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Abc. Una Calvifio en campaiia defiende las previsiones que Bruselas no se cree.
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El Mundo. Las familias se preparan para la desaceleracién: reducen el gasto.
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ECONOMIA | JORNADA SOBRE ENERGIA

El autoconsumo de energia solar
ahorra un 70% en la factura

SPC / VALLADOLID

Empresa Familiar de Castillay Le-
6n (EFCL), con la colaboracion de
la Junta de Castilla y Leén e
Iberdrola, organizaron ayer enVa-
lladolid la jornada ‘Autoconsumo
solar: solucién energética inteli-
gente para empresas’, en la que se
puso de manifiesto que tanto em-
presas como particulares que
apuesten por la energia fotovoltai-
ca puede ahorran hasta un 70 por
ciento en su factura de la luz.
Celiano Garcia, director Comer-

cial de Iberdrola en la Comunidad,
asegurd que la compaiifa trabaja
para impulsar y liderar la transicidon
hacia un modelo energético basa-
do en mds energfas renovables, re-
des inteligentes y un consumidor
mads conectado, «convencidos de
que solo trabajando de manera in-
tegral avanzaremos en la lucha
contra el cambio climético».

Por su parte, el presidente de
EFCIL, César Pontviannem, insisti¢
en la importancia que tiene para
las empresas optimizar costes
siendo mds eficientes energética-

mente, lo que redundard en un in-
cremento de su competitividad.

Durante la jornada se expuso el
marco normativo que regula el au-
toconsumo, asi comao las distintas
modalidades de autoconsumo a las
que se pueden acoger las empresas
para reducir su factura eléctrica. A
su vez swe presentaron las solucio-
nes quela compafiia estd promo-
viendo a empresas y particulares
que quieren producir la energia
que consumen, en base ala insta-
lacién de fotovoltaica en sus insta-
laciones.
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Sergio Samper, consejero
delegado de Grupo Jorge,
empresa familiar con cerca
de 80 afos de historia, re-
ferente nacional e interna-
cional en el sector porcino,
asi como en energias reno-
vables, fue el protagonista
de la XII Jornada de la Cé-
tedra Banca March de la
Empresa Familiar, que se
celebro ayer en la Camara
de Comercio de Mallorca.
Durante su exposicion, tra-
26 la trayectoria del grupo
empresarial desde la déca-

___ Laevolucién de laempresa familiar

agroalimentaria Grupo Jorge, a debate

\ ] i -!: 7 i
Javier Parredo, Esther Vidal, José Luls Acea, Maria Llompart,
Sergio Samper y Rafel Crespi. Foto: JAUME MOREY
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FUNDACION
El consejero delega-
do de Banca March,
José Luis Acea, recor-
dé que la entidad es
fiel a la filosofia de su

fundacién en 1926.

da de los cuarenta del pa-
sado siglo, momento en
que inicié6 su actividad,
hasta su actualidad mds re-
ciente, y remarcé la impor-
tancia capital que tuvo, a la
hora dé crecer y expandir-
se, la diversificacién em-
presarial y familiar. «Hoy
en dia, gracias a nuestra vi-
5ién de futuro, Grupo Jor-
ge dispone de tres divisio-
nes claramente diferencia-
das y rentables», explico,
Por su parte, Esther Vi-
dal, presidenta de la Asso-
ciacié Balear de 1'Empresa
Familiar, asegurd que «te-

ner empresas mds fuertes y
competitivas» es uno de
los principales retos de las
compaiifas familiates «en
un mundo cada vez mds
globalizado». El director
de la Cétedra, Rafael Cres-
pi, present6 un estudio se-
gin el cual entre 2009 y
2017 el crecimiento acumu-
lado def valor afiadido ge-
nerado por las empresas
familiares ha sido cercano
al 3 %, mientras que el de
las no familiares ha subido
un 2 %, «debido a un au-
mento de trabajadores en
las empresas familiares».
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A Participantes, organizadores y premiados en el Foro Banca March de la Empresa Familiar promovido por Editorlal Menorca.

El ejemplo de la empresa
familiar en Menorca

Las empresas familiares son
un elemento fundamental de
la actividad econdmica de
Mernorca en términos de
creacién de riqueza y em-
pleo. El Foro Banca March de
la Empresa Familiar promovi-
do por Editorial Menorca es
siempre un valioso ejemplo
de este elevado compromiso
con la sociedad menorquina,
asi como de los distintos es-
fuerzos de continuidad, gene-
racién tras generacion, que
atnan todas ellas. Se pudo
comprobar esta misma sema-
na en la octava edicion de es-
ta cita anual, en la que tres
negocios familiares de secto-
res muy diversos explicaron
su trayectoria personal y ex-
pusieron sus inquietudes en
el Centro de Convenciones
de es Mercadal. Tres ejem-
plos en primera persona pro-
tagonizados por el gerente de
la firma Autocares Torras, Isi-
dro Bellota, el fundador de la
empresa textil Pou Nou, Joan
Carrés, y la gerente de la
Agencia Cardona, Maria Rosa
Cardona, cuarta generacion
de esta agencia de consigna-
tarios decana de Balears con
mds de 135 afios de historia.
Las tres intervenciones del
Foro Banca March reflejaron
muy bien los valores familia-
res y culturales de negocios
empresariales distintos, pero
que compartian el hecho de
haber nacido con una voca-
cién de continuidad y vision
a largo plazo, que habian si-

do transmisores en el tiempo
de conocimientos y valores,
asi como de una mayor res-
ponsabilidad social empresa-
rial. En este sentido, uno de
los aprendizajes que surgio
de las intervenciones y que
va fue protagonista en la edi-
cién anterior es que la toma
de muchas decisiones no ha-
bia sido una consecuencia
solo de la blisqueda del ren-
dimiento econdémico, sino de
otros valores que actuaban
como motores de sus empre-
sas. La clausura del Foro con-
t6 con la intervencién de la
presidenta de la Asociacién
Balear de la Empresa Fami-
liar (ABEF), Esther Vidal.

OCTAVA EDICION. Fue en
octubre de 2011 cuando se
alumbrd la idea de organizar
una serie de foros dedicados
a la empresa familiar con el
patrocinio de Banca March

en colaboracién con Edito-
rial Menorca, cuyo principal
objetivo era visualizar bue-
nos ejemplos de pequefias y
medianas empresas familia-
res que se esforzaban para
luchar ante la adversidad que
en aquel momento copaba

El Foro Banca March
dela Empresa
Familiar ha cumplido
ya su octava edicion
en Menorca

de incertidumbre el porvenir
econdmico empresarial.
Unos foros que desde el pri-
mer momento supieron cap-
tar el interés del publico y
que, afio tras afio, ha seguido
fielmente las ocho ediciones
consecutivas que se han
planteado hasta la fecha,
convirtiéndolo en una cita
obligada del calendario, tal y

A B1acto tuvo una gran aceptacién,

como recordaba la directora
de Banca March en Menorca,
Marilén Pou. *El Foro Banca
March Empresa Familiar es
una convocatoria consolida-
da en el calendario anual de
actividades de nuestra enti-
dad, que cada afio aumenta
su participacion por el inte-
rés que despierta poder co-
nocer de primera mano la ac-
tividad de las empresas me-
norquinas, constituyendo un
punto de encuentro para los
agentes sociales y econémi-
cos de la isla”, explicaba Pou.
A lo largo de estos ocho afios
de Foro han pasado empre-
sas como Mascard, Artiem
Fresh People, Pons Quinta-
na, Vidal y Vidal, Port Blue
Hotels, Owners Cars, Hotel
Ses Bruixes, Bonnin Sanso,
Gin Xoriguer, Calzados Ria,
Binifadet, Grupo Sasga, Ho-
mers 0 Cova d’en Xoroi, en-
tre otros.
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Los retos de la empresa familiar,
en la citedra Banca March

EP PALMA

M La XII Jornada de la Cétedra
Banca March de la Empresa Fa-
miliar se celebré ayerenla Cama-
ra de Comercio de Mallorca, y
conto con la presentacién de un
andlisiscomparado de unamues-
tra representativa de empresas
agroalimentarias espafiolas con
empresas de Alemania, Reino
Unido, Francia eltalia. Eldirector

de esta citedra, Rafel Crespi, pre-
sentd los resultados del estudio
que muestran que las empresas
espariolas del sector son de me-
nor tamario, medido en ntirnero
de empleados, y la diferencia es
muy acentuada entre las empre-
sasno familiares. Ademas, los cos-
tesmedios porempleadosonme-
nores para las empresas familia-
res enrelaciénalas nofamiliares.
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ECONOMIA / POLITICA

Bruselas rebaja la prevision para 2020 en
6.100 millones de PIB y 220.000 empleos

VE LA DEUDA EN 26.000 MILLONES MAS DE LO QUE ESPERA MONCLOA/ La Comision Europea calcula que la economia cerraré el afio
conunavance del 1,9% y frenara al 1,5% el proximo ejercicio, dos y cuatro décimas menos que lo anticipado en mayo.

Pablo Cerezal. Madrid
Bruselas echa un jarro de
agua fria sobre los prondsti-
cos econdmicos del Gobierno
apenas tres dias antes de las
elecciones al recortar las ex-
pectativas de crecimiento
econdmico y de creacion de
empleo, lo que impactard en
el ajuste del déficit. En con-
creto, la Comisién Europea
calcula que el PIB crecerd en-
tre este afio y el préximo en
6.100 millones menos de lo
esperado por Moncloa, que se
creardn 220,000 puestos de
trabajo menos entre ambos
ejercicios y que la deuda que-
dara 26.000 millones de eu-
ros por encima de lo plantea-
do por el Ejecutivo de Sén-
chez a Bruselas, debido al ma-
yor desvio del déficit.

Las Previsiones Macroeco-
nomicas de Otofio publicadas
ayer por la Comisién Europea
proyectan unadesaceleracién
mads intensa de la economia
espafiola, hasta el punto de
que el PIB se frenar4 hasta el
1,9% este afio y al 1,5% en el
proximo ejercicio, lo que su-
pone un recorte de dos déci-
mas en 2019y cuatro décimas

LA COMISION EUROPEA ENFRIA LAS EXPECTATIVAS ESPANOLAS
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en 2020, respecto a los pro-
nésticos de mayo. Pese atodo,
la ministra de Economia, Na-
dia Calvifio, sefial6 ayer quela
economia espafiola crecerd al
menos el 2% este ejercicio.
Para que las cifras estuvieran
por debajo “tendriamos que
estarviviendounarealidad en
nuestro pais que no se corres-
ponde en absoluto con los in-
dicadores que estamos reci-
biendo”, sefiald. La rebaja pa-

raeste afio se debe a que Bru-
selas calcula que el avance del
PIB se habria limitado al 0,3%
entre julio y septiembre, fren-
te al 0,4% estimado por el

debajo de las proyecciones
del Gobierno hace tres sema-
nas, que apostaba por un cre-
cimiento del 2,1% y un 1,8%,
respectivamente, lo que signi-

INE, y espera ese 0,3% tam-  fica que el PIB nacional po-
bién para el cuarto trimestre.  dria cerrar 2020 en torno a
Y las proyecciones para 2021 6100 millones por debajo de
son todavia peores, ya que  loapuntado por Moncloa.

asumen que la actividad man- Bruselas también enfria las
tendr4 su declive, moderdn-  cifras del mercado laboral, ya
dose hasta el 1,4%. Estascifras  que apuesta por que el em-
quedan también bastante por  pleo crezca a un ritmo del

2,2%este afio pero se frene en
seco en 2020, hasta el 1%. Es
decir, la mitad que las expec-
tativas del Ejecutivo de Sén-
chez y siete décimas menos
que lo esperado por la Comi-
sién Europea en mayo. Esto
significa que se crearén cerca
de 217.000 puestos de trabajo
menos que lo que sefiala el
Plan Presupuestario de octu-
bre. Y también el desempleo
se reducird bastante mas len-

tamente de lo previsto ante-
riormente: en vez de caer el
préximo afio al 12,3% al que
apuntaba el Gobierno, se
mantendré en el 13,3% (loque
supone 230.000 parados mas
que lo que espera Moncloa).
E, incluso el préximo afio, to-
davia quedaria lejos de estas
cifras, en el 12,8% de la pobla-
cionactiva.

Todo ello, junto al incre-
mento del déficit por el mayor

La Comisién Europea enmienda a Sanchez

José Maria
Rotellar Garcia

yer la Comisién Europea pu-
‘ \ blicé sus previsiones de oto-
fio. En dicha actualizacién,
harevisado las previsiones economi-
cas para Espaiia, tanto de crecimien-
to econdmico como de déficit pibli-
co, y su resultado constituye toda
una llamada de atencion al Gobier-
no.
La Comision rebaja a la baja esas
previsiones tanto por el contexto na-
cional espaiiol, lleno de incertidum-
bres y con una politica econémica
enviada a Bruselas a finales de abril
que fue muy cuestionada por la Co-
mision, tanto en el incremento de
gasto propuesto como en la falta de
realismo en las expectativas de gene-
raci6n de ingresos, como por el con-
texto internacional, que hace que to-
da la eurozona sufra una desacelera-
cionintensa.
Esa bajada es especialmente fuer-
te en el caso espaiiol, pues la Comi-

sion rebaja en casi medio punto la
previsién de crecimiento para 2019,
al pasar de un 2,3% a un 1,9%. Esta
rebaja de més de un 17% en la previ-
sion de crecimiento es preocupante,
pero lo es todavia més que también
rebaje en otras 4 décimas la previ-
sion de crecimiento para 2020, de
manera que la deja enun1,5% desde
el 1,9% del que parte, con fo que la
propiarevisién alabaja se intensifica
sobre la de 2019, al reducirla adicio-
nalmente mis de un 20%.

Son datos preocupantes, porque
muestran un claro parén de la activi-
dad econémicay, con ello, el empleo
se resentiré. Si en el iltimo trimestre
la EPA marcaba una creacién de
69.400 empleos en el trimestre, el
peor dato trimestral de un IIITR
desde la crisis, con un crecimiento
interanual del 2%, la prevision del
1,9% para el conjunto del afio confir-
marael estancamiento enla creacién
de empleo, que se aplanard hasta no
crecer, y muestra un horizonte com-
plicado, pues con un nivel de creci-
miento del 1,5% para el proximo afio
nos metemos en un terreno enel que
es muy probable que comience una

destruccion de empleo relevante,
méxime dado el nivel bajo de pro-
ductividad de la economia espafiola.

Esarebaja enla prevision de creci-
miento se une a las previsiones de
Funcasy de BBVA Research, que ya
estimaron un crecimiento del 1,9%
para 2019, y dejan précticamente en
solitario a la prevision del cuadro
macro del Gobierno, que ha mante-
nido el crecimiento en el 2,1%, argu-
mentando, ademds, que recortaba
sus estimaciones inicamente por la
revision metodoldgica del INE de la
serie de la contabilidad nacional, no
porque se estuviese frenando la eco-
nomia, Posteriormente, las palabras
del ministro de Fomento en funcio-
nes al explicar el motivo de la subida
del paro en octubre iban en la misma
direccién, aunque sus explicaciones
fueron poco creibles, porque ni supo
explicar el tecnicismo en el que in-
tentaba basarse ~el incremento de la
poblacién activa- ni tampoco es
exactamente aplicable en un mo-
mento de desaceleracién -es dudoso
que ahoravaya a haber més confian-
zaenla economia, como dijo Abalos,
contradiciendo todos los indicado-

res de consumo e inversion- y me-
nos al hablar no de laEPA, sinodela
combinacién de los registros de paro
ySeguridad Social.

Por tanto, mientras la Comision
Europea deja claro que la economia
espafiola se estd desacelerando de
manera cada vez mas fuerte, el Go-
bierno mantiene una actitud de pasi-
vidad y de negaci6n de la realidad.
En lugar de proponer reformas, nie-
ga la evidencia, elemento que gene-
ra, alin, mas incertidumbre sobre la
economia.

Ademis, la Comisién Europea ha
manifestado también que Espaiia se
va a desviar de su objetivo de déficit,
tanto para 2019 como para 2020, Las
medidas de gasto implantadas por
Séanchez en lo que él llamé “viernes
sociales” de la precampafiay campa-
ia electoral de abril de este afio, ten-
san el gasto hacia arriba y hacen que
Espaiia vaya a incumplir. Hay que
recordar que el PP acordd con Bru-
selas un déficit del 1,3% para 2019 y
del 0,5% para 2020. Sanchezlo elevo
nada mds Ilegar al 2% para 2019y al
1,7% para 2020, Pues bien, la Comi-
si6n dice que ni siquiera con ese in-

cremento va a cumplir Espafia, pues
estima un déficitdel 2,3% del PIB pa-
ra 2019y del 2,2% para 2020, mante-
niéndose el desequilibrio en el 2,1%
para 2021 (afio en el que el gobierno
de Rajoy habia estimado que se al-
canzaria un superdvit del 0,1%, y que
el propio Sénchez empeoré a un dé-
ficit del 1,1%, que doblara ahora, se-
ganlaComisién).

Ante esto, el Gobierno se enroca
en que no hay ningyin problema so-
brelaeconomiaespafiolay que, siga-
na el PSOE las elecciones, va a apli-
car su politica econémica de los falli-
dos presupuestos, basada en incre-
mento de més de 5.000 millones de
gasto y en un incremento de 7.000
millones en impuestos, en lugar de
rectificar. Por tanto, de resultar ele-
gidoSanchezel riesgode volveraen-
trar de nuevoenel protocolo de défi-
cit publico excesivo, con sus medi-
das correctoras por parte de la Co-
mision,y de méds deuda, médsimpues-
tos, menos crecimiento y més paro,
es muy elevado, con las consecuen-
ciasnegativas que ello tendriaparala
economiay elempleo.

Profesor de la UFV
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Bruselas achaca el
desvio a que el gasto
sera un 0,8% del
PIB mayor de lo

esperado en mayo

gasto publico, haria que la
deuda al cierre del préximo
ejercicio se disparase hasta
25.900 millones mas delo cal-
culado por el Gobierno. En
concreto, Bruselas espera que
la deuda se mantenga en el
96,6% del PIB el proximo
ejercicio (dos puntos por en-
cima de las previsiones del
Gobierno) y anticipa que el
déficitquedardenel 2,3%este
afio (fres décimas més que lo
que prevé el Gobierno) y en el
2,2% el préoximo ejercicio
(medio punto por encima).
Ambas cifras estan, respecti-
vamente, 1 punto y 1,7 puntos
por encimadel objetivo oficial
de déficit aprobado por las
Cortes, lo que puede llevar a
que Bruselas exija mayores
ajustes pasadas las elecciones.
Y esto el informe no lo achaca
a una recaudacién menor alo
esperado, sino a que el gasto
publico se situara el préximo
ejercicio en el 41,8% del PIB,
ocho décimas por encima de
las anteriores previsiones.
Ademds, Bruselas calcula que
el déficit primario (que exclu-
ye el gasto en intereses de la
deuda) se mantenga hasta, al
menos 2021, cuando el Ejecu-
tivo presumnia hasta ahora de
que este indicador podria en-
trar en positivo ya el proximo
ejercicio,

Europa

Por otro lado, también hay
que sefialar que laépocaenla
que Espafia duplicaba las ci-
fras de crecimiento europeas
parecen cada vez mis aleja-
das. Dehecho, el PIBdelaUE
avanzard un 1,4% tanto en
2020 como en 2021, cuando
se situard en linea con el espa-
fiol. Entre los grandes paises
europeos, Francia es el tinico
que mantiene en cierta medi-
da el tono en este ejercicio,
con un incremento del 1,3%
que se mantendra también el
préximo afo (dos décimas
menos que lopronosticadoen
abril), para moderarse una
décima adicional en 2021.
Alemania, en cambio, sufre
un recorte de una décima pa-
raeste afio, al 0,4%, y de hasta
cinco décimas para el préxi-
mo ejercicio, al 1%, una cifra
que se mantendrd en 2021. Fi-
nalmente, Bruselas mantiene
las previsiones para Italia este
afio (0,1%), pero modera en
tres décimas la recuperacién
prevista para el préximo afio
(hasta el 0,4%) y prevé que en
2021 se mantenga como el fa-
rolillorojo del Viejo Continen-
te, conun alza del 0,7%, la mi-
tad que la media europea.
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La ministra de Economia, Nadia Calvifio, con la presidenta del BCE, Christine Lagarde, y el comisario Pierre Moscovici, en la reunién del Eurogrupo®™

-

Una Calvino en campaia defiende las
previsiones que Bruselas no se cree

» La ministra de Economia desmiente
las cifras de Ia Comision porque
«no se corresponden» con la realidad
que detecta el Gobierno Sanchez

ENRIQUE SERBETO
CORRESPONSAL EN BRUSELAS

a Comision Europea ha re-

bajado cuatro décimas sus

previsiones para la econo-

mia espaiiola, en parte de-

bido a la falta de accién po-

litica por parte del Gobier-
no y también como efecto genérico de
la desaceleracion econémica que se
prevé en toda Europa. Poco después
de que se hiciera piiblico este anun-
c10, Ia ministra de Economia, Nadia
Calviiio, que viajo a Bruselas para par-
ticipar en la reunion del Eurogrupo,
desmintio esas cifras y dijo que «no se
corresponden» con la realidad que de-
tecta el Gobierno.

No ha sido la Comision Europea la
que ha elegido la fecha de las eleccio-
nes en Espafia y aun teniendo en cuen-
ta su tradicional alergia a mezclarse
con los debates politicos de los paises
miembros, en las previsiones de oto-
fio ha enviado un mensaje claro, tanto
por lo que dice como por lo que elude
mencionar directamente. El comisa-

rio de Asuntos Econémicos, Pierre Mos-
covici, lo hize con todas las cautelasy
envolviéndolo en una retérica Io mas
aséptica posible. Elcaso es que el Eje-
cutivo comunitario prevé que este afio
la economia espariola habra crecido
un 1,9%, bastante lejos del 2,3% que el
mismo departamento habia previsto
en julio pasado. Por lo que respecto a
2020, el crecimiento serd el 1,5%. Esta
bajada de los indicadores «se encua-
dra en un contexto de incertidumbre
elevada, y se relaciona con riesgos ex-
ternos e internos» que son tan eviden-
tes que han afectado directamente al
consumo privado, 1o gue explica «el
comportamiento preventivo de los ho-
gares en lo que respecta al ahorro»,
Al Hegar al edificio del Conscjo, una
Nadia Calvifio, que parece seguir en
campana, dijo simplemente gue la Co-
mision se equivoca, porque «sobre la
base de los datos y la informacion que
tenemos en este momento, para que
la economia espaiola cerrarse 2019
conun crecimiento inferior al 2% ten-
driamos que estar viviendo una reali-
dad en nuestro pais que no se corres-

Las previsiones

1 » 9 % Crecimiento

La Comisién reduce su
pronéstico sobre el crecimien-
to de la economia espafiola
este afio y el que viene,

0/ AR

2 P 3 0 Déficit

Para este afio se habia previs-
to un déficit del 2%, perola
Comisidn lo ha incrementado
pensando en Ja ausencia de

presupuestos.

1 3 % Desemplico

La reduccidn del paro también
se ralentiza y no bajara del
13% hasta 2021,

ponde en absoluto con los indicado-
res que estamos recibiendo», La mi-
nistra, a quien el presidente en funcio-
nes Pedro Sanchez ha decidido pro-
ponerle el cargo de vicepresidenta
econdmica, cree que seria malo «caer
en la sobrerreaccidn» ante estos da-
tos que justifica porque el Ejecutivo
comunitario no ha tenido en cuenta
dalos como los del crecimiento de la

contabilidad nacional del tercer Lri-
mestre ni las cifras de afiliacién a la
Seguridad Social de octubre. La minis-
tra explicé también que en la pasada
primavera, cuando muchos organis-
mos internacionales mejoraron las
previsiones para Espaiia, el Gobierno
no hizo caso porque anticipaba que
habria «focos de incertidumbres por
el Brexit y la sentencia del «procés».

El caso es que la ministra, que tam-
bién ha sido directora general en la Co-
misién, sabe perfectamente que en los
casus en que no saben qué va a hacer
determinado gobierno, los expertos
comunitarios utilizan en sus calculos
el concepto «en ausencia de cambios
de politica» y que cuando va acompa-
fiado de un cambio a la baja de las pre-
visiones de crecimiento eso debe in-
terpretarse como un requerimiento
explicito para que se ponga remedio.
Espafia no tiene presupuestos para
2019y se corre el riesgo de que tam-
peco los haya para 2020 salvo que cam-
bien mucho las cosas. Lo que dice la
Comision es que por muy benéficos
que fuesen los Gltimos Presupuestos
Generales aprobados por el Gobierno
de Mariano Rajoy dias antes de ser de-
rribado por una mocién de censura, el
pais no puede seguir bloqueado sin
que ello tenga efectos sobre la evolu-
cién econodmica,

Las previsiones no mencionan nada
concreto, ni siquiera el grave proble-
ma de Catalufia, y para guardar estric-
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Reino Unido,
primer inversor
extranjero pese
al Brexit

Reino Unido se mantuvo
como primer inversor en
Espaiia entre enero y junio de
2019, con 3.125 millones de
euros, un 79,49% mas que
durante el mismo periodo de
2018, a pesar de la incerti-
dumbre politica y del Brexit.
Asilo corrobora el «V Bar6-
metro sobre clima y perspec-
tivas de la inversidn britinica
en Espafia», elaborado por Afi
y la Camara de Comercio
Britdnica en Espafia y presen-
tado ayer en Madrid.

Por sectores, la industria
papelera, con 1.648 millones
de euros, ha lideradola
inversion, seguida por la
publicidad y los estudios de
mercado (652 millones de
euros), y educacién (421,9
millones).

tamente las formas Moscovici tam-
bién recordé que a Espaiia le afecta-
ran también los efectos de la inestabi-
lidad mundial, especialmente la gue-
rra comercial de EE.UU. con China, que
es un problema coyuntural, y también
la desaceleracion del gigante asiatico,
que a juicio del comisario se debe a ra-
zones estructurales, sobre todo al de-
sastre demogrifico.

Y pese a ello. Espaifa seguird cre-
ciendo levemente por encima de la me-
dia europea, algo que en realidad solo
sirve para ocultar el hecho de que toda
la UE va a crecer muy poco después de
un periodo de seis afios de progreso
relativamente robusto.

A Moscovici le preguntaron si no
estaba tratando de interveniren la
campaina electoral, pero, naturalmen-
te, lo negd diciendo que no se trata de
que esté «pasando ningiin consejo a
cuatro dias de las elecciones» y que al-
gunos de los «mensajes alarmistas»
respecto a estas previsiones le pare-
cian «inadecuados», aunque finalmen-
te insistié con toda claridad en que
«siempre es mejor un gobierno con
una mayoria estable y siempre es me-
jor que se hagan reformas estructura-
les» que un pais paralizado por la fal-
ta de un gobierno estable.

En cuanto a la ministra, después del
anuncio de Pedro Sdnchez de que pre-
tende nombrarla vicepresidenta si
gana las elecciones, lo que ya ha sido
rechazado por uno de sus potenciales
socios como Pablo Iglesias, ayer tam-
bién fue preguntada sobre otros ru-
mores que la mencionan como un po-
sible personaje de consenso para pi-
lotar un gobierno de coalicién -en el
que por supuesto no estaria Sanchez-
a lo que respondiod que le parecia una

08/11/2019 9:14
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Reyes Maroto: “Nadie ve una crisis
economica a corto plazo en Espaina”

La ministra de Industria dice que la situacion en
Catalufa esta afectando al comercio y el turismo

M. G. Moreno / A. Sempriim MADRID.

“A las puertas de otras elecciones,
para las que se espera una alta abs-
tencién, son muchos los que pien-
san que no va a ser posible formar
gobierno”, indicé la ministra de
Industria, Comercio y Turismo en
funciones, Reyes Maroto, en el Agora
organizado por elEconomista. Una
situacién ante la que considera que
“Espafia no se ptiede permitir seguir
bloqueada”. Maroto busca demos-
trar a la ciudadania que la politica
funciona, que esta al servicio de la
gente, “Una politica que hace que
todos los actores (politicos, socia-
lesy empresariales) se sientan escu-
chados y comprometidos con un
proyecto de pais que impulse un
crecimiento mas sostenido e inclu-
sivo”, apunt6 la ministra. Este cre-
cimiento debe asegurar el futuro de
las empresas —destacé la profesio-
nalidad y competitividad del tejido
empresarial- y beneficiar a todala
sociedad y los territorios.

En este sentido y ante las voces
que se escuchan en los ultimos
meses, la ministra en funciones sefia-
16 que “nadie ve una crisis econé-
mica a corto plazo y menos en Espa-
fia”, ni el Gobierno ni los agentes
internacionales, aunque afirmé que
estamos en una senda de ralentiza-
cién en la que se afrontan retos e
incertidumbres como el Brexit, la
guerra comercial, el frenazo de Ale-
mania, las tensién en Catalufia o
que el gobierno esté en funciones.

Y es que, ayer mismo, la Comi-
sion Europea recort6 la prevision
de crecimiento para este aflo y el
que viene cuatro décimas, hasta el
1,9 por ciento en 2019,y el 1,5 por
ciento en 2020, el mayor tijeretazo
entre las grandes economias del
euro comparado con las previsio-
nes de julio. “Somos un Gobierno
realista. No nos pusimos pletéricos
cuando nos revisaron al alza, man-
tuvimos la prudencia, y ahora que
nos revisan a la baja, seguiremos
siendo muy prudentes”, apunto.

La confianza de Espafia entre los
inversores ha mejorado en el Glti-
mo periado (un ejemplo, en el &mbi-
to digital, es el anuncio de Amazon
de una inversién de mas de 2.500
millones en Aragdn, en su séptimo
centro europeo de datos en lanube),
se recupera la actividad y también
1a confianza entre los ciudadanos
para encontrar empleo.

Como fuentes de oportunidades,
1a ministra defendié tres grandes
tendencias con las que el gobierno

{4 Hay que reforzar la
internacionalizacién
para diversificar
nuestros mercados y
aportar mayor valor
a las exportaciones”

(11 Protegerala
empresa espafiola
de las amenazas,
vengan de donde
vengan, es una
prioridad"”

(14 Catalufia supone
dos tercios del PIB
industrial, comercial
y turistico, tiene un
impacto claroenla
econecmia espariola”

1 El mercado
turistico britanico
se estabiliza.
Tenemos que atraer
a un turista de
mayor calidad"”

Reyes Maroto Ministra de
Industria, Comercio y Turismo en
funciones

estd comprometido: la revolucién
digital y tecnoldgica, la transicién
ecologica y la internacionalizacién,
De hecho, Maroto sefiald que “en
estos meses hemos trabajado inten-
samente con las empresas y los agen-
tes sociales para poner en marcha
un proyecto de pais que impulse un
modelo de crecimiento mas pro-
ductivo donde la digitalizacién, la
sostenibilidad y la internacionali-
zacién sean palancas para mejorar
la competitividad de nuestras
empresas”. En este periodo, “se ha
acompafiado alas empresas parala
transicién a este mundo digital movi-
lizando mas de 80 millones del pro-
grama de Industria Conectada 4.0,
con la creacion del Observatorio de
Comercio 40y se ha puesto en mar-

Sefiala que el pais no se “puede permitir” otro
aio de bloqueo politico y reclama estabilidad

B AGORA deel

NOMIStAes

Reyes Maroto, ministra de Industria, Comercio y Turismo en funciones, REPORTAJE GRAFICO: A. MARTIN, D. G. MATA Y N. MARTIN

cha la red de Destinos Turisticos
Inteligentes, que ya suma mds de
cien miembros”.

Otra de las tendencias comenta-
das fue la transicién ecolégica, res-
pecto a la que Maroto apunta que
“el gobierno y la sociedad estin
comprometidos con hacer frente
al cambio climético. Nuestro com-
promiso es abordar una transicién
Jjusta en todos los sectores produc-
tivos”, La internacionalizacion es
otro de los factores que, en este
caso, “hay que reforzar con el obje-
tivo de diversificar nuestros mer-
cados y aportar mayor valor a las
exportaciones”, expuso, y aunque
hay que ser conscientes del com-
plejo contexto internacional, “ante
las dificultades queremos conver-

tir los retos en oportunidades con
laconviceién de que la apertura al
comercio y la inversién son moto-
res clave”,

Las incertidumbres

Y precisamente entre estas incer-
tidumbres est la guerra comercial.
La ministra de Industria asegurd
que est4 trabajando para eliminar
los aranceles impuestos por la Admi-
nistracion de Donald Trump a los
productos espaiioles. Manifest que
siguen negociando con EEUU, tanto
desde nuestro pais como desde la
UE, para solucionar el conflicto por
las ayudas a Boeing y Airbus: “La
via para solucionar los problemas
por las ayudas a Airbus y Boeing
elegida por Trump ha sido restrin-

gir el comercio y ademas ha incor-
porado productos alimentarios, lo
que ha distorsionado el panel”.
“Espafia ha defendido muy bien los
intereses de las empresas y desde
el primer momento viajé a Bruse-
las para conseguir que Ia CE aumen-
tara el tono contra las medidas y las
represalias”, sentenci6.

Muestra de esa defensa es que el
Gobierno de Espaiia se opondrd a
las reclamaciones que realicen los
exiliados cubanos a las empresas
espafiolas, El Gobierno de Donald
Trump activ) la ley Helms Burton,
que permitia a los cubanos exilia-
dos reclamar a las empresas que
han operado con sus activos expro-
piados. “Para nosotros proteger a
laempresa espafiola de las amena-



zas, vengan de donde vengan, es
una prioridad”, aclaré la ministra.
El conflicto catalan, que hasupues-
touna paralisis institucional y desdr-
denes en las calles, fue otro de los
protagonistas, ya que preocupa a los
empresarios y al Ejecutivo por el
miedo que estd generando entre inver-
soresy turistas. Catalufia afectaala
economia espafiola y al sector turis-
tico, pero también al comercio y la
industria. “La inestabilidad en Cata-
lufia es un hecho. Es verdad que las
imdgenes que hemos visto no ayu-
dan, pero si la situacion se estabiliza
el efecto serd menor, como paso tras
el1de octubre, que si contintian los
problemas en las calles”, explico.
Asi, sefiald que hay que trabajar
por lograr la convivenciay abrir un
didlogo politico “en el marco de la
Constitucién”, En este punto, sefia-
16 la importancia de recuperar la
normalidad institucional en Cata-
lufia y la convivencia de los ciuda-
danos, ya que a todo el mundo le
viene bien que a la region le vaya
bien. Catalufia “supone dos tercios
de nuestro PIB industrial de comer-
cio y turistico, por lo que la crisis
tiene un impacto claro enla econo-
mia espafiola”, indicd la ministra.
Otros de los aspectos que se han
reflajado en el turismo espafiol han
sido la quiebra de Thomas Cook y
el Brexit. En cuanto al primero de
ellos, y pese a estar en funciones, el
Gobierno ha trabajado en una serie
de medidas que “si no son suficien-
tes reforzaremos”, apunta Maroto.
Respecto a la situacion en Reino
Unido, la ministra de Turismo resal-
t6 que “llevamos meses prepardn-
donos para el Brexit y, aunque sigue
siendo una incertidumbre, es menor
la preocupacién que teniamos hace
unos meses. El mercado turistico
britanico se estd estabilizando y estd
aumentando el gasto, algo que es
fundamental, porque tenemos que

Aunque preocupa
menos que hace
unos meses, el
‘Brexit’ sigue siendo
una incertidumbre

atraer a un turista briténico de mayor
calidad”. Estas crisis han servido
para constatar que se necesitaba
modernizar el modelo turistico.

En cuanto a las subidas fiscales
que el Gobierno llevaba enlos pre-
supuestos, en el caso de continuar
al mando, la ministra expuso que
“no van a a ser perjudiciales, por-
que las enmarcamos en la tasa de
servicios digitales, es algo que nos
reclama el sector”. Ante el proble-
ma de la vivienda turistica, Maro-
to ha pedido a su homologo croata
(Croacia tendré la presidencia del
semestre europeo) que incorpora-
se la fiscalidad de las plataformas
digitales, y en particular, las que tie-
nen que ver con el sector turistico,
dentro de la accién del Gobierno de
la Comisi6n.
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Industria anuncia que tendremos
una fabrica de baterias “pronto”

El Gobierno se compromete a impulsar la construcciéon de coches eléctricos

A. Sempriin / M. G. Moreno MADRID.

La guerra al diésel azuzada en Espa-
fia por el Gobierno de Pedro San-
chez y los objetivos de reduccién
de emisiones de CO2 impuestos
por la Unién Europea han llevado
al Ejecutivo a redoblar esfuerzos
para impulsar la industria del coche
eléctrico en nuestro pais, una carre-
raen la gue Alemania o Francialle-
van la delantera. Por ejemplo, Volks-
wagen anuncio en 2018 la recon-
version de tres de sus plantas ale-
manas (Zwickau, Hanover y Em-
dem) para producir coches eléctri-
cos, mientras que el gigante chino
CATL aterrizara en el pais germa-
no en 2022 para fabricar baterias.

Una estela que al parecer segui-
ra nuestro pais ya que, seglin anun-
cié Reyes Maroto, ministra de
Industria, Comercio y Turismo en
funciones, “Espaiia tendrd mis
pronto que tarde una fabrica de
baterias para coches eléctricos”.
“Hemos tenido que correr porque
llegabamos muy tarde, cuando se
anuncian fabricas de baterias en
otros paises europeos, Espafia no
estaba. A su vez, el Gobierno estd
impulsando nuestro papel en la
alianza europea de baterias. El sec-
tor automovilistico est4 mejor pre-
parado que hace 15 meses”, asegu-
ré la ministra durante su partici-
pacién en el Agora organizado por
elEconomista.

En concreto, Maroto sefialé que
la semana que viene, después de
las elecciones, realizara un anun-
cio importante en relacién al desa-
rrollo de la industria eléctrica en
Espaiia. Aunque no ha querido dar
detalles, fuentes del sector aclaran
que de venir un fabricante de bate-
rias tendrd que ser asidtico, ya que
es laregién que més ha desarrolla-
da esta tecnologia. “Es una buena
noticia y la podremos dar porque
nos hemos recorrido el mundo ven-
diendo Espafia como destino de
inversiones. Me llaman la Willy Fog
del ministerio”, aseguro.

Tener este tipo de empresas es
un paso fundamental para animar
alos grandes del motor a traer a las
plantas de Espatfia sus modelos cien
por cien eléctricos. Actualmente,
apenas un 1 por ciento de los coches
que se ensamblan en nuestro pais
estan electrificados y el diésel es la
mitad del mercado, pese al descen-
50 de las matriculaciones.

Ala espera de que se ponganen
marcha “varios proyectos de desa-
rrollo tecnolégico”, Maroto ha saca-
do pecho del aumento paulatino
del niimero de modelos electrifi-
cados que se van a fabricar en Espa-

“La quiebra de Thomas Cook
prueba que hay que cambiar”

La crisis de Thomas Cook ha de-
jado en evidencia que Espafia
necesita un nuevo modelo turis-
tico. Esta ha sido la conclusién
de |a ministra Maroto, que ha
asegurado que no reparara en
medidas y gasto para asegurar
que la quiebra de la aerolinea no
afecte al turismo en Canatias y
en Baleares, donde ha adelanta-
do el cierre de la temporada. "A
pesar de estar en funciones, nos
pusimos a trabajar y se aproba-
ron 13 medidas para paliar las
consecuencias de la quiebra. Si

no son suficientes para que se
recupere el mercado, pondre-
mos mas medidas en marcha”,
asegurd. En este punto, sefialé
que hay que modernizar el mo-
delo turistico, apostar por el de-
sarrolio de [os destinos digitales,
llegar a nuevos consumidores

y aumentar el gasto por turista.
"Esta aumentando el gasto del
turista britanico. Vamos a tener
que traer un turismo britanico
de mayor calidad y la quiebra de
Thomas Cook nos ayuda a eso.
Estamos mas tranquilos”, dijo.

fia. “Para; 2020 habra ocho versio-
nes més de turismos electrificados
produciéndose en nuestro pafs, que
vendran a afiadirse a los dos comer-
ciales ligeros eléctricos puros que
ya se ensamblan, Espafia esta resis-
tiendo mejor que los paises que nos
rodean. La clave es seguir mejo-
rando la competitividad y para ello
el Gobierno ha aprobado 20 millo-
nes en ayudas de I+D+, y 65 millo-
nes para apoyar la electrificacion”,
sentencio.

Reducir Ia factura energética
Ademis de laapuesta por latecno-
logia eléctrica y la produccion de
hidrégeno conla puesta en marcha
de una planta en Mallorca, la minis-
tra ha mostrado su preocupacién
por el alto coste energético que, “sin
duda, resta competitividad a nues-
tras empresas, especialmente las
electrointensivas”. Asi, reducir la
factura energética del sector indus-
trial es uno de los objetivos del Eje-
cutivo socialista y por eso entre sus
planes sigue la aprobacion del esta-
tuto que prorroga dos aiios la vida
util de las plantas de cogeneracién.
Como no se ha podido aprobar por
la inestabilidad politica, se han pues-
to en marcha medidas para refor-
zar mecanismos que palien el coste
energético, como subir de 87 millo-
nes a 172 millones las subvencio-
nesala compra de derechos de emi-
sién de CO2.
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En realidad, Ia polémica sobre el
crecimiento es estéril porque los nii-
meros coinciden bastante. Los técni-
cos europeos achacan dos de las
cuatro décimas de estimaciénala
baja a Ia revisién técnica hecha por
el INE y el resto a una «débil previ-
si6n para el segundo semestre de
2019». La Comisién hizo el corte el
24 de octubre para estas estimacio-
nes. Y tan s6lo una semana después
se conocieron los datos de Contabili-
dad Nacional, que fuentes europeas
reconocen eran «mas positivos» de
lo que esperaban. «Viendo esos ni-
meros, quizas se podrian revisar un

No hay medidas, ni
un plan sdlido para
hacer frente ala
desaceleracion

poco al alza. Les ddbamos un 0,3%
en el trimestre y, al final, ha sidoun
0,4%. Quizds eso daria para un dato
de crecimiento del 2%. Esté por ver.
No descartamos que se vuelva a re-
visar», explican fuentes técnicas

Hay dos palabras que en Bruselas
generan alergia: incertidumbre y au-
sencia. Por desgracia, no hay dos
términos que definan mejor la ac-
tualidad politica y econ6mica de Es-
pafia. No hay Gobierno firme ni
perspectivas claras de que pueda ha-
berlo a partir del lunes. No hay Pre-
supuesto para 2019 ni para 2020y,
de nueva, ninguna perspectiva clara
de que eso vaya a cambiar a corto
plazo. Y, por ambas razones, no hay
medidas, reformas ni un plan sélido
para hacer frente a la desacelera-
ci6én que afecta al conjunto de la Eu-
rozona. Ni para reducir el déficit pa-
blico al ritmo prometido.

El informe advierte de que hay
elementos domésticos y exégenos
que complican el panorama. «Los
riesgos a la baja se encuadran en un
contexto de incertidumbre elevada y
se relacionan con riesgos externos e
internos», se lee en el papel. Pero es
importante apuntar que ¢l documen-
to, como todos los que firma el comi-
sario, o es inocente, Importa todo lo
que estd, pero también lo que no sa-
le expresamente mencionado. No
hay referencias a la inestabilidad po-
litica, a los problemas en Catalufia, a
las elecciones. Y fampoco ninguna
mencion al esfuerzo estructural del
0,65% que Espafia deberia realizar,
pero gue no parece vaya a ocurrir

El francés sostiene que los alti-
mos cuatro afios y ofras tantas elec-
ciones demuestran que no hay una
correlacion entre dudas politicas y
buen crecimiento. Los datos de este
lustro estdn ahi, pero sus técnicos
apuntan que hay que tener mucho
cuidado. «La incertidumbre puede
tener un efecto mas negativo en de-
saceleracion que durante una ex-
pansién como la que hemos visto
hasta ahora. No ha tenido efectos
claros, pero quizds el coste de no ha-
ber hecho reformas puede ser ma-
yor durante la ralentizacién», avi-
san. Y eso le tocard gestionarlo al
proximo Gobierno.

LAS PREVISIONES DE BRUSELAS PARA ESPANA

Datos en %
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Las familias se preparan para la
desaceleracion: reducen el gasto

La Comision Europea constata «una demanda interna mas débil» y el notable
aumento de la tasa de ahorro por parte de los hogares ante la creciente inestahilidad

DANIEL VIANA MADRID
El Gobierno que se constituya
tras las elecciones de este domin-
go —si por fin en esta ocasién se
logra formar uno- tendrd que ha-
cer frente a 1a notable modera-
cién de la demanda interna. Esta
sifuacion, sobre la que existe una
total unanimidad, es bésica para
el crecimiento de la economia, y
detrds de la misma se encuentra
la menor demanda de las empre-
sas pero también, y muy impor-
tante, ia reduccién en el gasto por
parte de las familias después de
agotar la demanda embalsada du-
rante la crisis y ante el frenazo
que ya esté sufriendo el pais.

La Comisién Europea, ademas
de reducir la previsién de creci-
miento para Espafia, detecta tam-
bién en sus previsiones de otofio
una «demanda interna més débil»
como consecuencia de una «me-
nor propensi6n al consumo de lo
esperado anteriormente». Y a elio
Bruselas afiade otro aspecto de

rel ia: el «fuerte
to de la tasa de ahorro», lo que a
su vez indicaria que «los hogares
estdn elevando su nivel de ahorro
como forma de previsién en me-
dio de la creciente incertidum-
bre». Esto es, que las familias se
estdn preparando para un entorno
econémico més complejo.

La advertencia de la Comisi6n,
ademds, estd en linea con la que
ya lanzé el Banco de Espaha
(BAE) en septiembre, cuando ade-
lanté que «el deterioro del entorno
exterior y las incertidumbres pro-
cedentes del resto del mundo -y,
posiblemente también, otras de ca-
récter interno- estarian ejerciendo

un efecto moderador del nivel de
gasto de empresas y familias».
«Este entorno de mayor incerti-
dumbre», afiadié el organismo di-
rigido por Pablo Herndndez de
Cos, «seguirfa pesando sobre las
decisiones de gasto de los agentes,
particularmente en el corto plazo».

En este contexto, la Comision
Europea ha rebajado hasta el
1,9% su estimacién de crecimien-
to para Espaiia, tal y como ade-
lant6 este periddico, yendo asi

El resultado de todo ello es
que la aportaci6n de la demanda
interna al crecimiento se man-
tendrd muy lejos de los niveles
alcanzados durante los afios de
la recuperaci6n, en los que esta
variable fue clave para los fuer-
tes avances del Producto Interior
Bruto. Y el propio PIB, ademas
de estar ya por debajo del 2% es-
te afio retroceder4 hasta el 1,5%
el afio que viene y caerd al 1,4%
en 2021. Esta @ltima cifra permi-

RECORD MUNDIAL DE DEUDA

El 230% del PIB. La deuda global, tanto piblica como
privada, ha alcanzado un nuevo récord de 188 billones de délares
(170 billenes de euros) y equivals al 230% del Praducto Interior
Brute (PIB) mundial, segiin advirtié ayer la directora gerente del
Fondo Monetario Internacional (FMI), Kristalina Georgieva.

Vulnerables a la crisis. Ladirectora del FMI sefialé que los
elevados niveles de deuda cobran «més importancia que nunca»
en un ascenario de desaceleracion, ya que «hacen a muchos
gobisrnos, empresas y hogares vulnerables a un endurecimiento
repentino de las condiciones financieras».

Presion a los paises con margen, Georgieva reivindicd un
aumento del gasto de economias como Alemania, Paises Bajos
o Corea del Sur, para impulsar la demanda y el crecimiento de
la sconomia. «Donde hay espacio fiscal, ef endeudamiento
también puede ayudar a aumentar el gasto», puntualizé,

mas alld del 2% estimado por el
BdE. Pero ese menor crecimiento
provocade por una caida en el
consume genera, a su vez, que la
debilidad de la demanda interna
se acentue, creando asi una suer-
te de circulo vicioso.

tird que la economia espafiola
crezca todavia por encima de la
media de la zona euro (1,2%),
pero ya al mismo nivel que el
conjunto de la Unién Europea.
Esta situaci6n, tanto en lo que
se refiere al crecimiento como en

términos de consumo de las fa-
milias y ahorro, contrasta con la
que se registraba en Espafia ha-
ce apenas un afio. Entonces, el
PIB todavia evolucionaba a rit-
mos cercanos al 3% y las tasas
de ahorro cafan a minimos histé-
ricos. Sin embargo, en s6lo unos
meses y ante la creciente inesta-
bilidad y moderacién econémica,
los datos dibujan una realidad
muy diferente.

EL FACTOR DESEMPLEOQ

En este cambio, pero especial-
mente en la evolucién futura, es
también muy importante la pro-
gresitn del desempleo porque «la
contraccion del gasto se empieza
a acusar mas cuando el paro em-
pieza a aumentar», explica Maria
Jesiis Fernandez. Hasta ahora,
sefiala la directora de Coyuntura
y Economia Internacional de
Funcas, s6lo se ha producido una
«moderacién» del consumo, pero
Ia situacién empeoraria si el de-
sempleo repunta.

Las previsiones, tanto las de la
Comisién como las del Banco de
Espafia, asi como las de los ser-
vicios de estudios de BBVA Re-
search y Funcas, prevén que el
empleo siga creciendo pero a rit-
mos muy lentos. Tanto, que la re-
ducci6n del desempleo se estan-
card en los préximos afios, exis-
tiendo el riesgo real de que se
puedan Hegar a destruir empleos
durante la préxima legislatura. Y
si ese escenario se materializa, el
consumo sufrird todavia més, pe-
ro también, como ya se ha ex-
puesto, el crecimiento y el con-
junto de la economia.
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Los beneficios del Ibex acusan el
frenazo economico y bajan un 18,5%

SEPTIEMBRE/ La calda de la demanda, los gastos de reestructuracion y los atipicos reducen el resultado
de las grandes cotizadas hasta 26.790 millones. El ebitda, que excluye los extraordinarios, cae un 3%.
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Informe del Ivie

L.os beneficios empresariales
destinados a reducir la deuda
bajan a la mitad desde 2007

Los expertos
alertandela
dependenciade
algunasfirmasa
los tipos ultrabajos
Las companias
mejoransuacceso
alafinanciacion

CINCO DiAs
MADRID

El elevado desapalanca-
miento realizado por las
empresas espariolas desde
los peores afnos de la cri-
sis econémica ha provo-
cado un fuerte recorte del
porcentaje de beneficios
que destinan al pago de
la deuda y sus intereses.
De acuerdo a un estudio
de la Fundacién BBVA y el
Instituto Valenciano de In-
vestigaciones Econémicas
(Ivie), las compariias han
reducido a mas de la mi-
tad ese porcentaje en una
década, del 72% en 2007 al
33% en 2018.

Durante este tiempo,
también ha mejorado con-
siderablemente el acceso a
la financiacién bancaria.
Hace 12 anos, el 25% de las
empresas reconocia tener

dificultades para lograrlo,
algo que tan solo afecté al
8% de las firmas en 2018.

El informe incide en la
existencia de un grupo de
empresas que sobreviven
gracias a la politica de ti-
pos cero impulsada por el
Banco Central Europeo en
los Ultimos afios y alerta de
que no tendrian viabilidad
en un escenario de endure-
cimiento de los costes de
financiacién.

Reconoce, no obstante,
que desde el maximo alcan-
zado en 2009, cuando el pa-
sivo en manos de empresas
vulnerables representaba
un 42% del toda de la deuda
empresarial, este porcen-
taje ha caido hasta el 23%.

Segun las estimaciones
del Ivie, los efectos negati-
vos del sobreendeudamien-
to en la productividad de
las empresas llegan cuando
este supera el 38% de los
pasivos totales, un nivel
que llegd a estar por enci-
ma del 69% de las empresas
en 2007.

Calculan, ademas, que
el desapalancamiento lle-
vado a cabo por las com-
panias entre 2007 y 2017
ha permitido impulsar la
productividad un 3,9%.

Los expertos del Ivie
diferencian entre tres ti-
pos de empresas: las que

Deuda en empresas vulnerables
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Compariias con beneficios
operativos insuficientes para
pagar los gastos financieros
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Mayor solidez
financiera

Desde el arranqgue de
la crisis econdémica, las
empresas han mejorado
su solidez financiera

v han elevado el

peso de los recursos
propios en el activo
empresarial desde el
40% de 2008 al 57% del
afio pasado, segun se
desprende del informe
titulado “Condiciones
financieras de las
empresas espanolas:
efectos sobre
lainversion y la
productividad”,
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tienen un acceso a la finan-
ciaciéon bancaria absoluta-
mente restringido, las que
afrontan dificultades para
hacerlo o deben pagar un
elevado interés para con-
seguirlo; y las que acceden
al crédito sin problemas.
Por tamario, un 20% de las
microempresas tiene total-
mente restringido el acceso
al crédito y otro 51% cuenta
con dificultades.

El informe también
incide en gue la restric-
cidn al crédito dificulta el
crecimiento de las ventas
empresariales y que, enlos
casos en los que las compa-
nfas tienen absolutamen-
te bloqueado el acceso a
los préstamos, ello afecta
negativamente en su ren-
tabilidad.
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Santander lanza un Black Friday para
empresas con 16.000 millones en créditos

EN NOVIEMBRE/ Inicia Una campafia de préstamos preconcedidos para compafiias que ya son clientes
del banco. Elimporte de la financiacion equivale al 20% de la actual cartera de Santander en Esparia.

M. Martinez. Madrid
Santander imprime mas im-~
pulso a su negocio de empre-
sas en Espafia en la recta final
del afio. Elbanco ha puestoen
marcha lacampafia Black Fri-
day Negocios, con créditos pa-
ra empresas. Es la primera
vez que la entidad lanza una
oferta comercial para compa-
fiias coincidiendo con la fecha
que marca €l inicio de la tem-
porada de compras navide-
fias, mas alld de las tradiciona-
les campafias enfocadas a
clientes particulares.
Durante este mes de no-
viembre, Santander llevard a
cabo una accién de preconce-
sién masiva de financiacion
para negocios por mas de
16.000 millones de euros. El
volumen de créditos puesto a
disposicién de las empresas
equivale al 20% de la cartera
que Santander tiene actual-
mente en Espafia en este seg-
mento: 84.000 millones sobre
unainversion total de 195.000
millones (ver gréfico adjunto).

Productos
La oferta esta dirigida a com-
pafifas que ya son clientes de
Santander. El banco estable-
cerd precios personalizados
segun el perfil de la empresa.
La campaiia incluye présta-
mos, créditos y confirming
(cesién de pago a proveedo-
res), que las sociedades pue-
den destinar a cualquier fina-
lidad, ya sea para abordar sus
necesidades de cierre de afio
o para planificar las inversio-
nes del préximo ejercicio.
Los créditos preconcedi-
dos se pueden contratar en la
red de oficinas de Santander o
através de labancadigital.
Con la iniciativa Santander
quiere reforzar su negocio de

JMCadenas

Rami Aboukhair, consejero delegado de Santander Espafia.

EL NEGOCIO DE SANTANDER EN ESPANA

>Cartera de créditos >Datos clave
En millones de euros. Aseptiembre de 2019.
84.000 TOTALCARTERA ‘Beneficio (mill. €) 1185
20 5000 Coteencrédto(%) T4
Tiiones 00 eurs by Cuota en depésitos (%) 18,9
Clientes vinculados {mill) 2,6
2.000 Eficiencia (%) 534
- 2000 1.000 Empleados (n") 29.713
Empresas Particulares Corporaciones Instituciones Otros  Inmobiliarias  Oficinas (n°) 3.852
Fuente: Santander Expansion
empresas, estratégico para la A estin ajustando atn més los
banca por su mayor rentabili- El crédito a precios de activo para facilitar
dad. En Santander, ademas, €@mpresas de que las empresas acepten una
las empresas hanganadopro-  Santander Espaiia tasasobre suliquidez.
tagonismo tras integrar las  ha caido un 2% Adicionalmente y de modo
més de 900.000 pymes con  hasta septiembre particular, Santander defien-
las que trabajaba Popular. de desde hace meses que esta
El negocio de empresas, no primando la rentabilidad so-

obstante, encara diversos
frentes. Por una parte, el en-
friamiento econdémico, que
afecta a los voliimenes. Ade-
mds, la fuerte competencia

esta presionando los tipos de
interés delos créditos, alo que
sesuma el nuevo debate sobre
el cobro por los depésitos. Al-
gunos bancos reconocen que

bre la cuota de mercado. Se-
gan el banco, esta politica le
estd llevando a perder terreno
en segmentos como el de
grandes corporaciones e ins-

Crédito para
viviendas verdes

Santander ha lanzado un
préstamo para financiar
proyectos de mejoraen
eficiencia energética de
viviendas en cuantias de
entre 3.000 y 100.000
euros. El tipo de interés
es el 4,95%. Facilita esta
financiacién con apoyo
del Banco Europeo de
Inversiones (BEl) y la
Comision Europea “para
promover las inversiones
sostenibles que
contribuyan a la accién
por el clima’.

tituciones, donde considera
que los competidores estin
aplicando tipos de interés ex-
cesivamente ajustados.

En sentido positivo y entre
otros, Santander est4 utilizan-
do como gancho comercial su
oferta de valor afadido (pro-
ductos sofisticados de banca
corporativa que ha trasladado
al mundo de empresas) o el
plus que puede aportar su
presencia global a la interna-
cionalizacién de las compa-
fifas.

Santander tiene ahora una
cuota global en crédito en Es-
pafia del 17,4%, con una pér-
didade 21 puntos basicos enel
ultimo afio. Su inversién en
empresas, de 84.000 millones
de euros, se ha reducido un
2% en doce meses. La caida
alcanza el 12% en banca cor-
porativa y el 30% en el seg-
mento institucional. El crédi-
to total del grupo en Espaia
se hareducido un 6%en el Gl-
timo afio.
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Los impuestos segin quién gobierne

LA BATALLA FiscAL/ Los contendientes se dividen en dos bloques: PSOE, Podernos y Més Pais, que plantean subidas generalizadas
de hasta 25.000 millones, y PP, Cs y Vox, que prometen rebajas. En el caso de PPy Vox, masivas, de hasta 20.000 millones.

Mercedes Serraller. Madrid

En estas elecciones vuelven a
enfrentarse los programas fis-
cales mds antagnicos, con la
legada de Mis Pais en el lado
de la subida de impuestos. Los
contendientes se dividen en
dos grandes blogues: PSOE,
Podemos y Més Pais, que pro-
yectan subidas de impuestos
generalizadas de Iuasta 25.000
millonesy el objetivo de cami-
nar hacia un incremento de la
recaudacion de hasta 70.000
millones, y PP, Cs y Vox, que
prometen rebajas, en el caso
de PPy Vox, masivas, de hasta
20.000 millones.

Eun el primer segnento, so-
cialistas, podemitas y errejo-
nistas plantean las politicas
que intentaron llevar a cabo
en la legislatura y que decaye-
ron con la retirada de los Pre-
supuestos, pero shora han lle-
gado propuestas diferencia-
doras por parte de un PSOE
que reniega de la subida del
IRPF alasrentas altasque dice
que concedié a Podemos. Sin
embargo, entre los partidos
conservadores, PP y Vox si-
guen compitiendo por quién
bajard mis los impuestos,

Creacién
de las ‘tasas
Google'y ‘Tobin’

El PSOE propone
converger con

“el promedio de
recaudacion” de laUE,
Io que supondria subidas
de 68000 millones.

Las alzas concretas
ascienden a 5.300
millones una vez que
desecha, por seruna
propuesta de Podemos,
la subida del IRPF para
rentas altas. A cambio,
armonizardn al alza
Suceslones para grandes
patrimonios. Plantea un
Hipo minimo del 15% en
Sociedades, del 18% para
iabancay petroleras,y
un gravamen del 5% alos
dividendos del extranjero.
Ademis, creard las 'tasas
Google'y Tobin!

mientras Cs mantiene una po-
sicién més proclive a bajar los
impuestos que asubirlos, aun-
que con rebajas moderadas.

EIPSOE hacliminado de su
proyecto la subida del margi-
nal maximo del IRPF de hasta
cuatro puntos para las rentas
del trabajo y del ahorro, aun-
que de momento mantiene el
resto de alzas de los fallidos
Presupuestos de 2019 en So-
ciedadesy el proyecto de equi-
parar el diésel a la gasolina
dentro del impulso que quie-
ren dar a la fiscalidad verde.
También sigue encima de la
mesa la tasa Google a pesar de
las amenazas de EEUU y del
nuevo proyecto mas amplio
dela OCDE, ademis dela tasa
Tobin. Estas alzas fiscales su-
pornen unos 5300 millones.

Podemos mantiene su
apuesta de gran incremento
fiscal. Insisteen las subidasdel
IRPFy Sociedades mis inten-
sas,ensu tasaalabanca, enun
alza del IVA al “lujo”, yenun
impuesto a grandes fortunas
contundente, a lo que ahora
afiade un recargo en Socieda-
des para empresas contami-
nantes,

Eltipo maximo
del IRPF, por
debajo del 40%

EI PP promete una bajada
de impuestos de 16.000
millones de ewros. Su
rebaja del IRPF “afectard
atodos”, o queimplica
reducir el tramo més bajo
con coste recaudatorio.
Rebajara el tipo maximo
‘por debajo del 40%".
Habra exenciones
para quien alcance
lajubllaciény siga
trabajando sin cobrar
pensién. El tipo norinal
de Sociedades se bajard
por debajo del 20%.
Plantea la supresion
de Patrimonio,
Sucesiones entre padres
ehijos y cényugesy el
AJD de hipotecas. Creara

un biindaje para planes
de ahorroy vivierxla.

PANORAMA DE LA RECAUDACION TRIBUTARIA

Enmillones de evros.

IRPF
03000

2003 2007

s

L Agencia Trdatar

El programa de Mis Pais es
caleado al de Podemos, con la
diferencia de que propone
més subidas del IVA, al colec-
cionismo de arte y antigiieda-
des, alas corridas de toros y al
transporte aéreo,

Ciudadanos
| 4

La pyme
que reinvierta
tributara al 15%

Cs rebajaré el marginal
méximea del IRPF

punto el resto de cuatro
tramos del IRPF al final
delalegislatura, lo

que supondria més de
4.000 millones. Ofrecerd
una reduccién del 60%
en el IRPF para quienes
se asienten conun
proyecto en el medio
rural. Ofrece deducciones
para familias por 6600
millones. Bajard al 15%
Sociedades alas pymes
que reinviertan sus
beneficios. Bonificard
al 100% herencias
entre parientes directos.

Impuesto sobre Sociedades

2067
44823

50000

82.868
40.000

36,000

AP o e
w2005 2008 1355

Enel otro extremo, los indi-
cios de la desaceleracion que
se acerca desde el verano no
han modificado los planes de
rebaja impositivade PPy Vox,
que mantienen desde abril. k1
partido de Pablo Casado insis-

UNIDAS
PODEMOS

Impuestoala
banca: alzaal 40%
en Sociedades

Podemios plantea alzas
de 25.000 millones
yrecortar la brecha

de recaudacion con

la UE para reunir
40,000 millones.
Propone un tipo méximo
enelIRPF del 479
pararentas de mds de
100.000 euros y dei 55%
para las que superen

los 300.000. Equiparara
Ias rerttas del trabajoy las
del capital. Promete un
impuesto a patrimonios
desde un millén

para recaudar 12000

forrna de un alza al 40%,

i

2003 2007 201 2015 2018

#

te en ofrecer una gran rebaja
de IRPF y Sociedades y pro-
poner la prictica abolicién de
los impuestos autondmicos, lo
que costaria 16,000 millones,
Vox lleva la promesa de re-
duccion fiscal ain més lejos y

Fin de Patrimonio
y el méaximo del
IRPF en el 30%

Vox plantea unarebaja
de 20,000 millones de
euros. Promete bajar el
IRPF, de manera que haya
dos tramos: uno del 22%
para rentas hasta 60.000
euros, y a partir de esa
cifra, del 30%. Propone
una rebaja del tipo
nominal de Sociedades
enuna primera fase
hasta el 22%, para
llegar al 12, 5%, lo que
costaria 1700 millones.
Planteaunitipo
reducido del 12.5%
sobre beneficios en

el extranjero que se
relocalicen en Espaiia,
Suprimira Patrimonio,
Sucesiones y ia plusvalia
rmunicipal,elrd
reduciendo AJD e 1Bl

susrebajasde IRPF seacercan
alos veinte puntos y de Socie-
dades, a mis de diez, alo que
suma, ademds de la abolicién
de impuestos autonémicos,
unabajada de cotizaciones so-
ciales.

En este escenario, la pro-
puestade Csse presentacomo
la méds cauta, ya que la rebaja
del IRPF que propone es sélo
de un punto del marginal m4-
ximo,y en Sociedades prome-
te exenciones para pymes,
Mas caras las deduc-
cionesalas familias y suprimir
Sucesiones.

3Qué hardn los partidos con
su politica fiscal? PSOE, Pode-
mos y Mis Pais plantean im-
portantes programas de gasto
social que las subidas com-
pensarian con dificultad. El
ajuste de Casado es incierto,
ya que lo fia a que su “revolu-
ci6n fiscal” aumentari la re-
caudacion. Cs asegura que fi-
nanciard sus deducciones con
recortes en duplicidades. S6lo
Vox propone un plandeajuste
de gasto para ahorrar 24.000
millones.

Editorlal / Pégina2

Objetivo:
recaudar
42,000 millones

Més Pals aspira a elevar
en35puntosde PIB

la presion fiscal para
recaudar 42000
millones, aunque las
subidas que propone
supondrian unos 25.000
millones. Incrementara
el IRPF para rentas a
partir de 100.000 euros
y.desde 300.000 euros,
entomoal 50% o el
55%. Reducird el tramo
mas bajo del IRPF hasta
€l18% o el 19%. Fijard un
mi'lmo para Suceslones
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10N / ENTREVISTA A LOS RESPONSABLES ECONOMICOS DE PP Y PSOE

Elvira Rodriguez (PP)

“Bajaremos todos los tramos

del IRPF para crear mas empleo”

Quiere bajar el IRPF entodos
lostramos, conel40%de
maximo, y quitar patrimonio,
sucesionesy donaciones

“Las pensionesnosearreglan
subiendo cotizaciones; hay
quepreservar elmodelocon
un granconsensonacional”

J.PORTILLG/J. A. VEGA
MADRIL

Ivira Rodriguez (Ma-

candidatura del Par-
tido Popular al Con-
greso por Madrid y
forma parte del gru-

=
. B
od
iy
1 i
.: _ 3<E con experienciaenla
! - gestién de la econo-

mia ¢ue el partido quiere exhibir cuando
se intensifica la desaceleracién econdmica.
Economista e interventora del Ministerio de
Hacienda, ha sido la primera ministra de Me-
dio Ambiente de Espana, secretaria de Estado

de Presupuestos y presidentadelaCNMV. Le i

obsesiona la creacidn de empleo, verdadero
combustible, a su juicio, del consumo y dela
recaudacion, y para ello propone una bajada
general de los impuestos y extender el impul-

so reformista a la educacién, el turismoyla |

adaptacién tecnoldgica.

(Qué dimensién tiene la desaceleracién,
: cidndelas finanzas publicas en 2011 y 2012 era
muy peligrosa, y sino se generaban ingresos, !

qué efecto tendra sobre el empleo y qué
medidas tomaran si el PP puede gobernar?

Es cierto que cada dato gue conocemos es

peor que el anterior, y eso marca una ten-
dencia preocupante, que hay que cambiar.

Bstamos en cifras positivas, pero escasas; |

pero si seguimos bajando llegard un momento
en el que Nos PONEAIMOos en nNUMeros rojos.
Decir que se trata de algo pasajero, que solo
ocurre fuera, etc., como dice el Gobierno, es
ponerse orejeras. El crecimiento es insufi-
ciente, y el empleo, limitado. Tenemos que
crecer mas y crear mas empleo.
Paralograrlo vamos a aplicar una revolu-
cién fiscal, que serd una revision de los tipos
impositivos y de nuestro sistema fiscal para
dejar mas dinero en el bolsillo de la gente, en
la economia privada, que por sisola, y conla
experiencia que tenemos, genera actividad, y
con ella, empleo. La bajada de impuestos, que

se haré en toda la legislatura, peroque habra |

que activar pronto, puede estar en torno alos
16.000 millones de euros, Pero esa bajadano
significa pérdida de recaudacion neta, porque
si se genera crecimiento, se amplia la base
imponible, y con tipos mas bajos, se recauda
mas. Nos paso en 1998 y en 2016.

:Qué impuestos estarian afectados por
tal revolucién fiscal?

po de ex altos cargos .

Hablamos de tocar el IRPF, conun tope méxi-
mo del 40%. Pondremos més dinero en los

* bolsillos de la gente para que consuma mas,

v que se reactive la recaudacion por IVA.

Queremos bajar también el impuesto de
sociedades del 25% al 20%: si tienen menos .

presion las empresas y les damos seguridad
juridica, podran hacer una mejor estrategia de
inversién y de generacién de nuevos empleos.
Queremos eliminar los tributos cedidos: patri-
monio, sucesiones y donaciones; patrimonio
completamente, y sucesiones y donacionesa
herederos de primer nivel, como tiene ya Ma-
drid. Y eliminaremos también actos juridicos
documentados para ayudar alos jévenes en
1a compra de la primera vivienda.

Ademads alargaremos la tarifa plana alos

. auténomos de 12 a2 24 meses y, con la ley de
drid, 1949) acompafia
' unsector imprescindible. S hay 2,5 millones :

segunda oportunidad, daremos seguridada

de auténomos y cada uno crea un empleo

adicional, tenemos el problema resuelto. ¥
: gueremos también, con caracter general,
quitar trabas al inicio de la creacién de em-
presas, con oficinas Ginicas para hacer todos |
los tramites de una vez, que es posible con
una tecnologia que facilita los accesos alas |

bases de datos piblicos.

i (En el IRPF se plantean cambios igua-

les para todos los tramos o crear algin
tramo nuevo?

La bajada sera proporcional y en todos los
tramos para gue tenga verdadero efecto en
todas las rentas y reactive el consumo.

(Mantendran el tipo maximeo para las
rentas desde los 60.000 euros como dejé
la reforma Montoro?

Ese umbral se colocd en esa cifra para que :
tuviera efecto recaudatorio, porque lasitua-
' No deberia haber mucha factura en el cajén,

nos rescataban; y si lo hacen, nos recortan

un 25% las pensiones y un 50% el seguro de |

paro, y aqui se arma la mundial.

Ese coste de lareforma, esos 16.000 mi-

. llones, descabala las cuentas puablicas,

perque los retornos no son inmediatos...
Larespuesta es bastante inmediata, como lo
hemos visto otras veces via IVA. Para mi es
muy importante la confianza: sila generamos
y se toman decisiones de consumo, el IVA es
muy inmediato. E1 IVA tiene la mejor reaccion
tributaria con el consumo, siempre que este
venga promovido por decisiones estables,y
genera beneficios alas arcas publicas, Socie-
dades va més lento, pero el consumo genera
mas ventas a las empresas, y si cala la con-
fianza, y contratan mds gente, reactivan el
empleoy generan retornos rapidos en el IRPF.

. Bruselas pide que se cuadren Ios nimmeros

va, y puede tardar en haber Presupuesto.

i ¢Contemplan un recorte del gasto?

Hay cue tomar decisiones sin perjudicar el
crecimiento, cumplir con la UE y hacerlo de
forma transparente. Estamos con el déficit
por debajo del 3%, pero hay gue lograr unos
ohjetivos de reduccion de déficit estructural

que solo se consiguen atemperando el cre-
cimiento del gasto a niveles inferiores aj PIB
nominal. No entra dentro de nuestro dnimo
ynuestros planes recortar el gasto del estado
del bienestar, de ninguna de las maneras.
Si queremos adelgazar la Administracion,

' porgue tenemos ineficiencias de gasto,yno |

es poco dinero. Hay que ordenar las cosas.

' Los cambios de Gobierno suelen revelar

gasto oculto. (Creen que puede reproducirse
ahora ese fenémeno?

porque con un Gobierno de 17 meses no pa-
recelégico. Se estéan ampliando los plazos de
pago, y eso empieza a ser preocupante. Nos
inquieta que hayan generado compromisos de
pago alos que quieran dar cobertura con un

| Presupuesto que no tienen, y que lleve apa-

rejada una subida importante de impuestos.

¢Trataran de revertir las medidas de los
“viernes sociales”, como las subidas de co-
tizaciones a la Seguridad Social?

El camino no es subir las cotizacionesala |
| poco mas de 330.000 al aiio. Son 170.000

2@

Activaremos suelo
publico para vivienda
de alqguiler de
promocion privada

vy eliminaremos
trahas parasacar
casas almercado

PABLO MONGE

Seguridad Social: son impuestos al trabajo.
Espaiia es el pafs en el que méas grande es la
brecha fiscal entre la que cuesta un trabajador
y lo que se lleva a su casa, por las cotizacio-
nes a cargo del empleador. Si la seguimos
ampliando, flaco favor le hacemos al empleo.

(Tienenintenci6n de bajar las cotizaciones?
La estabilidad de las pensiones no viene por
subir las cotizaciones; viene por incrementar
los cotizantes. Las cotizaciones tienen que ser
tratadas en un pacto de Estado en el que estén
los partidos politicos y los agentes econdmi-
cos y sociales. Subir cotizaciones o financiar
conimpuestos arreglan el problema para hoy
y maiiana, pero no para pasado manana.

2Se pueden pagar con impuestos las pen-
siones de viudedad?
Si se decide que sonno contributivas, claro.

2Qué objetivo de empleo se marcan parala
legislatura si logran gobernar?

Medio millén de empleos todos los afos es
una buena marcha; ahora se ha frenado a

menos que hace un afio y que el objetivo.

Qué otras reformas necesita la economia?
Elimpulso reformista estd muerto...

. Tenemos que hacer cosas en energia, en turis-
| mo, en educaciény en inmersidn tecnolégica.
| Elmundo va a toda pastilla. La educacién

| hay que adaptarla a lo que necesita el mer-

cado laboral y mejorar las infraestructuras
tecnolégicas.

(Qué piensan hacer para aliviar 1a vivienda?
Activaremos suelo ptblico para que promoto-
res privados hagan vivienda para el alquiler. Y
eliminaremos las trabas gue hacen que quien
tiene propiedades no las ponga en el mercado.
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Manuel de 1a Rocha (PSOE)
“Hay que elevar los ingresos
fiscales sin ahogar la economia”

Promete “no subirimpuestos
alaclasemedia”, defiendeuna
tasa Google esparnolayurge
amejorar salarios y pensiones

Abogapor fijar minimos en
tributoslocales yregionales,
como sucesiones y patrimonio,
paraevitar el dumping fiscal

I.A.VEGA /). PORTILLO
MADRID

que puede garanti-

tras el 10N, sostiene

del departamento
de Asuntos Econdmicos del Gabinete de la
Presidencia del Gobierno en funciones. “Si
miras lo que ofrecen los otros” grupos, aseve-
ra De la Rocha (Madrid, 1972), “ala izquierda
veo despilfarro y a la derecha veo bajadas
masivas de impuestos que pueden significar
tres cosas: puro populismo, pues no lo van
a hacer; una irresponsabilidad brutal si lo
hacen, o que esconden recortes”. “Nosotros
no vamos a salir conrecetas magicas” para
ganar las elecciones, asegura, defendiendo

1 PSOE es el unico |

zar responsabilidad |
fiscal, cohesién so- .
cial y moderniza- :
ciéon econdmica® |

Manuel delaRocha |
Vazquez, director |

(Qué es un Gobierno fuerte? ;Uno del PSOE

+ gracias a la abstencion del PP lo seria?
Un Gobierno fuerte requiere de unamayorfa

que en los 17 meses de Ejecutivo de Pedro

Sanchez “hemos reducido el déficit yla deu-

da y hemos mejorado la proteccién social”

con “honestidad, limpieza y rigor”.

;Estin preocupados por la economia?
Llevamos meses oyendo que viene una

lo suficientemente amplia para poder no
solo ser investido, sino sacar adelante las
reformas econdmicas que el pais necesita.

ZCual seria la primera medida del PSQE?

Necesitamos unos Presupuestos lo antes |
posible. Llevamos demasiado tiempo go- |

bernando con los Presupuestos de Rajoy.

(Esas cuentas no incluirian novedades

¢ frente a su anterior plan presupuestario?
¢ Este Gobierno hizo un diagnéstico muy serio

crisis. La reatidad ha desmentido a los

agoreros. La economia espaiiola estd en

un momento expansivo del ciclo, con cre-

cimientos trimestre a trimestre y capeando

mucho mejor que lamayoria de paises del |

entorno un contexto internacional muy
incierto. Todos los organismos prevén que

Espana, salvo una catistrofe externa, siga |

creciendo los proximos afnos por encima

de los paises del entorno. Por tanto, nohay .
que ser catastrofistas, pero tampoco caer

enla complacencia,

Esas previsiones hanido empeorando des-
de primavera, jestamos peor que el 28A7
El contexto internacional es mucho mas
complicado, los vecinos crecen menos, las

tensiones comerciales se estin materijalizan- |

do en menor comercio, hay un Brexit que no
se acaba de cerrar... Espafia no es una isla
y tantos meses de Gobierno en funciones

tienen su efecto. Por esolo mas importante

ahora es que haya un Gobierno fuerte, esta-
ble, con una perspectiva de cuatro anos para
plantear una hoja de ruta progresista con
reformas para hacer despegar la economia,

y s6lido, reflejado en la Agenda del Cam-
bio, identificando las reformas que el pafs
necesita, no para este afo, para el medio
y largo plazo. El diagnéstico sigue siendo
valido. Las prioridades son continuar con
una consolidacién fiscal que dé confianza
a inversores y familias, seguir fortalecien-
do el Estado del bienestar para garantizar
un crecimiento inclusivo y hacer reformas
para abordar los grandes retos: transicién

ecolégica, revolucion digital, formaciény |

3@

Solo el PSOE
ofrecerigor.
Alaizguierdaveo
despilfarro;ala
derecha, bajadas
deimpuestos gque
son populismo

&

P.MONGE

! educacidn, reformas del mercado laboral,
i elreto de las pensiones y el demogriéfico.

' Todo eso exige elevar los ingresos, scuanto?

Este pais necesita hacer avances para cerrar
+ labrecha fiscal con la UE, de siete puntos. A
partir de ahi, no vamos a subir los impuestos
a la clase media trabajadora, pero si que
necesitamos mejorar la progresividad de
nuestro sistema fiscal, adaptar el sistema
| tributario a nuevas realidades econémicas
. yunalucha descarnada contra el fraude.

Esos siete puntos son 80.000 millones, ;a
qué ritmo reducirian esa brecha fiscal?
No se trata tanto de} ritmo como de ladirec-
cién. Tenemos que ir gradualmente elevando
el nivel de ingresos fiscales para reducir la
desigualdad, mejorar la productividad y
hacer la transicién ecolégica, a un ritmo
i queno ahogue el crecimiento econémico ni
estrangule a empresas y a familias.

ZPor qué rechazan ahora subir el IRPF?
No creemos que el IRPF sea el mejor instru-
mento. Hay que mejorar la progresividad del
sistema fiscal, abordando el gravamen de la
gran riqueza, gravando mejor la economia
digital, la financiera, el medioambiente, y
pidiendo alas grandes empresas ue contri-
buyan un minimo al tiempo gue ayudamos
a las pymes reduciendo sociedades en dos
| puntos. Ese es nuestro programa. Si gana-
| mos las elecciones, en base a los apoyos
parlamentarios, negociaremos las figuras
maés adecuadas en cada momento.

| ¢Aprobarin una tasa Google nacionat o
esperaran a gue la impulse 1a OCDE?
Espafia necesita recursos, iremos adelante
con Ja tasa digital y en el momento en que
haya una multilateral la adaptaremos.

Bruselas acaba de afear su previsiénde alza
de gasto, que ya incluye nuevas subidas de
pensiones y salarios pablicos, ;qué harin?
Bruselas no afea nada, nos envia una carta
que aplica las reglas con lenguaje similar al
usado con Portugal, Francia o Italia, enres-
puesta a un plan presupuestario a politicas
constantes porgue no hemos podido mandar
un nuevo Presupuesto. Una vez tengamos
uno, actualizaremos el plan presupuestario
para Bruselas.

Proponen armonizar algunos impuestos
autondémicos, jeso suponerecentralizarlos?
No es recentralizar, es impedir la carrera a
labaja en la fiscalidad, o dumping fiscal, que
hacen algunas comunidades auténomas.
Parece razonable hablar de unos minimos,
no se trata de gravar ala clase media, Suce-
siones y Patrimonio son los mas evidentes.

Y en qué impuestos locales lo aplicarian?
Tendremos que verlo, pero las figuras impo-
sitivas de los ayuntamientos no son tantas.
El principio es el rnismo: queremos poner
limites al abuso de ventajas fiscales como
elemento de competitividad.

(Para cudndo una reforma del sistema de
financiacién autonémica en ese sentido?
Es urgente, debid hacerlo el anterior Gobier-
no. E1 PSOE se compromete con una reforma
de la financiacién autondmica que garantice
equidad entre las comunidades, suficiencia
para acabar con los problemas de infrafinan-
ciacién de algunas, y transparencia.

JAyudara esa reforma a arreglar la crisis
secesionista en Catalufia?

El problema de Cataluia es fundamental-
mente de convivencia. Una reforma de la
financiacién autonémica justa y equitativa
es un elemento positivo que contribuiria
a alcanzar una solucién al conflicto en Ca-
taluna.

(Renuncian a derogar la reforma laboral?
Vamos a elaborar un nuevo Estatuto delos
Trabajadores que incorpore aspectos como
la formacién continua, la economia digital,
ia conciliacién o el teletrabajo. Aparte, de-
bemos abordar la dualidad del mercado y la
reforma de las politicas activas de empleo.
Y derogaremos los aspectos mds lesivos de
la reforma laboral de] PP.

(Cémo encaran el agujero de las pensiones?
Ya tomamos medidas elevando los ingre-
sos de la Seguridad Social y mejorando la
cobertura con el IPC. Afrontaremos elreto
del envejecimiento de la poblacién. Hay
que mejorar los salarios. La devaluacion
salarial del PP fue un torpedo en la linea
de flotacién de las pensiones. Nuestro sis-
tema de pensiones es sostenible. El gasto
actual, alrededor del 12% del PIB, estd en
linea con el de los paises del entorno. A
partir de ahi abordaremos reformas del
sistema que garanticen sus sostenibilidad
con amplios acuerdos del didlogo social y
el Pacto de Toledo.
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El mercado
de trabajo da
sintomas de
agotamiento

ENFRIAMIENTO/ |a creacion de empieo
y lareduccién del paro pierden fuerza.

M. Valverde. Madrid

El enfriamiento de la econo-
mia estd aflorando varios de
los desafios que tiene el mer-
cado de trabajo, como los si-
guientes. El primero serd
comprobar si con un creci-
miento por debajo del 2% es
capaz de seguir creando em-
pleo neto o, por ¢! contrario,
comenzara a destruirlo en
términosanuales,

La desaceleracion ha sor-
prendido al mercado de tra-
bajo con unas cifras altisimas
de desempleo. Parece que se
estd agotando la capacidad de
1a economia para continuar
creando empleo y reducir el
paro. Lacifra total de parados
lleva tres afios por encima de
los tres millones de personasy
1a tasa lleva dos ejercicios en

torno al 14%. Algunos anlisis
apuntan a que la reduccién
del desempleo hallegado has-
ta su nivel estructural, del que
vaaser muy dificil bajar, sino
se produce un repunte del
crecimiento econdmico o se
aprueban nuevas reformas.
Todos los datos sefialan aque
el enfriamiento de la econo-
mia es mis intenso de lo que
parecia inicialmente y que los
efectos de la reforma laboral
de 2012 se estin difuminando.
Es verdad que, segiin la En-
cuesta de Poblacién Activa, la
ocupacién ya ha llegado a los
19,8 millones de empleos, pe-
ro todavia estd lejos de los
20,7 millones, que se alcanzé
en 2007, cuando la ocupacitn
llegd a su cima histérica. La
tasa de paro cay6 entonces a
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ELMERCADO DE TRABAJO PIERDE INTENSIDAD

En miles de- gersonas.

Ocupados
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susima, del 7,95% dela pobla-
cidnactiva, 1,8 millonesde de-
sempleados. La afiliacion a Ia
Seguridad Social estd muy
cerca de volver a superar los
19,5 millones de trabajadores,
que es su cima histdrica, pero
el problema es el elevado ni-
vel de empleo temporal que
tiene el mercado de trabajo.
Esto hace que en la tempora-
daestival y del comercio navi-
defio se cree tanta ocupacion,
con plena actividad, como se
destruye, cuando termina,
Por ejemplo, si no hubiese

[z330| 2080
24 2015

| 18'6_3_ ]
2016

sido por el empleo temporal
que se cred por el turismo, en
el tercer trimestre del afio se
habria destruide laocupacién
y habria aumentado el de-
sempleo.

Unmodelo obsoleto

En todo caso, la precariedad
laboral demuestra la obsoles-
cencia del modelo econémi-
©o. Los sectores con mis peso
son los que trabajan funda-
mentalmente en los servicios
y funcionan con mucha mano
de obra temporal. Por ejem-

19.874,3
19.564,6

201 Quth 2009

plo, y entre otvos, el turismo y
sus alrededores, la construc-
cidn, la agroalimentacién, Ia
agriculturao losserviciosalas
empresas, como la seguridad,
mensajeria o teleoperadores.
Los trabajadores con contrato
temporal son 4,5 millones de
personas, el 26,7% de los asa-
lariados. La media comunita-
riaesdel14,1%.

El retroceso del tejido in-
dustrial explica también este
problema del mercado labo-
ral. La industria estd més liga-
da a la estabilidad laboral, la

>Variacion trimestral
de la ocupacion
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>Variacion trimestral
del desempleo
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formaci6n de los trabajado-
res, Ia investigacion y la inno-
vacién. Sin embargo, este sec-
tor s6lo representa el 16% de
la economia Asi, Espaiia in-
cumplirg el préximo afio la
meta europeade quelaindus-
tria represente el 20% del
PIB. El denominado objetivo
20/20.

Por lo tanto, el bloqueo po-
litico impide la adopcién de
nuevas reformas y estimulos
mientras se produce un dete-
rioro paulatino del mercado
detrabajo.

AS PROPUESTAS DE LOS PARTIDOS

Derogar parte
de lareforma
laboral del PP

En dl frontispicio dei
programa econéimico del
PSOE esté su proyecto
de derogar“los aspectos
mds lesivos™ dela
reforma laboral,

que aprobé ¢l Gobiemo
del PPen2012.
Bésicamente, los
socialistas se proponen
camblar algunios
aspectosdela

Por ejempio, restaurar
la prioridad del convenio
sectorial sobre el

de empresas. El PSOE
también quiere recuperar
la prémroga indefinida de
los convenios. Ademds,
planteaun Estatuto

de los Trabajadores para
el siglo XXi.

populares

La‘mochila
austriaca’ para
el despido
Sigana las elecciones
generales, el Partido

Ciudadanos
| 4

Un contrato
unico que sea
indefinido

Junto a la‘mochila
austriaca’ que plantea el
PP, Ciudadancs también
propone combinar

ese modelo de
indernnizacién conun

auna cuenta individual
del empleado, La suma
ahorrada serd su
indernnizaciénsies
despedido. Inclusa,
puede llevérsela sise
traslada a otra empresa,
que también deberd
aportar ala‘mochilal Sial
final rio es despedido, el
trabajador podra utilizar
el ahorro como un plan
de pensiones.

contrato tinico que tienda
a ser indefinido, Se trata
de un modelo conuna
compensacitn creciente
para el trabajador,
amedida que cumple
afios en laempresa.
Una indemnizacion por
despido que comprenda
entre los 12y los 33 dias
de salario por affo de
trabajo en la cormpaftia.
Ciudadanos también
propone bonificar las
cotizaclones sociales
de las empresas que
despidan menos.

T"HUNIDAS
“ PODEMOS

Un salario
minimo de
1200 euros

Podemos plantea ensu
programa electoral seguir
aumentando el Salario
Minimo | i
(SMI) hasta los L200
ewos al final dela
préxima legislatura. Es
decir, el 60% del salario
medio en Espaia, que
seria de 2000 euros en
2023, Como primer paso,
la formacién morada
propone una subida del
SMI desde los 900 euros
mensuales de ahoraalos
1000 euros. Podernos
también quiere
mantener la prestacion
por desempleo hasta el
final en €1 70% de la base
reguladora, sin recortes,
y subir las cuantias
méximas y minimas.

VOX

Un despido
con20diasde
indemnizacién

Vax propone fijar una
indemnizacitn Unica para
todo tipo de despido, con
20 dias de salario por afio
de trabajo hasta una
cuantia méxima de

Una jornada
laboral de 4 dias
alasemana

SiMas Pafs influye

en el nuevo Gobierno,
propondra “reducir

de forma gradual

y negociada la

jomada laboral sin
pérdida de salarioa 32
horas semanales,

04 dias por semana

en la préxima década”
La jornada laboral media
ahora es de 38,5 horasa
la semana, en cinco dfas.
La formacidn de Errején
también propone
permitir ef acceso de
laInspeccién de Trabajo
alas casas particulares
para perseguir el fraude
con las empleadas del
hogar. También plantea
33 dias de salario al final
del contrato temporal.
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La armonizacion fiscal de Sinchez
costaria 5.900 millones a los madrilefios

HACHAZO IMposITIvo/ El consejero de Hacienda de Madrid, Ferndndez-Lasquetty, denuncia que
la equiparacion de impuestos supondrfa un alza de 2.000 euros anuales para cada contribuyente.

J.Diaz. Madrid
El Gobierno en funciones de
Pedro Sanchez ha declarado
laguerra al modelo de baja fis-
calidad de la Comunidad de
Madrid en aras de una armo-
nizacion tributaria que, en la
préctica, supondria un alza
masiva de impuestos en la re-
gién. El consejero de Hacien-
da de Madrid, Javier Ferndn-
dez-Lasquetty, cuantificé
ayer el impacto de la cruzada
fiscal de Sanchez: un mazazo
de 5.904 millones para el bol-
sillo de los contribuyentes
madrilefios. E} mayor mordis-
co provendria de laarmoniza-
cién de Sucesiones y Donacio-
nes, tributo en la actualidad
bonificado al 99% en Madrid,
y que representarfa un alza de
3.332 millones. La equipara-
cion de Patrimonio, bonifica-
do en su totalidad, supondria
una subida de L100 millones,
mientras que los madrilefios
abonarian 780 millones mas
por laarmonizacién del IRPF,
que ayer adelantd el asesor
econodmico de Sanchez, Ma-
nuel de la Rocha, en una en-
trevista con EXPANSION, y
otros 692 millones de euros
porladel AJD.
Ferndndez-Lasquetty ase-
gurd ayer en declaraciones a
EXPANSION que “una victo-
riade Pedro Sénchez serfa pa-
ralos madrilefios doble ronda
de subida de impuestos. Una,
la de todos los espaiioles:
1.000 euros al afio mds de im-
puestos. La segunda, sélo pa-
ra los madrilefios: 5.900 mi-
llones, o lo que es lo mismo,
2.000 euros més por contri-
buyente, que es lo que costa-
riaarmonizar para Madrid los
impuestos de las CCAA socia-
listas”. Y es que el ejecutivo
madrilefio ha tomado como
referencia los modelos fisca-
les de otras CCAA en las que
gobierna el PSOE, donde la
presion fiscal es muy supe-
rior., Asi, los valencianos y as-
turianos (cuyo presidente,
Adrian Barbén, llegd a califi-
car la rebaja fiscal prometida
por el PP madrilefio como “el
mayor ataque que yo he visto
ala Constitucién en tiempo™)
afrontan el pagode untpodel
IRPF del 48% (incluidos los
tramos estatal y autondmico),
mientras que aragoneses y
extremefios pagan un 47,5%,

EL MAPA DEL IRPF EN ESPANA

>Impuesto sobre
laRenta en 2019
Suma del tipo méximo y

minimo estatal y autondmico.
£n porcentaje.

@ Tipo maximo
(... Tipo minimo

*Cona rebaja prometida por Isabel Diaz
Ayuso, el tipo maximo en Madrid quedard

en el 43%y el minimo en el 18%.

>Impuesto Sucesiones y Donaciones en 2019

En euros.

Soltero de 30 afios que hereda bienes

de su padre por 800000 € _

aun hijo de 30 affos

Andalucia
(19,25)

Donacién de 800.000 €

(23)

Pals Vasco

(13)
Navarra
52

Valenclana

;!Eataluﬁa

(215)

L 475
Baleares
19)

(18,5)

>Impuesto sobre e Patrimonio en 2019

Eneuros.

Impuesto que se paga a Hacienda

103135

L5

con un patrimonio qe 800.000¢€

C.

Meaghn C.Valenciana

Castila-labancha N 31759 _..J1e.700 IslasBaleares

Galica u Lnoe  Adalca WM 40
| | 56.000 Cantabria [ | 20

i bl 56,000 Murcla L 20

1 56.000 Asturias
] 30018 Islas Canarias M - 200

I La Rioja i 4002 Castilaylen NN

Madrid | Mura | 2.081 Castilla-La Mancha [l

Islas Canarias | Madrid | 2000 Galicia

Mndalucia® .0 MlasCanarlas 200 LaRioja

Canfabria, . e Q-4 - e Canlabeia -/ alicr Yonctin R Sacke O oot Matid S Slaeb S BB oo 4D,

*Ejemplos realizados con Ja tarifa de § y Donaciones de Andalucfa hasta el 9 de abril, en que entrd en vigor el el decreto ley de rebaja de este impuesto.

Fuente: Consejo General de Economistas Asesores Fiscales (Reaf)

todos ellos muy por encima
de 43,5% de Madrid, que el
gobierno de Ayuso se hacom-
prometido a rebajar en medio
punto en esta legislatura, Co-
mo muestra, un botén: un
contribuyente madrilefio con
dos hijos paga 77,74 euros
menos que un asturiano si tie-
ne 20.000 euros de renta y
235,46 euros menos si sus

rentas ascienden a 45.000 eu-
ros. Las diferencias son abis-
males en relacion a otros tri-
butos: un asturiano que here-
dase bienes por 800.000 eu-
ros deberia abonar més de
103.000 euros por Sucesiones
y Donaciones (ver grafico ad-
junto); un madrilefio apenas
pagaria1.586 euros.

Sanchez ha convertido la

lucha contra las ventajas fisca-
les de Madrid en uno de sus
principales argumentos en la
recta final de Ia campafia. El1li-
der socialista acusa a laregién
madrilefia, gobernada por el
PP en coalicion con Cs, de be-
neficiarse del “efecto capitali-
dad” para practicar “dumping
fiscal” en detrimento de otras
CCAA que, asu juicio, no pue-

Expansién

den permitirse esas alegrias
impositivas. Pero, ;de verdad
tiene el efecto capitalidad esas
propiedades multiplicadoras
que le atribuye Sinchez? Ma-
drid lidera en la actualidad el
crecimiento econémico y la
creacion de empleo, pero no
siempre ha sido asi. Los datos
muestran que de los doce
afios en que el PSOE goberné

172868821 ‘PP
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Madrid recauda mas
de 78.000 millones
anuales, de los que
solo se quedanenla
region 17469 millones

enMadrid (entre 1983y 1995),
siempre bajo la batuta de Joa-
quin Leguina, el PIB regional
crecié por debajo de la media
nacional en seis ejercicios, en
algunos casos 9 décimas me-
nos, como en 1990. Durante
esa etapa, Madrid siempre
crecio por debajo de Cataluiia,
entonces la gran locomotora
econdmicadel pais.

Otro de los argumentos es-
grimidos por Sénchez es que
Madrid se sirve de su capitali-
dad para atraer a las grandes
empresas arrebatando opor-
tunidades otras CCAA. Aun-
que muchas grandes compa-
fiias han elegido Madrid para
fijar sus sedes por su favorable
marco fiscal, esto no implica,
segn el gobierno de Ayuso,
mayores ingresos a las arcas
regionales. Primero, porque
dichas empresas tributan por
Sociedades, un impuesto que
corresponde en su totalidad al
Estado. Y segundo, porque
con independencia de dénde
hagan la declaracion o practi-
quen las retenciones, Madrid
solo percibe por IRPF lo co-
rrespondiente a quienes viven
enlaregion. Y otro tantosuce-
deconel IVAe Impuestos Es-
peciales, de los que la comuni-
dad solo recibe lo estipulado
en el sistema de financiacion
autondmica.

Madrid recauda mis de
78.000 millones anuales por
IRPF, IVA e Impuestos Espe-
ciales, de los que, segiin €l go-
bierno regional, mds de
60.800 millones van a parar a
las arcas del Estado o son dis-
tribuidos entre el resto de
CCAA., En Madrid sélo se
quedan 17.469 millones, poco
mads del 22% del total. “Al se-
fior Sanchez le molesta una
politica fiscal y un modelo de
gestion que dabuenos resulta-
dos y que deberia de imitar y
no limitar”, afirmd a este dia-
rio el consejero de Hacienda
madrilefio.

Ante la ofensiva armoniza-
dora del Ejecutivo, la Asam-
blea de Madrid vot6 ayer una
proposicion no de ley del PP
madrilefio para instar al Go-
bierno central “a que respete
las medidas normativas so-
bre los tributos cedidos adop-
tadas desde 1996 por las
CCAA”, y reclamar una modi-
ficacién dela Ley de Financia-
cion de las autonomias que
blinde el modelo fiscal de Ma-
drid ante el empefio de los so-
cialistas de elevar la presién
fiscal en todo el territorio na-
cional.
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Los ingresos de labanca
caen un 27% en diez afos

DESAPALANCAMIENTO/ E| descenso del ‘'stock’ de crédito en diez afios se traduce
en una pérdida de negocio para las entidades espafiolas de 662.000 millones.

R.Lander. Madrid

La insuficiente rentabilidad
delosbancos esparioles no s6-
loresponde alos tipos de inte-
rés negativos. Un estudio pu-
blicado por el Instituto Espa-
fiol de Analistas Financieros y
la Fundacion de Estudios Fi-
nancieros, coordinado por
Banco de Espafiay BME, con-
cluye que labajada de la ROE
(rentabilidad sobre recursos
propios) responde al tapén
que implican los activos here-
dados tras el pinchazo de la
burbuja inmobiliaria. Pero so-
bre todo a la “intensa caida”
que han sufrido los ingresos
tras la crisis (margen de inte-
reses y comisiones por venta
de productos parabancarios),
que ascendid al 26,9% entre
2009y 2018.

El estudio, en el que partici-
pan expertos de AFI, BBVA
Research e Ivie, liga esta baja-
daala contraccion del crédito
bancario, que ha descendido
un 35% en diez afios. Segtin el
informe, ese desapalanca-
miento se hatraducido enuna
pérdida de negocio para los
bancos de 662.000 millones
de euros. “Mientras esto per-
sista es dificil ver la recupera-
cion del beneficio de los ban-
cos”, sostiene Joaquin Mau-
dos, catedratico de economia

"de la Universidad de Valencia
y director adjunto del Ivie. El
estudio dice que dos tercios
delacaidadelmargen deinte-
reses responde a eso.

El Banco de Espana afiade
que “no hay evidencias empi-

DE DONDE VIENE EL NEGOCIO BANCARIO

Peso de cada partida, en porcentaje.

I8 Margen deintereses I Comisiones netas [l ROF* B Dividendos Il Resto
* Resultado por rotacidn de carteras de renta fija

20 02 2013 204

2015 2016 2017 2018

Fuente: Banco de Espafia

La eficiencia mejora
con las fusiones,
pero también si el
sector aplica mas
inteligencia artificial

Un estudio advierte
de que la banca
corre el riesgo de
acabar como una
fabrica de productos

Expansion

ricas” del efecto negativo di-
recto de los tipos cero sobre la
rentabilidad. “Las entidades
no hansido capacesde ajustar
a labaja el coste de esta parti-
da de financiacion [los depo-
sitos] para tratar de proteger
su margen unitario de intere-
ses”, sefiala Angel Gavilan, je-
fe de Andlisis Financiero.

En opinién de los expertos,
la eficiencia bancaria no sdlo
mejora gracias a las fusiones.
El estudio sugiere, al menos,
dos caminos mas. El primero,
explotar la inteligencia artifi-
cial y las grandes bases de da-
tos para disminuir los costes
relacionados con la actividad

comercial y con el cumpli-
miento de las exigencias re-
gulatorias. Y el segundo, au-
mentar la penetracion de la
banca digital, que el estudio
califica de “escasa” porque es-
t4 cinco puntos por debajo de
lamedia europea, segtin datos
de Eurostat. En Espaiiasdlo el
49% de la poblacién realiza al
menos una operacion finan-
cieraal afio por Internet.

El estudio concluye que la
estrategia de la banca debe
pasar también por crear su
propio ecosistema digital y
atraer hacia a él a las fintech
para ofrecer los mejores pro-
ductos posibles, O bien por
asociarse al ecosistema crea-
do por una gran compafiia
tecnologica. Lo contrario,
convertirse en un mero pro-
veedor de servicios financie-
ros sin comprometerse con
ningln ecosistema, “les po-
dria relegar al papel de fabrica
de productos”. La parte jugo-
sa del negocio no esta tanto
ahi como en las comisiones
por distribucion.

Segun el Banco de Espafia,
la entrada de nuevos compe-
tidores digitales en el sector
de los pagos se ha traducido
en un “importante descenso”
de los ingresos por servicios
transaccionales de los bancos
tradicionales.

Seguin BBVA Research, con
el cambio de paradigma la ge-
neracion futura de ingresos
no vendra de los negocio tra-
dicionales, sino de los que vie-
nen por canales digitales.
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Pide mas capital

El Banco de Espana
reclama alabanca
que baje sus costes

Expertos del sector creen quese
deben cerrar atin muchas oficinas

A.GONZALO
MADRID

La baja rentabilidad se ha
establecido en el sector fi-
nanciero como un mal que
ya parece cronico. Desde
que estalid la crisis financie-
ra en 2008 hasta hoy la ban-
cano ha logrado recuperar
el coste de capital paraelin-
versor. La solucién para que
remonte es complicaday la
cada vez mayor regulacion,
nuevos competidores como
las fintech, laralentizacién
de la economia, los bajos o
incluso negativos tipos de
interés, o el atin lastre de
los activos adjudicados y
la pérdida de la confianza
hacen mas enrevesadoala
banca conseguir rentabili-
Zar su negocio.

Angel Gavilan, respon-
sable de la divisién de ané-
lisis financiero del Banco
de Esparia, afiadié a estos
retos el hecho de que atin
hay un importante nivel de
activos improductivos que
tienen un impacto negativo
en la cuenta de resultados
(unos 40.000 millones de
euros), a los que acompana
una caida de los ingresos
del 30% desde el inicio de
la crisis por un desapalan-
camiento intenso del sector
privado no financiero, que
se habia endeudado en los
arfios precedentes ala crisis.
Por ello, el directivo del Ban-
co de Espafa apunté que
los gastos de explotacion se
hanreducido en menor me-
dida que los ingresos, lo que
ha deteriorado la eficiencia.

Recordé que el nimero
de entidades registradas ha
pasado de 122 a comienzos
de la crisis a 61 al finalizar
2018, el empleo se ha ajus-
tado un 30% y lared de su-
cursales, un 40%.

En este escenario, ase-
gurod que todavia existe "un
amplio margen de mejora”
vy que seria “fundamental”
intensificar la racionaliza-
cién de los costes de explo-
tacién. “Este proceso podria
requerir, en algunos casos,
avances adicionales en et
proceso de consolidacidn”,
sefald, para insistir en que
la banca debe buscar ma-
yor rentabilidad y fuentes
alternativas de ingresos.
Gavilan participé ayer en
la presentacién de un in-

Fachada del Banco de
Espaia. PARLO MONGE

forme del Instituto Espaiiol
de Analistas Financieros y
su fundacién (IEAF-FEF),
sobre los retos del sector
financiero.

Gavilan también recor-
dé que la banca espariola
estd alacolaenratio de sol-
vencia en Europa. Y como
hizo un dia antes el vice-
presidente del BCE, Luis
de Guindos, el directivo del
Banco de Espana reclamo
mas capital a las entidades.
“Es importante que la banca
espaniola siga subiendo su
capital”, advirtié.

Otros expertos gue han
participado en este informe
también coincidieron con
Gavilan y reclaman al sector
reducir el nitmero de ofici-
nas. El director adjunto de
investigacion del Ivie, Joa-
quin Maudos, afirmé que a
las entidades les “resultaria
dificil cobrar por los servi-
cios si la imagen no mejo-
ra”. También explicé que la
recluccién cle los costes esta
pendiente, sobre todo si se
tiene en cuenta gue Espana
tiene la mayor densidad de
red, con 1.693 habitantes por
oficina frente alos 2.579 de
la Unién Europea, y las su-
cursales més pequeias, en
las que trabajan de media 6,7
empleados frente alos 13,6
empleados de la UE.

Respecto a la exigente
regulacioén, el informe sostie-
ne cjue el sector debe asumir
este nuevo marco que, se-
gan el experto de Analistas
Financieros Internaciona-
les (AFD) Angel Berges, “ha
multiplicado las exigencias
en todos los dmbitos del
negocio”,

26.609 Ejemplares
18.695 Ejemplares
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China pide a Trump que quite los aranceles a su maquinaria
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Chinay EE.UU.
retiraran sus
aranceles por fases

» Pekin anuncia un
levantamiento para
firmar el miniacuerdo
agricola de octubre

PABLO M. DIEZ
SHANGHAI

Estados Unidos y China retirardn sus
aranceles por fases para ir cerrando
la guerra comercial que les enfrenta
desde hace afio y medio. Asi lo anun-
cid ayer el portavoz del Ministerio de
Comercio chino, Gao Feng, al detallar
las negociaciones entre ambas partes
para firmar la «Fase 1»

pone el primer rayo de esperanza para
poner fin a una guerra comercial que
esta ralentizando la economia china
y lastrando al resto del planeta. Con
su grandilocuencia habitual, el presi-
dente Trump se ufané de que China
habia accedido a comprar hasta 50.000
millones de ddlares (45.000 millones
de euros) en productos agricolas es-
tadounidenses, pero Pekin aiin tiene
que confirmar esta cifra.
En caso de prosperar, dicha «Fase
1» es una buena noticia para los agri-
cultores de EEUU, que han visto como
sus ventas de soja y otros articulos a
China cafan hasta un 26,4% hasta sep-
tiembre por culpa de los aranceles mu-
tuos, que obligaban a sus

del acuerdo que alcan- Impacto clientes a buscar otros

zaron el 12 de octubre,
centrado en productos
agricolas.

El régimen chino
busca que se nas al mercado estadou-

proveedores, Por supar-
te, las exportaciones chi-

«laguerracomercial  qUiten aranceles  pidense se han reducido
comenzéconaranceles POT un valor total  hasta un 107%.
y deberia terminar con de 339.000 Trump y el presiden-
sucancelacion», sefia-  millones de euros techino, XiJinping, te-

16 Gao Feng. A su juicio,
la anulacion de dichos
gravamenes deberia ser proporcional
al contenido de dicha «Fase 1», cuyos
detalles estdn ultimando los negocia-
dores de Pekin y Washington desde
hace dos semanas. Segtin la agencia
Reuters, China quiere que la Casa Blan-
caelimine la tasa del 15% impuesta el
1de septiembre a sus importaciones
por 125.000 millones de délares
(113.000 millones de euros). Aunque
mds dificil, el régimen chino también
busca el levantamiento de los arance-
les del 25% a productos como maqui-
naria, semiconductores y muebles por
226.000 millones de euros.

A laespera de conocer sus detalles,
el «miniacuerdo» del mes pasado su-

nian previsto rubricar la

«Fase 1» del acuerdoen
la cumbre del Foro de Cooperacién
Econémica Asia-Pacifico (APEC) que
se iba a celebrar este mes en Chile.
Pero su stispension por las protestas
en ese pais obliga a buscar otro lugar
de encuentro, que Trump quiere que
sea en suelo norteamericano.

A pesar del creciente optimismo,
los mercados se muestran cautos por-
que las negociaciones todavia no es-
tan cerradas y podrian volver a saltar
por los aires en el dltimo minuto. Ade-
mas, ambas partes han dejado para la
«Fase 2» los aspectos mas dificiles,
como la tecnologia y las sanciones al
gigante chino de las telecomunicacio-
nes Huawei.
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