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Navarro destaca que la Junta de Andalucía "pone
alfombra roja a la inversión" con las bajadas de
impuestos

MÁLAGA, 11 Ene. (EUROPA PRESS) -

La delegada del Gobierno andaluz, Patricia Navarro, ha animado este martes a

empresas e instituciones malagueñas a solicitar las ayudas para el autoconsumo de

energía, destacando que la Junta de Andalucía "pone alfombra roja a la inversión"

empresarial "a través de las sucesivas bajadas de impuestos que ha adoptado desde el

inicio de la legislatura".

En el municipio malagueño de Fuente de Piedra, donde ha visitado la empresa

agroalimentaria Hutesa, ha señalado que Andalucía ha pasado de ser "un infierno fiscal

a una auténtica autovía de la inversión, ya que ahora es de las comunidades que

menos impuestos cobran por trabajar, y a menos impuestos, más actividad económica,

más recaudación y más servicios públicos".

En 2022 el Gobierno andaluz "redobla su apoyo a las empresas", según Navarro, quien

ha hecho hincapié en las medidas fiscales y ayudas para la financiación de proyectos

energéticos. En este sentido, ha resaltado que la pandemia de la COVID ha supuesto

"un enorme desafío para las empresas familiares, que han demostrado tener una

fortaleza especial para capear la crisis", pero "necesitan sin duda acelerar su

transformación digital, incorporar la sostenibilidad a su estrategia y profesionalizar la

gobernanza de la empresa".

Patricia Navarro ha garantizado el apoyo del Gobierno andaluz y toda la colaboración

pública que sea precisa a las empresas familiares, resaltando que, de todas las

La delegada de la Junta en Málaga, Patricia Navarro, a la izquierda de la imagen, junto a la presidenta

de Hutesa, María Paz Hurtado.  - JUNTA DE ANDALUCÍA
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sociedades españolas, alrededor del 88,8% son empresas familiares, cifra que

aumenta hasta el 91% en el caso de Andalucía. Además, son responsables del 66,7%

del empleo generado en España, cifra que aumenta hasta el 83% en Andalucía, según

el Instituto de la Empresa Familiar.

Andalucía es la tercera región española, tras Cataluña y Madrid, en número de pymes,

y Málaga es la provincia con más pymes en Andalucía, con 123.067, lo que supone el

24,18% de la comunidad. Prácticamente el cien por cien de ellas son familiares.

En esa línea de apoyo a las empresas, la delegada ha destacado "la importancia de las

tres bajadas de impuestos implementadas desde el inicio de la legislatura por el

Gobierno andaluz", recordando que fue "un compromiso del presidente Juanma

Moreno, y que ha supuesto también un alivio en la carga fiscal para los ciudadanos".

Desde 2019 se han llevado a cabo tres reformas fiscales, "suprimiendo prácticamente

el Impuesto de Sucesiones y Donaciones al bonificarlo al 99% primero y aplicar nuevas

rebajas después para grados de parentesco menos directos, como hermanos, tíos y

sobrinos".

También se redujeron al principio los tramos autonómicos del IRPF para equipararlos a

la escala estatal, y se estableció un gravamen reducido en el Impuesto de

Transmisiones Patrimoniales para los colectivos más vulnerables.

En abril de 2021, ha rememorado, llegó la segunda bajada de impuestos "centrada en

aliviar la carga fiscal para el acceso a vivienda nueva y de segunda mano" con una

rebaja del tipo general del ITP con un único tipo lineal de gravamen del 7%, mientras

que el de Actos Jurídicos Documentados pasó del 1,5% al 1,2%.

Lo más reciente, cerrando 2021, ha sido la aprobación de la Ley de Tributos Cedidos de

Andalucía que incluye un grado más en la rebaja del Impuesto de Sucesiones y

Donaciones e incide en la bajada del IRPF, "lo que beneficiará a unos 800.000

malagueños y especialmente a los residentes en los 58 municipios con menos de

3.000 habitantes", ha puntualizado la delegada.

MUNICIPIOS MÁS PEQUEÑOS

En ese marco, la reducción de impuestos y las ventajas fiscales se incrementan en los

58 municipios de la provincia malagueña que tienen menos de 3.000 habitantes, ya que

las medidas previstas por la Junta de Andalucía tienen, entre uno de sus objetivos,

luchar contra la despoblación y fijar el empleo en los pueblos del interior, que son

menos dependientes de sectores como el turismo o la construcción.

Según ha explicado la delegada, desde octubre se aplican ya los tipos reducidos del

ITPAJD (Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos Jurídicos Documentados)

en la compra de vivienda habitual; y desde comienzos de 2022 los vecinos de estas

localidades cuentan con 400 euros de deducción por hijo.

Así, una persona que viva en Fuente de Piedra y que compre una vivienda de 140.000

euros pagará un tipo reducido del 3,5% en Transmisiones Patrimoniales; es decir, 4.900

euros, mientras que si la hubiese adquirido en 2019 habría pagado un tipo general del

8%, que serían 11.200 euros, lo que le supone un ahorro actual de 6.300 euros.

Navarro ha destacado el "esfuerzo" del Gobierno andaluz para afrontar el problema de

la despoblación en los municipios andaluces y su "compromiso" para que ganen

Lunes, 10 de Enero
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habitantes, elaborando "una fiscalidad para el empleo y para el reto demográfico".

AUTOCONSUMO DE ENERGÍA

Acompañada por la presidenta de Hutesa, María Paz Hurtado, y por el alcalde del

municipio, Siro Pachón, la delegada de la Junta ha visitado la empresa familiar fundada

hace 35 años en esta localidad, donde trabajan medio centenar de empleados y que

facturó el pasado año 26 millones de euros con 17.000 toneladas de aceitunas de

mesa, exportando a los cinco continentes.

Dispone de una planta de producción con capacidad para tratar un millón de kilos

diarios, una planta de oxidación de última generación para 500.000 kilos semanales y

una planta solar que cubre ya el 30% de toda su energía.

Precisamente es una de las compañías andaluzas que se ha adherido a los programas

de ayudas para la financiación de proyectos energéticos que impulsa la Agencia

Andaluza de la Energía y cuya última convocatoria está dotada con 97 millones de

euros en ayudas para autoconsumo renovable, almacenamiento y sistemas térmicos

en toda la comunidad. El plazo de solicitudes se abrió el pasado 2 de diciembre y

pueden optar tanto empresas como instituciones, el sector residencial y entidades sin

ánimo de lucro del tercer sector.

En el caso de Hutesa han optado por la sustitución de algunas líneas en el procesado

del producto y la puesta en marcha de una instalación fotovoltaica de autoconsumo

para satisfacer la demanda del proceso de aderezo y envasado de aceituna de mesa.

Ha iniciado tres expedientes con una inversión de 1.086.668 euros y un incentivo de

231.719 euros. Además, tiene concedido un expediente para otros cinco proyectos de

mejora energética de varias líneas del proceso que suponen una inversión de 1,7

millones de euros con un incentivo asociado de 430.000 euros. En total contará con

más de 660.000 euros en ayudas de la Junta para ahorro energético y uso de

renovables, con lo que contribuirá a la disminución de emisiones contaminantes.

Para leer más

Junta de Andalucía
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EMPRESA FAMILIAR



10 razones por las que necesitamos empresas familiares
By Alfonso Chiner  •  original

En base a su influencia cuantitativa en la economía global, la importancia de las empresas
familiares, no ofrece dudas y se ve reconocida globalmente. Dando un paso más, resaltamos
10 características de impacto positivo  que he podido constatar trabajando con familias
empresarias al enfrentarse a sus retos:
1 – Generadoras y mantenedoras de empleo  
Siempre me genera emoción cuando las familias empresarias hablan de sus trabajadores no
familiares utilizando la expresión: «trabajan en casa». Esta forma de expresarse refleja un
vínculo fuerte por ambas partes que permite superar momentos económicos difíciles con
resistencia y lealtad mutuas, protegiendo el empleo.
El presidente de una empresa familiar, en 2020 al inicio de la pandemia, realizó en pocos días
más de 300 llamadas telefónicas individuales. Quiso hablar con cada empleado y
tranquilizarles sobre su puesto de trabajo. Esta empresa ha conseguido en 2021 el mejor
resultado de su historia.
2 – No siguen ni caen en modas económicas  temporales
Los entornos económico-financieros incorporan a lo largo de sus ciclos ciertas modas:
diversificación, integración vertical u horizontal y operaciones corporativas de M&A.
Las familias empresarias actúan en la mayoría de casos con independencia  y criterios propios.
Se guían por la expresión «zapatero a tus zapatos» y basan sus decisiones de crecimiento
más en lo “qué sabemos hacer” que en nuevas operaciones sofisticadas. En este sentido
siguen la conocida máxima de Warren Buffett: «El riesgo viene de no saber lo que estás
haciendo».
3 – Prudencia financiera Tienen un nivel bajo de endeudamiento  derivado de una reinversión
recurrente de los beneficios, y con políticas de dividendos limitadas. Tampoco utilizan de forma
generalizada la “ingeniería financiera” y, cuando han tenido que recurrir a adquisiciones, lo han
hecho en situaciones de elevada liquidez y sin poner en riesgo la solvencia de la empresa.
Tengo que reconocer que en ocasiones me ha costado entender su rechazo a realizar algún
tipo de inversiones fuera de su modelo de negocio. Lo atribuía a una excesiva prudencia. Pero
profundizando con las familias propietarias y los ratios económicos de sus empresas, la
realidad es que, en una gran mayoría de casos, reinvertir en su propio negocio es la mejor
alternativa de retorno y rentabilidad económica.
Es interesante verlo reflejado en un índice comparativo, elaborado por un banco suizo, con los
valores cotizados de empresas familiares. De una forma recurrente indica una mejor evolución
en el tiempo de las familiares vs los índices globales.
4 – Aplican en la empresa los valores de la familia propietaria 
La familia transmite a la empresa sus valores: ética, compromiso y lealtad, entre otros. Incluso
en ocasiones, el apellido familiar es la propia marca en la empresa, con lo que la
identificación de valores es ineludible. En la mayoría de casos, la propia empresa constituye
un valor en sí mismo que hay que proteger y cuidar: la cultura de stewardship.

Hace pocos meses, fui convocado a una reunión extraordinaria de una familia propietaria para
tratar la posible venta de su empresa. Se había recibido una oferta de compra en firme por
una cantidad sorprendentemente muy elevada. Me llamó la atención que, al principio de la
reunión, se habló primero del estado de salud de los empleados por el Covid antes de
analizar los términos de la oferta de compra.
Tras un amplio debate, se decidió por mayoría rechazar la venta porque la oferta de compra
no aseguraba el mantenimiento de la actual plantilla, e incluso se contemplaba una posible
deslocalización de la actividad industrial. ¡Impresionante la fuerza de estos criterios de
decisión! ¡Valores aplicados en vivo y en directo!
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5 – Visión a largo plazo 
El concepto de legado  facilita tener claro, generación tras generación, el propósito, concepto
que tan de moda está en la actualidad. Una misión y visión consensuadas, alienadas con los
valores compartidos, les permite mantener el rumbo, incluso en momentos difíciles.
Las familias propietarias están habituadas a tomar decisiones a largo plazo, como se ha
comprobado en la presente pandemia mundial. En pleno confinamiento, con un grado de
incertidumbre como muchos no habíamos conocido, hasta de temor en ciertos momentos, pues
aun y así, he tenido el privilegio de participar con distintas empresas familiares en reuniones
no presenciales.
Todos los miembros de la familia propietaria, a través de la pantalla de videoconferencia,
analizando, debatiendo y tomando decisiones de carácter estratégico a largo plazo. Y eso que
la actual situación supondría una gran y legitima excusa para aplazarlas. Pero el propósito en
muchas familias empresarias no lo detiene ni una pandemia mundial.
6 – Arraigadas en su tierra y comprometidos con su entorno 
Las familias empresarias están entroncadas con su comunidad  y ello supone un antídoto frente
a las deslocalizaciones que se plantean en algunos sectores. Esta vinculación facilita
relaciones estrechas y a largo plazo con todos los stakeholders. Los objetivos de
sostenibilidad encuentran también en las empresas familiares un marco natural para su
desarrollo compartido.
En pleno invierno de pandemia, estaba realizando la visita de inauguración de un edificio
singular de oficinas con los miembros de la familia propietaria. La eficiencia geotérmica y
energética del edificio la pude comprobar en mi propia temperatura corporal.
Pero lo que me sorprendió fue que, además de la eficiencia energética, los materiales
empleados eran reutilizables y no iban a generar escombros al final de la vida del edificio. La
familia lo tenía claro: ¡querían dejar un legado de economía circular!
7 – Voluntad  de crecimiento
La propia necesidad de asegurar la continuidad a largo plazo genera voluntad de crecer.
También, y en paralelo, el crecimiento de la propia familia propietaria con las nuevas
generaciones impulsa este objetivo de crecimiento y necesidad de incremento de valor para
todos.
En muchas ocasiones son los miembros de las nuevas generaciones que aportan este impulso
y crecimiento a nivel internacional. No se me olvida cuando descubrí que una empresa con
importante y fructífero negocio en un difícil país extranjero tenía un artífice familiar: ¡el hijo
mayor llevaba viviendo en aquel país más de 30 años!
8 – Innovación 
Las empresas familiares conocen bien su oficio y su modelo de negocio, y están preparadas
para incorporar nuevas tecnologías y adaptar sus modelos de negocio para transformar y
potenciar su cadena de valor. Entienden que para asegurar su continuidad tienen que
proyectar en el tiempo sus ventajas competitivas.
Este año una empresa familiar, con la cuarta generación ya a bordo, celebraba sus más de
100 años desde su fundación. Entre muchos aspectos positivos, me llamó especialmente la
atención que el 90% de sus ingresos siguen correspondiendo a productos originales y
diseñados por el I+D+i de la propia empresa. ¡Qué mérito mantener esta reinversión
permanente, año tras año, en crisis y dificultades, incluso en medio de guerras!
9 – Agilidad y discreción en la toma de decisiones
La propiedad familiar suele estar cerca y vinculada con el gobierno y la dirección de la
empresa. Aunque esto a veces puede tener sus desventajas, en muchas ocasiones es una
clara ventaja en la rapidez de toma de decisiones  corporativas con implicaciones patrimoniales.
Además, su habitual discreción fuera de los focos mediáticos, les permite trabajar con eficacia
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y ser ágiles. Recientemente asistí a una adquisición por parte de una empresa familiar que
logró ser ganadora, frente a otros posibles compradores, por esta discreción y agilidad que
generó una mayor confianza en la parte vendedora durante el proceso de negociación de la
compraventa.
10 – Resiliencia en lo empresarial y en lo familiar 
Las familias empresarias, desde su fundación y a través de las distintas generaciones, están
acostumbradas a afrontar y superar momentos difíciles. Han desarrollado y transmitido
capacidades de esfuerzo y sacrificio.
El propósito de legado  les ayuda a mantener la unidad y el compromiso con su empresa,
construyendo un fuerte orgullo de pertenencia. Además, con generosidad, valor frecuente en
ellas, logran aceptar y adaptarse a las decisiones necesarias frente a situaciones complicadas,
tanto en la empresa como en la propia familia.
Me confesaba un empresario fundador, ya en sus ochenta, que, por encima de todo lo difícil
vivido, lo más importante es que ha sido y es muy feliz. ¡Y su familia también!
Conclusión: ¡necesitamos mucho a las empresas familiares!

Imagen en la home: Djordje Petrovic  de Pexels
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El año 2022 arranca con una su-
bida de impuestos de hasta 3.273 
millones de euros. Sociedades, 
IRPF, matriculaciones, planes de 
pensiones y vivienda son las fi-
guras más afectadas. PÁG. 25 

El nuevo año llega 
con otro incremento 
de los impuestos  
de 3.273 millones
El 70% del aumento fiscal 
recaerá sobre las empresas
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Ignacio Faes MADRID.  

El año 2022 arranca con una nueva 
subida de impuestos de hasta 3.273 
millones de euros. Los cambios le-
gislativos que han entrado en vigor 
el 1 de enero recogen incrementos 
en el Impuesto sobre Sociedades, 
en la fiscalidad de los planes de pen-
siones, en el Impuesto de Matricua-
lación y en IRPF. Además, la nor-
mativa recoge un castigo a la vivien-
da con el nuevo sistema de valora-
ción de inmuebles del catastro. 

El 70% de la subida fiscal de es-
te año recaerá sobre las empresas. 
Las compañías soportarán, en bue-
na parte, el aumento de los impues-
tos, en concreto 2.271 millones, con 
el consiguiente impacto en sus cos-
tes fiscales. El aumento de este año 
de la presión fiscal ha provocado 
que el país pierda otros cuatro pues-
tos en el Índice de Competitividad 
Fiscal Internacional de la Tax Foun-
dation. España ocupa la posición 
27 del total de los 36 países anali-
zados. 

Además, están pendientes los re-
sultados del comité de expertos nom-
brado por Montero el año pasado 
para la reforma de la fiscalidad es-
pañola. El comité tiene previsto pu-
blicar sus propuestas durante este 
año con más reformas. 

Impuesto sobre Sociedades 
Los Presupuestos Generales del Es-
tado establecen un tipo mínimo del 
15% en Sociedades que afectará a 
empresas con facturación superior 
a los 20 millones de euros o que 
constituyen un grupo consolidado. 
El Gobierno estima que la medida 
tendrá un impacto de alrededor de 
50 millones de euros en la recauda-
ción de este ejercicio, primer año 
de su vigencia. 

IRPF 
El Impuesto sobre la Renta de las 
Personas Físicas (IRPF) también ex-
perimenta cambios durante este año. 
El IPRF sufrirá una subida en 2022 
que afectará a los tramos más altos 
de las rentas del trabajo y del capi-
tal. Esto repercutirá en cerca de 
36.000 contribuyentes, un 0,17% del 
total. Las rentas de trabajo a partir 
de 300.000 euros aumentarán has-
ta el 47% y las de capital y ahorro de 
más de 200.000 euros al 26%. 

Planes de pensiones 
Los PGE para 2022 contemplan una 
reducción de 500 euros en la apor-
tación individual máxima a los pla-

coeficiente en el 0,9, tanto para los 
inmuebles urbanos como para los 
rústicos. Solo afectará a quien ad-
quiera un inmueble a partir del 1 de 
enero de 2022. 

Esta reforma, junto con el resto 
de medidas tributarias a los inmue-
bles, lleva a España al nivel más al-
to de gravamen a la propiedad de 
todos los países desarrollados. Es-
paña alcanza ya el nivel italiano, tra-
dicionalmente el país de la OCDE 
con mayor presión fiscal sobre la 
propiedad. La lista de impuestos es-
pañolas que afectan a la vivienda es 
la más larga de todos los países de 
la OCDE. Los inmuebles están gra-
vados por el Impuesto sobre la Ren-
ta imputado al propietario para se-
gundas viviendas, Impuesto sobre 
el Patrimonio, IRNR, IBI o Suce-
siones y Donaciones.

nes de pensiones privados con de-
recho a deducción en el IRPF, que 
pasará de 2.000 euros a 1.500 eu-
ros anuales a partir del 1 de enero, 
según avanzaron desde el Ejecuti-
vo este jueves.  

Por el contrario, las aportaciones 
máximas a los planes de empresa 
con derecho a deducción subirán 

500 euros, desde los 8.000 euros a 
los 8.500 euros para 2022. Entre 
ambas, la aportación total con be-
neficios fiscales se mantiene en 
10.000 euros anuales. 

En dos años, las aportaciones má-
ximas a los planes individuales han 
experimentado un recorte de 6.500 
euros, ya que los Presupuestos Ge-
nerales del Estado de 2021 ya intro-
dujeron una rebaja desde los 8.000 
euros a los 2.000 euros, que se si-

tuará en 1.500 euros el próximo año, 
en línea con las recomendaciones 
del Pacto de Toledo. 

Impuesto de matriculación 
El nuevo impuesto de matricula-
ción entró en vigor el pasado uno 
de enero, vinculado al ciclo de ho-
mologación WLTP. La reforma su-
pondrá un incremento del precio 
medio de los vehículos de hasta 1.000 
euros, por su mayor exigencia en 
materia de emisiones y que motiva-
rá la pérdida de hasta 100.000 uni-
dades matriculadas. Estos son los 
cálculos que maneja la Federación 
de Asociaciones de Concesionarios 
de la Automoción (Faconauto), cu-
yo presidente, Gerardo Pérez, en un 
encuentro con prensa, indicó que 
esta subida impositiva “desmovili-
zará” ventas, como ya ocurrió en el 
primer semestre de 2021, antes de 
que quedara congelado el impues-
to, y afirmó que se podrían perder 
entre 70.000 y 100.000 matricula-
ciones adicionales. 

Así, hasta el 31 de diciembre de 
2021, los modelos que emiten me-
nos de 144 gramos de CO2 por ca-
da kilómetro recorrido no pagan el 
impuesto de matriculación. Ante-

riormente, estaban exentos de abo-
nar esta tasa los coches que emiten 
menos de 120 g/km. 

Los vehículos que emiten entre 
144 y 192 gramos de CO2 pagan un 
4,75% de este impuesto (120-160 
gramos anteriormente), mientras 
que un 9,75% lo abonan aquellos 
clientes con automóviles que emi-
ten entre 192 y 240 gramos de CO2 
(previamente, en los 160-200 gra-
mos). 

El último tramo, aquellos vehí-
culos que expulsan más de 240 gra-
mos, deben abonar el 14,75%, mien-
tras que antes pagaban este porcen-
taje los que emiten más de 200 gra-
mos de CO2 por kilómetro. 

Valores del Catastro 
Desde el 1 de enero cambia la for-
ma de calcular la base imponible 
de los impuestos sobre el Patrimo-
nio, Sucesiones y Donaciones (ISD) 
y Transmisiones Patrimoniales y 
Actos Jurídicos Documentados 
(ITP), que estará vinculada al va-
lor de referencia del Catastro. La 
norma establece que los valores de 
referencia no superarán a los valo-
res de mercado. Se aplicarán los fac-
tores de minoración, que sitúan el 

El grupo de expertos 
de Hacienda se 
pronunciará este 
año sobre sus 
propuestas

El nuevo año llega con otra subida  
de impuestos de hasta 3.273 millones
Sociedades, IRPF, pensiones, matriculación  
y vivienda arrancan el ejercicio con incrementos

El 70% del alza recaerá sobre las empresas, que 
sufrirán un aumento tributario de 2.271 millones

 Sociedades 
Los Presupuestos Ge-
narales del Estado es-
tablecen un tipo míni-
mo del 15% para em-
presas que facturen 
más de 20 millones. 

IRPF 
Las rentas de trabajo a 
partir de 300.000 eu-
ros aumentarán hasta 
el 47% y las de capital 
y ahorro de más de 
200.000 euros al 
26%.  

Plan de pensiones 
Reducción de 500 eu-
ros en la aportación 
máxima a los planes 
de pensiones privados 
con derecho a deduc-
ción en el IRPF. 

Matriculación 
La reforma supondrá 
un incremento del pre-
cio medio de los vehí-
culos de 1.000 euros. 

Catastro 
Se aplicarán los facto-
res de minoración, que 
sitúan el coeficiente  
en el 0,9.

Los impuestos que 

suben durante 2022
Evolución de ingresos y devoluciones
Ingresos totales y homogéneos y devoluciones por figuras. Tasas de variación anual (%)

Fuente: Agencia Tributaria. (*) Tasas calculadas para el periodo del trimestre o año del que existe información. elEconomista
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-33,2

-11,5

-12,1

-12,6

0,4

-5,4

23,6

-4,1

6,0

-14,0
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-0,1
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2021*

16,3

8,8

75,1

14,1

6,3
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-3,1

-4,1

-23,9

6,1

7,5

-0,7
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8,1
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5,9
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-7,6
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2,1
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-3,1
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-2,8
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1,4

-

-5,2

-14,9

-6,0

II TRIM.

45,9

25,0

-

31,5

29,9

35,9

-9,9

-3,3

-85,1

11,3

4,9

24,3

22,5

12,7

54,3

19,4
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24,6

III TRIM.

11,0

7,1

-13,3

27,7

10,1

36,9

5,3

-2,6

-6,5

8,2

15,6

2,4

16,2

10,9

-3,5

33,4

10,5
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2020 2021

IV TRIM.*

26,3

9,3

65,6

13,8

7,3

56,6

-7,1

-10,4

-46,9

2,2

-8,6

-7,6

27,8

10,7

71,9

14,2

7,1

41,9

Ingresos tributarios totales

     Renta de las Personas Físicas

     Sociedades

     Sobre el Valor Añadido

     Especiales

     Resto ingresos

Devoluciones

     Renta de las Personas Físicas

     Sociedades

     Sobre el Valor Añadido

     Especiales

     Resto ingresos

Ingresos tributarios homogéneos

     Renta de las Personas Físicas

     Sociedades

     Sobre el Valor Añadido

     Especiales

     Resto ingresos

CONCEPTO

D
is

tr
ib

ui
do

 p
ar

a 
IE

F 
* 

E
st

e 
ar

tíc
ul

o 
no

 p
ue

de
 d

is
tr

ib
ui

rs
e 

si
n 

el
 c

on
se

nt
im

ie
nt

o 
ex

pr
es

o 
de

l d
ue

ño
 d

e 
lo

s 
de

re
ch

os
 d

e 
au

to
r.



 Publicación      

 Soporte      

 Circulación      

 Difusión

 Audiencia

 ABC  Madrid, 30

 Prensa Escrita

 94 908

 23 387

 125 000

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 Tamaño

 V.Publicitario

 12/01/2022

 España

 17 476 EUR (19,807 USD)

 78,19 cm² (12,5%)

 5801 EUR (6575 USD) 

BRUNO PÉREZ MADRID  

La ministra de Hacienda, María Jesús 

Montero, ha decidido introducir el pri-

mer cambio significativo en su equi-

po de trabajo en tres años y medio a  

apenas unos días de que el Comité de 

Expertos desvele sus propuestas para 

la reforma fiscal, lo que se espera sea 

el pistoletazo de salida para la revo-

lución fiscal que el Ejecutivo viene 

prometiendo para instaurar en Espa-

ña la nueva fiscalidad del siglo XXI. 

El cambio, además, no es irrelevan-

te. Supone la salida de la hasta ayer 

secretaria de Estado de Hacienda y  

número dos del Ministerio, Inés Bar-

dón, una de las personas de la máxi-

ma confianza de Montero, y su rele-

vo por Héctor Izquierdo, un econo-

mista canario –palmero, para más 

señas–  sin una trayectoria reseñable 

en el ámbito fiscal y que ocupaba la 

Presidencia de Segipsa, la sociedad 

estatal encargada de la gestión del pa-

trimonio inmobiliario del Estado. 

Izquierdo fue candidato socialista 

al Congreso por Tenerife en las gene-

rales de 2019, a las que concurrió como 

número tres en la lista encabezada 

por el actual portavoz del PSOE en el 

Congreso y hombre de confianza de 

Sánchez, Héctor Gómez.

Montero releva a su número dos 
a las puertas de la reforma fiscal 
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E
ste miércoles 12 y el 
jueves 13 de enero se 
celebra en Madrid la 
XII edición del Spain 
Investors Day (SID). 

Este año, el foro batirá el récord de 
empresas cotizadas asistentes, 
con un total de 44, y contará con la 
presencia de las máximas autori-
dades de los organismos regula-
dores y supervisores del mercado, 
de cuatro ministros, del presiden-
te del Gobierno, Pedro Sánchez, y 
de S.M. el Rey Don Felipe VI. Sin 
perder de vista su objetivo primor-
dial –poner en contacto a las prin-
cipales compañías cotizadas es-
p a ñ o l a s  c o n  i n v e r s o r e s 
internacionales–, esta edición 
pondrá a debate el futuro de la 
economía española tras la crisis de 
la covid, explica su presidente, Be-
nito Berceruelo.

¿Cómo se presenta el SID de 
este año?
El objetivo del  SID desde su fun-
dación es poner en contacto a las 
compañías españolas cotizadas 
con los inversores internaciona-
les. Es un foro pensado para infor-
mar al mercado de cuál es nuestra 
realidad y a través de esa informa-
ción ganar confianza. Este 2022 
por segunda vez hemos tenido 
que optar por un formato híbrido. 
La mayoría de las entrevistas entre 
inversores y empresas se van a ce-
lebrar telemáticamente. Esto, que 
es concebido como una debilidad, 
se compensa con un aumento del 
número de inversores que acuden 
a la cita, por ejemplo, de EE UU.

¿Cómo ha evolucionado el 
atractivo  inversor de las empre-
sas españolas?
En 2021, España sufrió una espe-
cie de tormenta perfecta, pero 
desde luego seguimos en el foco 
de los inversores internacionales 
como una de las economías con 
mayor atractivo. La Bolsa españo-
la ha alcanzado cifras récord en 
reparto de dividendos entre las 
Bolsas más desarrolladas del 
mundo, por lo tanto, la perciben 
como sólida y atractiva. Si bien es 
cierto que ha estado castigada en 
este último ejercicio por factores 
que nos han impactado en mayor 
medida, como el peso del sector 
turístico y la exposición que tienen 
las compañías españolas a Latino-
américa. Factores generales como 
la covid, el repunte de la infl ación 
o la crisis de la cadena de suminis-
tros también nos han afectado.

¿La infl ación y el precio de la luz 
pueden repeler la inversión?
España no es una excepción en 

cuanto a infl ación, por ejemplo, 
en EE UU también se ha situado 
por encima de lo previsto. Pasa lo 
mismo con los precios de la ener-
gía y con la fabricación de compo-
nentes. Es cierto que están afecta-
do a la economía en general y a la 
española, pero no veo la diferencia 
entre España y otras economías 
desarrolladas.

¿A los inversores y a las empre-
sas cotizadas les preocupa la 
reforma laboral?
Los inversores agradecen que el 

Inma Bermejo. MADRID

a dar las empresas a estas cantida-
des y lo que más les preocupa es 
conocer el calendario del Gobier-
no para esos fondos.

¿En qué sectores muestran más 
interés los inversores?
En el último año, ha habido un 
cambio significativo en la Bolsa 
española. La banca ha ido per-
diendo peso por las fusiones y por 
la crisis. Ha habido otras compa-
ñías que han tomado ese protago-
nismo, como Inditex, Iberdrola, 
Amadeus o Cellnex. España es lí-
der mundial en construcción e 
ingeniería y en este sector ACS, 
Acciona o Indra tienen un gran 
seguimiento por parte de fondos 
internacionales. También el sector 
de las energéticas, con compañías 
como Iberdrola o Naturgy. Y cabe 
destacar que dentro de las últimas 
salidas a Bolsa del mercado espa-
ñol hay sectores como las renova-
bles, la biotecnología y la sanidad, 
hasta ahora poco representados.

¿Con qué trabas se topan las 
empresas españolas atraer in-
versión?
Las trabas más importantes son 
que las normas sean difíciles de 
aplicar, que haya impuestos dife-
rentes a los que existen en otros 
países, que haya una fiscalidad 
que no ayude al crecimiento de las 
empresas… En este sentido, en los 
últimos años ha habido algunas 
medidas que nos son buenas para 
fomentar la inversión en España, 
como la norma que ha regulado 
las sicavs, que está provocando 
que muchas de ellas se cierren o 
se vayan a Irlanda; el cambio de 
reglamentación de las socimis, 
que dificulta su desarrollo; o el 
impuesto a las transacciones fi-
nancieras, que no existe en mu-
chos mercados. En cambio, hay 
otros países con políticas de iz-
quierdas como Portugal que han 
bajado los impuestos y han facili-
tado la presencia de inversores 
internacionales. En España, el 50% 
de la propiedad de las compañías 
cotizadas está en manos de los in-
versores internacionales y esa pre-
sencia es creciente, por ello, debe-
mos entender sus necesidades.

¿La sostenibilidad rige las in-
versiones?
La responsabilidad social cotiza 
claramente en la Bolsa. A los inver-
sores ya no les vale con que una 
empresa gane dinero, además tie-
ne que ser socialmente responsa-
ble, ambientalmente sostenible y 
tener buen gobierno corporativo. 
Durante la pandemia, las compa-
ñías han demostrado que son ca-
paces de seguir ganando dinero y 
repartir un dividendo récord a la 
vez que ayudan a la sociedad. 

Benito Berceruelo  Presidente del Spain Investors Day (SID)

«Que España tenga 
normas e impuestos 
diferentes no es bueno 
para captar inversores»

El presidente del SID señala que los inversores 
están preocupados por conocer «el calendario 

del Gobierno para los fondos europeos»

Gobierno haga un esfuerzo de 
transparencia y están interesados 
en escuchar de primera mano cuál 
es su visión para el futuro de la 
economía española. Al final, la 
reforma laboral terminó con un 
acuerdo. Había cierto temor a que 
fuese una reforma impuesta. Los 
inversores de una economía bus-
can seguridad jurídica y estabili-
dad, que no haya sorpresas ni 
cambios bruscos, pero entienden 
que cuando apuestan por una de-
mocracia desarrollada  haya alter-
nancia en el gobierno.

ENRIQUE CIDONCHA

Sánchez clausurará el foro a las 
puertas de la llegada de las ayu-
das europeas. ¿El destino de los 
fondos será clave  para captar 
inversores?
Los fondos europeos no solo van 
a llegar a España, sino a otros paí-
ses comunitarios, por lo que tam-
poco son un factor diferencial, 
pero evidentemente estamos muy 
esperanzados porque confi amos 
en que sean un revulsivo impor-
tante para nuestra economía. Los 
inversores internacionales están 
esperando conocer qué uso le van 
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 Soporte      

 Circulación      

 Difusión

 Audiencia

 La Voz de Galicia  Santiago, 4

 Prensa Escrita

 35 662

 34 341

 175 952

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 Tamaño

 V.Publicitario

 12/01/2022

 España

 1 966 EUR (2,228 USD)

 113,92 cm² (18,3%)

 675 EUR (765 USD) 

O pleno do Consello da Cultura 
de Galicia (CCG) serviu onte pa-
ra facer balance do 2021 e avan-
zar as propostas do 2022, ade-
mais de iniciar o procedemento 
de renovación deste órgano. O 
proceso remata en abril e a con-
tinuación terá lugar a renovación 
da presidencia e a comisión exe-
cutiva, que se realizará en xullo.

De cara a este ano, a presiden-

O CCG porá o foco na aprobación 
do Estatuto de Autonomía galego 
e no patrimonio marítimo
SANTIAGO / LA VOZ ta, Rosario Álvarez, destacou que 

se poñerá o foco nos momentos 
previos á aprobación do Estatuto 
de Autonomía, ademais do patri-
monio marítimo. Ademais, en fe-
breiro entregaranse as medallas 
do CCG a Luis García Montero 
e a Helena González. Por outra 
parte, no 2021 programáronse 87 
actividades de interacción con 
públicos, editou 18 publicacións 
e realizou 45 informes. O Consello da Cultura celebrou onte a súa sesión plenaria. 
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 La Nueva España  Cuencas, 7

 Prensa Escrita

 49 862

 42 412

 49 500

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 Tamaño

 V.Publicitario

 12/01/2022

 España

 7 283 EUR (8,254 USD)

 239,58 cm² (38,4%)

 2685 EUR (3043 USD) 

Un ganadero afronta tres años de cárcel 
por defraudar 380.000 euros a Hacienda
El acusado, vinculado al Monte Llosorio y dueño de varias carnicerías, 
creó un entramado de sociedades para facturar a “conveniencia”

Un conocido ganadero de Mie-
res vinculado al Monte Llosorio se 
enfrenta a tres años de cárcel por 
defraudar a la Seguridad Social más 
de 380.000 euros. La Fiscalía, tras 
celebrarse ayer el juicio en la sec-
ción segunda de la Audiencia Pro-
vincia, mantuvo igualmente la soli-
citud de ocho meses de prisión pa-
ra su hijo, al considerar que actuó 
como cómplice.   

La acusación pública pide para el 
citado ganadero mierense, además 
de pena de prisión, una multa de 
770.816,38 euros. Se trata de una 
cantidad que supone justo el doble 
de lo que supuestamente defraudó a 
la Seguridad Social. Para su hijo la 
multa solicitada asciende a 200.000 
euros. La Fiscalía considera proba-
do, a la espera de lo que dictamine la 
sentencia, que ambos, padre e hijo, 
articularon un entramado con em-
presas pantalla para evitar pagar a 
Hacienda.  

El acusado, de 61 años, viene de-
dicándose desde hace más de 25 
años a la actividad empresarial de 

venta al por menor de productos cár-
nicos. El Fiscalía le achaca un “sis-
temático y fraudulento impago de 
las cuotas de la Seguridad Social de 
sus trabajadores y de él mismo co-
mo autónomo”. Para ello, siempre 
según la acusación pública, se servía 
de “un entramado de sociedades di-
versas administradas o controladas 
por él, que se sucedían o alternaban 
en el tiempo y que utilizaba indistin-
tamente para dar de alta a sus traba-
jadores y facturar a conveniencia 
para ocultar ante la Seguridad Social 
el verdadero responsable de la obli-
gación, así como su patrimonio”. 

Al ganadero se le juzgó por irre-
gularidades detectadas entre 2014 y 
2017. Para el desarrollo de esta frau-
dulenta actividad empresarial utilizó 
hasta tres sociedades distintas. La 
primera de ellas fue constituida en 
2000, siendo el acusado su adminis-
trador único desde entonces. La ter-
cera se puso en marcha en 2003 y su 
objeto social inicial era la compra-
venta de vehículos. Si bien estaba 
sin actividad desde 2007, el 7 de no-
viembre de 2016 fue dada de alta en 
el Régimen General de la Seguridad 
Social con un código de cuenta de Reses pastando en las inmediaciones de Polio. 

cotización principal de comercio al 
por menor de carne. En agosto de 
2015 fue nombrado administrador 
único “un mero testaferro”, pues se 
prestó a figurar para ocultar al ver-
dadero gestor de la sociedad, “per-
mitiendo que este pudiera continuar 
con su operativa defraudatoria”.   

 Con una de las sociedades el 
acusado explotaba cuatro carnice-
rías. Tenía dados de alta como traba-
jadores en esta empresa a cinco per-
sonas. Siempre según el Ministerio 
Fiscal, en el desarrollo de su diná-
mica operativa procedió a dar de 
baja a estos trabajadores en la em-
presa y les dio de alta en las otras del 
conglomerado, pese a mantener al 
menos a los tres primeros en sus 
mismos centros de trabajo. Por otra 
parte, indicó a sus proveedores que 
pasaran a facturarle la mercancía 
que le suministraban a nombre de 
las sociedades pantalla, lo que así 
hicieron al desconocer la finalidad 
perseguida por el acusado.  

Las sociedades pantalla oculta-
ron patrimonio, pues no abonaron 
cuota alguna de los seguros sociales 
de los trabajadores ni declararon a 
Hacienda sus operaciones con ter-
ceros y, además, pagaron a sus pro-
veedores y trabajadores con entre-
gas en efectivo.

D. M. / L. B. 

Mieres del Camino
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 12/01/2022
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 13 413 EUR (15,202 USD)

 518,75 cm² (83,2%)
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Hacienda niega que  
la previsión tenga que 
ver con el ‘catastrazo’  
y la achaca a la 
«espectacular» 
recaudación de 2021  

LOGROÑO. No hay técnicamente 
una subida de impuestos, pero, en 
la práctica, La Rioja aspira a re-
caudar este año casi 19 millones 
de euros más que el pasado en los 
principales tributos cedidos –Su-
cesiones y Donaciones y Trans-
misiones y Actos Jurídicos–, se-
gún consta en la Ley de Presupues-
tos para 2022. 

Varios son los factores que pue-
den influir en el optimismo recau-
datorio de la Consejería de Ha-

cienda, como son la previsión de 
una mayor actividad económica 
en el mercado inmobiliario, el in-
cremento de la transmisión de he-
rencias –que se ha vivido ya este 
año como consecuencia de la pan-
demia por los fallecimientos–, pero 
también por la revalorización ca-
tastral de inmuebles que se aplica 
desde el pasado 1 de enero en la 
base imponible de estos dos im-
puestos cedidos por el Estado.  

Celso González, consejero de 
Hacienda riojano, desliga en todo 
caso este último factor del incre-
mento recaudatorio previsto: «Lo 
que hemos hecho es una actuali-
zación de las previsiones en fun-
ción de la recaudación real de 
2021, que está siendo espectacu-
lar, pero no se corresponde ni he-
mos hecho cuentas sobre un hi-
potético ‘catastrazo’».  

El Gobierno de Concha Andreu 
ya modificó los impuestos cedi-
dos en el año 2019, con la supre-
sión de la bonificación de Patri-
monio y la rebaja de la deducción 
de sucesiones del 99% al 50% para 

herencias superiores a 400.000 
euros de padres a hijos, con lo que 
no hay novedad fiscal este ejerci-
cio: «La legislación continúa igual 
–confirma el consejero–, pero qui-
zá fuimos muy prudentes en la 
previsión de 2021 y lo que esta-

mos haciendo ahora es adaptar-
la a la situación con datos ya rea-
les de ejecución del año pasado». 

El ‘catastrazo’ 

Sí hay una novedad, no tributaria 
pero sí en la práctica, a nivel es-

tatal. El Ministerio de Hacienda 
publicó el pasado mes de octubre, 
a través de la sede electrónica de 
la Dirección General del Catastro, 
los mapas de valores correspon-
dientes a los informes del merca-
do inmobiliario urbano y rústico 
de 2022. Esos nuevos indicado-
res constituyen, desde el pasado 
1 de enero, la base imponible del 
impuesto sobre transmisiones pa-
trimoniales y Actos Jurídicos Do-
cumentados y del impuesto sobre 
Sucesiones y Donaciones, susti-
tuyendo los precios medios de 
mercado que aplicaba el Gobier-
no de La Rioja hasta ahora. 

Los nuevos mapas se calculan 
en función del comportamiento 
medio de los precios de las com-
praventas de los inmuebles co-
municadas por los fedatarios pú-
blicos (notarios y registradores) y 
con ello se pretende dar transpa-
rencia y evitar litigiosidad en el 
análisis de los precios comunica-
dos en las operaciones inmobilia-
rias. Mientras que el Ministerio de 
Hacienda, y la propia Consejería 
riojana, niegan que el cambio con-
lleve una subida encubierta de im-
puestos –el valor de referencia ob-
tenido, que se supone que es el de 
mercado, se multiplica por un coe-
ficiente de 0,9 para garantizar que 
efectivamente no se supera–, en 
la práctica la mayoría de los con-
tribuyentes tendrá que pagar más 
que hasta ahora en dichos supues-
tos, según tienen claro al menos 
los expertos inmobiliarios. 

La clave está en la propia defini-
ción de los valores. El valor real, 

El Gobierno cifra en 19 millones el 
aumento de la recaudación este año 
por herencias y ventas de viviendas

ALBERTO GIL

SUCESIONES Y DONACIONES 

40,6% 
 de incremento. 
La previsión de recaudación 
pasa de  19,2 a 27 millones. 

IRPF 

5,34% 
 de incremento. 
La previsión de recaudación 
pasa de  338,30 a 356,37 millo-

nes de euros. 

TRANSM. PATRIMONIALES  
Y ACTOS JURÍDICOS 

33,8% 
 La previsión de recaudación 
pasa de  32,5 a 43,5 millones. 

PATRIMONIO 

0% 
 de incremento 
La previsión de recaudación 
se mantiene en  15,5 millones 

de euros.

INCREMENTOS PREVISTOS EN INGRESOS IMPOSITIVOS

D
is

tr
ib

ui
do

 p
ar

a 
IE

F 
* 

E
st

e 
ar

tíc
ul

o 
no

 p
ue

de
 d

is
tr

ib
ui

rs
e 

si
n 

el
 c

on
se

nt
im

ie
nt

o 
ex

pr
es

o 
de

l d
ue

ño
 d

e 
lo

s 
de

re
ch

os
 d

e 
au

to
r.



 Publicación      

 Soporte      

 Circulación      

 Difusión

 Audiencia

 La Rioja  General, 3

 Prensa Escrita

 9993

 8774

 78 000

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 Tamaño

 V.Publicitario

 12/01/2022

 España

 13 413 EUR (15,202 USD)

 162,10 cm² (26,0%)

 1612 EUR (1827 USD) 

Sede de la Consejería 
de Hacienda de  
La Rioja, en la calle 
Portales.  M. HERREROS

que se aplicaba hasta ahora, cons-
tituye un concepto difícil de cuan-
tificar y que con frecuencia se asi-
milaba al valor catastral, de for-
ma que ambos solían estar por de-
bajo del valor de mercado, mien-
tras que los nuevos indicadores 
del Ministerio de Hacienda se 
aproximan más a éste último.  

Impacto presupuestario 

La realidad es que habrá que es-
perar a que se materialicen las 
transmisiones de herencias o las 
compras de vivienda de segun-
da mano –sujetas al impuesto de 
Transmisiones– para comprobar 
cuál es el impacto real sobre el 
contribuyente del nuevo valor de 
referencia. De momento, los nue-
vos Presupuestos regionales para 
2022 prevén importantes incre-
mentos de recaudación en los 
principales tributos cedidos, que 

van más allá de la reactivación 
económica esperada. Así, mien-
tras la recaudacion por IRPF (ren-
ta) crecerá poco más del 5% 
–achacable a una previsión de 
una mayor actividad económi-
ca–, la de los impuestos de Suce-
siones y Donaciones y de Trans-
misiones Patrimoniales contem-
pla crecimientos mucho más sig-
nificativos del 40% y del 33% res-
pectivamente. 

En el caso de Sucesiones y Do-
naciones, el Ejecutivo riojano pre-
vé ingresar este ejercicio 27,2 mi-
llones de euros, frente a los 19,2 
millones del pasado 2021. En el 
del impuesto de Transmisiones, 
que grava la compra de vivien-
das de segunda mano, lo que se 
ha prespuestado es un incremen-
to recaudatorio desde los 32,25 
millones en 2021 a los 43,5 mi-
llones de este año.

El IBI continúa 
regulado como  
hasta ahora y no  
se ve afectado 

El valor de referencia que se 
está aplicando desde el 1 de 
enero para las liquidaciones 
de impuestos de Sucesiones y 
Transmisiones Patrimoniales 
es distinto del valor catastral,  
por lo que no afecta a los im-
puestos cuya base imponible 
se regula por este último indi-
cador, como sucede en el caso 
del Impuesto sobre Bienes In-
muebles (IBI) que aplican los 
ayuntamientos. 

Sí afectaría, aunque de for-
ma mucho más tangencial, al 
cálculo del impuesto de Patri-
monio, ya que la nueva valora-
ción únicamente se aplica a 
los inmuebles comprados a 
partir del 1 de enero de este 
año, ni tampoco afecta a la pri-
mera vivienda, que no se tiene 
en cuenta a la hora de calcular 
la base patrimonial del contri-
buyente.
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Verde, digital y orientada a la armonización de patrimonio

Los expertos que tienen que presentar su informe 
antes de que acabe febrero tienen como misión 
analizar todo el sistema tributario - lo que incluye 
«la imposición directa, indirecta y los restantes in-
gresos públicos»- desde el punto de vista de «la 
eficiencia económica y también desde la equidad 
interpersonal, territorial y de género». Pero el en-
cargo de Hacienda pone especial énfasis en algu-
nas áreas: el Libro Blanco «se enfocará especial-
mente en la fiscalidad medioambiental; la imposi-
ción societaria; la tributación de la economía digi-
talizada; la fiscalidad de las actividades económicas 
emergentes, así como la aplicación y concreción de 

la armonización de la tributación patrimonial». 

En algunos de estos aspectos, el Gobierno ya tomó 
medidas, como la fijación del tipo mínimo de So-
ciedades en el 15%, o la aprobación de los nuevos 
impuestos sobre las transacciones financieras y la 
actividad de las plataformas digitales; en otros, es-
tá casi todo por hacer, y la oposición política será 
tenaz: la subida al impuesto al diésel se cayó de los 
dos últimos presupuestos por el rechazo del PNV, 
y la armonización de patrimonio dio lugar a una 
guerra de declaraciones entre el Gobierno de la Co-
munidad de Madrid  y la ministra de Hacienda.  n
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Dejar una casa en herencia a sus hijos no siempre es mejor
Luis de Ulibarri  •  original

Nuestra mayor preocupación en el momento de encarar la sucesión es dejar todo bien
organizado y que no haya problemas. Así, el principal quebradero de cabeza lo constituye la
vivienda  (amén de los que tengan un negocio), ya que suele representar el mayor valor del
haber hereditario.
La solución tradicional es bien conocida por todos: preservar la posición del cónyuge como
poseedor de la vivienda otorgándole el usufructo, y la (nuda) propiedad a los descendientes
por partes iguales.
¿Es esta la mejor solución? Posiblemente lo sea en muchos casos, en especial cuando fallece
el primero de los cónyuges porque no implica cambios en el seno del grupo familiar. Ahora
bien, cabe preguntarse si hay otras alternativas, y si pueden resultar más convenientes.
Para responder a esta cuestión en primer lugar habrá que atender a las concretas
circunstancias familiares, pues no será lo mismo tener un único hijo que tiene interés en vivir
en dicha vivienda el día de mañana, que tener varios hijos con intereses contrapuestos. En
este último caso el conflicto está servido: unos querrán vender, otros alquilar y otros mantener
la propiedad, y es más que probable que el precio al que estén dispuestos a transaccionar
unos y otros sea bien distinto. Tanto o más problema es cuando alguno de los herederos, o
los propios causantes, tengan apreturas económicas.
Nos han educado para sacrificarnos por los hijos y dejarles la vivienda en herencia, pero en
muchos casos flaco favor les estaremos haciendo tanto a ellos como a nosotros mismos.
En la mayoría de los casos, quizá lo más sencillo sea 'convertir' el ladrillo  en dinero. Dicho de
otro modo, puede que sea mejor  dar dinero hoy que no una casa mañana y puede, también,
que ese capital lo necesite quien es su legítimo propietario para poder vivir dignamente. Hay
que tener en mente que los tiempos cambian y en muchos casos las soluciones tradicionales
ya no son válidas.
Los tiempos cambian y en muchos casos las soluciones tradicionales ya no son válidas
Un segundo aspecto a tener en cuenta es el impacto impositivo, que últimamente ha cobrado
especial importancia. Hoy en día la transmisión de la vivienda habitual está exenta de IRPF
para los mayores de 65 años. Asimismo, las transmisiones lucrativas (donaciones y
sucesiones) entre padres e hijos están muy bonificadas en territorios como Madrid y Andalucía,
pero el Gobierno ya ha venido anunciando que quiere eliminar estas diferencias entre
comunidades autónomas.
Por otro lado, el Ministerio de Hacienda ya ha aprobado para 2022 un nuevo sistema para
determinar la base imponible de este tipo de operaciones, estableciendo unos valores de
referencia, que presumiblemente elevarán el coste impositivo en las transmisiones de vivienda.
Lo anterior, unido al déficit crónico que sufre el Estado arroja una clara respuesta:  el marco
impositivo actual será mejor que el que nos podamos encontrar en el futuro, al menos en
comunidades autónomas como las arriba mencionadas que bonifican las transmisiones entre
padres e hijos.
Llegados a este punto, ¿cómo emplear la vivienda para planificar la sucesión? Hay
alternativas que permiten transmitir la vivienda hoy aprovechando el marco impositivo actual y
mantener su posesión. Las tradicionales pasarían por la venta de la nuda propiedad o la venta
para su alquiler por el antiguo propietario, que en la mayoría de los casos no considero
recomendables por varios motivos: en especial por carecer de control, de oferta institucional y
por no estar alineados los intereses de vendedor y comprador, lo que arroja mucha
inseguridad.
Otra alternativa novedosa que sí recomiendo y mejora en prestaciones a las anteriores,
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además de resultar más garantista, es la denominada  'vivienda inversa', que consiste en la
venta de la vivienda vinculada a un alquiler vitalicio. Opción que además de constituir una
oferta institucional, permite obtener la prestación económica más elevada, siendo la opción
predominante en las zonas donde se oferta.
El importe obtenido por cualquiera de estas alternativas, bien se puede entregar a los hijos
para ayudarles en el momento actual, aprovechando las bonificaciones que actualmente
existen para este tipo de transmisiones, o bien lo pueden conservar total o parcialmente los
padres para sus necesidades.
En definitiva, no siempre dejar la casa a los hijos es la mejor solución.  Asimismo, hay que
tener muy en cuenta los cambios normativos que se acercan porque las transmisiones entre
familiares es previsible que se encarezcan. Para ello, soluciones como la 'vivienda inversa'
resultan muy eficientes, y desde estas líneas les invito a que las exploren.
*** Luis de Ulibarri es socio fundador y vicepresidente de Almagro Capital.
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Calendario de la declaración de la Renta 2021/2022: fechas clave
para el contribuyente
CINCO DÍAS  •  original
La Agencia Tributaria ya ha publicado el nuevo calendario del contribuyente  para hacer la
declaración de la Renta correspondiente a los ingresos obtenidos en el ejercicio 2021. Como
cada año, la Campaña del IRPF y Patrimonio de 2021 tiene varias fechas clave  marcadas en
rojo. Además, esta vez hay algunas novedades, como el alza del impuesto para las rentas a
partir de 300.000 euros y para los patrimonios de más de 10 millones.
La declaración de la Renta, marcada de nuevo por la pandemia de coronavirus, se podrá
presentar de varias maneras: online a través de la web de la Agencia Tributaria, por vía
telefónica o de manera presencial.
Para la presentación de las declaraciones por Internet, un medio que que ya utilizan nueve de
cada diez contribuyentes, la campaña arrancará el próximo 6 de abril.
Si el contribuyente quiere confeccionar la declaración de manera ordinaria, el plazo se
prolongará entre el 1 y el 30 de junio.
En caso de optar por la vía telefónica, el primer día hábil es el 5 de mayo y hasta el 30 de
junio. En esta modalidad, es la Agencia Tributaria la que se pondrá en contacto con el
contribuyente.
Además, durante todo el mes de junio, coincidiendo con el periodo ordinario de la campaña,
los contribuyentes podrán presentar su declaración de manera presencial  en las oficinas de la
Agencia Tributaria. Con resultado a ingresar y con domiciliación bancaria, el plazo concluye el
27 de junio.
Principales novedades
Las principales novedades del IRPF de 2021 contemplan el aumento de dos puntos del tipo
estatal que grava las rentas del trabajo  de más de 300.000 euros, hasta el 47%, y tres puntos
para las rentas de capital de más de 200.000 euros, hasta el 26%, lo que afectará a un
número reducido de 36.194 contribuyentes (0,17%), con un impacto de 491,4 millones de euros
(144 millones en 2021 y 346 millones en 2022), de acuerdo con las estimaciones del
Ministerio de Hacienda.
MÁS INFORMACIÓN

Calculadora de IRPF
Subidas fiscales de 2022: Sociedades, matriculación y planes de pensiones

Cómo pagar menos impuestos con el cheque comida y trabajando desde casa
Además, en 2021 se redujeron las desgravaciones de planes de pensiones privados
individuales a 2.000 euros como aportación máxima, mientras que se elevó el límite conjunto
de reducción (partícipe y empresa) de 8.000 a 10.000 euros en los planes de empresa para
potenciar las aportaciones empresariales y corregir la "regresividad" de estos beneficios, según
el Gobierno. La medida aportará una recaudación de 580 millones en 2022.
En cuanto al Impuesto sobre el Patrimonio, el pasado año los Presupuestos introdujeron un
alza del 1% para patrimonios de más de 10 millones de euros, hasta un tipo del 3,5%.
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NOTIFICACIONES A LA CNMV

Las sicavs intensifican el
aluvión de cierres tras el
nuevo régimen fiscal
El 1 de enero entró en vigor la ley 11/2021 de
medidas de prevención y lucha contra el fraude
fiscal, que establece nuevas condiciones para
que tributen al 1% en sociedades

La sede de la CNMV. (EFE)

Por 

11/01/2022 - 14:38 Actualizado: 11/01/2022 - 16:02

A luvión de cierre de sicavs en nuestro país. La Comisión Nacional del
Mercado de Valores (CNMV) ha recibido en los últimos días varias

notificaciones de estas sociedades que propondrán a sus accionistas su
disolución o transformación en sociedad anónima o limitada ante el nuevo
marco regulatorio.

El 1 de enero de 2022 entró en vigor la ley 11/2021, de 9 de julio, de medidas de
prevención y lucha contra el fraude fiscal, que establece nuevas condiciones
para que las sicavs sigan tributando al 1% en el impuesto de sociedades, como
que cada uno de sus al menos 100 socios alcancen una inversión mínima de
2.500 euros. De no cumplir este requisito, tendrán que tributar por un 25% de su
beneficio.

Las sicavs que no cumplan con los requisitos para seguir tributando al 1% en el
impuesto de sociedades pueden decidir continuar con su actividad, acordar su
disolución y liquidación con reinversión de la cuota en una IIC española o sin
ella o transformarse en una sociedad anónima o limitada.

EP

Foto: Foto: Unsplash.
Adiós a las sicavs: los ricos buscan
contra reloj alternativas para su
inversión

Óscar Giménez Últimas noticias
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Las gestoras están trabajando con las sicavs en la solución idónea para cada
caso, proponiendo a muchas de las sociedades controladas por personas físicas
que se acojan al régimen transitorio que ha establecido Hacienda durante 2022
por el que pueden acordar su disolución y liquidación sin costes fiscales y
diferir la tributación de las ganancias derivadas de la liquidación, siempre que
reinviertan la totalidad de la cuota de liquidación en otras instituciones de
inversión colectiva (IIC) españolas. El plazo para adoptar el acuerdo de
disolución y liquidación se extiende hasta el 31 de diciembre de 2022, pero ya
son varias las sicavs que han decidido renunciar al régimen de sociedad de
inversión de capital variable.

Según los datos recopilados por Europa Press, Gamavo Sicav, Truvi de
Inversiones Sicav, Rivipoli Investments Sicav y Madaca Gestión Sicav han
convocado en los últimos días a sus respectivas juntas de accionistas para que
aprueben su disolución y liquidación. Los accionistas de estas sociedades
también deberán dar luz verde a la reinversión de la cuota de liquidación según
lo dispuesto en el régimen transitorio que recoge la ley.

Las sicavs controladas por personas jurídicas no pueden disfrutar del régimen
de traspasos, pero tienen opciones como la disolución y liquidación sin
reinversión de las cuotas o la transformación en sociedad anónima o limitada.
La segunda opción sería más recomendable para aquellas sicavs con ganancias
relevantes.

Este martes, Grupo de Inversiones Gestión 10 Sicav ha comunicado a la CNMV
que propondrá a su junta de accionistas la renuncia al régimen de sicav y su
transformación en sociedad anónima, al tiempo que Moalromo Sicav ha
informado de que su accionista único ha acordado su transformación en
sociedad de responsabilidad limitada. También este martes el Boletín Oficial del
Registro Mercantil (Borme) publica la convocatoria de junta de accionistas de
Alcaravan Capital Sicav, cuyo orden del día recoge la baja en el registro de sicavs
de la CNMV y su nueva situación jurídica como sociedad anónima ordinaria.

El cuerpo hallado en unas vías
es el del joven que desapareció
tras un accidente en Paradinas

Última hora | La variante
ómicron concentra el 97% de
los contagios de covid en
Madrid

Todo lo que se sabe de
Paxlovid, la píldora contra el
covid-19 de Pfizer

El petróleo avista los 82
dólares: la demanda gana a la
normalidad en Kazajistán y
Libia
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CNMV Sicav

El redactor recomienda

Hacienda incentiva la salida de
hasta 20.000 millones de sicavs a
fondos en Luxemburgo

Óscar Giménez

La banca estudia lanzar 'hedge
funds' para altos patrimonios
ante el fin de las sicavs

Foto: Foto: iStock.

Óscar Giménez

Del Pino, Koplowitz, Palatchi,
March, Ortega... así invierten las
sicavs de los ricos

Foto: Alicia Koplowitz. (EFE/Mariscal)

Óscar Giménez
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Comienzan las comparecencias de la comisión
de financiación con demandas de primar la
dispersión y más autonomía fiscal
María Cadaval pide que "recupere protagonismo" el fondo de compensación interterritorial y
Elena Muñoz centra su intervención en críticas al Gobierno

11/1/2022 - 15:09

María Cadaval pide que "recupere protagonismo" el fondo de compensación interterritorial y Elena Muñoz
centra su intervención en críticas al Gobierno

SANTIAGO DE COMPOSTELA, 11 (EUROPA PRESS)

Las comparecencias de la comisión sobre el nuevo modelo de financiación autonómica han comenzado con
una llamada a que se atienda la dispersión y el envejecimiento que padece Galicia, así como con una
reclamación para que haya "mejoras" en la autonomía sobre los principales impuestos --IVA, IRPF y
especiales--.

En esta primera jornada este martes en el Parlamento gallego han tomado la palabra la doctora en Economía
Aplicada María Cadaval y la senadora y exconselleira de Facenda, Elena Muñoz.

Así, Cadaval ha resumido las principales demandas en favor de una financiación justa para Galicia en: una
defensa de la "nivelación total" entre territorios; "mejoras" en la autonomía de los principales impuestos; y
"pelear" por que la población ajustada responda a necesidades --introducir el cómputo de los costes fijos,
como pueda ser mantener una infraestructura en una población más pequeñña--.

Igualmente, reclama que el fondo de compensación interterritorial "recupere el protagonismo que tuvo en
otra época", pues destaca su caída desde la reforma del sistema de financiación autonómica de 2009.

Y es que Cadaval identifica "deficiencias" en el principio de suficiencia financiera, dado que el Estado "tiene
más recursos que competencias", mientras "apenas hay flexibilidad" para que las comunidades puedan
"adoptar y adaptar su recaudación a necesidades de cada momento". Aboga por que el reparto de deuda y
déficit sea "más acorde" con la distribución de competencias reales de Estado y comunidades.

De hecho, observa que la "cesta tributaria" es "más importante" que la población ajustada a la hora de
contar con mayores recursos.

En lo tocante a "hacer valer la población ajustada" en vez de la población total, pide que la singularidad de
cada territorio en función de la estructura poblacional y su uso de la sanidad, así como la dispersión "no se
deje fuera de ese cálculo".

"ARMONIZACIÓN" EN IMPUESTOS CEDIDOS

Respecto a los impuestos cedidos, Cadaval llama a una "armonización mínima" entre comunidades, puesto
que provocan que la gente "vote con los pies" al desplazarse de comunidad por tener una menor presión
fiscal.

Reflexiona sobre que el Fondo de Liquidez Autonómica (FLA) y los fondos de facilidad financiera "tienen que
dar paso a autonomía y responsablidades" de las comunidades. "Las comunidades que decidan bajar
impuestos por un lado no pueden estar poniendo la mano por el otro para que se les transfieran recursos
que no cuestan políticamente recaudar" a través de esos fondos.

Habla de una mayor autonomía tributaria y opina que las comunidades "deberían ser autónomas en la
configuración de sus ingresos" y poder "adaptarse a demandas que hacen sus ciudadanos", mientras
recuerda que los tributos propios solo suponen poco más del 2% de la financiación autonómica. Esta
catedrática critica que "no es de recibo que se tarden dos años en hacer regularización y ajuste real" en el
IRPF.

Defiende una "vuelta a la nivelación total", por lo que "deberían entrar todas las comunidades sin
excepción", pues que haya dos autonomías forales "no implica que no tengan que hacer aportación a la
redistribución". Considera "injusto" el actual modelo, pues "no hay ninguna razón objetiva" para que País
Vasco y Navarra "no aporten a esa redistribución".

Recuerda que en 2009 se transformó la nivelación total en "parcial", lo que se compensó a través de fondos
"opacos y poco transparentes", pues se quiso "vestir una nivelación parcial con ajustes para un nivelación
total a unas comunidades sí y otras no".

"APRETARSE EL CINTURÓN"

Asimismo, la catedrática de Economía Aplicada augura que "va a tocar apretarse el cinturón" los próximos
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años para bajar el nivel de deuda contraída, aunque prevé que no será "del mismo modo" que en 2008.

Paralelamente, requiere mayor transparencia y cogobernanza, pues el Gobierno central "no puede seguir
acaparando recursos e información sobre recursos de los que se dispone de forma unilateral". Apela a una
mayor colaboración entre la Agencia Tributaria y las agencias autonómicas.

CRÍTICAS DE ELENA MUÑOZ AL GOBIERNO

Por su parte, la exconselleira Elena Muñoz ha centrado buena parte de su intervención en criticar al
Gobierno. Deja claro que "no se puede dejar margen" al Ejecutivo central "a criterios políticos y no
técnicos", y se refiere a ejemplos como el reparto de fondos covid.

De tal forma, en la financiación autonómica pide "limitar criterios arbitrarios y discrecionales". "Desde el
Senado estaremos vigilantes", advierte.

Avisa de que si no se cuenta con un sistema de financiación "adecuado", no se puede hablar de "autonomía
financiera real", que es lo que "garantiza el autogobierno". Precisamente, reprueba que el actual modelo
arrastra "problemas" desde "su propio nacimiento" porque fue "no pactado" y "no dejó satisfecho a nadie",
un "gravísimo error que Galicia denunció en su momento".

Ve "imprescindible que se corrijan los errores pasados". Para lo cual, propone requisitos "irrenunciables" que
pasen por la "tranparencia". Exige "lealtadad institucional", ya que el "último ejemplo especialmente grave"
fue que Galicia tuviese que recurrir a la vía judicial por la negativa del Gobierno a abonar lo adeudado por el
IVA.

El hecho de que se incluya a la dispersión y el envejecimiento "de modo suficiente" hará que la reforma "sea
buena para Galicia y para el resto de comunidades", siguiendo el "mandato constitucional" de cualquier
ciudadano tiene derecho a la misma calidad en los servicios públicos "con independencia del lugar de
residencia".

Muñoz también aboga por tomar medidas en el ámbito fiscal que pasen por "recuperar el consumo de las
familias" a través de "una rebaja fiscal selectiva y dirigida".

VISIÓN DE LOS GRUPOS 

En el debate, la portavoz nacional del BNG, Ana Pontón, ha puesto sobre la mesa que Galicia defienda una
propuesta "ambiciosa". "La idea de que Galicia es pobre y dependiente del Estado, además de falsa, debilita
nuestra posición negociadora", afirma.

Apuesta por un concierto económico para que Galicia no sufra "discriminaciones", después de que la última
reforma hiciese "perder peso" a Galicia en el sistema de finaciación.

Pontón propone ampliar hasta el 90% el porcentaje de cesión del IVA y del IRPF a Galicia, así como reclamar
la cesión del impuesto de sociedades para que tributen en la comunidad las empresas que tengan actividad
productiva.

Expone que el peso de la población ajustada de Galicia sobre las comunidades de régimen común cayó del
7,59% en 1999 hasta un 6,56% en 2020. Quiere que la ponderación de criterios como el envejecimiento
pasen del actual 8,5% al 15%, mientras la dispersión aumente del 0,6% al 4,2%.

Begoña Rodríguez Rumbo (PSdeG) defiende que el Gobierno central ha asumido que este debate "es
absolutamente necesario". Hace un llamamiento a conseguir un acuerdo en la Cámara entre los tres grupos
para defender una postura común ante el Estado.

Sobre la comparecencia de Elena Muñoz, Rodríguez Rumbo se ha quejado de que dedicó "la mayor parte de
su intervención a criticar la gestión del Gobierno del Estado sin aportar cuál es su visión".

Por su parte, Pedro Puy (PPdeG) ha remarcado que las comunidades asumen los gastos de gestión de
sanidad, educación y servicio sociales, por lo que se debe atender a que para Galicia son más "costosos"
debido a la dispersión y el envejecimiento.

Además, Puy ha reconocido que las dos primeras comparecientes "aúnan bien" para "tener dos visiones de
perspectiva más completa" al contar con "un enfoque más teórico" y una persona que "tiene experiencia de
gestión".
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E
uropa apuesta por ser el primer continente climáticamente neutro en el 
año 2050. Una ambiciosa meta para la que se trabaja intensamente en la 
creación de un modelo económico sostenible. En esta hoja de ruta, cam-

biar el sistema actual de transporte es primordial, ya que este sector es el res-
ponsable del 29% de las emisiones de C02 totales, según el último Inventario de 
Emisiones de Gases de Efecto Invernadero (GEI) del Ministerio para la Transición 
Ecológica y Reto Demográfico (MITECO). Las numerosas ventajas medioambien-
tales, de vertebración y seguridad hacen que el ferrocarril se convierta en la pie-
za clave de esta transición hacia un sistema intermodal competitivo pero, a su 
vez, respetuoso con el medio ambiente. Así se refleja tanto en las en las estrate-
gias de movilidad como en las inversiones de la Unión Europea para conseguir 
un transporte moderno, eficiente y descarbonizado. 

Estamos en un momento único, crucial, en el que se cuenta para ello con el res-
paldo de los fondos Next Generation, que ayudarán a impulsar un mayor desplie-
gue de infraestructuras ferroviarias, acelerar la digitalización y conseguir, con 
ello, reducir la huella de carbono. A estos fondos se suma la estrategia de movi-
lidad del Plan de Recuperación, Transformación y Resiliencia (PRTR) español, 
que destinará el 85% de los presupuestos a implantar un nuevo sistema de mo-
vilidad respetuoso con el medio ambiente y dotado con los últimos avances tec-
nológicos. En este contexto de cambio donde se apuesta por la sostenibilidad, 
el sector ferroviario mundial se dio cita recientemente en Madrid para analizar 
los retos y oportunidades que tienen ante sí. Más de 3.400 personas de 25 paí-
ses participaron durante los días 30 de noviembre y 1 de diciembre del 2021 en 
la feria-congreso Rail Live! Un evento organizado por Terrapinn en colaboración 
con Mafex, la Asociación de la Industria Ferroviaria Española, y que contó, ade-
más, con la colaboración para su desarrollo de Adif, Renfe, la Fundación de los 
Ferrocarriles Españoles, la Plataforma Tecnológica Ferroviaria Española, ICEX, 
Comunidad de Madrid, Ayuntamiento de Madrid y Metro de Madrid. 

El encuentro contó además con la presencia de entidades nacionales e interna-
cionales del sector como BVG (Alemania), DB Netze (Alemania), Metroselskabet 
(Dinamarca), NTA (Israel), Metropolitano de Lisboa (Portugal), Metro SNCF (Fran-

La industria ferroviaria, preparada para  
los nuevos retos de la movilidad  



Pedro Fortea 

Director general de Mafex
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cia) y OUIGO, el nuevo operador ferroviario de alta velocidad en España además 
de la participación de DG MOVE (Comisión Europea), en el programa congresual 
entre muchos otros. Destacó la participación como patrocinadores de empresas 
como Alstom, Grupo CAF, Ingeteam, Talgo, Ineco, ArcelorMittal, Indra, NGRT, 
Stadler, Amurrio, Idom, Sener, Siemens, NRF, Zitron e Hispacold. 

Una plataforma profesional con una completa agenda de más de 220 ponentes 
de todo el mundo en su parte congresual que reflexionaron sobre cómo dar res-
puesta a las nuevas tendencias del sector en un programa repleto de paneles, 
presentaciones y mesas redondas participativas. Bajo el título Tecnología, inno-

vación y estrategia para toda la cadena de suministro ferroviario, el encuentro con-
tó además con una zona expositiva con más de 200 empresas mostrando sus 
últimos productos y soluciones tecnológicas. Los grandes avances tecnológicos 
que se están consiguiendo, gracias, especialmente a la decidida apuesta por la 
I+D, y el trabajo conjunto de administraciones, empresas, organismos de diver-
sa índole y centros tecnológicos, auguran un panorama de grandes perspectivas 
para el sector ferroviario a escala nacional e internacional. 

Administraciones, empresas, operadores y expertos compartieron experiencias 
en un foro centrado en aspectos clave como la innovación, la liberali-
zación, la descarbonización del transporte o la intermodalidad. Ade-
más, los expertos debatieron sobre otros temas de actualidad como 
los avances en sistemas de información, ticketing, nuevas fuentes de 
energía, Internet de las Cosas (IoT), BIM e infraestructura digital e in-
teligente y ciberseguridad, entre otros.  

Asimismo, ha quedado patente que el ferrocarril avanza a pasos agi-
gantados en la implantación de nuevas formas de suministro como el 
tren de hidrógeno, innovadores sistemas de desplazamiento como el 
Hyperloop o el desarrollo de nuevos modelos de transporte centrados 
en el pasajero, que es la esencia de la Movilidad como Servicio (MaaS). 
Contar con un evento de estas dimensiones, promovido por la propia 
industria ferroviaria española, con el apoyo y participación de institu-
ciones nacionales e internacionales, es una muestra más de la posi-
ción de liderazgo mundial de nuestro país, que está a la cabeza en so-
luciones tecnológicas y servicios altamente especializados para el 
transporte ferroviario. Las empresas españolas están presentes en los 
principales proyectos, tanto de alta velocidad, como de movilidad ur-

bana o mercancías, en países de los cinco continentes. Y son, además, clave en 
programas pioneros de I+D+i europeos como es Shift2Rail, donde tienen una am-
plia representación.  

Asimismo, es importante destacar que nuestra industria tiene un peso muy re-
levante en la economía. Muestra de ello son las cifras de los socios de Mafex 
que, en la actualidad, representan de forma agregada y en años recientes, el 83% 
de la exportación ferroviaria española con una facturación ferroviaria superior a 
3.900 millones de euros y más de 30.000 empleos.  

Rail Live 2021!, nos ha dado la oportunidad de conocer con más detalle hacia 
dónde se dirigen las inversiones, qué ventajas aporta la tecnología al desarrollo 
de redes más seguras, eficientes para prestar un mayor y mejor servicio, así co-
mo los desafíos a los que habrá que dar respuesta. Estamos ante un modelo de 
transporte en plena evolución y en constante desarrollo, de ahí que esta plata-
forma profesional internacional se vuelva a dar cita del 29 de noviembre al 1 de 
diciembre de 2022 en Málaga.  

La industria muestra de esta manera una vez más su compromiso con la movi-
lidad, que, ante la emergencia climática, pasa sí o sí por el ferrocarril como prin-
cipal solución en lo que a transporte se refiere. Sin duda alguna, la movilidad del 
futuro viaja en tren.

■ 

El ferrocarril avanza  

a pasos agigantados  

en la implantación  

de nuevas formas de 

suministro de energía 

  ■
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L
a Unión Europea se encuen-

tra en una difícil encruci-

jada y el comienzo de un 

nuevo año es un buen mo-

mento para recordarlo. A 

su ausencia en las primeras 

posiciones de las listas de 

grandes empresas tecnoló-

gicas se une su debilidad frente a Estados 

Unidos o China y su dependencia energética 

de terceros países, incluyendo a la Rusia de 

Putin. Sufre el desafío del populismo en Po-

lonia y Hungría y grandes diicultades para 

dar una respuesta coherente a la presión 

inmigratoria. Ese es el panorama al que se 

enfrentará Francia cuando el 1 de enero 

asuma la presidencia rotatoria semestral del 

Consejo de Ministros y, aunque esa posición 

no otorgue grandes competencias, ha hecho 

concebir esperanzas de que el relevo ocurra 

cuando un europeísta convencido ocupa la 

presidencia de la República francesa.

Macron desea aprovechar la oportunidad 

para impulsar lo que denomina soberanía 

europea, que entiende como un aumento 

de la capacidad de actuación europea en 

la escena internacional. Bajo ese concepto 

incluye un mejor control de las fronteras 

y la creación de un mecanismo de gestión 

política para el área Schengen, un refuerzo 

de la política común de defensa, ofrecer 

perspectivas claras de futuro en relación a la 

UE a los países de los Balcanes Occidentales, 

y una ambiciosa transición tecnológica y 

medioambiental. Nadie puede asegurar, sin 

embargo, que tras este discurso existan las 

condiciones que permitan avances concre-

tos. El semestre coincidirá con la campaña 

de las elecciones presidenciales france-

sas y, anteriormente, otras gesticulaciones 

grandilocuentes ya ocuparon titulares de 

prensa sin mayor trascendencia posterior, 

como la refundación del capitalismo recla-

mada por Sarkozy durante la pasada crisis 

económico-inanciera. Existe el riesgo de 

que simplemente se pretenda ahora dar 

cobertura europea a algunos movimientos 

unilaterales de la política exterior francesa.

Sin embargo hay motivos para alentar 

esperanzas, al darse una afortunada coinci-

dencia con la llegada al poder en Alemania 

de una coalición semáforo marcadamente 

europeísta. El programa de gobierno de la 

coalición, un documento de 177 páginas, 

incluye una declaración sobre la sobera-

nía estratégica de la UE y la intención de 

dar continuidad a las ideas surgidas de la 

actual Conferencia sobre el Futuro de Eu-

ropa mediante un proyecto constitucional 

conducente a un Estado federal europeo. A 

este objetivo, aún lejano y utópico, contri-

buye la intención de aumentar el peso de 

las decisiones tomadas por mayoría en el 

seno de la Unión, frente a las que requieren 

un consenso pleno, en diversas áreas de po-

lítica que incluirían las relacionadas con la  

defensa y la diplomacia internacional de la 

Unión. No hay que olvidar sin embargo que 

El semestre de  
la presidencia 
francesa coincide 
con la campaña 
para las elecciones 
presidenciales  
del país

A Fondo

¿Logrará Macron impulsar 
la ‘soberanía europea’?

La visión del presidente francés parece orientarse no solo a  
potenciar la hegemonía comercial de Europa, sino también la política

El presidente francés, Emmanuel Macron, en un acto en Bruselas. REUTERS

los políticos alemanes son mucho menos 

favorables que los franceses a la autonomía 

estratégica europea si por tal se entiende 

un alejamiento, siquiera relativo, respecto 

a Estados Unidos. 

También en el terreno de la política eco-

nómica aparecen discrepancias en el inte-

rior del potente eje franco-alemán, que se 

anotó un éxito importante con la aprobación 

del gran programa Next Generation EU para 

hacer frente a las diicultades económicas 

derivadas de la actual pandemia. El nue-

vo Gobierno alemán no desea garantizar 

que ese precedente de mutualización de 

la deuda pública de los países miembros 

vaya a convertirse en un rasgo permanente 

de la política iscal europea. Es verdad que 

tampoco rechaza de plano la pretensión 

francesa de reformar el Pacto de Estabili-

dad y Crecimiento, pero insinúa que qui-

zás este no requiera alteraciones dado que 

“ha funcionado con suiciente flexibilidad”. 

Airmación correcta si por flexibilidad se 

entiende incumplimiento sistemático,  que 

es precisamente una de las razones para 

reformarlo y simpliicarlo. En cambio, el pre-

sidente francés no solo dirige un país cuyas 

inanzas públicas presentan una situación 

muy distinta a la de Alemania, sino que 

percibe los límites que el pacto establece 

como una losa que impide a Europa inan-

ciar planes ambiciosos de reconstrucción 

económica y de política exterior, a diferencia 

de China y Estados Unidos (entrevista en 

The Economist 7/11/2019).  La coincidencia 

alemana con Macron es en cambio mayor 

frente a las actitudes de los Gobiernos de 

algunos países del Este que desafían los 

valores y las normas que han presidido la 

construcción europea.

¿Son coincidentes la soberanía europea 

planteada por Macron y la apuesta por el 

Estado federal europeo del nuevo Gobierno 

alemán? La visión del presidente francés 

parece orientarse hacia una concepción 

de la soberanía entendida como una po-

tenciación del reconocimiento de la Unión 

Europea como agente con peso político y no 

solo comercial en la escena internacional, 

sin afectar demasiado al papel en otros 

órdenes de los Estados nacionales que la 

conforman. La perspectiva alemana, aun 

compartiendo las referencias a la sobera-

nía, podría ser a la vez más federal en el 

plano interno y menos reactiva ante los 

retos exteriores agudamente percibidos 

por Macron. 

La sociedad europea necesita percibir la 

utilidad de las políticas comunitarias para 

solucionar los problemas que le afectan, y 

lo cierto es que obtener avances signiica-

tivos en las áreas destacadas por Macron 

es importante pero difícil. La integración 

europea fue una historia de éxito y avanzó 

con rapidez cuando la diversidad de prefe-

rencias entre los ciudadanos de los Estados 

miembros le otorgaba un impulso favorable: 

derribar las barreras al comercio intraeuro-

peo facilitaba a consumidores y empresas 

el acceso a una inusitada variedad de pro-

ductos en un mercado común en continua 

ampliación, a la vez que el consiguiente 

aumento de la competencia inducía mejoras 

de productividad. 

Pero cuando no se trata de vender frutas, 

automóviles, textiles o maquinaria indus-

trial de diverso origen y características, sino 

de ofrecer bienes públicos como seguridad, 

defensa,  protección frente al desempleo, 

salud pública o cooperación con terceros 

países, la diversidad de preferencias entre 

los electorados nacionales no juega a favor 

sino en contra de la integración, ya que la 

oferta de estos bienes por los poderes pú-

blicos debe adaptarse de algún modo a unas 

preferencias que pueden diferir mucho por 

razones históricas y culturales. 

Ernest Reig Universidad de Valencia e Ivie
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El Ibex cumple 30 años 
como referente bursátil

B E AT R I Z  P É R EZ  GA L D Ó N

M A D R I D

H
oy arranca la XII edi-
ción de Spain Inves-
tors Day (SID), uno 
de los principales 
encuentros econó-
micos y inancieros 
que se celebran cada 
año. Hasta mañana 

numerosas personalidades del Gobierno, 
del mundo empresarial y de diversas institu-
ciones abordarán las opciones que ofrecen 
las empresas españolas en un momento de 
recuperación económica. Tal es el grado de 
interés por este foro que en esta ocasión se 
alcanzará récord de asistencia de compañías 
cotizadas, con más de 40.

Una vez más, el impacto del Covid seguirá 
estando presente en los debates. Las últimas 
previsiones del Banco de España apuntan 
a un crecimiento de la economía nacional 
para 2022 del 5,4%, frente a la estimación 
anterior del 5,9%. Sin embargo, para 2023 
lo ha mejorado del 2% al 3,9%. El repunte 
de la inlación, así como los problemas de 
suministro y la escalada del precio de las 
materias primas, junto con los fondos euro-
peos Next Generation, tendrán presencia en 
las exposiciones de los expertos.

El Ibex 35 es el escaparate de la economía 
española y, como tal, el más seguido por los 
grandes inversores. El próximo viernes se 
cumplirán 30 años de su puesta en funciona-
miento, un periodo en el que se han sucedido 
grandes acontecimientos a nivel nacional 
e internacional –algunos históricos como 
el caso de la pandemia por el coronavirus– 
que han tenido iel relejo en las cotizacio-
nes. “El Ibex nace en una etapa de grandes 
cambios tecnológicos y regulatorios en las 
principales Bolsas del mundo”, recuerda 
Domingo García Coto, director del servicio 
de estudios de BME. “Se ha convertido en 
una de las principales referencias de la eco-
nomía y de los proyectos de las cotizadas y, 
al mismo tiempo, ha contribuido a visualizar 
y canalizar la inversión en empresas que han 
actuado de locomotora del país, que han 
tenido un comportamiento muy destacado 
en el contexto internacional en las últimas 
décadas”, añade.

Hay un dato que releja el interés que ha 
despertado el mercado a lo largo de estas 
tres décadas. Según el Banco de España, el 

Los extranjeros 
tienen el 57% del 
valor de las cotizadas

El índice ha pasado 
por una profunda 
transformación

Nadia Calviño, vicepresidenta primera 
del Gobierno y ministra de Asuntos 
Económicos, en la anterior edición del 
SID. El rey Felipe VI presidirá el Comité 
de Honor de la XII edición. P. MONGE  / J. LÁZARO

El impuesto de transacciones 
financieras y la fiscalidad de 
los ETF afectarán al futuro del 
Ibex 35, en opinión de BME

57% del valor de las acciones de las compa-
ñías del Ibex a septiembre de 2021 estaba 
en manos de extranjeros; del conjunto de 
la Bolsa tienen el 49,9%, 26 puntos más que 
hace 30 años, y un nivel que sigue en récord.

La evolución de la economía también 
se releja en la transformación del índice. 
Apenas queda un puñado de las compa-
ñías originales (Telefónica, por ejemplo), 
otras desaparecieron de la Bolsa (Tabaca-
lera) y unas cuantas se fusionaron, como 
Santander y BCH. “El sector bancario y el 
inmobiliario han reducido su peso en nueve 

puntos, hasta el 26%, tras la durísima crisis de 
la Gran Recesión; consumo, bienes y servicios 
han sumado 14 puntos, hasta representar 
el 19% del total, relejando la incorporación 
de compañías ligadas a estas actividades, y 
tecnología y telecomunicaciones suponen el 
18% (4 puntos más)”, dice García Coto.

Borja Ribera, profesor de EAE Business 
School y director en GVC Gaesco, opina que 
el Ibex “es representativo de las grandes 
multinacionales del país y también de La-
tinoamérica, de ahí el hecho de contar en 
el mercado con el índice Latibex”. A nivel 

de composición empresarial, reconoce que 
ha sufrido una importante “revolución”, que 
tiene consecuencias positivas. Sin embargo, 
desde su punto de vista aún no es un iel 
relejo del tejido empresarial español, ya 
que más del 90% está constituido por pymes.

En este sentido, hay que destacar que en 
los últimos años son varias las compañías 
que han ido pasando de los índices Ibex 
Small Cap e Ibex Medium Cap –para valores 
de menor tamaño– al Ibex 35. E incluso des-
de BME Growth (antiguo MAB) se ha dado 

 —Continúa en P2
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tribución al accionista. “Las cotizadas con 

mayor tradición en términos de dividendo 

han buscado fórmulas para mantenerlos en 

lo posible o volver a su ilosofía tras las ano-

malías impuestas por las circunstancias en 

2020”, señala García Coto. La retribución al 

accionista aumentó un 4,7% hasta noviembre 

pasado respecto al mismo periodo del año 

anterior, e históricamente la rentabilidad por 

dividendo se ha situado por encima del 4%.

El futuro más inmediato para la Bolsa 

pasa por “la evolución de los resultados 

empresariales, la pandemia y la inlación, 

que marcarán, probablemente, un cambio 

de largo recorrido en la política monetaria 

de los bancos centrales”, puntualiza.

Borja Ribera considera que el hecho de 

haber evolucionado peor que otros merca-

dos en los últimos años ha dejado valora-

ciones muy atractivas. “Por valor contable, 

el Ibex debería estar en 12.000 puntos [se 

encuentra casi un 30% por debajo]. La Bolsa 

este salto, como ocurrió con MásMóvil. “Es 

un índice vivo, al que se van incorporando 

empresas de diferentes sectores, aunque 

siga dominado por los bancos y las eléctricas. 

Es destacable la pérdida del  dominio de Te-

lefónica [su peso en el índice ha pasado del 

13,66% al 4,7%]”, apunta Javier Niederleytner, 

profesor del IEB, para quien el principal 

atractivo del índice radica en que “tiene 

empresas muy robustas como Inditex o Iber-

drola, que son referentes mundiales, y la 

presencia cada vez mayor de las renovables”.

Con la crisis sanitaria también se han 

ido sumando negocios relacionados con 

la farmacia y la biotecnología. Almirall y 

PharmaMar se incorporaron al Ibex en 2020, 

y Laboratorios Rovi, que mantiene un acuer-

do con la estadounidense Moderna para la 

fabricación de su vacuna, acaba de hacerlo.

Otro de los alicientes del mercado a lo 

largo de la historia ha sido la política de re-

son ciclos, y en algún momento los inversores 

se darán cuenta y la subida será importante”, 

airma. Para el responsable del servicio de 

estudios de BME, hay que tener en cuenta 

dos cosas: “Primero, el nuevo propietario 

del Ibex, el operador suizo Six, que va a re-

percutir positivamente en las posibilidades 

de expansión del índice en forma de mayor 

presencia en productos y carteras de más 

inversores del mundo. Segundo, la impor-

tancia que tendría para el desarrollo del 

mercado y la economía que los legisladores 

tomen conciencia de lo relevante que es 

apoyar a las empresas y la inversión y su 

contribución al crecimiento”. Por eso, García 

Coto subraya que “reconsiderar la forma en 

que está establecido el ineiciente impuesto 

a las transacciones inancieras y replantear 

la iscalidad de los ETF para favorecer su 

desarrollo en España, son cuestiones tras-

cendentales con incidencia directa en lo que 

se puede o no esperar del Ibex en el futuro”.

Las claves  
de la XII edición 
del foro

� Agenda. La inaugu-

ración del encuentro 

correrá a cargo de Re-

yes Maroto, ministra de 

Industria, Comercio y 

Turismo. También parti-

ciparán José Luis Martí-

nez-Almeida, alcalde de 

Madrid, y Cecilia Boned, 

presidenta de BNP 

Paribas en España. En 

representación del Go-

bierno asistirán durante 

las dos jornadas Teresa 

Ribera, vicepresidenta 

tercera y ministra para 

la Transición Ecológica 

y el Reto Demográfico, 

y José Manuel Albares, 

ministro de Asuntos 

Exteriores, Unión Euro-

pea y Cooperación. El 

presidente Pedro Sán-

chez será el encargado 

de clausurar la edición. 

El gobernador del Ban-

co de España, Pablo 

Hernández de Cos, y el 

presidente de la CNMV, 

Rodrigo Buenaventura, 

también han confirma-

do su asistencia.

� Formato híbrido. 

En esta XII edición de 

Spain Investors Day 

(SID) estarán represen-

tados prácticamente 

todos los sectores de 

la actividad económi-

ca. El foro mantendrá 

un formato híbrido 

(presencial y online) 

para afrontar las limi-

taciones derivadas de 

la situación sanitaria. 

Los inversores tienen 

la opción de mantener 

reuniones one to one de 

manera telemática des-

de su país de origen.

� Patrocinadores. 

Spain Investors Day 

cuenta como socios 

estratégicos con BNP 

Paribas, líder europeo 

en servicios financieros, 

y Exane BNP Paribas, 

uno de los principales 

intermediarios en renta 

variable europea. Los 

patrocinadores son 

Deloitte, Endesa, Ce-

cabank, PRISA, Aon y 

BME. También apoyan 

el encuentro la entidad 

pública Icex-Invest in 

Spain, ICO, Linklaters, 

Equipo Económico y Co-

fides. El SID es una em-

presa del grupo Estudio 

de Comunicación.

BELÉN TRINCADO / CINCO DÍASFuente: BME
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Los cambios del Ibex en 30 años de historia
Peso en el índice de cada compañía En %

Propiedad de las acciones españolas en manos de no residentes           En % sobre valor del mercado al cierre de cada año

Mayores subidas y caídas

del índice  En %
El índice en 1992 El índice en 2022
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L
a energíanuclear no represen-
ta ninguna solución realista
para hacer frente al cambio
climático, ni siquiera en el
proceso de transición energé-
tica hacia el objetivo emisio-

nes cero a mediados de siglo para cumplir
los compromisos internacionales y evitar
un cambio climático catastrófico.

En primer lugar, porque lejos de lo que
amenudo se dice, la energía nuclear tam-
bién emite gases de efecto invernadero,
especialmente en el proceso de extrac-
ción y procesamiento del uranio. Mucho
menos que los combustibles fósiles, sí, pe-
ro nada desdeñable.

Además, conlleva otros peligros como
el riesgo de emisiones radiactivas por fu-
gas y accidentes nucleares, que vienen su-
cediendo no sólo en países de dudosa segu-
ridad, como fue el caso de la planta soviéti-
ca en Chernóbil (1986), sino también en los
tecnológicamente más avanzados. Recor-
demos los accidentes nucleares en Three
Mile Island (Estados Unidos, 1979) o en
Fukushima (Japón, 2011), así como mu-
chos otros episodios, incluido el cierre de
Vandellós I en 1989 a causa de un incendio,
que a punto estuvo de provocar una catás-
trofe. Demasiados accidentes para unos po-
cos centenares de plantas nucleares en to-
do el mundo.

Por si fuera poco, sigue sin estar resuel-
ta —y no parece que tenga solución— la
cuestión de los residuos, que seguirán
siendo un problema de contaminación ra-
diactiva durantemiles de años. ¿Qué dere-
cho tenemos las generaciones presentes a
dejar una herencia tan tóxica a las genera-
ciones futuras por utilizar la energía nu-
clear para generar una electricidad que
podemos obtener hoy a través de otros
procedimientos menos costosos, más se-
guros y sostenibles?

Efectivamente, el desarrollo de las
energías renovables está siendo impara-
ble. Los datos de Red Eléctrica Española
indican que en 2021 las renovables en Es-
paña han producido más electricidad que
la nuclear y el gas juntos. La energía
eólica es la tecnología que más electrici-
dad ha aportado, una cuarta parte del to-
tal, llegando en algunos momentos a al-
canzar 21.130 megavatios de potencia de
generación (dato del pasado 5 de diciem-
bre) o a aportar el 83,6% de la demanda
instantánea del sistema eléctrico peninsu-
lar (a las 3.03 del pasado 28 de diciembre).
Lo nunca visto. La solar fotovoltaica, con
una aportación del 8% en 2021, ha doblado
su presencia. Especialmente interesantes
son las previsiones del autoconsumo, con
instalaciones renovables en hogares y em-
presas, cuya potencia instalada en 2030
será superior a la nuclear, abaratando con-
siderablemente el coste de la electricidad.
El sol y el viento no sólo no emiten gases
de efecto invernadero, sino que son recur-
sos renovables y autóctonos, a diferencia
del uranio, gas y petróleo que España tie-
ne que importar con un enorme coste.

Lo relevante no es si se abre o no un
debate sobre la energía nuclear. Bienveni-
do el debate, siempre que sea con datos
avalados por la ciencia. Lo que falta preci-
sar es de qué debate se trata. Si estamos
hablando de nuevas plantas nucleares —lo
quenoparece realista ni viable económica-
mente— o de desviar a la energía nuclear
los fondos, públicos y privados, que debe-

rían destinarse a la transición ecológica y
el desarrollo de renovables. Desvío imposi-
ble de justificar considerando los daños
reales y potenciales de la energía nuclear
sobre la salud, elmedio ambiente y la biodi-
versidad, que los fondos europeos están en
principio destinados a proteger.

En España ni hay ni se espera ningún
nuevo proyecto de inversión nuclear, ya
que sus costes son prohibitivos, multipli-
cando los de cualquier otra instalación
energética, con largos periodos de cons-
trucción y de amortización económicamen-
te inviables, como demostró la única expe-
riencia europea de una nueva instalación
nuclear en lo que va de siglo. La construc-
ción de la central finlandesa Olkiluoto du-
ró más de 10 años y costó más de 6.000
millones de euros. Lo que hay en España
es un calendario de cierre de nucleares en-
tre 2027 y 2035 acordado con las empre-
sas. Acuerdo que ninguna de ellas por aho-
ra reclama seriamente reconsiderar por la
sencilla razón de que las cuentas no salen,
ni siquiera para el alargamiento de su vida
útil, que requeriría grandes inversiones,
sin despejar los riesgos de inseguridad.

Por eso no es de extrañar que Alemania
no sólo haya mantenido su calendario de
abandono de la energía nuclear, sino que
incluso Merkel lo adelantó tras el desastre
de Fukushima y el nuevo Gobierno lo esté
acelerando. Hay quien opina que Francia,
donde la nuclear es predominante, es un
ejemplo a seguir, porque aparentemente
consigue abaratar los costes de la electrici-
dad. Pero esto es falso. La apuesta francesa

obedece a la dependencia nuclear de su
sistema eléctrico, lo que lo hace especial-
mente vulnerable. Su electricidadno es tan
barata, en las últimas semanas está más
cara que en España. A diferencia de lo que
algunos dicen, importamás electricidad de
origen español de la que exporta. Las previ-
siones de organismos como OMEL, opera-
dor que gestiona el mercado eléctrico,
anuncian que para 2025 el precio de la
electricidad en España rondará los 50 eu-
ros pormegavatio hora,más barato que en
Francia, donde costará entre 60 y 70.

Este futuro más favorable se debe a la
apuesta española por las energías renova-
bles. El aumento de los precios de la electri-
cidadno ha sido la consecuencia de la tran-
sición energética hacia las renovables, sino
todo lo contrario. Es el aumento de los pre-
cios de los combustibles fósiles, como el
gas, junto a una regulación fallida sobre
asignación de precios. Regulación basada
en un sistemamarginalista de subasta que
remunera a todas las tecnologías por su
electricidad aportada según sea el precio
de la última tecnología que entra a suminis-
trar electricidad en cada momento, es de-
cir, la más cara, el gas. Eso es lo que está
encareciendo la electricidad. Encareci-
miento que irá a más en el futuro si no se
modifica el sistema de regulación de pre-
cios y si las economías no se liberan de la
dependencia de los combustibles fósiles. Si
las renovables no se hubieran expandido,
la electricidad sería todavía más cara y só-
lo se abaratará de verdad cuando el auto-
consumo y el almacenamiento de la gene-
ración renovable avancen lo necesario.

Desde el punto de vista del empleo, la
energía nuclear no tiene ya nada nuevo
que aportar. En cuanto a la pérdida de em-
pleos, en un escenario de cierre nuclear
escalonado como el previsto sus efectos se
verán mitigados considerando la cantidad
demano de obra adicional empleada en los
largos procesos de desmantelamiento y las
posibilidades de gestionar el cierre con cri-
terios de transición justa. Habrá que poner
en marcha los Convenios de Transición
Justa para promover nuevas actividades
energéticas—y no sólo energéticas— en los
territorios afectados. Como se está hacien-
do en las zonas afectadas por el cierre de
las minas y las térmicas de carbón y de la
central nuclear de Garoña, donde se va a
crearmás empleo que el que se pierde. Son
las renovables y demásmedidas que acom-
pañan las políticas de transición energéti-
ca las que están creando miles de nuevos
empleos. Se espera puedan alcanzar los
300.000 en este mismo decenio.

Ni las inversiones privadas que tengan
el apelativo de “verdes” ni mucho menos
las públicas derivadas de los fondos Next
Generation de la UE deberían desviarse,
por tanto, a financiar ningún tipo de ayuda
a la energía nuclear, porque no es segura,
ni verde, ni sostenible, ni tiene futuro; sino
a promover las energías renovables, el aho-
rro, la eficiencia, el autoconsumo y el alma-
cenamiento de la generación renovable,
que son las buenas opciones para un siste-
ma energético más justo y sostenible que
evite un cambio climático catastrófico.

Cristina Monge es profesora de Sociología en la

Universidad de Zaragoza e investigadora sobre

gobernanza para la transición ecológica. Joa-

quín Nieto es experto internacional en cambio

climático y transición justa.

El aumento de los precios de
la electricidad no ha sido
consecuencia de la transición
energética a las renovables

¿Subvencionar las nucleares? No, gracias
CRISTINA MONGE y JOAQUÍN NIETO

EL ROTO

EULOGIA MERLE

Las inversiones públicas no deben ir de ninguna manera destinadas al avance de una energía que no
aporta nada contra el cambio climático, cuando ya están desarrolladas con éxito las renovables
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Castilla-La Mancha

«Un gasto que ha sido aprobado 
a cierre del ejercicio de 2021 y que 
será cofi nanciado con fondos pro-
pios del Gobierno regional (en un 
17,5%), fondos de la Administra-
ción del Estado (7,5%) y una parte 
procedente de fondos FEADER de 
la Unión Europea (75%)». 

Entre los principales objetivos 
de esta orden de encargo destacan 
los tratamientos selvícolas en la 
red de áreas de defensa o áreas 
cortafuego, «imprescindibles para 
la defensa de las masas forestales 
de la región, las cuales juegan un 
papel fundamental como alma-
cén de carbono y reguladoras de 

48,9
millones de euros fue el 
presupuesto con el que 
contó Castilla-La Mancha 
el año pasado

75%
de los fondos provienen 
de Europa frente al 17,5% 
del Gobierno Regional y 
7,5% del Estado

3,85
millones de euros de 
incremento respecto al 
presupuesto del ejercicio 
anterior

► Se trata de una 
cuantía un  7,7 por 
ciento más que el 
ejercicio anterior y 
será ejecutado por 
la empresa Geacam

otros ciclos ecológicos esenciales 
para la vida, como el del agua, la 
lucha contra la erosión o la con-
servación de la biodiversidad». 
Todo ello, como ha dicho, redunda 
a su vez en el valor económico de 
los bosques para contribuir a fi jar 
población en el medio rural, en 
línea con los objetivos marcados 
en la Ley de medidas contra la 
Despoblación del Ejecutivo regio-
nal. Además, el consejero de De-
sarrollo Sostenible destacó el im-
portante impulso y consolidación 
en materia de planifi cación, coor-
dinación, desarrollo y evaluación 
de quemas prescritas para los 
próximos ejercicios. Un aspecto 
fundamental para la formación, la 
tecnifi cación y mejora continua 
del dispositivo de prevención de 
incendios forestales, conjugando 
la gestión de los ecosistemas fores-
tales con el uso y control del fuego 
para una mayor efi ciencia.

neas de actuación con el objeto de 
dar coherencia y continuidad a las 
actuaciones que venían ejecután-
dose y se aumenta en 3,85 millo-
nes de euros (un 7,7%) el presu-
puesto del anterior encargo de 
2021 que fue de 49,8 millones, con 
la prioridad marcada por este Eje-
cutivo de consolidar el empleo 
para la mayor parte del personal 
que compone el dispositivo de lu-
cha contra incendios durante todo 
el año, la seguridad en las opera-
ciones de extinción de incendios 
forestales y con todo ello favorecer 
la protección de nuestro patrimo-
nio natural», enfatizó Escudero.

en una orden de encargo de la Di-
rección General de Medio Natural 
y Biodiversidad a la empresa pú-
blica Geacam que va a acometer 
los trabajos en cinco líneas de ac-
tuación como son: tratamientos 
preventivos, servicio de vigilancia 
fi ja y móvil, redacción de proyec-
tos, dirección de obra y coordina-
ción de seguridad y salud en infra-
estructuras de protección frente a 
incendios forestales, redacción de 
planes y de defensa y de autopro-
tección; y la planifi cación, coordi-
nación y evaluación de quemas 
prescritas.

«Se mantendrán las mismas lí-

El Gobierno de Castilla-La Man-
cha, a través de la Consejería de 
Desarrollo Sostenible, encomen-
dó a la empresa pública Geacam 
distintas labores de prevención a 
ejecutar durante la campaña 2022 
por un importe de 53,7 millones 
de euros.

De esta forma lo explicó el con-
sejero de Desarrollo Sostenible, 
José Luis Escudero, durante la rue-
da de prensa para dar a conocer 
los acuerdos del Consejo de Go-
bierno, indicando que «estos fon-
dos siguen consolidando el im-
portante esfuerzo a favor de la 
mejora de nuestros montes, su 
defensa y también la mayor segu-
ridad del conjunto de bomberos 
forestales y personal asociado a las 
emergencias por incendios fores-
tales que trabajan en el Plan Info-
cam», manifestó. Así, recordó que 
el Ejecutivo regional gobernado 
por el presidente García-Page 
«continúa reforzando durante esta 
legislatura la protección y cuidado 
del patrimonio natural como mo-
tor de progreso y desarrollo del 
medio rural».

Esta partida, de más de 53,7 mi-
llones de euros, está estructurada 

laura Ramos. MADRID

La Región destina 53,7 millones de 
euros en prevención de incendios

CCLM

El consejero de Desarrollo Sostenible, José Luis Escudero, ayer en rueda de prensa
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Las empresas sólo han recibido 1.000 millones de fondos UE
frente a los 11.000 que afirma Calviño
Mercedes Serraller  •  original

La vicepresidenta primera del Gobierno y ministra de Asuntos Económicos y Transformación Digital, Nadia Calviño.

Las empresas han recibido cerca de 1.000 millones de euros  de los fondos del Plan de
Recuperación, muy lejos de los 11.000 millones que ha planteado el Gobierno, según calculan
fuentes empresariales consultadas por Vozpópuli. El Ejecutivo sigue sin aclarar cuánto dinero
efectivo está llegando a las empresas, a través de las diferentes inversiones acordadas con
Bruselas. En cualquier caso, las propias empresas han denunciado que el dinero no está
llegando, que las convocatorias hasta ahora anunciadas son pocas y antiguas, y que las
empresas podrían invertir en otros países si el dinero no llega pronto.

Moncloa deberá explicar si la consultora de Blanco influye en el reparto de los fondos UE
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Moncloa deberá explicar si la consultora de Blanco influye en el reparto de los fondos UE
Es el diagnóstico que hace el Observatorio de Fondos 'Next Generation EU' de EsadeEcPol-EY
Insights, que analiza la maraña de licitaciones que va publicando el Ministerio de Hacienda y
las convocatorias de subvenciones de la Administración General del Estado, resto de
Administraciones y organismos autónomos y que estima que hay licitados efectivamente menos
de 2.000 millones, entre los que destacan las convocatorias de  Adif, de los que sólo la mitad
han llegado al tejido productivo. El montante de  subvenciones es muy inferior.
Tras la advertencia por parte de la Confederación Española de Organizaciones Empresariales
(CEOE) en este sentido, el Gobierno convocó a patronal y sindicatos a una reunión este lunes
para aclarar el estado actual del Plan, pero fuentes conocedoras aseguran a Vozpópuli que el
equipo de Calviño se limitó a comentar  que los desembolsos realizados hasta el 31 de
diciembre de 2021 ascendían a  11.001 millones de euros, en línea con lo que el Banco de
España auguraba en sus previsiones y que en cualquier caso apenas es el 45% de lo
presupuestado  para ese año. "En 2022 lanzaremos la velocidad de crucero y se incluirán los
remanentes del ejercicio anterior", defendió Calviño en un tuit.

Estos 11.000 millones se refieren fundamentalmente a los  pagos que el Estado ha realizado a
las comunidades autónomas, que son en último caso las encargadas de repartir el dinero entre
las empresas, pero son partidas que todavía no se han ejecutado. Es la misma cifra que la
propia Calviño ya dio el 14 de diciembre  en la presentación de un informe en la rueda de
prensa tras el Consejo de Ministros para acallar las críticas sobre la opacidad y atasco en el
Plan de Recuperación. La novedad sería que esta cuantía ya se habría pagado a las CCAA.
Entonces se refirió a "asignación de fondos a las CCAA" y algunas comentaban que les
habían llegado partidas pero no el total. Desde CEOE reivindican que el Gobierno concrete la
distinción de los fondos que ya están en manos de empresas  y los que han transferido a las
Administraciones Públicas.
Otra de las reivindicaciones empresariales es que se desglosen los datos de ejecución
finalista, en contabilidad nacional, de las ayudas europeas, de la que sólo se dieron datos
hasta agosto. La Intervención General de la Administración del Estado (IGAE) incorporaba en
el informe Principales Indicadores de la actividad económica y financiera del Estado  de agosto
un párrafo bajo el título “Transferencias de la UE vinculadas al Mecanismo de Recuperación y
Resiliencia (MRR)”, donde se informaba de que la ejecución finalista era de 104 millones. En
los informes emitidos sobre septiembre, octubre y noviembre ya no figura este epígrafe. El de
diciembre se publicará previsiblemente en marzo. Sobre este asunto se le preguntó a Calviño
el 14 de diciembre, sin respuesta. Vozpópuli ha pedido a Hacienda la actualización de este
dato, que desde el Ministerio trasladan que no es representativo.
El Estado había ejecutado hasta finales de agosto 4.902 millones de euros, en torno al 20%
del gasto presupuestado, como créditos definitivos, según el informe de la IGAE. Sin embargo,
la práctica totalidad de este gasto eran  transferencias de fondos a organismos de la
Administración General del Estado y a las comunidades autónomas  para que lleven a cabo su
ejecución directamente o a su vez lo transfieran a otras Administraciones. Esta distribución
interna no tiene la consideración de gasto en contabilidad nacional, por lo que la Autoridad
Independiente de Responsabilidad Fiscal (AIReF) ha señalado que hay que esperar a gasto
llegue al destino final para su registro, dando lugar también al registro de un ingreso en
contabilidad nacional por el mismo importe. Con esto se logra la neutralidad, en términos de
déficit, que rige en el Plan de Recuperación.
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Por este motivo, si en contabilidad nacional sólo se han registrado ingresos por importe de
104 millones a agosto, significa que únicamente el gasto que ha llegado a su fin específico es
de 104 millones. Con el resto de los créditos se han realizado transferencias, que todavía son
"operaciones financieras"  y aún no han llegado a su fin especifico. Esta situación ya llevó a la
AIReF a elevar sus previsiones de inejecución  de los fondos en octubre, cuando aumentó su
estimación de algo más del 20% a más del 60%.
Sin embargo, el Gobierno ha preferido concentrarse en datos sobre obligaciones reconocidas,
comprometidas y autorizadas, que ocultan la ejecución real de los fondos y que ha trasladado
que cree que generan un efecto de activación de expectativas económicas.  Es en éstas donde
se observa una evolución en los datos de cierre de 31 de diciembre de 2021 que proporciona
ahora Economía respecto a las cifras que daba el Gobierno a mediados de diciembre. Las
obligaciones reconocidas han pasado de 10.425 millones, el 43,1%, a 19.995 millones, el 83%.
A su vez, los fondos comprometidos, que suponían el 59,6%, 14.422 millones, son ya el 85%,
20.973 millones. Y los autorizados han pasado del 73,3% (17.744 millones) al 91% (22.124
millones).
Otra de las problemáticas que denuncian las empresas reside en las convocatorias lanzadas
hasta el momento. Muchas de ellas están destinadas a políticas del sector público o a
proyectos que ya se financiaban  con anterioridad a la crisis sanitaria. Lo mismo ha ocurrido del
lado de las reformas hasta finales de año, las comprometidas hasta diciembre ya estaban en
marcha o incluso aprobadas.

La mitad del impacto previsto
Con todo, los fondos europeos, que debían impulsar la recuperación económica a través de
inversiones y reformas transformadoras, apenas representaron el 0,3% del crecimiento en 2021,
que a falta de conocer el dato del último trimestre, rondará el 5%, lejos del 6,5% augurado por
el Gobierno. En cuestión de seis meses, el retraso en la ejecución de los fondos ha llevado al
Banco de España a pasar de estimar un impacto sobre el PIB del 3,4% entre 2021 y 2022 a
sólo un 1,6%. El presidente del Gobierno, Pedro Sánchez, anunció en otoño de 2020 que los
fondos europeos aumentarían el PIB en 2,5 puntos anuales. De momento, la Formación Bruta
de Capital Fijo, uno de los componentes del gasto de inversión  que se incluye dentro del PIB,
está en los últimos datos conocidos de 2021 por debajo de 2019 e incluso 2020.
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Emiratos no invita a Felipe VI y no coincidirá con su padre,
Podemos se enfada con el PSOE por Garzón y fondos europeos
Vozpópuli  •  original

Alberto Fernández en el plató de 'Barra Libre'

Emiratos Árabes margina a Felipe VI de su expo y evita el encuentro con su padre. Jesús
Ortega  nos cuenta que la Casa del Rey confirma a ‘Vozpópuli’ que el país ha cursado
invitación a Moncloa para el Día de España en Dubái pero no a Zarzuela  a pesar de que sí
que han sido invitados otros monarcas.

La guerra con Pedro Sánchez pasa factura a Podemos, Génova ignora a Juanma Moreno y suben los
alquileres

Por otra parte, se acentúan las fricciones en la coalición de gobierno por las polémicas
palabras de Alberto Garzón. Podemos acusa al PSOE de incumplir el pacto de coalición  por no
hacer nada para frenar las peticiones de comparecencia en el Congreso del ministro de
Consumo.
Hablamos de fondos europeos con Mercedes Serraller, que nos cuenta que las empresas sólo
han recibido 1.000 millones frente a los 11.000  que afirma la vicepresidenta Nadia Calviño.
Por último, el ‘Dardo’ de Rubén Arranz: “Cuando Sánchez dijo a Barceló que ahora... esto es
una gripe”
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Sánchez lucirá su reforma laboral y los fondos de la UE con el
respaldo del Ibex ante 200 inversores internacionales
María Vega  •  original

Con el 44% de la deuda pública española y el 50% de la propiedad de las empresas españolas
en manos extranjeras, España se someterá entre este miércoles y jueves al examen de 200
inversores internacionales  para atraer más capital exterior y apuntalar, así, la recuperación que
en 2022 debería tener más fuerza que en el año que acabamos de despedir.
El Gobierno y 44 grandes empresas españolas acudirán al Spain Investors Day (SID) de 2022
con los deberes a medio terminar. La  reforma laboral -que fue objeto de multitud de preguntas
en su última edición- está ya aprobada con un Real Decreto, pero todavía no tiene los apoyos
necesarios en el Congreso para salir adelante con el respaldo de la CEOE. Sin embargo, el
consenso alcanzado en la mesa del diálogo social será suficiente para que el presidente del
Ejecutivo,  Pedro Sánchez, luzca esta reforma como ejemplo de seguridad jurídica  cuando acuda
por primera vez desde que está en La Moncloa a este evento.
Mientras, el crecimiento económico del 7%  que la vicepresidenta, Nadia Calviño, prometió hace
un año en este foro será del 4,5 o 5%, en el mejor de los casos. Un dato menor de lo
esperado, pero que permite salvar los muebles porque refleja que la economía se recupera de
la pandemia, según los organizadores.
En cambio, sí ha habido avances en el diseño de los fondos europeos y los inversores
preguntarán al Gobierno por el calendario de aplicación real, después de que en 2021 se
interesaran por saber si había garantías de que su uso no sería populista.
El presidente del SID, Benito Berceruelo, considera que España tiene motivos "para presumir
de sus empresas  y su economía" y confía en trasladar una buena imagen a los inversores en
la edición número 12 de este 'road show' colectivo.
"Vamos a contar a los inversores y al mundo cómo están nuestras empresas, cómo han
superado la crisis de la Covid-19 y cuáles son sus planes de futuro. Y la foto no es mala. A
pesar de las dificultades, la economía española creció en el entorno de la media europea en
2021. Es verdad que no fue tanto como lo esperado, pero un crecimiento en torno al 5% no
está mal. Además, hemos tenido cifras razonables de paro para un momento de crisis, las
exportaciones españolas batieron un récord en 2021 y las empresas cotizadas españolas
repartieron un dividendo también récord  a las bolsas internacionales", explica a este periódico
Berceruelo.
El presidente del Spain Investors Day (SID), Benito Berceruelo. Europa Press
Con la economía tomando cada vez mayor protagonismo en la agenda política, el presidente
del Gobierno ha decidido acudir en esta ocasión a clausurar el evento que se celebrará en el
hotel Ritz de Madrid con un formato híbrido. La posibilidad de inscribirse en el SID por la vía
telemática ha permitido disparar la presencia de inversores en los últimos dos años,
fundamentalmente, de Estados Unidos. Reino Unido y Francia  son otros dos de los países con
gran presencia en el SID, aunque también acudirán inversores de Qatar  y Singapur, entre otros
estarán sus fondos soberanos.
Sánchez se dirigirá a los inversores después de que dos de sus vicepresidentas, Nadia
Calviño  y Teresa Ribera, y la ministra de Industria,  Reyes Maroto, se vean con los inversores
en un formato que permite a los asistentes hacer preguntas sobre las cuestiones que más
preocupan de la economía española.
"Todos los años,  el Gobierno hace un ejercicio de transparencia importante en el foro. Lo han
hecho todos. En su momento, estuvo Mariano Rajoy como ahora estará Pedro Sánchez.
Creemos que este interés responde a que el Gobierno es consciente de que el 50% de la
propiedad de las empresas españolas está en manos de inversores internacionales y tenemos
una economía muy dependiente del exterior. Esos inversores necesitan conocer las políticas
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del Gobierno y aclarar sus dudas", señala Berceruelo, también CEO de la consultora Estudio
de Comunicación, que impulsa el SID junto con BNP Paribas.
Desde que la crisis financiera demostró la importancia que tiene para España contar con el
apoyo de la inversión extranjera, los gobiernos de turno y las mayores empresas del país han
venido sometiéndose juntos todos los años por estas fechas a un minucioso escrutinio de los
inversores internacionales que se reúnen en el Spain Investors Day.
El primero de estos foros se celebró en 2010, un día después del rescate a Irlanda. Desde
entonces, se ha seguido respondiendo a las preguntas de los inversores año tras año para
generar confianza y explicar los proyectos de futuro  del país. De ahí que este año, los fondos
europeos vayan a ser protagonistas entre los temas que pondrán sobre la mesa los inversores.
Además, dada la importancia que tiene el marco regulatorio, también acuden al foro el
gobernador del Banco de España y el presidente de la CNMV.
No obstante, pese a la alta presencia institucional, en realidad, el verdadero foco del SID son
las empresas. De hecho, esos inversores se reunirán entre hoy y mañana con las 44 grandes
compañías que participan. Berceruelo avanza que su desempeño en ESG (ASG por sus siglas
en español -Medioambiente, Sostenibilidad y Gobierno corporativo) será uno de los elementos
más vigilados por los inversores, aunque afirma que las empresas españolas "están muy
avanzadas" en este terreno.
Preguntado sobre la seguridad jurídica, el presidente del SID cree que España  es un país que
ofrece las "certezas necesarias" para invertir, aunque reconoce que a los inversores siempre
les gustaría ir más allá.
No obstante, advierte que determinadas decisiones del Gobierno no ayudan a captar capital.  Es
el caso de la nueva reglamentación sobre Socimis o Sicavs, las menores ayudas a los planes
de pensiones o el impuesto a las transacciones financieras -que hace que nuestro mercado de
capitales sea menos competitivo-. Son medidas que "no favorecen la inversión internacional,
pero  no somos un mercado hostil para la inversión internacional".
Como prueba, recuerda que el 75% de los movimientos bursátiles que se hacen en España
son de capital extranjero y que de los 17.000 millones de euros  que las cotizadas españolas
captaron en 2021 en los mercados en operaciones como ampliaciones de capital, buena parte
fue dinero procedente del exterior. También apunta a la entrada de IFM en el accionariado de
Naturgy -pese a que tuvo que someterse al largo examen del Gobierno- como prueba del
atractivo de España. "Hay interés por invertir", concluye.

 Medio      

 Soporte      

 U. únicos      

 Pág. vistas

 El Español

 Prensa Digital

 1 637 280

 5 566 752

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 V. Publicitario

 12/01/2022

 España

 5 504 EUR (6,238 USD)

 7218 EUR (8181 USD) 

https://epservices.eprensa.com/cgi-bin/view_digital_media.cgi?subclient_id=12739&comps_id=593254555

https://www.elespanol.com/invertia/mercados/20211207/ifm-vuelve-reforzar-posiciones-naturgy-alcanzar/632937477_0.html


El reparto de los fondos europeos no funciona y el Gobierno no
reacciona
original

El presidente del Gobierno, Pedro Sánchez, junto a la vicepresidenta y ministra de Asuntos Económicos, Nadia CalviñoEFE

A finales de agosto Francia había desembolsado 29.000 millones frente a los 104 que España
destinó a empresas y entidades que no fueran del sector público, según datos de la CEOE
La Oficina Técnica de Apoyo para Proyectos Europeos de la CEOE  lleva más de un año y
medio funcionando, pero hasta ahora la experiencia no ha podido ser más frustrante. La que
surgió como una organización empresarial para ayudar al Gobierno en la gestión de los fondos
y en la disminución de los cuellos de botella, se está convirtiendo en un foco de
desesperación cuando ha llegado el momento de empezar a repartir el dinero europeo.
Aunque la situación podía preverse y esta oficina surgió con el afán de ayudar a exprimir los
fondos, la evidencia de que no se consigue no es por ello menos preocupante. Como ayer
contaba José Ramón Riera en una publicación  en El Debate, a cierre de 2021 solo se había
licitado el 48 % de los fondos recibidos; solo se había sacado a concurso el 38 % de lo
previsto en los Presupuestos Generales de 2021, y el descenso al detalle no puede ser más
deprimente: la falta de previsión y profesionalidad en los plazos hace que en programas como
el de Industria Conectada  4.0 se hayan ejecutado solo 9,9 de los 95 millones de euros
previstos. Las empresas tenían ocho días para acudir a la convocatoria y la mayoría ni se
enteraron de que existía.
Este cúmulo de despropósitos es el que lleva a concluir con diplomacia que el sistema
diseñado para la gestión de los fondos es «ineficaz», según Luis Socías, director de la
Oficina de la CEOE. Desde el ente que dirige está constatando la lentitud en la coordinación
entre la administración nacional, regional y local, y las consecuencias sobre la llegada del
dinero a las empresas: «De los 5.000 millones que había comprometidos a final de agosto,
solo les habían llegado 104 millones: un 2 %».
Socías incide en que «no podemos permitirnos el lujo de no ser rápidos», y el problema es
que no lo estamos siendo. El PERTE  (Proyecto Estratégico para la Recuperación y
Transformación Económica) del vehículo eléctrico es uno de los ejemplos más claros. La
patronal de los fabricantes de automóviles (Anfac) ha aplaudido su reciente aprobación, pero
se pregunta a qué se está esperando para publicar las convocatorias de ayudas.
El hiperburocrático sector público  español no va a favorecer la rapidez en la gestión de las
ayudas. La oficina de la CEOE da algunas recomendaciones para mejorar la agilidad y
eficacia: fortalecer el equilibrio entre grandes proyectos tractores y convocatorias para pymes y
autonomos; impulsar convocatorias menos atomizadas y con plazos mas amplios; desbloquear
la tramitacion como proyecto de ley del Real Decreto-ley 36/2020 para agilizar y mejorar los
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procedimientos de ejecucion existentes; reforzar las estructuras de gestion para asegurar un
analisis eficiente y adecuado de la viabilidad de los proyectos; e implicar al sector financiero
para ganar agilidad y asegurar la capilaridad de las ayudas. No se sabe si el Gobierno hará
caso de alguna de ellas, y si lo hace, cuándo lo hará.
Falta de transparencia
Junto a la lentitud, la falta de transparencia es el principal obstáculo aducido por la oficina de
la CEOE para lograr una eficaz ejecución de los fondos. El ente dirigido por Luis Socías ha
publicado el primer informe de los sucesivos que publicará sobre el ritmo de ejecución de los
fondos europeos. En ellos analiza las inversiones que se van proponiendo, lo que más les
interesa, y las reformas, y se compara la gestión con la de Francia, Italia  y Portugal. La
elección de estos países se basa en que son los otros que más fondos han recibido y los que
tienen más relación geográfica y comercial con nuestro país.
La comparación  desvela conclusiones sangrantes. Mientras que Francia había desembolsado
a finales de agosto más de 29.000 millones de euros procedentes de fondos europeos,
España se quedaba en la misma fecha en 104 millones a empresas y entidades que no fueran
del sector público.
En el caso de Portugal, el importe de las convocatorias de ayudas y licitaciones de contratos
ascendió a más de 3.592 millones de euros en 2021, un 28 % del total de subvenciones
asignado a este país (12.900 millones de euros). En España, el importe de las ayudas y
licitaciones fue de 9.300 millones de euros el año pasado, un 13 % del total de subvenciones
asignado a nuestro país (69.500 millones de euros).
Como se ve, Francia y Portugal son más ágiles, y más transparentes: «Portugal muestra en
una página cuánto dinero tiene autorizado y cuánto ha desembolsado. Nos gustaría tener una
foto detallada y al minuto de cómo va la ejecución en España», añade Socías.
Aún hay más medidas que nos sacan los colores. El Gobierno de Francia, a traves de la
Inspeccion General de Finanzas, ha creado un comite de evaluacion, con presencia de
multiples agentes, que emite un informe periodico de seguimiento con informacion detallada
sobre ejecucion real de fondos. El Gobierno italiano  ha puesto en marcha un refuerzo
coyuntural de las plantillas del sector publico para dotar de una mayor agilidad a la tramitacion
de los proyectos (mientras que en Espana no se identifica una aplicacion significativa de las
disposiciones del Real Decreto-ley 36/2020 en relacion al refuerzo de plantilla y a los
incentivos para los empleados publicos). El ejecutivo transalpino ha incorporado a 1.000
expertos.
¿Mejorará la situación a partir de ahora? Socías sostiene que lo intentarán a través de la
mesa de diálogo con el Gobierno y la difusión de sus informes de seguimiento de ejecución
de los fondos. No está claro que lo consigan, pero lo que ve evidente es que «de la velocidad
de ejecución de los fondos dependerá el impacto en la transformación de nuestra economía».
El tiempo dirá si se aprovecha la oportunidad, o se convierte en una oportunidad perdida.
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El Tesoro coloca 5.517 millones en letras y vuelve a cobrar menos
a los inversores
Bolsamanía  •  original

Fachada del Banco de España.

El Tesoro Público ha colocado este martes  5.517,08 millones de euros en letras a 6 y 12 meses,
dentro del rango medio previsto, y lo ha hecho cobrando menos a los inversores en ambas
referencias, según los datos publicados este martes por el Banco de España.
A pesar de tener que pagar, los inversores siguen mostrando interés por los títulos de deuda
españoles, ya que la demanda conjunta de ambas referencias  ha superado los 8.665,51
millones de euros, casi el doble de lo finalmente colocado en los mercados.
En concreto, el organismo dependiente del Ministerio de Asuntos Económicos ha colocado
1.141,50 millones de euros en letras a seis meses, frente una demanda de 2.737,99 millones, y
el tipo de interés marginal se ha colocado en el -0,566%, menos negativo que el -0,662%
anterior.
En las letras a 12 meses ha colocado 4.375,58 millones, por debajo de los 5.927,52 millones
solicitados por los inversores, con una rentabilidad marginal del -0,515%, frente al -0,595%
previo.
La subasta de este martes es la segunda que realiza el Tesoro en 2022 tras la celebrada el
pasado 5 de enero, en la que el organismo captó 5.680 millones de euros en bonos y
obligaciones del Estado, en el rango medio previsto, manteniendo el tipo negativo a tres años
y remunerando algo más la referencia a 15 años.
Esta segunda subasta se produce en una jornada en la que la rentabilidad exigida en los
mercados secundarios al bono español con vencimiento a diez años se mantiene por encima
del 0,63%, después de haber llegado ayer a alcanzar el 0,668%, su nivel más alto desde
finales de mayo de 2020, impulsado por las expectativas de cambio en la política monetaria de
los grandes bancos centrales, incluyendo la retirada de los distintos programas de compra de
deuda implementados.
El incremento de los costes de financiación de la deuda española ha cobrado impulso en los
últimos meses, en paralelo con el aumento de las presiones inflacionistas y de la
consolidación de la recuperación económica, que han llevado a los bancos centrales a
anunciar el comienzo de la retirada de sus programas de estímulo y, en casos como el del
Banco de Inglaterra acometer subidas de tipos, o anticiparlas, como la Reserva Federal de
Estados Unidos.
Tras esta segunda subasta del año, el Tesoro volverá a los mercados de deuda el martes de
la próxima semana, día 18, con una nueva emisión de letras a 3 y 9 meses, y el día 20, con
una de bonos y obligaciones del Estado, con la que cerrará las subastas del primer mes de
2022.
NUEVA EMISIÓN SINDICADA A 10 AÑOS
Además, el organismo dependiente del Ministerio de Asuntos Económicos y Transformación
Digital ha lanzado este martes una nueva emisión sindicada a 10 años con vencimiento el 30
de abril de 2032, tras dar orden a seis bancos para colocarla.
En concreto, el Tesoro ha otorgado el mandato a Deutsche Bank, HSBC, J.P. Morgan,
Nomura, Santander y Société Générale para colocar esta nueva obligación del Estado
sindicada a 10 años con vencimiento el 30 de abril de 2032, según indicaron a Europa Press
en fuentes financieras.
NECESIDADES DE FINANCIACIÓN DE 75.000 MILLONES PARA ESTE AÑO
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Para este año, las necesidades de financiación neta rondarán los 75.000 millones de euros, en
línea con el cierre de 2021, según se ha anunciado en la presentación de la Estrategia de
Financiación del Tesoro Público.
Por su parte, se prevé una emisión bruta por parte del Tesoro Público de 237.500 millones de
euros, lo que supone un descenso del 10% respecto a lo estimado para este año. Al igual que
en los últimos años, el grueso de la emisión bruta prevista se concentrará en letras del Tesoro
y en bonos y obligaciones del Estado.
Sin embargo, cabe destacar que en 2020 y 2021 las emisiones de valores del Tesoro se
vieron complementadas con préstamos procedentes de la UE  para ayudar al desempleo
provocado por la pandemia a través del programa SURE (Support mitigating Unemployment
Risks in Emergency). España ya ha recibido todos los préstamos disponibles en el marco de
este instrumento, de manera que en 2022 no se recurrirá a este programa.
No obstante, el Gobierno precisa que desde 2021 España está recibiendo un elevado volumen
de transferencias procedentes de los fondos de la UE para hacer frente a la reconstrucción
tras la pandemia en el marco del programa 'Next Generation EU', ayudas que se utilizarán
para el desarrollo de diversas medidas recogidas en el Plan de Recuperación, Transformación
y Resiliencia en los próximos años, no generando nuevo endeudamiento del Estado por su
carácter no reembolsable.
Además, como otro de los hitos importantes para 2022, el Tesoro reabrirá el bono verde,
lanzado por primera vez en 2021, con el fin de ir alcanzando volúmenes próximos al del resto
de referencias y de seguir contribuyendo a la financiación de proyectos de transición
ecológica. No obstante, el secretario no ha avanzado aún las fechas que barajan para esta
emisión ni los detalles de la misma.
En cuanto a la prima de riesgo, desde el Tesoro esperan que la acción tomada por parte del
Banco Central Europeo (BCE)  en cuanto a la progresiva evolución de la política monetaria no
suponga un factor diferencial y que la prima de riesgo siga manteniéndose sin sobresaltos
como en 2021.

Noticias relacionadas
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Economía/Turismo.- Turismo lanza la primera convocatoria del
programa Experiencias España, dotada con 26 millones
original

Archivo - Una turista pasea por Alcalá la Real, con la Fortaleza de la Mota al fondo.

El plazo de presentación de solicitudes se abrirá el 15 de febrero
MADRID, 11 (EUROPA PRESS)
El Ministerio de Industria, Comercio y Turismo ha lanzado la primera convocatoria del
Programa Experiencias Turismo España, dotada con 26 millones de euros que serán
financiados con los fondos Next Generation EU, cuyo objetivo es incrementar y mejorar las
experiencias que componen la oferta turística de España.
Con este fondo se busca impulsar iniciativas innovadoras y transformadoras de experiencias
de ámbito nacional o en, al menos, tres comunidades autónomas, con el fin de facilitar su
promoción en mercados internacionales.
"Con el Programa Experiencias Turismo España aspiramos a modernizar y adaptar el catálogo
de experiencias turísticas que ofrecemos a nuestros visitantes nacionales e internacionales en
todo nuestro territorio, para que sea más diverso y atractivo durante los doce meses del año,
contribuyendo con ello a la desestacionalización del turismo", explicó la ministra de Industria,
Comercio y Turismo, Reyes Maroto.
El programa forma parte del Plan de Recuperación, Transformación y Resiliencia y cuenta con
un presupuesto de 100 millones de euros para los próximos tres años, de los cuales 26
millones corresponden a esta primera convocatoria.
"El objetivo de este nuevo programa es financiar 45 nuevos productos turísticos antes del
segundo semestre de 2025, reto con el que contribuiremos a que nuestro modelo de turismo
sea más competitivo y resiliente ante futuras crisis de la demanda", añadió Maroto.
APERTURA PLAZO PRESENTACIÓN EL 15 DE FEBRERO.
A partir del próximo 15 de febrero y hasta el 15 de marzo de 2022, permanecerá abierto el
plazo para concurrir a esta primera convocatoria de ayudas y cuyas bases reguladoras ha
publicado hoy el Boletín Oficial del Estado (BOE).
Del prepuesto de 26 millones de euros, cinco millones se reservarán a proyectos que tengan
relación con el Xacobeo 21-22. La cuantía máxima por cada ayuda será de dos millones de
euros, y la mínima, de 200.000 euros.
Podrán concurrir a la convocatoria asociaciones o federaciones, fundaciones, agrupaciones de
interés económico, empresas turísticas o pymes, entidades públicas que actúen como entes de
cooperación turística municipal, comarcal o provincial y autonómico, y sociedades públicas con
personalidad jurídica propia vinculadas o dependientes de estas.
Los beneficiarios podrán presentarse a título individual o como parte de un proyecto de
cooperación, ya que las actuaciones deben afectar al territorio de, al menos, tres Comunidades
Autónomas.
Para ayudar a los interesados a la hora de presentar su solicitud en el registro electrónico del
ministerio una vez se abra el plazo de la convocatoria, la secretaría de estado de turismo pone
a su disposición una guía del participante, que estará accesible a través de la web del
ministerio. También se ha habilitado un buzón para atender dudas: experiencias@mincotur.es
LINEAS DE ACTUACIÓN.
Los proyectos que se presenten a la convocatoria deberán enmarcarse en una de estas tres
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líneas de actuación: innovación, integración y comunicación.
El objetivo sería mejorar recursos; impulsar la mejora de la sostenibilidad turística y profundizar
en la transformación digital de los procesos de las Experiencias Turismo España. Además
pretende impulsar que la experiencia turística incorpore en su diseño, de manera normalizada
y adaptada las distintas realidades, las comunidades locales y la diversidad de perfiles y
segmentos en el diseño de experiencias.
También se busca mejorar la comunicación de las experiencias turísticas y convertirlas en uno
de los pilares de la promoción exterior de nuestro país. Los ámbitos relacionados con la
seguridad y la resiliencia tendrán especial atención.
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Goldman Sachs: la zona euro crecerá más rápido que EEUU los
próximos dos años
Bolsamanía  •  original
Las previsiones que maneja Goldman Sachs  para los próximos dos años arrojan que la
economía de la zona euro crecerá a un ritmo más rápido que la de Estados Unidos.  Así, la
entidad estima para la eurozona  un incremento del Producto Interior Bruto (PIB) del 4,4% para
2022 y del 2,5%  en 2023, mientras que para EEUU  calcula que este indicador se situará en el
3,5% y el 2,2%, respectivamente.
Según las declaraciones de Sven Jari Stehn, economista jefe para Europa de Goldman, a
'CNBC', el panorama en el Viejo Continente con la situación del coronavirus y la expansión de
Ómicron es "desafiante", aunque cree que el "golpe" es más manejable en comparación con el
2021. Es por ello que sostiene que la región "tiene espacio para crecer".
La principal diferencia entre Estados Unidos y Europa es la política gubernamental,  tal y como
dice el directivo de Goldman Sachs. Tras la aprobación de los  Fondos Next Generation de la
Comisión Europea en 2020, en 2021 han empezado a llegar las primeras partidas, siempre
condicionadas a reformas clave del sistema. Sin embargo,  los planes billonarios de Joe Biden
no están todavía aprobados y existen dudas sobre su implementación. “Después de que las
negociaciones sobre la  Ley Build Back Better se estancaran a fines del año pasado, la
perspectiva de la legislación fiscal es particularmente incierta”, dicen desde la entidad.
Esta noticia llega un día después de que Axa IM publicara sus propias previsiones sobre el
crecimiento de la economía. Para 2022, estiman que la zona euro tendrá un incremento del
PIB del  3,9%, mientras que en 2023 se ralentizará hasta el 2,1%.

En cambio, en EEUU  se espera que su economía avance a un ritmo menor en comparación
con la eurozona a finales de este año, al 3,5%, mientras que adelantará al Viejo Continente en
el próximo, al crecer un 2,7%.

Todo esto mientras Ómicron se sigue expandiendo por todo el mundo. La Organización
Mundial de la Salud (OMS)  ha advertido que en Europa se espera que la mitad de la población
se contagie de la nueva variante en 6-8 semanas. También ha informado de que los países de
la región registraron 7 millones de nuevos casos en la primera semana de enero.
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Carnero explica a cooperativas y opas que las partidas globales
de la nueva PAC serán similares a la anterior
original

El consejero de Agricultura, Ganadería y Desarrollo Rural de la Junta de Castilla y León,
Jesús Julio Carnero, defendió hoy que la Comunidad recibirá importes “similares” con la nueva
Política Agraria Común (PAC) a los que ya recibía durante el periodo anterior, aunque habrá
“trasvases de una agricultura a otra”.
Durante una extensa rueda de prensa tras la reunión mantenida entre el presidente de la
Junta, Alfonso Fernández Mañueco, y representantes de las organizaciones profesionales
agrarias en Castilla y León y la Unión Regional de Cooperativas Agrarias (Urcacyl) para
abordar la posición de la Comunidad ante la nueva PAC, Carnero manifestó que “tiempo habrá
para ver cómo se van a producir esos trasvases entre unos tipos de agricultura y ganadería a
otros”, pero apuntó que “lo importante era ganar la batalla del importe global”, que será “similar
al que estamos recibiendo”.
Es por ello que el consejero de Agricultura, Ganadería y Desarrollo Rural afirmó que tanto
Junta como Urcacyl como las organizaciones profesionales agrarias, con las que estaba
definido un “posicionamiento común”, están “satisfechos desde el punto de vista cuantitativo”,
pero también matizó que “desde el punto de vista cualitativo, hemos luchado por acentuar más
el reconocimiento de la agricultura profesional”, algo solo conseguido parcialmente, por lo que
la nueva PAC “no está hecha a la medida de Castilla y León”.
De hecho, justificó en ese sentido las alegaciones planteadas al Plan Estratégico Nacional,
cuyo borrador fue elevado por el Gobierno a Europa para su debate y futura aprobación para
su entrada en vigor el 1 de enero de 2023, y donde aún queda “un largo trabajo de desarrollo
reglamentario que acometer y perfilar” entre Ministerio y Comunidades.
En él, Castilla y León seguirá manteniendo una postura de apoyo a la agricultura profesional
dado que la Comunidad “está en la senda” de un mayor refuerzo de esta profesionalización
del sector primario que “con independencia de la dimensión que tengan las explotaciones,
tiene que ver con la dedicación del agricultor y el ganadero, para que pueda vivir de forma
directa, y en muchos casos única, de la actividad agraria”.
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En ese sentido, y a pesar de que la nueva PAC cuenta con “mayores requisitos
medioambientales”, Carnero se mostró satisfecho con que no suponga “un freno para la
actividad agraria de nuestra Comunidad” y mantenga a Castilla y León como “una de las
comunidades con mayor financiación” del conjunto de España pese a que el punto de partida
“era muy complicado para la agricultura y la ganadería de Castilla y León”.
“Excesivas exigencias” medioambientales

Previamente a esta reflexión, Carnero desgranó lo que supone el nuevo Plan Estratégico
Nacional, que desarrollará en España la Política Agraria Común entre los años 2023 y 2027,
recordando que esta última es “la política social más importante de la Unión Europea” y que
en su nueva configuración “cambia de modelo” con respecto a la PAC vigente al incluir
“excesivas exigencias desde un punto de vista medioambiental” pero sin garantizar “la
sostenibilidad ambiental de la que habla Bruselas ni la sostenibilidad económica y social para
los agricultores y para que haya gente en los pueblos”.
Abundando en lo referente, en concreto, al Plan Estratégico Nacional, Carnero comenzó
desgranando el primer pilar, donde los beneficiarios de las ayudas no se circunscribirán a la
figura del agricultor activo, como solicitaba Castilla y León, sino que mantendrá los actuales
perceptores en una propuesta “continuista” del Ministerio que, no obstante, sí incluye el
“correspondiente reconocimiento” al agricultor profesional aunque “no en el rango que querían”
Junta y opas.
De esta manera, la ayuda básica va a aumentar en las explotaciones pequeñas y medianas
dado que aunque la cuantía inicial se reduce del 56 al 50 por ciento, contempla un 10 por
ciento extra como pago redistributivo donde Castilla y León consiguió el establecimiento de
tres tramos que mantiene el ‘status quo’ en el primero, mejora el segundo permitiendo que las
explotaciones de hasta 130 hectáreas de secano “vean incrementado su pago básico actual”, y
contempla un tercero donde las hectáreas a mayores “perciben menos”, uno de los logros de
Castilla y León que Carnero valoró.
Además, el hecho de que la ayuda básica a la renta a la sostenibilidad simplifique las
regiones de 50 a 20 “va a beneficiar a Castilla y León, porque no perjudica al secano, las
zonas modernizadas de regadío van a ver incrementados sus importes y en pastos,
conseguimos cambiar la propuesta inicial, muy perjudicial para nuestra ganadería extensiva,
para lograr el ‘status quo’”. Valoró asimismo Carnero que se haya tenido en cuenta la
propuesta de la Comunidad para mantener los derechos y que la convergencia sea “más
pausada” hasta alcanzar el 85 por ciento en 2026 y la totalidad en 2029.
También consideró positivo el consejero de Agricultura y Ganadería que se haya limitado la
degresividad de la ayuda básica a la renta a la sostenibilidad, así como que para las
cooperativas agrarias, las sociedades agrarias de transformación y las explotaciones de
titularidad compartida “se calcule individualmente a cada uno de sus miembros la reducción
para evitar perjudicar a estas sociedades”, lo que reducirá el impacto de la degresividad en
Castilla y León.
En cuanto a la arquitectura verde de la PAC, Carnero lamentó las mayores exigencias
medioambientales que incluye el nuevo plan, con una condicionalidad reforzada que supone
“la llave para poder cobrar la PAC” y que desde Castilla y León, al menos, se ha conseguido
“que no sea tan exigente como inicialmente preveíamos”. En cuanto a los conocidos
‘ecoesquemas’ que, al menos, “son voluntarios”, también se ha conseguido que se aplique en
un 23 por ciento, en vez del 30 previsto inicialmente, y un modelo de simplificación a través
de siete prácticas relacionadas con el pastoreo extensivo, la siega sostenible, la rotación de
cultivo, la siembra directa, los espacios de biodiversidad, las cubiertas vegetales sembradas o
las inertes.
Además, se consiguió eliminar la pretensión de algunas comunidades de “llevar como
ecoesquema la agricultura ecológica del segundo al primer pilar” y la propuesta del Ministerio
de aplicar un criterio de degresividad que, finalmente, solo se llevará a cabo “si no hay
suficiente financiación para todas las solicitudes que se presenten”.
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1.776 millones de euros del segundo pilar

Carnero también valoró positivamente que la ayuda básica a los jóvenes menores de 40 años
pase del 50 al cien por cien y que incluya un incremento adicional del 15 por ciento en caso
de que se trate de una mujer. También se han mantenido las ayudas asociadas a la
remolacha, los frutos secos, las oleaginosas y la ganadería de vacuno de leche y de carne, así
como al ovino y al caprino, sector ante el que Carnero aseguró que consiguió que el Ministerio
de Agricultura “se comprometa a analizar la posibilidad de implantar un Plan Nacional” para
productores y cooperativas.
Por último, y en cuanto al segundo pilar, el consejero de Agricultura y Ganadería desarrolló
que Castilla y León contará con 1.176 millones de euros de gasto público para el periodo
2023-2027, lo que supondrá un aumento en 25,9 millones de euros del Feader para destinar
205 millones a infraestructuras agrarias, 170 millones a ayudas a zonas con limitaciones
productivas, 143 millones en ayudas agroambientales, 70 en agricultura ecológica y permitirá
favorecer la sucesión en explotaciones envejecidas, dentro del ánimo de la Junta de “favorecer
la incorporación de jóvenes a la agricultura de Castilla y León”.
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Mañueco lamenta que la nueva PAC incluya más exigencias eco
sin compensaciones para el campo
Laura de Miguel  •  original

El presidente de la Junta de Castilla y León, Alfonso Fernández Mañueco, acompañado del
consejero de Agricultura, Ganadería y Desarrollo Rural, Jesús Julio Carnero, se ha reunido
esta mañana con los responsables de las OPAs  (Asaja, La Alianza UPA-COAG y UCCL) y la
Unión de Regional de Cooperativas Agrarias de Castilla y León  (URCACYL) para abordar la
nueva PAC  (Política Agraria Común).
Un texto, para el periodo 2023-2027, sobre el que el jefe del Ejecutivo autonómico ha valorado
el trabajo conjunto de la mano del sector que ha llevado a lograr que la Comunidad mantenga
unas percepciones anuales de importes similares a las vigentes en el actual marco regulatorio.
Durante el encuentro se ha presentado el resultado de los trabajos llevados a cabo por
Castilla y León en la elaboración del Plan Estratégico PAC, cuyo documento inicial se remitió
a la Comisión Europea por parte del Gobierno de España el pasado 29 de diciembre.
Jesús Julio Carnero, consejero de Agricultura, Ganadería y Desarrollo Rural en la reunión de
hoy sobre la nueva PAC
Un Plan que "no es el que hubiera elaborado Castilla y León", ha trasladado Fernández
Mañueco, quien también ha asumido que los intereses de la Comunidad no coinciden con los
del resto de territorios.
Ha lamentado, además, que el texto comunitario suponga más exigencias medioambientales
que no lleguen acompañadas de compensaciones  para los agricultores y ganaderas.
Además, el presidente de la Junta ha señalado que en Castilla y León tampoco gusta el
recorte del 2% con el que nace el presupuesto de la nueva PAC, aunque ha valorado que se ha
conseguido enderezar la mayoría de las propuestas del Estado que eran perjudiciales para la
Comunidad.
Y el proceso, ha señalado, no ha terminado, por lo que se continúa trabajando de la mano del
sector, con las organizaciones profesionales agrarias y las cooperativas.
Los trabajos y negociación con el Estado para la elaboración de este Plan han tenido como
referencia el documento de Posición Común de la Comunidad de Castilla y León ante la futura
PAC, formalizado el 12 de marzo de 2018.
El nuevo texto comunitario trae consigo más autonomía para los Estados miembros, ya que
respetando unas reglas idénticas para toda la UE, cada Estado tiene que definir en su territorio
las ayudas de la PAC que existirán, cómo se determinarán y quienes serán los beneficiarios.
Por eso es necesario elaborar un Plan Estratégico de la PAC en cada Estado miembro y
presentarlo a la Comisión Europea, que tendrá que autorizarlo finalmente.
En la negociación de las comunidades autónomas con el Gobierno de la nación ha quedado
patentes los diferentes modelos de agricultura  que existen en España. Frente a una agricultura
totalmente identificada con el agricultor profesional, como es lo que caracteriza a Castilla y
León, existen otros modelos de actividad agraria a tiempo parcial y complementaria.
Esto ha motivado que en la definición del beneficiario de las ayudas de la PAC, el "agricultor
activo", se tendrá en cuenta aquellos que estén afiliados a la seguridad social agraria por
cuenta propia, o aquellos cuyos ingresos agrarios como mínimo representen el 25 %  del total
de sus ingresos o aquellos que el año anterior perciban menos de 5.000  euros  de ayudas
directas de la PAC.
En consecuencia, se seguirá una línea continuista y no excluyente como hasta ahora, que
provocará que disminuyan los perceptores por la nueva definición de agricultor activo.
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El presidente Mañueco charla con los representantes de las OPAS y de Urcacyl
La nueva ayuda básica en su conjunto va a pasar de suponer el 56 % de las ayudas directas
al 60%, desglosado en lo que será realmente la ayuda básica, 50 %, y un 10 %
correspondiente a la nueva ayuda denominada pago redistributivo, que irá dirigido a
compensar en un mayor nivel a las pequeñas y medianas explotaciones.
La Junta de Castilla y León, que defendía que este pago redistributivo fuera exclusivamente a
agricultores profesionales, al final ha conseguido que se compense en mayor medida los
estratos de superficie mediana que están más identificados con la agricultura profesional. De
hecho, las explotaciones de secano de hasta 130 hectáreas verán incrementada su ayuda
básica.
El sistema de regiones productivas agrarias va a pasar de 50 a 20. Este sistema es la base
para definir los importes de la ayuda base. Esta simplificación se ha realizado reagrupando
regiones actuales. El sistema final "beneficia a Castilla y León", tal y como ha afirmado en
este sentido el consejero.
En cultivos de secano  se mantiene un sistema equilibrado, en los de regadío se ha
conseguido diferenciar en positivo las zonas en las que se está invirtiendo en la modernización
de regadío, mientras que los cultivos leñosos se equilibran los pagos para que puedan seguir
desarrollándose en la Comunidad.
Por lo que se refiere a los pastos, se ha conseguido ajustar la propuesta final para beneficiar
a la ganadería extensiva castellano y leonesa.
Además, se mantiene el sistema de derechos y la convergencia interna se realizará de forma
más pausada, como demandaba Castilla y León, de manera que en 2026 todos los derechos
de cada una de las regiones valdrán como mínimo el 85%  del valor medio de cada una de
ellas, y en 2029 valdrán igual para cada región. Esto permitirá una transición más equilibrada
para las explotaciones afectadas.
Otra de las novedades de la nueva PAC  es la limitación de los pagos y la degresividad. A
partir de 60.000 euros y hasta 75.000 se reducirá el 25 % de la ayuda básica, en el tramo de
75.000 a 90.000 euros se reducirá el 50 %, entre 90.000 a 100.000 euros la reducción será
del 85 % y del 100 %, lo que supere este último límite. No obstante, para el cálculo de las
reducciones se podrán descontar los costes salariales.
Este sistema tendrá un impacto muy reducido en la Comunidad, y menos aún tras haber
conseguido que en las cooperativas, sociedades agrarias de transformación y explotaciones de
titularidad compartida, el cálculo de la reducción se haga teniendo en cuenta el número de
socios y no la entidad de forma individual, excluyéndose por tanto, en la práctica a estas
entidades.
Las mayores exigencias medioambientales llegan recogidas en la denominada condicionalidad
reforzada, que es el conjunto de requisitos legales y buenas condiciones agrícolas y
medioambientales, que serán necesarios cumplir para poder acceder a las ayudas de la nueva
PAC.
Unas exigencias que no tendrán compensación. Desde Castilla y León se ha trabajado para
que no supongan un gran esfuerzo para los agricultores y ganaderos y se ha conseguido que
esta nueva condicionalidad no sea tan exigente como inicialmente se preveía.
Así, se ha sustituido la rotación anual de todas las parcelas por una diversificación de cultivos
en la explotación, similar a la exigida actualmente para el pago verde, y con una rotación en
parcela al cuarto año en vez de ser anual.
Además, en la reunión se ha destacado que en los ecoesquemas, que sustituirán al actual
pago verde,  se ha logrado que el diseño final permita el acceso a estas ayudas por los
agricultores y ganaderos de Castilla y León con  importes similares o incluso mayores a lo que
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actualmente venían percibiendo con el pago verde.
La nueva PAC nace con un 2% menos de presupuesto para los profesionales de la agricultura
y la ganadería
Habrá ayudas por ecoesquemas  para el uso de pastos en la ganadería, por la rotación de
cultivos en secano y regadío y por dejar elementos improductivos en la explotación.
A petición de Castilla y León, la degresividad, o reducción de las ayudas a partir de un
número de hectáreas determinado, sólo se aplicará si se supera la asignación financiera para
estas medidas, 1.100 millones de euros al año para toda España.
Castilla y León ha mejorado en la negociación la situación de los jóvenes  en la nueva PAC,
siguiendo la importante apuesta que ya está desarrollando por ellos. Así se duplicará el valor
actual unitario que perciben, pasando del 50% del importe medio de cada región productiva al
100%, y además se ha logrado incrementar el número de hectáreas por las que se recibirá
esta ayuda, pasando de 90 a 100 hectáreas.
Por su parte, la nueva PAC incluye que las mujeres que se incorporen como jóvenes
agriculturas al campo, recibirán un 15% más de ayudas que en la anterior.
En la reunión de hoy también se ha puesto de manifiesto que se ha conseguido mantener las
ayudas destinadas  a la ganadería de vacuno de leche y de carne, al ovino  y caprino, a las
proteaginosas  y oleaginosas, al cultivo de la remolacha  y a los frutos  secos, además de
eliminar la propuesta inicial que se había planteado de aplicar la degresividad.
Por otra parte, en 2023 el Plan Sectorial Nacional para el ovino y caprino el ministerio estudiará
las posibilidades de incorporarlo al Plan Estratégico, y estará dirigido a cooperativas y
organizaciones agrarias.
En el Plan Estratégico se incluyen también las intervenciones territoriales que diseñan las
Comunidades Autónomas y que sustituirán a los actuales Programas de Desarrollo Rural.
Castilla y León ha incluido actuaciones para el periodo 2023 a 2027 por importe de 1.176
millones de euros. En ellas se tienen en cuenta las infraestructuras agrarias, que contarán con
205 millones de euros; las ayudas a zonas con limitaciones productivas, con 170 millones; las
ayudas agroambientales, con 143 millones, además de inversiones en explotaciones agrarias e
incorporación de jóvenes agricultores, apoyo a la industria agroalimentaria y forestal, la lucha
contra incendios y la mejora de la biodiversidad y la metodología LEADER.
Destaca, además, como novedad la incorporación de una nueva línea destinada a favorecer la
sucesión de explotaciones envejecidas.
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Suscrito el convenio para una nueva edición del Campus-Adelante
Soy Digital de Castilla-La Mancha
Edcm/Efe  •  original

La Consejería de Economía, Empresas y Empleo y el Ministerio de Industria, Comercio y
Turismo han formalizado este martes un convenio de colaboración para el desarrollo del
segundo 'Campus-Adelante Soy Digital de Castilla-La Mancha', dentro de las acciones para la
digitalización de las empresas de la región.
El convenio, que ha sido suscrito por la consejera de Economía, Empresas y Empleo, Patricia
Franco,  y por el secretario general de Industria y de la Pequeña y Mediana Empresa del
Ministerio, Raúl Blanco,  permitirá apoyar a los procesos de digitalización de las empresas de la
región, a través de un presupuesto de 300.000 euros.
Franco y Blanco han explicado que el Gobierno regional aportará el 20 por ciento del coste
del programa, mientras que el 80 por ciento restante procederá del Fondo Social Europeo
(FSE), a través de la Escuela de Organización Industrial (EOI), que se va a encargar de
gestionar la iniciativa, y cuya directora general, Nieves Oliveira, ha asistido también a la
formalización del acuerdo.
Asimismo, han indicado que ya se han inscrito 70 empresas de la región para la segunda
edición de esta iniciativa formativa  (cuyo plazo de inscripción finaliza el próximo 15 de enero),
aunque Franco ha señalado que esperan en llegar a unos 120 participantes.
Franco ha señalado que el fundamento del programa es acompañar a las pymes en los retos y
desafíos que deben afrontar en la actualidad, como los procesos de transformación digital y los
avances en ciberseguridad, el apoyo a la innovación y actuaciones para el impulso del
empleo, a través de un aliado estratégico como es la Escuela de Organización Industrial.
El objetivo es estimular el empleo, la digitalización de la industria y el crecimiento empresarial
de las pymes de la región, en el marco del Fondo Social Europeo de Empleo, Formación y
Educación, ha añadido.
Esta nueva edición del Campus Adelante-Soy Digital de Castilla-La Mancha se pone el
marcha después del  éxito de la primera ha destacado la titular de Economía, que ha destacado
que ha permitido formar a 113 directivos de empresas en las cinco provincias de Castilla-La
Mancha
Además, el 95 por ciento de los participantes han finalizado su plan de transformación digital,
"por lo que se ha acelerado su proceso de transformación en un breve periodo de tiempo", ha
valorado Franco, que ha añadido que con este con este nuevo convenio "Castilla-La Mancha
abre el camino de la innovación en el ámbito nacional", porque la firma del acuerdo "marca el
camino a seguir en otras comunidades".
Este segundo campus contará con seis actuaciones formativas  destinadas al impulso de las
capacidades emprendedoras, al crecimiento la, la innovación y la adquisición de competencias
digitales, en el marco general de la iniciativa 'SoyDigital de Castilla-La Mancha' del Plan
Estratégico de Acompañamiento Empresarial de Castilla-La Mancha (Plan Adelante).
Por otra parte, Franco ha recodado que la transformación digital es uno de los ejes
fundamentales del programa Next Generation  de fondos europeos de recuperación, lo que da
mayor transcendencia a esta iniciativa, mientras que Blanco ha destacado que el 95 por ciento
de los participantes en la primera edición del campus mostró una gran satisfacción por el
programa formativo.
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II Plan de Turismo de Extremadura, que pretende llegar al 8% de
PIB y 40.000 empleos
elDiarioex  •  original

Trujillo Turismo Extremadura

elDiarioex
11 de enero de 2022 12:29h
0
@eldiarioex
El II Plan Turístico de Extremadura, firmado este martes por la Junta, empresarios y sindicatos,
pretende llegar a los 2,5 millones de viajeros y a los 5,5 millones de pernoctaciones
aumentando la estancia media hasta alcanzar las 3 noches por viajero; además, crear 30.000
empleos directos y llegar hasta los 40.000 contabilizando los indirectos, de modo que el
turismo alcance el 8 por ciento del PIB regional.
Así lo ha avanzado el presidente Fernández Vara sobre este programa que abarca hasta 2023
y ha sido pactado con los sindicatos UGT y CC.OO y la patronal empresarial CREEX, y que
cuenta con un presupuesto de 190 millones de euros.
El presupuesto se estructura en 4 grandes bloques: sostenibilidad, competitividad y
digitalización de las empresas y apoyo al empleo y autónomos: 63 millones de euros;
sostenibilidad y digitalización del destino Extremadura: 83,5 millones; infraestructuras turísticas
verdes, digitales y patrimoniales: 24,5 millones, y promoción, innovación, productos turísticos y
apoyo a la comercialización,19 millones.
El presidente de la Junta de Extremadura ha hablado igualmente del interés que las empresas
turísticas están mostrando por invertir en la región y, en este sentido, ha dicho que solo en el
último trimestre del año hay 158 nuevos proyectos del sector y ha explicado que hay decenas
de proyectos de todo tamaño y en toda Extremadura, iniciativas que aspiran a que la
Comunidad Autónoma sea un destino de alta calidad y por tanto, ha dicho, de alta densidad
de mano de obra. “Proyectos que no son una entelequia, sino que están en marcha”.

Extranjeros, tren
El sector tiene todavía una asignatura pendiente que es el turismo internacional, aunque Vara
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ha señalado que se han dado pasos como el proyecto de la Ciudad de la Paz, que se
construirá en Cáceres, un proyecto de "largo recorrido, como otros, que tiene que ver con la
alianza de civilizaciones y culturas".
En este sentido de facilitar la internacionalización del turismo y la llegada e viajeros, el
presidente se ha referido a las infraestructuras, “Este año se producirá un hecho notable, la
conexión decente con tren con Madrid y a partir de 2023, con Lisboa, significará un antes y un
después, aunque que pendiente el tramo Talavera-Madrid, significará un ahorro importante de
tiempo y de prejuicios, porque si hemos sido capaces de incrementar nuestra s cifras a pelo,
cuando tengamos las infraestructuras ferroviarias nos darán un nuevo atractivo que hará que
estas cifras, que son rigurosas, sean posibles”.

Mejores empleos
La secretaria general de UGT, Patrocinio Sánchez, ha hablado del empleo y de la necesidad
de mejorarlo en cuanto a estabilidad y profesionalización lo que será posible con los fondos
europeos del programa Next Generation.
La secretaria regional de CC.OO., Encarnación Chacón, ha hablado de la alta temporalidad y
parcialidad de los contratados del sector que afecta principalmente a las mujeres. "Esta
herramienta, el Plan, permitirá dar un cambio fundamental al sector, con más estabilidad en el
trabajo y en conseguir un impulso en la creación de empleo de calidad”.
Por su parte el secretario general de la CREEX, Francisco Javier Peinado, se ha referido a la
necesidad de contar con las infraestructuras necesarias para conseguir los objetivos, y de los
activos que el turismo supone para el medio rural a la hora de evitar la despoblación, así
como las posibilidades de Extremadura a la hora de ofrecer un turismo diferente que interesa a
viajeros con alta capacidad adquisitiva y económica.
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El periodismo independiente no se paga solo

Gracias a más de 61.000 socios y socias nadie nos dice qué podemos publicar y qué no. Es
nuestra arma para acabar con la impunidad de los más poderosos. Hazte socio, hazte socia.
Apoya elDiario.es

Lo más leído por los socios

Sociedad  El coronavirus en España: mapas y últimos datos de los casos y su evolución

Sociedad  Así avanza la vacunación: mapas y gráficos sobre su evolución en España y el mundo

Sociedad  El coronavirus, en datos: mapas y gráficos de la evolución de los casos en España y el mundo
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Zona Crítica  Algo pasa con Lastra

Opinión  Bulos noticiables

Ahora en portada

Internacional  La OMS advierte de que el 50% de la población europea se contagiará con ómicron en los
próximos dos meses

Catalunya  Catalunya no prorrogará el toque de queda tras el 21 de enero si se confirma una mejora de la
pandemia

Sociedad  Las bajas y la relajación de las cuarentenas multiplican la carga de trabajo de los profesores

Sociedad  La incidencia rompe la barrera de los 3.000 casos y Sanidad registra 247 nuevos fallecidos

Al día  PODCAST | La pandemia no es lo que era: 5 dudas sobre esta “nueva fase”

Sociedad  El sistema de vigilancia de la COVID-19 es insostenible pero todavía no es momento de
cambiarlo

Economía  Trabajo prevé que la subida del salario mínimo sea su primera iniciativa en 2022

Economía  La subida salarial pactada en convenio cierra 2021 en el 1,47%, un punto y medio por debajo
de la inflación media

Política  El Gobierno presiona a los socios: "Votar en contra de la reforma laboral es votar a favor de la
del PP"

Política  El Gobierno se aferra al pacto con los agentes sociales para negociar la reforma laboral y exprime
los plazos

Sociedad  Así son las macrogranjas que el PP dice que no existen

Castilla-La Mancha  Cuando el PP de Castilla-La Mancha se manifestaba y arremetía contra las
macrogranjas
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CRITERIOS ESG

El cambio impulsado por
el coronavirus que las
empresas ya no pueden
ignorar más
La llegada de la pandemia ha puesto el foco
sobre la “urgencia de priorizar a las personas y a
su bienestar en la toma de decisiones
estratégicas”, potenciando la 'S' de los ESG

Foto: iStock

Por 

12/01/2022 - 05:00

L a sostenibilidad en las empresas ha llegado para quedarse. Por la creciente
sensibilidad de la sociedad hacia estos temas y, también, por las propias

exigencias de reguladores e inversores. La ruta para los próximos años es
alcanzar una actividad productiva más sostenible, y la pandemia se ha
convertido en catalizador para este proceso y su ritmo de transformación. Así lo
refleja el informe “Claves de sostenibilidad para la alta dirección” elaborado por
Antonio Núñez Martín, senior partner de Parangon Partners y Carlos Corominas,
director de Contenidos en Opinno, al que ha tenido acceso El Confidencial. En él
se pregunta a 2430 altos cargos de los principales sectores y tipos de empresa
cómo están integrando la sostenibilidad en su gestión diaria.

¿El primer paso? Saber identificar y medir cuán sostenible es una inversión o
actividad empresarial. Para ello, se emplean los criterios ESG, que no solo miden
factores medioambientales, sino también los sociales y de gobernanza. Los
ESG están estrechamente interconectados y traspasan la tradicional
Responsabilidad Social Corporativa. Como apuntan Núñez y Corominas en el
informe, responden a “cómo las empresas hacen frente a los retos del presente
y del futuro”. Y la coyuntura actual los convierte en esenciales: ya no se pueden
disociar de la actividad habitual de las empresas. Hay que integrarlos en los
planes estratégicos.

Ocurre lo mismo en el plano de la inversión. Las tendencias impulsan el interés
de los inversores hacia carteras que tengan en cuenta los criterios ESG, e
integrarlos incluso aumenta el desempeño económico de las firmas. Lo

P. Soler
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evidencia un reciente informe de Macquaire Asset Management, ESG Survey
Report, en el que el 74% de los inversionistas encuestados señalaron que estos
factores mejoran el retorno de inversión.

Las principales motivaciones para promover estas acciones e inversiones son
las de mejorar la imagen de marca y cumplir con las exigencias externas.
Hasta Larry Fink, el CEO de BlackRock, ha puesto el foco en sus cartas anuales
a los CEO en cómo el cambio climático supone un factor de riesgo para la
inversión. Y los fondos europeos de recuperación se han condicionado a
aspectos de transición ecológica, sostenibilidad social y digitalización, lo que ha
incrementado su relevancia en el seno de las empresas.

Las españolas van por el buen camino. Preguntados por la presencia de los
asuntos de sostenibilidad en sus agendas, cerca del 95% de los CEO
encuestados para el dossier afirmaron que los criterios ESG tienen relevancia en
su actividad habitual. Más de cuatro de cada diez contaba con un departamento
específico para las tareas de sostenibilidad, y cerca del 70% destinaba una parte
de su presupuesto a este ámbito.

Sin embargo, la dimensión de la sostenibilidad que ha vivido un mayor repunte a
partir de la llegada del coronavirus ha sido la social, la ‘S’ de los ESG, que en los
próximos años aumentará su relevancia por delante del pilar de gobernanza
(‘G’). Mientras, la ‘E’ de medioambiente mantendrá su preponderancia. El
incremento se debe a la “urgencia de priorizar a las personas y a su bienestar
en la toma de decisiones estratégicas”, según señalan los especialistas en
liderazgo y sostenibilidad en el informe.

¿Uno de los principales obstáculos? Que los
inversores “prioricen la rentabilidad económica
frente al mejor desempeño en sostenibilidad”

2022 va a ser el inicio de la era del empresario y el inversor socialmente
consciente. Educación, igualdad de género, inclusión, alimentación sostenible,
salud y capital humano marcarán las inversiones sostenibles en el medio plazo,
de acuerdo a “La dimensión social de la inversión sostenible”, un estudio de la
asociación Spainsif.

Foto:  
¿Puede ser rentable la inversión
sostenible? Así están creciendo los
mercados ESG

EC Brands

El cuerpo hallado en unas vías
es el del joven que desapareció
tras un accidente en Paradinas

Última hora | La variante
ómicron concentra el 97% de
los contagios de covid en
Madrid

Todo lo que se sabe de
Paxlovid, la píldora contra el
covid-19 de Pfizer

Miura compra Educaedu, el
'idealista de los másteres', y
entra en el 'boom' de la
formación
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La conclusión es similar para los altos directivos españoles sondeados, quienes
señalaron la equidad salarial entre hombres y mujeres como el principio ESG
más relevante para las empresas, seguido de la formación de los profesionales
en nuevas habilidades. No obstante, las referencias medioambientales no llegan
hasta la cuarta posición, con el control y reciclado de la generación de residuos
como el factor más valorado por casi la mitad de los CEO.

Los cinco principios ESG más relevantes para las empresas
Respuesta múltiple. Datos procedentes de la encuesta a 2430 altos directivos de los principales
sectores y tipos de empresa para el informe "Claves de sostenibilidad para la Alta Dirección"

Equidad salarial entre hombres y mujeres y por rango profesional

Formación a los profesionales en nuevas habilidades

Creación de valor para la comunidad

Control y reciclado de la generación de residuos

Proporción de empleadas mujeres en la compañía

Gráfico: El Confidencial • Fuente: Antonio Núñez y Carlos Corominas • Creado con Datawrapper

60,6%

47,3%

47,3%

44,8%

39,4%

Pese a que el camino ya está marcado, aún quedan aspectos en los que seguir
trabajando. ¿El principal? La falta de recursos o el tiempo del equipo para
impulsar dinámicas de sostenibilidad, tal y como subrayaron cuatro de cada
diez CEO. Aunque también ha supuesto un obstáculo “no observar los efectos
tangibles de las inversiones en sostenibilidad a corto plazo”, o que los inversores
“prioricen la rentabilidad económica frente al mejor desempeño en
sostenibilidad”. Aspectos que deberán evaluarse en los próximos años para
corroborar si las compañías españolas están siguiendo o no el rumbo adecuado.

Empresas Inversores Dirección de empresas

El redactor recomienda

Foto: iStock Foto: Tariq Fancy. (The Rumie Initiative) Foto: Foto: iStock.
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La ESG es más una cuestión de
principios que de rentabilidad

Opinión

Víctor Alvargonzález

Confesiones de un exdirectivo de
BlackRock, el converso de las
ESG: "Es 'marketing"

Marcos Lema

Criterios ESG de inversión:
Europa se asoma a la
obligatoriedad pero España se
resiste

Pedro del Rosal
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Flash del mercado

IBEX 35 8.755,90+0,56% EURO STOXX 50® 4.281,54+0,99% EURUSD 1,1372+0,05%

12/01/2022 - 07:44

Powell no dudará si la inflación no
afloja
Este miércoles el mercado asistirá a una cita especialmente importante con los datos

de inflación del mes de diciembre en Estados Unidos y es que, de nuevo, una sorpresa

en forma de mayor presión en los precios podría acelerar todavía más el

endurecimiento de la política monetaria de la Reserva Federal.

Así lo aseguró en su intervención ante el Senado en el día de ayer el presidente del

organismo, el cual no dudará no solo en subir tipos de interés sino también en reducir

la hoja de balance actual si la inflación se mantiene en estas cotas a mitad de año. Los

analistas esperan un repunte del IPC del 7% con respecto a diciembre del año

pasado.

Ampliar información 

12/01/2022 - 07:35

Europa tiene un recorrido del 7%
hasta los máximos previos a Lehman

Hoy destacamos...

¿Hacia dónde se dirigen los

mercados? Las respuestas de

nuestro asesor

Cellnex se suma a Grifols como los

mayores potenciales del Ibex 35

PharmaMar se dispara en bolsa: su

anticovid también es "potente" frente

a ómicron

Netflix enfrenta el nuevo año con una

desaceleración en su crecimiento

Mercados y Cotizaciones Ibex 35 M.Continuo ESG Empresas Economía Tecnología EcoUrban EcoRetail Opinión Podcasts
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Desde el punto de vista técnico, "mucho me temo que Europa no será capaz de resistir

mucho más salvo que en breve asistamos a un giro alcista en las bolsas

norteamericanas, especialmente en la tecnología", explica Joan Cabrero, asesor de

Ecotrader.

"Si en breve no se forma ese giro mucho me temo que el EuroStoxx 50 podría dirigirse

de nuevo a probar la solidez de su directriz alcista, que actualmente discurre por la

zona de los 4.060 puntos, hasta donde hay un 5,5% de caída y cuyo alcance es muy

probable que vuelva a frenar las caídas, algo que sería una oportunidad de compra muy

interesante", añade el experto.

Desde los mínimos que alcanzó en marzo de 2020, se ha formado una reconstrucción

alcista que ya llevó al EuroStoxx 50 a recuperar los niveles previos al Covid, cerca de

los 3.900 puntos. "Su ruptura al cierre del mes de marzo de 2021 permite favorecer con

más firmeza y contundencia un contexto de continuidad alcista en próximos meses,

consolidaciones y correcciones al margen, hacia siguientes objetivos que valoramos

en los altos de 2007, previos a Lehman Brothers, situados en los 4.575 puntos hasta

los que hay un 6,8% de recorrido al alza desde los niveles actuales", concluye Cabrero.

Ampliar información 
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12/01/2022 - 07:30

Agenda | Mucha atención a la
inflación de EEUU
Llegamos al ecuador de la semana en una jornada en la que las cifras de inflación de

EEUU centrarán las atenciones de los mercados. Ayer mismo el presidente de la

Reserva Federal, Jerome Powell, prometió endurecer la política monetaria si la

inflación no mejora para mitad de año. 

España: 

La ministra de Industria, Comercio y Turismo, Reyes Maroto, inaugura la XII edición del

foro anual Spain Investors Day, de nuevo virtual este año por la situación sanitaria.

Europa: 
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Eurostat publica los datos de la producción industrial de noviembre.

EEUU: 

Sale a la luz la tasa interanual de inflación correspondiente a diciembre después de

que el mes anterior se situase en el 6,8%, el registro más alto de los precios de

consumo en este país desde 1982.

Libro Beige de la Fed. 

China: 

Se publican los datos de la inflación de diciembre. 

Japón: 

Balanza de pagos correspondientes a diciembre.

12/01/2022 - 07:13

Los futuros prolongan las subidas por
segundo día consecutivo
Tras las caídas del lunes y el rebote posterior de ayer, el pulso entre alcistas y bajistas

en este inicio de año había quedado muy igualado. Este miércoles, no obstante, los

futuros apuntan a que se prolongarán las subidas una jornada más tanto en Europa

como en Wall Street.

Los inversores, a la espera de que comience la temporada de resultados

empresariales este viernes en Wall Street, hoy tienen que estar atentos al dato de

producción industrial de diciembre en la eurozona y a los datos de inflación mensual

en EEUU, cifras que cerrarán el año y marcarán el futuro de la retirada de estímulos

por parte de la Reserva Federal, que también publicará durante el día de hoy su Libro

Beige.

11/01/2022 - 23:07

T-Mobile US es la "historia de
ejecución inalámbrica favorita' de
Goldman Sachs
Puede que no sea el mejor piropo que le pueden decir a una compañía de

telecomunicaciones, pero T-Mobile US es la "historia de ejecución inalámbrica

favorita" de Brett Feldman, analista de Goldman Sachs, que ha incluido a la firma

estadounidense en la Lista de Convicciones de Goldman. Además, el analista "se

siente optimista sobre la perspectiva de que T-Mobile siga alcanzando los hitos de la

integración de la fusión [con Sprint] y es una de las razones por las que nombró a sus

acciones como la mejor opción para 2022", informa Bloomberg.
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T-Mobile podría completar dos grandes proyectos de integración de la fusión en 2022,

según Feldman, desmantelando los sitios de Sprint que ya no necesita y realizando la

migración de la facturación de los clientes de Sprint.

"Feldman también está entusiasmado con la posibilidad de que T-Mobile pueda lanzar

un programa de recompra en 2023 y realizar 60.000 millones de dólares en recompras

hasta 2025. Los inversores podrían conocer mejor cuándo podría comenzar ese

hipotético programa de recompra después de que la Comisión Federal de

Comunicaciones revele los adjudicatarios de una reciente subasta de espectro

inalámbrico y la cantidad que cada empresa se comprometió a comprar", añaden

desde Bloomberg.

 

11/01/2022 - 22:54

Illumina se dispara en bolsa por sus
avances en la lectura de genes
El precio de las acciones de Illumina sube alrededor de un 17% en la sesión del martes

y alcanza los 423,80 dólares, su mejor nivel desde septiembre y su mayor subida diaria

desde 2012. Sin embargo, su récord son los 524,84 dólares que estableció el 16 de

agosto del año pasado. En lo que va de año, los títulos de la compañía estadounidense

especializada en la secuenciación genética ganan un 11% en el parqué y su valor en

bolsa es de 66.200 millones de dólares.

Illumina ha presentado unos resultados para 2021 por encima de las expectativas,

unas sólidas previsiones para 2022 y una profunda cartera de oportunidades de

crecimiento a largo plazo en 2022, recoge Bloomberg. El plan de buscar su propia

tecnología para secuenciar largos tramos de ADN fue bien recibido por los analistas.

La empresa "mostró pruebas de que el negocio de base va muy bien", dio una "hoja de

ruta para un nuevo producto que ofrece a los clientes algo más que una reducción de

precio en los consumibles" y dijo que entrará en el campo de la lectura larga [de ADN].

11/01/2022 - 22:42

Illumina es el valor que más sube en
la sesión; Moderna, el que más baja
Entre los valores que cotizan en el Dow Jones, el S&P 500 y el Nasdaq 100, los que

mejor se han comportado durante la sesión son: Illumina (16,98%), Mercadolibre

(10,71%), JD.com (10,29%), Lucid Group (8,99%), APA Corp (8,77%), Occidental

Petroleum (7,16%), Charles River Laboratories (7,14%), Las Vegas Sands Corp (6,64%),

Peloton Interactive (6,37%), Albemarle (5,82%), Hess (5,74%), Halliburton (5,38%),

Pinduoduo (5,32%), Marathon Oil (5,19%), T-Mobile US (4,95%), Paypal Holdings (4,68%),

Activision Blizzard (4,34%), EOG Resources (4,22%), Dish Network Clase A (4,21%),

Exxon Mobil (4,21%), PTC (4,13%), Dexcom (4,07%), Advanced Micro Devices (4,02%) y
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Abiomed (4,01%).

En cambio, entre las mayores caídas en bolsa del día se encuentran las de Moderna

(-5,27%), , Aptiv (-3,25%), Dollar General (-3,24%) y Domino's Pizza (-3,23%).

11/01/2022 - 22:12

Cierre de Wall Street: cambio de
tercio con subidas de hasta el 1,5% en
el Nasdaq
Tras varios días de caídas, los principales índices de la bolsa estadounidense acaban

la sesión del martes en positivo. El Dow Jones sube un 0,51% hasta los 36.252,02

puntos, aunque sigue por debajo de su récord (los 36.799,64 enteros que registró el 4

de enero).

Por otro lado, el S&P 500 repunta un 0,92% y se sitúa en las 4.713,07 unidades. Su

máximo histórico está en los 4.796,56 puntos. Y, por último, el Nasdaq 100 sube un

1,47% y alcanza los 15.844,12 enteros. No obstante, sigue por debajo de su nivel

récord: los 16.573,33 puntos del 19 de noviembre.

En lo que va de año, el Dow Jones cae un 0,24%; el S&P 500 retrocede un 1,20% y el

Nasdaq 100 pierde un 2,92%.

11/01/2022 - 21:35

Dalio, sobre el nuevo modelo de
China: "No es la vuelta al
comunismo"

Ray Dalio, fundador de Bridgewater Associates, ha mostrado su apoyo al giro de China

en pos de una economía más igualitaria y justa (Common Prosperity o prosperidad

común o compartida), aunque el crecimiento económico sea inferior en el corto plazo.

Ampliar información 
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11/01/2022 - 21:00

¿Qué ha pasado hoy en los mercados?
Lo que no se te debe escapar
- Powell: "Si tenemos que subir más los tipos, lo haremos"

- La Fed cambia el rumbo de Wall Street: el Nasdaq sube un 1,07%

- El Ibex 35 da otro 'paso de bebé' hacia los 8.800

- Pharmamar sube un 17,9% y lidera el Ibex

- Lagarde: el BCE se toma "muy en serio" el alza de los precios

11/01/2022 - 20:40

Así cerró 2021 nuestro fondo, Tressis
Cartera Eco30

El año que acabamos de dejar atrás fue excepcional para la renta variable. Tanto, que

hasta los inversores más moderados atraparon retornos del 8,7%. En este contexto,

Tressis Cartera Eco30, el primer fondo asesorado por un medio de comunicación en

España, también consiguió rentabilidades superiores a las esperadas en un inicio, si se

tienen en cuenta los fundamentales de las treinta compañías que entonces formaban

parte de su cartera.

Ampliar información 

11/01/2022 - 20:20

Federated Hermes: el high yield ni se
inmuta con la inflación

 Medio      

 Soporte      

 U. únicos      

 Pág. vistas

 El Economista

 Prensa Digital

 984 000

 1 247 778

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 V. Publicitario

 11/01/2022

 España

 16 199 EUR (18,360 USD)

 5972 EUR (6768 USD) 

https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_17212



"Las recientes y continuas huellas que está dejando la inflación aún no han afectado en

lo que va de año al mercado de crediticio de alta calidad (high yield). Por el contrario,

los títulos con grado de inversión continúan siguiendo la trayectoria marcada por las

expectativas de crecimiento", apunta en un comentario Vincent Benguigui, gestor

senior de carteras de crédito en Federated Hermes.

"Este desacoplamiento es bastante inusual en perspectiva histórica y en Federated

Hermes optamos por favorecer al segmento high yield por dos razones principales: 1)

es una clase de activos más aislada en lo que respecta a la inflación, por su menor

sensibilidad a los tipos y 2) el valor relativo entre ambos lados del mercado de crédito

es propicio para que tenga lugar una mayor compresión de los diferenciales", explica

el gestor.

La diferencia entre los 'bonos basura' y la inflación es la menor de este milenio

11/01/2022 - 19:55

Netflix encara 2022 con su
crecimiento perdiendo fuerza

Será el próximo 20 de enero cuando Netflix dé a conocer la cuenta de resultados de

2020. Si las estimaciones del mercado no fallan, ingresará cerca de 30.000 millones

de dólares y su beneficio neto rondará los 5.226 millones. Ambas cifras suponen un

nuevo récord histórico, sin embargo, los analistas tienen los pies sobre la tierra y

alertan de que no son tan positivas como parece en un primer momento.

Relacionado: El rally de Netflix en 2022 depende de... otro 'juego del calamar'

Ampliar información 
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11/01/2022 - 19:25

Goldman: la 'desconexión' en las
tecnológicas traerá más 'dolor'
En medio del sufrimiento de las tecnológicas en Wall Street en los últimos días ante

los recelos por las venideras subidas de tipos de la Fed, David Kostin, destacado

estratega de Goldman Sachs, apunta a un aspecto clave: "El mayor error de valoración

en el mercado de renta variable de EEUU se da entre las empresas que tienen un alto

crecimiento de los ingresos esperados pero márgenes bajos o negativos, y por otro

lado las empresas de alto crecimiento con márgenes positivos o muy

significativamente positivos. Esa diferencia se ha ajustado drásticamente en el último

año". En una entrevista a la CNBC, Kostin ha destacado que los valores de alto

crecimiento y bajo margen de beneficios cotizaban a 16 veces el valor de la empresa

sobre las ventas en febrero de 2021. El ratio valor de empresa/ventas ayuda a los

inversores a valorar una empresa, teniendo en cuenta sus ventas, el capital y la deuda.

Estos valores cotizan ahora a unas siete veces el valor de la empresa en relación con

las ventas, ha precisado.

"Gran parte de esto ha tenido lugar en el último mes, más o menos, y en gran medida

se debe a que, a medida que aumentan los tipos, la valoración, o el valor de esos flujos

de caja futuros, valen algo menos en un entorno de tipos más altos", ha explicado el

analista. "Se trata de un gran problema, por lo que la diferencia entre ambos, diría, es el

mayor tema de conversación con los clientes. Se ha producido una enorme reducción

de las empresas de rápido crecimiento de los ingresos previstos que tienen márgenes

bajos, y el argumento es probablemente que hay más para ir en ese reajuste", continúa

Kostin, quien cree que la brecha entre estos dos tipos de valores sigue siendo

bastante estrecha y probablemente se ampliará. En plata: habrá más 'dolor'.

Lee también: ¿Un 2022 no tan bueno para las tecnológicas?    

11/01/2022 - 19:00

Media Sesión | La Fed cambia el
rumbo de Wall Street: el Nasdaq sube
un 1,07%
La Fed ha cambiado el signo de Wall Street. La renta variable estadounidense remonta

tras dejarse más de medio punto en los primeros compases de la sesión. Ahora, en el
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ecuador, el S&P 500 sube un 0,44% y el Dow Jones un 0,14%. Por su parte, el Nasdaq

100 avanza un 1,07%.

Estas subidas se producen después de que Jerome Powell , presidente de la Reserva

Federa, haya comparecido ante el Senado para ratificar su segundo mandato. Entre

otras cosas, el banquero se ha mostrado contundente sobre cómo actuará la

institución en 2022. "Si tenemos que subir más los tipos, lo haremos". Aunque ha

tranquilizado afirmando que "probablemente seguiremos en una época de tipos

bajos". 

11/01/2022 - 18:53

Las claves de la comparecencia de
Powell ante el Senado
El presidente de la Fed, Jerome Powell, ha hablado esta tarde ante el Senado de EEUU.

Estos son los principales mensajes que ha lanzado:

- El calendario sigue según lo previsto: terminará el 'tapering' en marzo y empezará a

subir los tipos poco después.

- A partir de junio empezarán a plantearse reducir la hoja de balance de la Fed.

- Continuarán normalizando la política monetaria este año, y la endurecerán "todo lo

que haga falta" si la inflación no se estabiliza a mitad de año.

- La ruptura de las cadenas de suministro ha pillado desprevenido al banco central.

Arreglar un problema de oferta es más difícil que uno de demanda.

- Es posible que los empleados hayan ganado poder de negociación a medio-largo

plazo, no solo estos meses.

Ampliar información 

11/01/2022 - 18:30

Ojo al aviso del BiS sobre el ETF de
bitcoin

El Banco Internacional de Pagos, BiS por sus siglas en inglés, ha dedicado un recuadro

esta semana a explicar el funcionamiento del primer fondo cotizado en bolsa (ETF) del
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bitcoin y los riesgos que conlleva. Desde el BiS aseguran que "la estructura basada en

futuros de BITO es diferente a la de los ETF de acciones más tradicionales, que

suelen estar basados en futuros (suelen tener posiciones reales en los activos que

replican o similares)".

Ampliar información 

11/01/2022 - 18:05

Iberdrola toma el control de dos
parques eólicos marinos de CIP en
EEUU
La energética ha cerrado formalmente el acuerdo de intercambio de activos al que

llegó con el fondo CIP para hacerse con el control de más de 2.000 megavatios (MW)

de capacidad eólica marina en EEUU. De este modo, la eléctrica española se queda

con la participación en los parques de Commonwealth Wind y Park City a cambio de

entregar la zona de arrendamiento federal OCS-A 522, que puede albergar hasta 2.500

MW de energía eólica marina. Iberdrola además desembolsará 167 millones de

dólares, alrededor de 150 millones de euros, para compensar al fondo por el mayor

avance de ambas instalaciones.

Ampliar información 

IBERDROLA 10,03 +0,05%
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11/01/2022 - 17:51

Mejores y peores del día en el Ibex 35:
todos los focos para PharmaMar

Los mejores y peores del Ibex 35 en la jornada
En porcentaje.

Endesa

Red Eléctrica

Sabadell

Acerinox

Grifols

CIE Automotive

Rovi

PharmaMar 17,91 %17,91 %

3,04 %3,04 %

2,54 %2,54 %

2,54 %2,54 %

2,36 %2,36 %
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Acciona

Telefónica

-2,38 %-2,38 %

Fuente: Bloomberg

El éxito contra la variante ómicron de un anti-covid de PharmaMar ha disparado la

cotización de la farmaceútica a unos niveles poco habituales en un índice como el Ibex

35. La cotizada ha llegado a subir más de un 21% para cerrar con un alza de más del

17,91% que ha llevado a sus títulos a los 64 euros. En negativo tan solo han acabado

seis valores, con Acciona como el más bajista, 2,38 %.

PHARMA MAR R 64,00 +17,91%
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11/01/2022 - 17:38

Powell no perturba a las bolsas
europeas: el Ibex 35 da otro 'paso de
bebé' hacia los 8.800
No por esperada ha causado efecto. La intervención del presidente de la Fed, Jerome

Powell, ante el Senado de EEUU se aguardaba con expectación cierto miedo en los

mercados. Si Powell iba más allá en el reciente giro halcón de la Fed, las bolsas podían

sufrir. Sin embargo, fiel a su estilo, el banquero central más importante del mundo ha

nadado y guardado la ropa para tranquilidad de los mercados. Tanto es así, que a la

hora larga de su intervención tanto el S&P 500 como el Nasdaq se han dado la vuelta

luciendo verde. En Europa, las subidas se han mantenido durante toda su intervención

y han llegado intactas al cierre. El EuroStoxx 50 sube un 1% hasta los 4.282 puntos. A

su vez, el Ibex 35 avanza un 0,56% hasta los 8.755,90 puntos. El índice español da

otro pequeño y tambaleante paso, como los de los bebés, hacia los psicológicos

8.800.

"Después de los descensos generalizados que vimos ayer en las bolsas europeas,

fruto de la intimidante caída que tuvo lugar en Wall Street durante el horario europeo,

hoy los ánimos vuelven a estar al lado de los alcistas gracias al reversal que tuvo

lugar en el principal índice tecnológico, el Nasdaq 100 , que consiguió cerrar la sesión

en terreno ligeramente positivo tras poner a prueba el soporte clave de los 15.300

puntos. Este reversal aleja la amenaza bajista que supondría ver nuevos mínimos en

los índices norteamericanos, algo que abriría la puerta a caídas del orden del 6%

adicionales y que en el caso del EuroStoxx 50" supondría al menos ver caídas de un

4,50%, señala Joan Cabrero, asesor de Ecotrader. El experto sigue 'pidiéndole' al Ibex

35 que cierre ya el hueco bajista abierto en los 8.840 puntos con el estallido de
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ómicron el pasado 26 de noviembre.

EURO STOXX 50® 4.281,54 +0,99%

11. Ene 12 15
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IBEX 35 8.755,90 +0,56%

11. Ene 12 15

8700

8750

11/01/2022 - 17:25

Wall Street se da la vuelta con Powell:
el Nasdaq sube un 0,80%
La intervención del presidente de la Fed, Jerome Powell, ante el Senado de EEUU no

solo no ha sacudido a los mercados, sino que las bolsas estadounidenses rebotan

tras más de una hora de intervención del banquero central. El S&P 500 abandona el

territorio negativo y sube un 0,20%. Por su parte, el Nasdaq Composite tambén se da

la vuelta y gana un 0,80%. El bono americano a 10 años apenas se mueve hasta el

1,76% y el dólar pierde un 0,24% en su cruce con el euro. Las bolsas europeas, por su

parte, ni se han inmutado. Las palabras de un Powell que, fiel a su estilo, no se ha

mojado, parecen haber tranquilizado a unos mercados, que en las últimas jornadas

parecen haber descontado con ganas en giro más duro de la Fed.

11/01/2022 - 17:20

El bitcoin ya dicta compás en las
bolsas
Las criptomonedas han cruzado el umbral. Su tamaño y la interconexión con las

mercados financieros ha alcanzado un punto en el que sus fluctuaciones ya pueden

generar un impacto más que notable en otros activos o incluso desencadenar un

efecto dominó. Ahora son un riesgo real, sobre todo a raíz de la pandemia del covid.

Desde entonces, bitcoin o ethereum presentan una correlación intensa con las

bolsas, lo que plantea nuevos riesgos para los mercados y la estabilidad financiera,

según advierte el Fondo Monetario Internacional.

Ampliar información 

11/01/2022 - 17:12

George (Fed) insta a una retirada más
rápida de los 8,5 billones de dólares
en activos
La presidenta de la Reserva Federal de Kansas City, Esther George, ha dicho

este martes que el banco central debería reducir rápidamente su enorme pila de 8,5
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billones de dólares en bonos para ayudar a frenar la mayor inflación de EEUU en casi

40 años. George ha afirmado que el esfuerzo de la Fed para reducir la inflación sería

más eficaz si el banco redujera sus tenencias de bonos a largo plazo, incluso si

aumentara gradualmente los tipos de interés a corto plazo.

"Aunque la pandemia siga influyendo en la actividad económica, ha llegado el

momento de que la política monetaria se aleje de su actual postura de crisis y adopte

una postura más normal en aras de la estabilidad a largo plazo", ha aseverado el

mismo día que el presidente de la Fed, Jerome Powell, comparece en el Senado.

Por otro lado, el presidente del Banco de la Reserva Federal de Atlanta, Raphael Bostic,

ha sugerido que la autoridad monetaria podría empezar a subir los tipos de interés en

marzo, al tiempo que ha estimado que durante 2022 se producirán hasta un máximo de

tres incrementos del precio del dinero.

Lee también: La Fed apretará pero no ahogará: diferencias con el ciclo 2017-2019

11/01/2022 - 17:05

El precio clave en la cotización de
Telefónica

La operadora ha afrontado este martes con caídas en el precio de sus acciones,

siendo de los peores valores en el Ibex 35. Vuelve a situarse por debajo de los 4 euros.

¿Cuál es el precio clave de su cotización? Joan Cabrero, asesor de Ecotrader, señala

que Telefónica tiene su resistencia en los 4,08 euros. "Superando esta resistencia se

estaría delante de una clara señal de fortaleza que plantearía la búsqueda en próximas

semanas de siguientes objetivos que manejo en los 4,70-5 euros", ha explicado a los

lectores en el encuentro digital de hoy.
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"Operativamente la recomendación es mantener posiciones buscando ese objetivo,

que es el escenario que favoreceremos mientras no pierda soportes de 3,45 euros", ha

añadido.

Lee también: El Supremo confirma la anulación de una multa millonaria a Telefónica

11/01/2022 - 16:55

Reacciones a Powell: Wall Street baja
un poco más, el bono se mantiene
La casi primera hora de comparecencia del presidente de la Reserva Federal, Jerome

Powell, ante el Senado apenas han sacudido los mercados pese a ser la que se lleva

jornadas esperando. Un, como siempre, comedido Powell, no ha arrojado todavía

demasiada luz sobre los planes inmediatos de la Fed más allá de los telegrafiados

hasta ahora -por ejemplo en las actas de la reunión de diciembre- y se ha limitado a

dejar frases como que se subirán los tipos si hay que subirlos, pero reconociendo a la

vez que la época de tipos bajos no terminará aún.

Las leves bajadas con las que ha abierto hoy Wall Street han ido a más pero sin llegar

al 1%. Es el Dow Jones el que más baja (-0,69%), si bien el S&P 500 se encamina a su

sexta jornada en rojo. El Nasdaq Composite tamibén se deja un 0,40% tras abrir plano.

El bono americano a 10 años o T-Note, la nota de referencia, permanece en el 1,77%

sin grandes oscilaciones. A su vez, el dólar apenas se deja un 0,06% en su cruce con

el euro.

11/01/2022 - 16:50

Puigdemont cuestiona la OPA de
BBVA a Garanti, y el BCE responde
Según recoge Europa Press, el presidente del Consejo de Supervisión del Banco

Central Europeo (BCE), Andrea Enria , ha señalado que el total de los activos y la

exposición ponderada por riesgo a Garanti del grupo BBVA en base consolidada "no

cambiarían materialmente", dado que las exposiciones de Garanti ya están

consolidadas en las cuentas financieras del banco vasco.

Ampliar información 

BBVA 5,60 +0,32%
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11/01/2022 - 16:41
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Powell: "Si tenemos que subir más los
tipos, lo haremos"

El acontecimiento que esperaban hoy los mercados ha llegado. El presidente de la

Reserva Federal de EEUU, Jerome Powell, el principal banquero central del mundo,

comparece ante el Senado para que el legislativo ratifique su nominación para un

segundo mandato. Aunque esta luz verde ya es un hecho, los senadores preguntan a

Powell sobre las perspectivas del organismo en su política inmediata con la inflación y

el mercado laboral como referencia.

"Si tenemos que subir más los tipos con el tiempo, lo haremos", ha sido la frase más

rotunda de un siempre cauto Powell, que en su discurso inicial, adelantado ayer a los

medios, no se ha mojado. Pese a esta aseveración, el banquero central también ha

dicho que "probablemente sigamos en una época de tipos de interés muy bajos".

"Para conseguir el tipo de mercado laboral muy fuerte que queremos, hará falta una

larga expansión. Para conseguir una larga expansión, necesitamos estabilidad de

precios. En cierto modo, la alta inflación es una seria amenaza para conseguir el

máximo empleo", ha dicho también. La retirada del estímulo por parte de la Fed no

debería tener un efecto negativo en el mercado laboral, ha añadido.

Lee también: La misión más difícil de Powell: evitar que salten las alarmas de la

inflación    

Relacionado: La Fed apretará pero no ahogará: diferencias con el ciclo 2017-2019

11/01/2022 - 16:35

Los bonos de la India llegan a los
índices mundiales: ¿buena
oportunidad?
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Se espera que los bonos soberanos indios se incluyan en los índices globales de

bonos (en moneda local) en 2022, lo que será un hito importante para la inversión en

renta fija mundial, considera Ken Akintewe, estratega líder de deuda soberana de Asia

de Abrdn. Aparte de los beneficios que recibirá la economía real del país, de cara a los

inversores Akintewe destaca que supone "la mejora del acceso a un mercado de

bonos gubernamentales locales grande y líquido de 1,1 billones de dólares , que es el

tercero en tamaño de Asia". Asimismo, enumera tres características positivas:

- Los bonos gubernamentales indios tienen una baja correlación con otros mercados

de bonos regionales y mundiales.

- La mejora de la oportunidad de obtener una exposición a una economía muy grande

y de rápido crecimiento con la mejora de los fundamentales.

- Teniendo en cuenta el prolongado entorno de rendimientos globales muy bajos, el

atractivo del alto rendimiento de los bonos indios. El bono a 10 años del país está

por encima del 6% (véase el gráfico).

Lee también: Bolsa india vs. bolsa china: esto es en lo que hay que fijarse

11/01/2022 - 16:20

¿Está impactando ómicron en la
economía mundial?
Los analistas alertan ya de un frenazo en la economía global por el impacto de la

variante del coronavirus ómicron. La última lectura del índice de sentimiento

empresarial global de Oxford Economics señala que la variante ómicron ha

aumentado el pesimismo, ya que las empresas esperan que el producto interior bruto

(PIB) mundial siga estando muy por debajo del nivel previsto antes de la pandemia.

Ampliar información 

11/01/2022 - 16:00

El sistema laboral vigente en EEUU:
la nueva revolución forera
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El poder de convocatoria de las redes sociales quedó probado a comienzos de 2021

cuando unos pocos foreros de la plataforma Reddit empezaron a convencer a jóvenes

y jóvenes de que podían doblar el brazo a algunos gigantes de Wall Street. Eligieron

sus valores meme en los que grandes fondos estaban bajistas y dispararon las

cotizaciones hasta provocar importantes pérdidas a esos 'molinos de viento' contra

los que luchaban. Un año después el esquema se repite, pero ya no se busca golpear

al establishment financiero.

Ampliar información 

11/01/2022 - 15:49

Intel prevé cubrir la demanda de
procesadores en 2022
El fabricante de microprocesadores estadounidense espera ser capaz de cubrir la

demanda de procesadores en 2022 pese a la crisis de semiconductores que ha

afectado a la industria durante todo 2021.

En una rueda de prensa celebrada este martes, el director general de la compañía en

España, Norberto Mateos, ha asegurado que considera que la demanda y la oferta de

microprocesadores "está sana", por lo que el mercado se encuentra en equilibrio en la

actualidad. En su opinión, recogida por Efe, el problema actual radica en los

componentes electrónicos con procesos antiguos, como es el caso de algunos chips

de vehículos, que hay que migrar a unos nuevos.

No obstante, la compañía cree que será capaz de sostener la demanda de

microprocesadores, pese a que puede haber problemas en determinados

componentes, durante todo 2022. "Para 2022 los procesadores no van a limitar la

venta de ordenadores, sino que va a ser otro tipo de componentes", ha afirmado el

director de consumo para Europa, Oriente Próximo y áfrica (EMEA) de Intel, Javier

Galiana.

Lee también: Intel está a punto de ceder su 'corona' de fabricante de chips a

Samsung

11/01/2022 - 15:46

IBM encabeza las caídas en el S&P
tras comprar Envizi
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El gigante tecnológico estadounidense se deja más del 4% tras la apertura de Wall

Street y se posiciona como el 'farolillo rojo' tanto del S&P 500 como del Dow Jones. El

precio de sus acciones cae bajo 129 dólares, mínimos desde el mes pasado. Ello

después de haber cerrado la compra de la empresa australiana Envizi, dedicada al

software de análisis de datos orientada a la gestión medioambiental. IBM no ha

informado de los detalles económicos de la transacción.

En este sentido, IBM ha destacado que las empresas están bajo una presión cada vez

mayor de los reguladores, los inversores y los consumidores para avanzar hacia

operaciones comerciales más sostenibles y socialmente responsables, cuyo impacto

sea medido de una manera sólida y verificable, recoge Europa Press.

También te puede interesar: IBM está deseando salirse del negocio sanitario

IBM 132,84 -1,61%
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11/01/2022 - 15:34

Wall Street abre con leves caídas, a la
espera de Powell
La bolsa estadounidense arranca este martes prácticamente plana. Tras los 'números

rojos' de ayer, los índices de referencia abren esta sesión con descensos que apenas

alcanzan una décima. El Dow Jones se encuentra en la zona de los 36.060 puntos, el

S&P 500 en los 4.667 y el Nasdaq 100 en los 15.566 enteros.

Los inversores están a la espera de la comparecencia del presidente de la Reserva

Federal, Jerome Powell, en el Senado de EEUU (a partir de las 16 horas, en la España

peninsular). Aunque en su discurso, ya publicado, no aportará nada nuevo, será clave

las respuestas que el banquero central norteamericano dé a los senadores. "No debe

ser fácil ir al Senado hoy después de 5 días consecutivos de retrocesos del S&P 500 y

una toma de beneficios acumulada del Nasdaq 100 de -4,3% (aunque ayer ya rebotó

+0,1%) desde que 'su' Fed publicó unas actas el miércoles pasado que

desencadenaron esto", contextualizan los analistas de Bankinter.

Lee más: La Fed apretará pero no ahogará: diferencias con el ciclo 2017-2019

De sabotear Wall Street a hacerlo con el mercado laboral: la nueva revolución

forera de Reddit

S P 500 4.713,07 +0,92%
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11/01/2022 - 15:20

La Fed apretará pero no ahogará:
diferencias con el ciclo 2017-2019

Yves Bonzon, CIO (Chief Investment Officer) del banco privado suizo Julius Baer

asegura en un comentario a diferencia del último ciclo de endurecimiento en 2017-

2019, las perspectivas económicas son más favorables hoy en día y que, por lo tanto,

el plazo de dos años entre la primera subida de tipos y la reducción del balance debería

acortarse esta vez. El balance de la Fed debería reducirse antes y más rápido. Para

aquellos que lo hayan olvidado, el último (y hasta ahora también el único) intento de

endurecimiento cuantitativo (QT) de la Fed terminó en un fracaso (se generó una

escasez de reservas que distorsionó el mercado de repos) , forzando al presidente de

la Fed, Jerome Powell, a dar el giro en U más rápido de la historia de la institución en

enero de 2019.

En los debates del FOMC también se especula con que "un menor número de subidas

de tipos y una mayor normalización del balance podrían mitigar el aplanamiento de la

curva de rendimientos". El comentario es tanto más atrevido cuanto que

anteriormente en las actas leemos que los tipos de interés tienen la ventaja sobre el

balance: pueden ser mejor controlados y comprendidos, tanto en términos de su

efecto y mecanismo de transmisión al sistema financiero y la economía como en

términos de comunicación externa.

"En nuestra opinión, es arriesgado reducir el balance de un banco central en las

actuales economías desarrolladas altamente financiadas. Hay que admitir que las

dislocaciones resultantes de una recesión de naturaleza exógena y sin precedentes

históricos modernos han provocado un repunte inflacionista más fuerte y duradero de

lo esperado. Sin embargo, nuestro análisis no ha cambiado. La transición energética

es inevitable , pero es inflacionaria a corto plazo y deflacionaria a medio y largo plazo.

Frenar la demanda final para contener la inflación a corto plazo sólo provocará un

retraso en esta transformación, que es esencial para el planeta", asegura el experto de

Julius Baer.
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No obstante, la Reserva Federal parece estar dispuesta a garantizar la estabilidad

financiera al planear la reducción de su balance. Al hacerlo, creemos que vuelve a

correr un gran riesgo de desestabilizar el sistema financiero. Otras herramientas,

como los intereses sobre el exceso de reservas de los bancos o los coeficientes de

reservas obligatorias, son medios menos arriesgados para lograr el mismo resultado.

El riesgo de error de la política monetaria acaba de subir varios peldaños.

Goldman ve cuatro subidas de tipos de la Fed este año

11/01/2022 - 15:09

Así han comenzado el año los índices
ESG
Los índices sostenibles se muestran algo más débiles que los convencionales en

estos primeros compases del ejercicio bursátil. En las escasas sesiones de mercado

que han transcurrido de 2022, los selectivos ESG (aquellos que seleccionan a sus

integrantes teniendo en cuenta criterios ambientales, sociales y de buen gobierno

corporativo) lo hacen ligeramente peor que sus pares tradicionales. | Recuerda que

puedes consultar más artículos sobre sostenibilidad en nuestro portal especializado.

Ampliar información 

11/01/2022 - 14:55

La crisis de camioneros en Reino
Unido, en cifras

Desde hace meses, la falta de camioneros en el Reino Unido mantiene herida a la

economía del país. Aunque las largas colas en las gasolineras y las estanterías vacías

se han reducido después de las semanas de crisis aguda, la situación está lejos de

resolverse por completo.

Ampliar información 

11/01/2022 - 14:48
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Aumentan las voces que piden la
dimisión de Boris Johnson
El año arranca con una nueva polémica para el primer ministro de Reino Unido. Su

secretario privado, Martin Reynolds, invitó a más de un centenar de personas a una

fiesta privada en Downing Street el 20 de mayo, en pleno confinamiento por el

coronavirus. Este hecho ha renovado la sensación de crisis política en torno al primer

ministro británico y cada vez son más voces las que piden su dimisión.

Ampliar información 

11/01/2022 - 14:40

La inflación en Brasil cerró 2021 en su
nivel más alto desde 2015
El índice nacional de precios al consumidor ampliado (IPCA) de Brasil registró en 2021

una variación interanual del 10,06% , después de haber registrado en diciembre un

incremento mensual del 0,73%, según datos divulgados este martes por el Instituto

Brasileño de Geografía y Estadística (IBGE).

El dato de 2021 es el más alto desde 2015 y se sitúa más de cinco puntos por encima

del nivel registrado en 2020, cuando la inflación marcó un 4,52%, recuerda Europa

Press.

Relacionado: El Banco Central de Brasil siguió en diciembre su hoja de ruta con otra

alza de tipos

11/01/2022 - 14:25

Dimon explica por qué EEUU va a
crecer mucho más de lo que se esperacrecer mucho más de lo que se espera
Jamie Dimon asegura que EEUU se encamina a presentar los mejores datos

de crecimiento económico en décadas. "Vamos a tener mejor crecimiento que el que

hemos tenido este año, creo que quizás desde algún tiempo después de la Gran

Depresión", asegura Dimon a Bertha Coombs de CNBC durante la 40.ª Conferencia

Anual de Atención Médica de JP Morgan. "El próximo año también será bastante

bueno".

Dimon, director ejecutivo y presidente de JP Morgan Chase desde hace mucho tiempo,

asegura que su confianza proviene del sólido balance del consumidor estadounidense,

al que tiene acceso como presidente del banco. JPMorgan es el banco más grande de

EEUU. Dimon asegura que  "El balance del consumidor nunca ha estado en mejor

forma; están gastando un 25% más hoy que antes del covid... su índice de servicio de

la deuda es mejor de lo que ha sido desde que llevamos registros durante 50 años".

Dimon sostiene que el crecimiento vendrá incluso cuando la Fed suba los tipos de
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interés, que subirían posiblemente más de lo que esperan los inversores. Los

economistas de Goldman Sachs prevén ya cuatro aumentos de los tipos de interés

este año y Dimon dijo que se sorprendería si el banco central no fuera más allá. "Es

posible que la inflación sea peor de lo que piensan y aumenten los tipos más de lo que

la gente piensa", explica Dimon. "Personalmente me sorprendería si fueran solo cuatro

aumentos".

Lee más: Dimon (JP Morgan) justifica por qué no hay que rebajar su sueldo de 31

millones al año

El año de los halcones pondrá a prueba a los mercados: llegan turbulencias para

las bolsas y los bonos

11/01/2022 - 14:05

Aena cambiará su fórmula de
contratación de ingenierías
Aena aún mantiene la fórmula para adjudicar contratos de ingeniería y consultoría bajo

criterios de precio pese a las resoluciones emitidas en las últimas semanas por el

Tribunal Administrativo Central de Recursos Contractuales (TACRC), órgano

asociado al Ministerio de Hacienda, aunque el gestor aeroportuario asegura que

"como siempre", cumplirá "con la resolución con las adaptaciones correspondientes".

Ampliar información 

AENA 146,65 +0,72%
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Lagarde: el BCE se toma "muy en
serio" el alza de los precios
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La subida de los precios en la Unión Europea (UE) como consecuencia del impacto

económico de la pandemia es una preocupación principal para el Banco Central

Europeo (BCE), cuya presidenta, Christine Lagarde, ha dicho este martes que la

institución se la toma "muy en serio".

"Entendemos que la subida de los precios es una preocupación para mucha gente y

nos tomamos esa preocupación muy en serio", ha declarado la francesa en la

ceremonia de relevo en la cúpula del Bundesbank alemán. "Pero la gente puede confiar

en que nuestro compromiso con la estabilidad de precios es inquebrantable , lo cual

es fundamental para el firme anclaje de las expectativas de inflación y para la

confianza en la moneda", ha agregado Lagarde, según recoge Efe.

Relacionado: El BCE insiste: "La inflación estará por debajo del 2% en 2023 y 2024"

La inflación marca un nuevo máximo histórico en la Eurozona tras situarse en el

5%

11/01/2022 - 13:27

Nagel se estrena al frente del
Bundesbank alertando del riesgo de
una inflación prolongada
El nuevo presidente del Bundesbank, Joachim Nagel, ha protagonizado su primera

intervención pública como presidente del banco central alemán y ha advertido de la

"extraordinaria incertidumbre" que rodea las perspectivas de inflación, señalando que

la fuerte subida de los precios no responde únicamente a factores transitorios, por lo

que existe el riesgo de que la inflación se mantenga elevada más tiempo del previsto y

pueda llegar a hacer necesaria la respuesta del Banco Central Europeo

(BCE): "Actualmente, veo un mayor riesgo de que la tasa de inflación se mantenga alta

por más tiempo de lo esperado", ha afirmado, defendiendo que, en cualquier caso, la

política monetaria "debe estar en guardia", ha dicho

En su toma de posesión y despedida de Jens Weidmann, Nagel ha indicado que

seguirá la línea de sus predecesores en el Bundesbank en cuanto a la vigilancia

temprana sobre los riesgos que representa la inflación , a la defensa de que el

programa de compras de emergencia PEPP esté ligado a la evolución de la pandemia

y a que el BCE tenga las manos libres para actuar si la estabilidad de precios lo

requiere.

Lee también: El BCE insiste: "La inflación estará por debajo del 2% en 2023 y 2024"

11/01/2022 - 13:03

PharmaMar vive su mejor sesión en
un año: ¿tiene más recorrido?

 Medio      

 Soporte      

 U. únicos      

 Pág. vistas

 El Economista

 Prensa Digital

 984 000

 1 247 778

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 V. Publicitario

 11/01/2022

 España

 16 199 EUR (18,360 USD)

 5972 EUR (6768 USD) 

https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_17212



La farmacéutica ha reducido hasta el 39,5% la brecha que existe entre su

cotización frente al precio objetivo del consenso de mercado, de 91,04 euros por

acción. PharmaMar se disoara este martes gracias a la publicación de los resultados

de su medicamento contra el covid, que sería efectivo contra la variante ómicron,

según se desprende de un artículo publicado este lunes y presentado ante la Comisión

Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

Con la subida diaria que anota en bolsa mayor al 20% en la sesión de hoy, la más

fuerte desde enero de 2021, la farmacéutica se sitúa como la tercera dentro del Ibex

35 con mayor potencial alcista del selectivo. Las dos compañías que superan a

PharmaMar son Cellnex y Grifols, ambas con un recorrido superior al 50%.

En cuanto al análisis técnico, Joan Cabrero, asesor de Ecotrader, destaca que la

cotización de PharmaMar alcanzó hace semanas la zona de antigua resistencia, ahora

soporte, de los 50-52 euros. "Hablamos de la resistencia que frenó las alzas el año

2015 y en el 2017 y cuya superación abrió la puerta a la última gran subida hacia los

147 euros". Ello implica un recorrido mayor al 120% desde los máximos de hoy. "Por

tanto, la caída hasta ese entorno [los 50-52 euros] puede haber sido un gran throw

back", considera el experto.

Ampliar información 

PHARMA MAR R 64,00 +17,91%
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Los dos títulos del Ibex con mayor
potencial, según los expertos
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Pocas veces las señales de mercado apuntan tan claramente a uno o varios valores

como ahora lo hacen hacia Grifols y Cellnex. Ambas compañías siempre han tenido

una buena acogida entre los analistas, siendo merecedoras de sendas

recomendaciones de compra que apenas se han deteriorado en ningún momento de

los últimos tiempos.

Ampliar información 

11/01/2022 - 12:42

Media sesión | El Ibex 35 mira de
cerca el 8.800
La renta variable española cotiza al alza a media sesión, en línea con el resto de plazas

europeas, aunque sus ascensos no alcanzan el punto porcentual. El Ibex 35, que ayer

resistió por la mínima sobe los 8.700 enteros, vuelve a mirar hoy de cerca la cota de

los 8.800 (máximo intradía: 8.789,5). Joan Cabrero, asesor de Ecotrader, recuerda que

el índice patrio debe ir más allá de los 8.840 puntos "para que se alejen los riesgos de

ver una corrección bajista mayor que podría buscar los 8.000 puntos". Dicha zona se

encuentra actualmente a una caída del 9%.

PharmaMar es, con diferencia, el valor más alcista del Ibex esta jornada (para la firma

la más alcista en un año). El precio de sus acciones se dispara más del 20%, a

máximos desde noviembre, tras anunciar que su antiviral contra la covid-19 puede ser

efectivo contra la variante ómicron, según un estudio publicado por la revista Life

Science Alliance. Fluidra, Rovi y Siemens Gamesa le siguen en las mayores ganancias

con subidas de entre el 2,5% y 3,5%. Por el contrario, Banco Sabadell y Acciona

encabezan las ventas al dejarse un 1%, junto con un 'peso pesado' como Telefónica

(-0,5%).

Cellnex se suma a Grifols como los mayores potenciales del Ibex 35

IBEX 35 8.755,90 +0,56%
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Media sesión | El EuroStoxx 50
tantea los 4.300
Las compras predominan en las bolsas de Europa en la media sesión de este martes,

manteniendo el tono positivo con el que empezaron el día. El EuroStoxx 50, índice de

referencia, se anota más del 1%, pero todavía no recupera todo el terreno perdido ayer.

Joan Cabrero, asesor de Ecotrader, señala que las plazas del Viejo Continente

"comienzan a sentirse más intimidadas ante la profundización bajista en Wall Street",

donde ayer se registraron nuevas ventas. Los futuros anticipan un suave rebote para

esta tarde noche, sin perder de vista la comparecencia del presidente de la Fed,

Jerome Powell , a las 16 horas (en la España peninsular).

Así las cosas, el selectivo continental llega a tantear hoy la zona psicológica de los

4.300 enteros (máximo intradía: 4.303,6). "Mucho me temo que el EuroStoxx 50 podría

dirigirse de nuevo a probar la solidez de su directriz alcista y que actualmente discurre

por la zona de los 4.060 puntos", dice Cabrero. Ello implica caídas potenciales

mayores al 5% desde la zona actual.

Relacionado: BlackRock no tiene miedo a la Fed: todo a la renta variable

EURO STOXX 50® 4.281,54 +0,99%
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11/01/2022 - 12:20

BlackRock no tiene miedo a la Fed:
todo a la renta variable

"Los activos de riesgo mostraron la semana pasada una clara preocupación por la

Reserva Federal más que por ómicron. Los responsables políticos y los mercados

pueden malinterpretar la mezcla única del reinicio, un virus mutante, la inflación
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impulsada por la oferta y las nuevas políticas de los bancos centrales. Nuestro caso

base: los bancos centrales levantan el pie del acelerador para alejarse de los

estímulos de emergencia. Esperamos que convivan con la inflación, en lugar de pisar

el freno subiendo los tipos a niveles restrictivos", señalan en su último comentario

semanal los analistas del BlackRock Investment Institute.

"La Fed ha anunciado tres subidas de tipos este año, más de lo que esperábamos. Los

mercados parecen preparados para equiparar los tipos más altos como algo negativo

para la renta variable. Ya hemos visto esto antes y no estamos de acuerdo. Lo que

realmente importa es que la Fed ha seguido señalando una baja suma total de subidas

de tipos, y eso no cambió la semana pasada. Esta respuesta históricamente apagada

a la inflación debería mantener los tipos de interés reales bajos, en nuestra opinión,

apoyando a la renta variable", añaden.

Además, subrayan, "no todos los repuntes de los rendimientos a largo plazo son

iguales". "El salto de la semana pasada en los rendimientos de los bonos del Tesoro

de EEUU se debió a que la Fed señaló que estaba dispuesta a empezar a reducir su

balance. Esto podría dar lugar a un retorno de la prima de plazo que suele exigir la

tenencia de bonos a largo plazo. Pero esto no es necesariamente negativo para los

activos de riesgo , sino que puede reflejar una preferencia de los inversores por la

renta variable frente a la deuda pública", concluyen.

Lee también: Los tipos reales seguirán en mínimos y la bolsa aplaudirá

Goldman ve cuatro subidas de tipos de la Fed este año

11/01/2022 - 12:14

Acerinox vuelve sobre los 12 euros... y
BNP la ve más allá
La compañía acerera se encuentra desde primera hora entre las primeras posiciones

del Ibex 35. Sus acciones se revalorizan más del 1,5% y su precio vuelve a superar los

12 euros. Acerinox cuenta hoy con el respaldo de BNP Paribas, ya que esta ha

reiterado su consejo de 'sobreretorno' (o compra) sobre el valor y ha mantenido el

precio objetivo de sus títulos en 17,40 euros, lo que implica darle un potencial del 45%

desde los niveles actuales.

Lee más: El 'atractivo' que AlphaValue ve en Acerinox

ACERINOX 12,15 +2,36%

11. Ene 11:30 13:00 14:30 16:00 17:3018:00

11,8

12

11/01/2022 - 11:58

 Medio      

 Soporte      

 U. únicos      

 Pág. vistas

 El Economista

 Prensa Digital

 984 000

 1 247 778

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 V. Publicitario

 11/01/2022

 España

 16 199 EUR (18,360 USD)

 5972 EUR (6768 USD) 

https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_17212



La OMS prevé que el 50% de la
población europea se contagie de
ómicron en las próximas semanas

La Organización Mundial de la Salud (OMS) prevé que más de la mitad de la población

de Europa se contagiará de covid en las próximas 6-8 semanas debido a la alta

transmisibilidad de la variante ómicron. En rueda de prensa, Hans Kluge, director

regional de OMS Europa, ha indicado que "los datos recopilados en las últimas

semanas confirman que ómicron es altamente transmisible porque sus mutaciones le

permiten adherirse a las células humanas más fácilmente, afectando incluso

a quienes han sido previamente infectados o vacunados". 

Poniendo en relevancia la efectividad que están demostrando las vacunas aprobadas

para paliar la gravedad de los casos, Kluge ha señalado que ómicron supone un gran

desafío para la sanidad y la economía. En este sentido, Carsten Brzeski y el resto de

analistas de ING analizaron el pasado 6 de enero el impacto en la economía de la

nueva variante de covid y pusieron el acento en la presión que supondrá para la mano

de obra: "Un aumento de las infecciones y las consiguientes cuarentenas y bajas por

enfermedad podrían agravar la escasez de mano de obra existente y aumentar la

presión en sectores relevantes para el sistema", señalaron.

Lo cierto es que la nueva cepa, junto a la inflación, ya afecta a algunos índices de

referencia, como el PMI de la Eurozona, que en diciembre firmó su nivel más bajo

desde abril.

Relacionado: PharmaMar se dispara: su anticovid también es "potente" frente a

ómicron

Te puede interesar: Pfizer: "La vacuna para omicron estará lista en marzo"

Ómicron frena la actividad y restará un 2% al crecimiento del PIB global

11/01/2022 - 11:41

Meliá recibe una de cal y otra de arena
de dos analistas

 Medio      

 Soporte      

 U. únicos      

 Pág. vistas

 El Economista

 Prensa Digital

 984 000

 1 247 778

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 V. Publicitario

 11/01/2022

 España

 16 199 EUR (18,360 USD)

 5972 EUR (6768 USD) 

https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_17212



La cadena hotelera afronta esta sesión con ascensos que rondan el 1%. Sus acciones

se mueven en el entorno de los 6,5 euros. El título ha recibido hoy reacciones

totalmente diferentes por parte de dos casas de análisis. Por un lado, BNP Paribas

Exane ha repetido su consejo de 'subretorno' (o venta) sobre los títulos de Meliá, a los

que da un precio objetivo de 6 euros (es decir, no les ve potencial). Por otro, en cambio,

GVC Gaesco ha mantenido su apuesta por el valor con la recomendación de compra

y la valoración de 7 euros (potencial del 8,5%).

El consenso de mercado de Bloomberg otorga a Meliá Hotels un precio objetivo

medio a doce meses de 6,86 euros, lo que implica un recorrido a corto plazo del 5,5%

para sus acciones.

MELIA HOTELS INTL 6,41 +0,19%
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11/01/2022 - 11:22

El Tesoro capta 5.516 millones en la
subasta de este martes
El Tesoro Público español ha colocado este martes 5.516 millones de euros (dentro

del rango previsto) en la primera subasta de letras a seis y 12 meses del año en la que,

no obstante, ha elevado el interés aplicado en ambas denominaciones. La demanda

por parte de los inversores ha alcanzado los 8.665 millones.

Según los datos de la subasta, recogidos por Efe, el Tesoro ha vendido las letras a 12

meses a un rendimiento marginal del -0,515%, superior (o menos negativo) que el

-0,595% previo. En cuanto a las letras a seis meses, el interés aplicado también ha sido

superior, del -0,566%, frente al -0,662 % de diciembre, cuando alcanzó mínimos

históricos.

Tesoro: "La prima de riesgo se mantendrá estable en el proceso de normalización

de los tipos"

11/01/2022 - 11:15

Barclays recorta el precio objetivo de
Sabadell
Banco Sabadell se sitúa entre los peores valores del Ibex 35 este martes junto con

Acciona. El precio de sus acciones se reduce más del 1%. La entidad ha recibido un

pequeño revés por parte de Barclays, cuyos analistas, aunque han mantenido el

consejo sobre sus títulos en 'mantener', han reducido el precio objetivo que le dan de

73 a 70 céntimos, lo que implica disminuir su potencial a corto plazo a menos del 8%.
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El consenso de mercado de Bloomberg es incluso menos optimista, ya que el

conjunto de expertos ahí recogido da al Sabadell una valoración media a doce meses

de 0,68 euros por acción, niveles a menos de cinco puntos porcentuales desde los

actuales. Solo una minoría de firmas (cuatro o el 16%) apuestan por comprar las

acciones del banco, frente a dieciséis (una mayoría del 64%) opta por 'mantener' y

otras cinco, por 'vender'.

SABADELL 0,66 -0,12%
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11/01/2022 - 10:52

El BCE insiste: "La inflación estará
por debajo del 2% en 2023 y 2024"

El economista jefe del Banco Central Europeo (BCE), Philip Lane, ha defendido las

últimas previsiones de la institución, que apuntan a un debilitamiento de las presiones

inflacionistas a lo largo del año, que llevará a situar la tasa de inflación de la eurozona

por debajo del umbral del 2% en el medio plazo, alejando la necesidad de implementar

subidas de tipos en contraste con la situación en Estados Unidos.

"Creemos que la inflación caerá este año y que estará por debajo de nuestro objetivo

del 2% en 2023 y 2024. Esto está impulsando nuestra evaluación de la política

monetaria", ha señalado el irlandés en una entrevista concedida al diario italiano Il Sole

24 Ore, recogida por Europa Press.

En ella Lane recuerda que la política monetaria se basa en el medio plazo. De este

modo, el irlandés subraya que "no se cumplen los criterios para subir los tipos de

interés", señalando que, a medida que vaya pasando el año y haya más datos

disponibles, el BCE seguirá evaluando la situación. "Hasta ahora, los datos salariales

no indican una aceleración importante de la inflación subyacente", ha destacado
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también el economista.

Relacionado: El BCE tendrá que reconocer que no se puede esperar a 2023 para

subir tipos

11/01/2022 - 10:33

Las claves del dividendo flexible de
ACS
El consejo de administración de la constructora española ha acordado entregar un

dividendo flexible. Esto es, los accionistas podrán escoger entre recibir nuevas

acciones de la compañía o percibir el pago en efectivo de 0,468 euros por acción el

próximo 1 de febrero.

Si se escoge la primera opción, la proporción de derechos y acciones a recibir será de

un nuevo título de la compañía por cada 50 antiguos, según ha comunicado ACS a la

Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y recoge Europa Press. Estas son

las fechas clave:

- Viernes 14 de enero: empieza el periodo de negociación de los derechos de

asignación gratuita y el plazo para solicitar la retribución en efectivo. A partir de ese día

las acciones se negociarán sin derecho a participar en esta ejecución.

- Viernes 21 de enero: termina el plazo para solicitar el cobro del dividendo en efectivo.

- Viernes 28 de enero: acaba la negociación de los derechos de asignación gratuita.

- Martes 1 de febrero: los accionistas que así lo hayan solicitado cobrarán el

dividendo en efectivo.

- Jueves 17 de febrero: comenzarán a cotizar las nuevas acciones de ACS.

Te puede interesar: ¿Cuánto recorrido tiene ACS en bolsa? Alantra le da más del 20%

ACS 24,72 +2,23%
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11/01/2022 - 10:25

Evergrande se muda para reducir
costes de alquiler
El conglomerado chino Evergrande, 'ahogado' en las dificultades de liquidez para

afrontar un pasivo de más de  264.000 millones de euros, ha decidido cancelar el

contrato de arrendamiento de sus oficinas centrales en Shenzhen, aunque mantendrá
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su sede en la ciudad china. "Para ahorrar costes, la compañía llevó a cabo en

diciembre de 2021 los procedimientos de cancelación del contrato de arrendamiento

del centro de excelencia de Houhai y se mudó a instalaciones de su propiedad en

Shenzhen", ha confirmado la empresa.

Las acciones de Evergrande, que perdieron casi un 90% de su valor durante el pasado

año, han cerrado un 0,58% abajo en la Bolsa de Hong Kong, donde volvieron a

negociarse con normalidad hace una semana, después de haber sido suspendidas a

petición propia. 

Relacionado: Evergrande admite que no tiene fondos para pagar sus deudas.

11/01/2022 - 10:15

Otis baja otra vez el precio de la OPA
a Zardoya
Otis, uno de los mayores fabricantes de ascensores y escaleras mecánicas del

mundo, ha rebajado hasta los 7,07 euros por acción su oferta por el 49,98% del capital

social que no posee de su filial española Zardoya.

Según informó este lunes la compañía a la Comisión Nacional del Mercado de Valores

(CNMV), la rebaja del precio ofrecido inicialmente en la oferta pública de adquisición

de acciones (OPA) se produce tras el reparto de la filial española de un tercer

dividendo de 0,076 euros por título a sus accionistas. Por ello, el precio de la oferta se

ha rebajado hasta 7,07 euros, aunque este podría volver a modificarse en un importe

equivalente si Zardoya lleva a cabo cualquier distribución de dividendos, reservas o

prima de emisión a sus accionistas, señala Efe.

ZARDOYA OTIS 7,05 0,00%
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11/01/2022 - 10:09

BNP Paribas niega potencial a
Acciona
Mientras PharmaMar vive un gran martes en bolsa, las acciones de Acciona se

colocan en la parte baja del Ibex con caídas que rondan el 3%. El precio de sus

acciones disminuye a menos de 159 euros. La compañía de infraestructuras enfila su

quinta jornada consecutiva de caídas: desde el cierre del 4 de enero ya ha perdido

más del 8% en el parqué.

Acciona ha sufrido hoy un importante revés por parte de BNP Paribas Exane. El banco

francés ha reiterado su consejo de 'subretorno' (o venta, el más negativo) sobre las
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acciones de la compañía española, a las que además da un precio objetivo de 128

euros, esto es, muy inferior a su actual cotización.

BNP es, no obstante, más pesimista sobre Acciona que el consenso de mercado de

Bloomberg, el cual concede a la constructora una valoración media a doce meses de

165,21 euros por acción, es decir, un potencial del 4% a corto plazo. La mayoría de

firmas que cubren el título (diez o el 66,7%) dan una recomendación de compra, frente

a tres (el 20%) que optan por la venta y dos (el 13,3% restante) que se decantan por

'mantener'.

Te puede interesar: Acciona suma más contratos en Australia por 265 millones

ACCIONA 159,70 -2,38%
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11/01/2022 - 09:32

La misión más difícil de Powell: evitar
que salten las alarmas de la inflación

La Reserva Federal (Fed) está preparada para tomar medidas para garantizar que la

inflación no se cronifique en la economía, según el discurso que tiene preparado el

presidente Jerome 'Jay' Powell y que dará a los legisladores estadounidenses en su

audiencia de confirmación este martes a las 16 hora española. Powell, que fue

nominado por el presidente, Joe Biden, en noviembre para cumplir un segundo

mandato al frente del banco central de EEUU, analizará en el discurso la velocidad de la

recuperación económica, la fortaleza del mercado laboral y los costes impuestos por

la alta inflación. El banquero central deberña convencer a legisladores y mercados de

que la inflación va a perder fuerza aunque lleve meses escalando sin descanso.

"La economía se ha fortalecido rápidamente a pesar de la pandemia en curso, lo que

ha dado lugar a desequilibrios y cuellos de botella persistentes entre la oferta y la
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demanda y, por lo tanto, a una inflación elevada", según el discurso que tiene

preparado Powell. "Sabemos que la alta inflación cobra un peaje (...) utilizaremos

nuestras herramientas para apoyar la economía y un mercado laboral fuerte y para

evitar que se arraigue una mayor inflación".

Powell testificará antes del último dato de inflación, que se espera que el miércoles

muestre que el índice de precios al consumidor aumente a un ritmo anual del 7%, el

ritmo más rápido en cuatro décadas. El banquero central subrayará hoy en el Senado

la importancia de la flexibilidad en el enfoque de la Fed y argumentará que la política

monetaria debe tener una "visión amplia y prospectiva, manteniendo el ritmo de una

economía en constante evolución".

Lee también: Clarida, vicepresidente de la Fed, renunciará el 14 de enero

Saltan las alarmas en los mercados: la Fed será más agresiva para intentar

controlar la inflación

11/01/2022 - 09:28

PharmaMar se dispara: su anticovid
también es "potente" frente a ómicron

PharmaMar se ha llegado a disparar hasta un 21,5% esta sesión, liderando las

compras del Ibex 35 y con el precio de sus acciones alcanzando máximos desde

noviembre en 66 euros (finalmente ha cerrado con un alza del 17,91% y un precio de 64

euros). Se trata de su mejor día en el parqué desde el 26 de enero del año pasado,

cuando se revalorizó un 21,14%. El arreón en bolsa se produce después de que la

revista Life Science Alliance haya publicado un artículo sobre la actividad in vitro de

plitidepsina , el antiviral frente a la covid-19 desarrollado por la compañía, frente a las

principales variantes de la SARS-CoV-2, incluida ómicron.

Según ha replicado la farmacéutica española en su comunicado de este martes a la

CNMV, la mencionada revista científica informa de que "plitidepsina ha demostrado

tener una potente actividad antiviral en todas las variantes a concentraciones

bajísimas (nanomolar) con un índice terapéutico in vitro positivo". Además, en el

estudio de Life Science Alliance el fármaco redujo el 99% de las cargas virales en el

pulmón de los animales tratados.
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La compañía con sede en Colmenar Viejo considera que estos resultados

fundamentan el ensayo clínico de fase III (o final) que está llevando a cabo,

denominado Neptuno 2, y para el que está reclutando pacientes en 17 hospitales de

España y en otros nueve países, principalmente en Europa y América.

El presidente de PharmaMar, José María Fernández Sousa-Faro, ya se mostró en una

entrevista con elEconomista.es en septiembre de 2020 "prácticamente convencido de

que la aplidina [nombre comercial del antiviral] no solo va a servir para el covid sino

para otras enfermedades virales, emergentes, que no tienen tratamiento (el zika, el

chikunguya, el virus del Nilo...)".

Relacionado: El fármaco anticovid de PharmaMar muestra "eficacia clínica"

Ampliar información 

PHARMA MAR R 64,00 +17,91%
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11/01/2022 - 09:10

España: la producción industrial
vuelve a tasas positivas con su mayor
alza desde junio
El índice de producción I industrial (IPI) aumentó un 5,6% en noviembre en relación al

mismo mes de 2020. Según ha informado este martes el Instituto Nacional de

Estadística (INE), el repunte interanual de noviembre, (8,8 puntos más que en octubre)

es el más pronunciado desde junio y devuelve al índice a tasas positivas después de

que en octubre registrara su primer descenso tras siete meses consecutivos en

positivo.

Los mayores avances los firmaron los bienes de consumo no duradero (+13,8%) y la

energía (+10,9%), seguidos de los bienes de consumo duradero (+9,1%) y los bienes

intermedios (+1%). Sólo recortaron su producción en noviembre los bienes de equipo

(-0,5%).

Corregida de efectos de calendario, el IPI registró en noviembre un incremento

interanual del 4,8%, (+5,5 puntos sobre octubre). Siguiendo en datos

desestacionalizados, en términos mensuales la producción industrial se disparó un

4,5%, su mayor alza desde julio de 2020.
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11/01/2022 - 09:04

Las bolsas europeas abren con rebote:
el Ibex 35, rezagado
Los 'números verdes' predominan en los parqués de Europa en la apertura de este

martes, tras las caídas registradas en la primera jornada de la semana. El EuroStoxx

50 comienza el día con ascensos mayores al 1%, recuperando gran parte del terreno

cedido ayer. Se acerca de nuevo a la cota psicológica de los 4.300 puntos. El Ibex 35

español, por su parte, se anota ascensos moderados sobre los 8.700. | Aquí tienes: los

niveles clave a vigilar (por análisis técnico). 

El Departamento de Análisis de Bankinter insisten en que las bolsas están

"bloqueadas" , y así seguirán "hasta que la Fed no aclare la dureza y rapidez con que

piensa actuar, especialmente si reducirá o no el tamaño de su balance", tras el tono

agresivo que reflejaron la semana pasada las actas de la última reunión del banco

central de EEUU. En este sentido, hoy centrará la atención el presidente del organismo,

Jerome Powell, que comparecerá ante el Comité Bancario del Senado con motivo de

su nueva nominación como presidente de la Reserva Federal para otros cuatro años

de mandato. Lo hará a las 16 horas (en la España peninsular). En su discurso, que ya

ha sido publicado, Powell "no aporta nada nuevo", señalan desde Link Securities.

Reitera "que tanto la economía como el mercado laboral estadounidense están

mostrando gran fortaleza y que el banco central actuará contra la alta inflación con

todas sus herramientas", explican estos expertos. No obstante, lo que Jerome Powell

responda esta tarde a los senadores "puede ser determinante", matiza Bankinter.

También comparecerán este martes la presidenta del Banco Central Europeo (BCE),

Christine Lagarde , así como el presidente saliente del Bundesbank, Jens Weidmann.

Por lo demás, la agenda económica de hoy es bastante liviana, destacando solo la

publicación del dato de producción industrial en España, que se ha producido a la vez

que la apertura del mercado bursátil.

Cellnex se suma a Grifols como los mayores potenciales del Ibex 35

EURO STOXX 50® 4.281,54 +0,99%

4300

IBEX 35 8.755,90 +0,56%
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11/01/2022 - 08:47

Clarida, vicepresidente de la Fed,
renunciará el 14 de enero
El vicepresidente de la Reserva Federal, Richard Clarida, renunciará el 14 de enero, dos

semanas.antes del final de su mandato, según ha confirmado el banco central de

EEUU y recoge Reuters. La dimisión estaría relacionada con la publicación de unos

controvertidos informes que apuntan a que habría utilizado información privilegiada

para comprar y vender productos financieros al tiempo que la Fed anunciaba medidas

para detener las consecuencias económicas de la pandemia.

El mandato de Clarida expiraba el 31 de enero. El presidente de EEUU, Joe Biden,

nominó a la gobernadora de la Fed, Lael Brainard, para ocupar su lugar. Pero el final

llegará esta misma semana, lo que supone que Clarida se perderá la reunión

de políticas monetarias de la Fed que tendrá lugar a finales de de enero en la que se

debatirá cuándo aumentar los tipos de interés.

Como vicepresidente, Clarida dirigió la revisión del marco de política monetaria de

2019 y ha sido el principal asesor principal del presidente de la Fed, Jerome Powell,

quien en un comunicado ha reconocido que el trabajo de Clarida "dejará un impacto

duradero en el campo de la banca central".

11/01/2022 - 08:34

¡Ojo! El Tesoro subasta hoy letras de
seis y 12 meses
El Tesoro Público espera captar este martes entre 5.000 millones y 6.000 millones

de euros en una nueva subasta de letras a seis y 12 meses. En la última emisión de

este tipo de referencias, el Tesoro colocó 4.538 millones de euros, con una

rentabilidad del -0,662% para la deuda a seis meses y del -0,595% para la de 12 meses,

recuerda Europa Press.

Tesoro: "La prima de riesgo se mantendrá estable en el proceso de normalización

de los tipos"

11/01/2022 - 08:30

La bolsa de metales más importante,
'parada' más de cinco horas
La bolsa de metales básicos más importante del mundo ha reanudado sus

operaciones este martes tras sufrir una interrupción de más de cinco horas. Según ha
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informado la propia Bolsa de Metales de Londres, un corte eléctrico en un centro de

datos externo ha sido la causa.

En consecuencia, algunos operadores de este mercado, que fija los precios mundiales

de las materias primas más importantes, desde el cobre hasta el aluminio, han estado

sin acceso durante más de cinco horas. Según los cálculos de Bloomberg, cada día se

negocian unos 64.000 millones de dólares en contratos de futuros sobre metales

básicos.

11/01/2022 - 08:03

El petróleo, pendiente de los
inventarios, recupera los 81 dólares
por barril

En el mercado de materias primas, el foco sigue puesto en el petróleo. Mañana,

miércoles, se conocerán los inventarios semanales de crudo en Estados Unidos,

indicador que está siendo clave para determinar si la mayor oferta puesta en el

mercado por la OPEP y sus aliados está encontrando la demanda esperada. En todo

caso, el precio del petróleo no está mostrando debilidad alguna y hoy vuelve a subir

más de medio punto porcentual, recuperando la cota de los 81 dólares por barril de

Brent.

11/01/2022 - 07:47

¿El bono alemán en positivo?
La carrera de huida de los bonos soberanos ha empezado. Los inversores están

vendiendo su deuda pública ante la cada vez mayor presión por parte de los bancos

centrales, especialmente la Fed, al acelerar la retirada de estímulos económicos. De

hecho, Goldman Sachs ya habla de hasta cuatro subidas de tipos en Estados Unidos

este año y, aunque en Europa el ritmo será mucho más lento, los efectos

del tapering también se están dejando ver en las principales referencias. La más clara

es la del bund alemán, que cotiza en mínimos de precio (máximos de rentabilidad) en

los -0,03% y roza ya el terreno positivo, algo que no ha ocurrido desde mayo de 2019.
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Ampliar información 

11/01/2022 - 07:31

Los soportes del EuroStoxx están a un
4,50% de caída

Las principales bolsas europeas, que hasta el momento habían resistido muy bien las

caídas de Wall Street, comienzan a sentirse más intimidadas ante la profundización

bajista de la bolsa americana. Desde el punto de vista técnico, Joan Cabrero, asesor de

Ecotrader, teme que "Europa no será capaz de resistir mucho más salvo que en breve

asistamos a un giro alcista en Wall Street, especialmente en la tecnología".

"Si en breve no se forma ese reversal alcista mucho que el EuroStoxx 50 podría

dirigirse de nuevo a probar la solidez de su directriz alcista, que de nuevo les dibujo en

el chart adjunto y que actualmente discurre por la zona de los 4.060 puntos , cuyo

alcance es muy probable que vuelva a frenar las caídas y sería una oportunidad de

compra muy interesante", añade el experto, que concluye de que "hasta esta directriz

hay un margen de caída del 4,50%".

11/01/2022 - 07:30

Agenda | Producción industrial y
conferencias de Lagarade y Powell
Este martes, el dato de referencia en España será el índice de producción industrial de

noviembre aunque el inversor también contará con la publicación por parte del Banco

de España (BdE) de las cuentas financieras de la economía española

correspondientes al tercer trimestre de 2021. En empresas, Repsol paga un dividendo.

Fuera de españa, destacan las conferencias de la presidenta del Banco Central

Europeo (BCE), Christine Lagarde, y en EEUU, del presidente de la Fed, Jerome Powell.

España:

- Índice de producción industrial (noviembre)

-BdE: cuentas financieras de la economía española (tercer trimestre)
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-Subasta del Tesoro de letras a 6 y 12 meses

-Consejo de Ministros

-Dividendo de Repsol (0,30 euros por acción)

Eurozona:

-Conferencia de Christine Lagarde

Alemania:

-Declaraciones de Jens Weidmann, presidente del Bundesbank

EEUU:

-Índice NFIB de optimismo de las pequeñas empresas (diciembre)

-Solicitudes de hipotecas (semanal)

-Redbook de ventas minoristas (semanal)

-Conferencia del Jerome Powell 

-Reservas semanales de crudo del API

11/01/2022 - 07:19

Los futuros apuntan al verde de
nuevo en Europa

La semana comenzó ayer con una fuerte recogida de beneficios en las principales

bolsas mundiales después de que la semana pasada, pese a que Europa cerró con

alzas, las dudas de Wall Street fueron palpables una vez que las actas de la Fed

metieron de nuevo el miedo de ver hasta cuatro subidas de tipos en el cuerpo de los

inversores. Hoy, los futuros apuntan a nuevas subidas en el parqué europeo.

Además, la jornada de hoy se presenta delicada ya que en Europa comparecerán tanto

Jens Weidmann , tras abandonar el Bundesbank como la propia Christine Lagarde ,

mientras que al otro lado del Atlántico lo hará Jerome Powell, aunque hay que recordar
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que no habrá reunión de tipos hasta la última semana del mes.

Goldman ve cuatro subidas de tipos de la Fed este año

EURO STOXX 50® 4.281,54 +0,99%

11. Ene 12 15
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IBEX 35 8.755,90 +0,56%
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10/01/2022 - 23:30

El petróleo Brent cae un 1% este
lunes, pero resiste sobre los 80
dólares
El precio de los futuros del petróleo Brent cae alrededor de un 1% hasta la zona de los

80,9 dólares por barril, en la que es su segunda caída consecutiva (las primeras cuatro

sesiones del año terminó con un saldo positivo). El máximo anual del crudo de

referencia en Europa en lo que llevamos de ejercicio son los 81,99 dólares que registró

el 6 de enero, aunque sigue por debajo del máximo del año pasado en los 86,40 dólares

por barril. Aun así, en 2022, el Brent se revaloriza en torno a un 4%.

Por otro lado, los futuros de West Texas se dejan alrededor de un 0,6% este lunes y

caen a la zona de los 78,4 dólares por barril. Su máximo anual son los 79,46 dólares

que marcó también el 6 de enero. En lo que va de año, el crudo estadounidense gana

un 4,2%.

Ampliar información 

10/01/2022 - 23:15

Nike quiere impedir que las zapatillas
de Adidas se vendan en EEUU
La Comisión de Comercio Internacional de EEUU (ITC por sus siglas en inglés) ha

iniciado formalmente una investigación a partir de una denuncia por infracción de

patentes que Nike presentó en diciembre, y que pretende bloquear las importaciones

de una amplia gama de zapatillas Adidas AG Primeknit, según recoge Bloomberg.

Nike afirma que Adidas ha copiado los inventos patentados por la empresa de

Oregón para un tejido de punto que reduce los residuos sin perder rendimiento. "Las

patentes cubren la tecnología FlyKnit de Nike, que utiliza hilo especializado de

materiales reciclados y recuperados para crear un ajuste similar al de un calcetín en la

parte superior de la zapatilla, que según Nike afirma representa 'la primera gran

innovación tecnológica en la parte superior del calzado en décadas'", recopila

Bloomberg.
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En su defensa, Adidas ha negado cualquier copia de las invenciones de Nike y ha

dicho que la tecnología Primeknit "es el resultado de años de investigación dedicada" y

muestra su "compromiso con la sostenibilidad".

Lee también: El metaverso está de moda: Nike quiere crear Nikeland

Nike se embarca en el negocio de los NFT: sus zapatillas serán 'tokens'

NIKE 150,27 -0,13%

11. Ene 17 18 19 20 21 22
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10/01/2022 - 23:00

Intel está a punto de ceder su 'corona'Intel está a punto de ceder su 'corona'
de fabricante de chips a Samsung

Intel está al borde de perder su estatus de mayor fabricante de microchips del mundo,

según informa Bloomberg. Durante los tres primeros trimestres de 2021, Samsung

Electronics mantuvo una estrecha ventaja en las ventas. Las cuentas de 2021 se

conocerán a finales de enero, pero parece probable que Intel caerá a un segundo lugar.

"Incluso si la empresa resiste durante otro año, esto tiene la apariencia de un

reordenamiento duradero. Los inversores ya están actuando como si el apogeo de

Intel hubiera pasado. Varios otros fabricantes de chips tienen valores bursátiles, como

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. y Nvidia Corp., cuya valoración de mercado

es más de tres veces que la de Intel", apuntan en Bloomberg.

"Nadie predice la desaparición de Intel. Sigue produciendo la inmensa mayoría de los

procesadores informáticos del mundo, más complejos que los chips de memoria en

los que se especializa Samsung, y obtiene una enorme cantidad de dinero con altos

márgenes de beneficio. Aun así, que Samsung supere a Intel supondría un cambio

significativo. Intel, una de las empresas que pusieron el silicio por primera vez en

Silicon Valley, ha dominado la industria de los semiconductores de 400.000 millones
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de dólares durante los últimos 30 años. Es el principal fabricante de chips de EEUU en

un momento en que las implicaciones geopolíticas de la industria son especialmente

importantes", sostienen en Bloomberg.

10/01/2022 - 22:45

Moderna dice que tiene pedidos de
vacunas por valor de 18.500 millones
Moderna ha comunicado que ha firmado acuerdos de compra de vacunas por valor de

18.500 millones de dólares para este año, junto con opciones de compra por otros

3.500 millones de dólares, incluidas las vacunas de refuerzo, según informa

Bloomberg. La empresa también ha anunciado que las ventas de productos de 2021

ascenderán a 17.500 millones de dólares, ligeramente por encima de la estimación

media de los analistas de 17.000 millones de dólares.

Además, la compañía ha indicado que envió 807 millones de dosis de vacunas en 2021,

una cifra algo superior a su previsión de entregar entre 700 y 800 millones de dosis en

el año que acaba de terminar. En una entrevista realizada el lunes por la mañana en

Bloomberg TV, el director general de Moderna, Stephane Bancel, ha dicho que

esperaba que los pedidos de ventas para 2022 aumenten a medida que se completen

más acuerdos.

Lee también: La razón por la que parte del accionariado está presionando a Moderna

10/01/2022 - 22:26

Moderna es el valor que más sube en
la sesión; Take-Two Interactive, el
que más baja
Entre los valores que cotizan en el Dow Jones, el S&P 500 y el Nasdaq 100, los que

mejor se han comportado durante la sesión del lunes son: Moderna (+9,28%), Humana

(+6,06%), ZScaler (+5,40%), Hologic (+4,47%), Bristol-Myers Squibb (+3,61%),

Intel (+3,31%), Fortinet (+3,19%), Seagate Technology (+3,12%), Tesla (+3,03%) y Bio-

Techne (+3,01%).

En cambio, entre las mayores caídas en bolsa del día se encuentran las de Take-Two

Interactive Software (-13,13%), Cardinal Health (-5,92%), Estee Lauder Companies

Clase A (-5,36%), Discovery Clase C (-5,04%), Discovery Clase A (-4,89%), Tapestry

(-4,68%), PVH Corp (-4,36%), Gap (-4,19%), Nike (-4,16%) y Ulta Beauty (-4,04%).

10/01/2022 - 22:19

Inversores en vilo ante las previsibles
subidas de tipos en EEUU
"Los inversores han estado en vilo mientras la Reserva Federal se prepara para subir
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los tipos de interés y el resurgimiento del virus amenaza el crecimiento económico",

informa Bloomberg tras la sesión de hoy en Wall Street.

"Hay algunos riesgos reales en torno a las subidas de tipos y otras cosas, pero si se

observan algunas de las principales empresas tecnológicas que están cayendo,

estas empresas tienen un enorme foso de efectivo", ha dicho Sylvia Jablonski,

directora de inversiones de Defiance ETFs, en el programa de streaming QuickTake

Stock de Bloomberg. "Estamos en un momento bastante bueno, y estas son grandes

oportunidades de compra a la baja en este momento", ha añadido la experta.

"La Fed probablemente subirá los tipos cuatro veces este año y comenzará su

proceso de liquidación del balance en julio, si no antes", según Goldman Sachs Group.

Se prevé que una medida clave de la inflación en Estados Unidos, que se publicará el

miércoles, haya aumentado aún más en diciembre, lo que supone una presión

adicional para que el banco central endurezca su política, recoge Bloomberg.

Ampliar información 

10/01/2022 - 22:10

Cierre de Wall Street: quinta sesión
consecutiva a la baja para el S&P 500,
que retrocede un 0,14%

Este inicio de año está dejando más caídas que subidas en la bolsa estadounidense. El

Dow Jones registra un descenso del 0,45% en la sesión del lunes, hasta los 36.068,21

puntos, en la que es su cuarta sesión consecutiva en negativo (solo terminó en

positivo el 3 y 3l 4 de enero). De este modo, el índice debería subir un 2% para alcanzar

de nuevo su récord: los 36.799,64 puntos.

Por otro lado, el S&P 500 cae un 0,14% en la jornada y se sitúa en las 4.670,29

unidades, en la que es su quinta sesión consecutiva a la baja. El índice está a un 2,7%

de su máximo histórico (los 4.796,56 enteros).

Por último, el Nasdaq Composite sube un ligero 0,05% en la sesión del lunes hasta los

14.942,83 puntos (su récord está en los 16.057,44 puntos); mienrras que el Nasdaq

 Medio      

 Soporte      

 U. únicos      

 Pág. vistas

 El Economista

 Prensa Digital

 984 000

 1 247 778

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 V. Publicitario

 11/01/2022

 España

 16 199 EUR (18,360 USD)

 5972 EUR (6768 USD) 

https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_17212



100 repunta un 0,14% este lunes y alcanza las 15.614,43 unidades. Está a un 6,1% de

su nivel récord.

En lo que va de año, el Dow Jones cae un 0,74%; el S&P 500 retrocede un 2,14% y el

Nasdaq 100 se deja un 4,32%.

S P 500 4.713,07 +0,92%
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10/01/2022 - 21:35

¿A partir de qué edad te puedes
jubilar?

El año nuevo ha traído consigo modificaciones en el sistema de pensiones español.

Una de las más novedades es la que atañe a la edad con la que se puede acceder a las

pensiones de jubilación. Estas modificaciones harán que dicha edad se eleve

ligeramente como requisito para cobrar estas prestaciones de la Seguridad Social.

Ampliar información 

10/01/2022 - 21:15

Cathie Wood no se cree la subida de
las automovilísticas: "Es ridículo"
Cathie Wood, la directora ejecutiva de ARK Invest, ha visto como su buque insignia, el

fondo ARKK, se ha desplomado un 45% desde febrero. Pero en un mensaje a los

inversores advirtió de que tiene más confianza en las tecnológicas que en las

automovilísticas, pese a sus fuertes subidas. Las acciones de Ford han aumentado

un 18% este año, Stellantis ha ganado el 9%, y General Motors ha subido un 6%. "Es

ridículo", aseguró.
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Los vehículos eléctricos representan aproximadamente el 2% de sus ventas. "¿Qué

pasa si el otro 98% más o menos desaparece a medida que la preferencia del

consumidor cambia hacia los eléctricos?", se preguntó. Y apunta a una alerta: el dato

de ventas de nuevos vehículos aún no se ha recuperado , lo que puede indicar que no

es solo un problema de suministro.

"¿Qué pasa si estamos en lo cierto y no hay un aumento del 20% en las ventas de

eléctricos? Quizá las ventas interanuales estén planas, lo que les pondría en

aproximadamente 15 millones de unidades", dijo. "Y probablemente tengan que

comenzar a recortar los precios si acertamos con el mercado de coches usados, lo

que significa que probablemente se enfrentarán a algunos problemas de crédito".

En la recesión de 2008, las personas endeudadas prefirieron pagar el crédito de su

coche antes de su hipoteca porque necesitaban llegar a su trabajo. Esta vez, es

posible que no tomen la misma decisión debido a la existencia de viajes compartidos,

dijo Wood. "No me sorprendería si al menos una de las empresas pierde dinero el

próximo año, lo que sería muy inesperado".

"¿Cuáles son las valoraciones más locas? ¿Las nuestras, ahora que Zoom ya solo

está en 33 o 35 veces las ganancias de este año? ¿O son las automovilísticas, en las

que podría haber pérdidas?", se preguntó.

10/01/2022 - 21:00

¿Qué ha pasado hoy en los mercados?
Lo que no se te debe escapar
- Europa cae al ritmo de Wall Street: el Ibex 35 salva 'in extremis' los 8.700

- Dos analistas reiteran su apuesta por Iberdrola

- La tasa de paro de la eurozona registra su cifra más baja en pandemia

- Wall Street cae con fuerza y el Nasdaq se deja más de un 2%

- El bono de EEUU a 10 años ya se negocia al 1,8%

- Take-Two se desploma un 12% tras anunciar la compra de Zynga

10/01/2022 - 20:35

Los fondos de deuda 'comen terreno'
a la banca
El crédito bancario no se suprime, se complementa, pero los fondos de direct lending

ganan cuota de mercado como fuente de financiación para las empresas partiendo,

eso sí, de niveles iniciales muy bajos. La 'desintermediación bancaria' ha llegado para

quedarse, aunque con un retraso considerable respecto a mercados como Estados

Unidos, que nos llevan décadas de ventaja.

CAIXABANK BANKINTER BBVA SANTANDER
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Ampliar información 
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10/01/2022 - 20:15

Podcast | Auge y caída del imperio
lácteo Parmalat

Auge y caída de Parmalat, el mayor fraude de Europa

Privacy Policy

00:00 13:08

Hubo una época durante el pasado siglo en el que Italia se convirtió en el país más

vibrante, lleno de creatividad, innovación, talento, con una industria fuerte, crecimiento

económico, grandes empresarios... y repleto de dinero. En ese contexto es en el que

Calisto Tanzi crea Parmalat, una empresa láctea familiar, que con el tiempo acabaría

convertida en una poderosa multinacional, y que en 2003 se convirtió en el mayor

fraude europeo. Javier Calvo te lo cuenta en el último podcast de nuestra serie

Historias de la economía. ¡Disfrútalo!

Ampliar información 

10/01/2022 - 19:50

Fracaso climático en 2021: el carbón
batió récords
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La Agencia Internacional de la Energía (AIE) asegura que la cantidad de electricidad

generada con carbón creció un 9% en 2021 hasta alcanzar un nuevo récord. El uso de

esta materia prima había caído en 2019 y 2020(-aunque menos de lo que se esperaba)

pero la rápida recuperación económica del año pasado hizo que la demanda de

electricidad aumentara mucho más rápido que los suministros bajos en carbono

podían mantener.

Ampliar información 

10/01/2022 - 19:25

¿Más volatilidad en Wall Street? Las
legislativas de EEUU no ayudarán

Wall Street atisba un tubulento 2022 en función del endurecimiento que decida la

Reserva Federal y en función de lo que la evolución del covid 'haga' con el mundo. Otro

elemento que no ayudará a calmar la volatilidad serán las elecciones legislativas que

EEUU celebrará el 13 de marzo de este año. "La incertidumbre política suele tener un

gran impacto a corto plazo en los mercados. El análisis de más de 90 años de

rentabilidad de los mercados de renta variable estadounidense revela que en los

primeros meses de los años en los que se celebran elecciones legislativas se suele

registrar una menor rentabilidad media y una mayor volatilidad", avisa Matt Miller,

economista político de Capital Group.

"A medida que los resultados de las elecciones comienzan a hacerse más predecibles,

esta  tendencia suele revertirse y los mercados tienden a recuperar su habitual

tendencia alcista. Pero estamos hablando de medias, por lo que los inversores no

deberían tratar de predecir cuál es el mejor momento para entrar en el mercado",

añade Miller. "Las elecciones, y la política en general, provocan mucho ruido. Los

inversores prudentes deben ver más allá de las subidas y bajadas corto plazo y

mantener un enfoque a largo plazo", zanja el experto.

10/01/2022 - 19:00

Media sesión | Wall Street cae con
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fuerza y el Nasdaq se deja más de un
2%
Los principales índices de Estados Unidos caen con fuerza después de que las

tecnológicas caigan con fuerza y los rendimientos de los bonos del  tesoro suban al

máximos de dos años ante la amenaza de unos tipos de interés más altos. El S&P 500

cae un 1,54% mientras que el Dow Jones hace lo propio un 1,23%. Además, el Nasdaq

100 se deja un 2,13%.

El miedo se adueña de los inversores después de que la Fed anticipase medidas más

agresivas para controlar la inflación creciente. La medida más clara es la retirada más

acelerada de la compra de deuda, mientras que se anticipan fuertes caídas de tipos.

Por su parte, los bonos estadounidenses a diez años disparan su rentabilidad un 0,31%.

S P 500 4.713,07 +0,92%
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10/01/2022 - 18:45

Santander sale al mercado con dos
emisiones de deuda en libras y en
euros
El grupo Santander ha salido este lunes a captar financiación en los mercados de

capitales con dos emisiones de deuda, una de su filial británica Santander UK y otra de

Santander Consumer Finance.

Por un lado, Santander UK ha cerrado una emisión de deuda sénior no garantizada de

500 millones de libras esterlinas (casi 600 millones de euros), que pagará un cupón

del 2,421% anual durante los seis primeros años. De no amortizarse en ese momento,

el plazo de vencimiento se extenderá un año más, con un nuevo cupón. Por otro lado,

Santander Consumer Finance ha cerrado una emisión de deuda sénior preferente de

750 millones de euros, con vencimiento en 2027.

SANTANDER 3,12 +0,11%
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10/01/2022 - 18:40
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Airbus elevó un 8% sus entregas de
aviones comerciales en 2021
Airbus entregó un total de 611 aviones comerciales a 88 clientes durante 2021, lo que

supone un incremento del 8% con respecto a las 566 unidades entregadas durante el

año anterior y el cumplimiento del objetivo de entregas establecido por la compañía

para el periodo, según ha informado este lunes en su balance anual.

Bueno parte del impulso en las entregas se explica por el incremento en los pedidos de

los modelos A320. Por tipo de aviones, la familia de los A320 representaron el 79% de

las entregas , con un total de 483 aeronaves. Asimismo, estas entregas crecieron un

8,2% con respecto al año anterior. Por su parte, se entregaron 50 modelos de la familia

A220 (+31,6%), 18 A330 (-5,2%), 55 A350 (-6,8%) y 5 A380, uno menos que el año

anterior.

Ampliar información 

AIRBUS 117,74 -0,52%
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10/01/2022 - 18:30

El estratega que adivinó la 'fiebre
minorista' ve al S&P en los 5.500

El mercado alcista del S&P 500 tiene más recorrido a medida que la pandemia se

vuelve una endemia a mediados de año , según Julian Emanuel, que a finales de 2019

predijo correctamente el auge de la inversión minorista. El continuo apoyo fiscal y

monetario -aunque esté disminuyendo- ayudará a apuntalar las acciones

estadounidenses este año junto con las tasas de interés históricamente bajas y el

sólido crecimiento económico de EEUU, escribió Emanuel, quien recientemente se
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trasladó a Evercore ISI desde BTIG, en un informe el domingo. La renta variable

internacional y las acciones de valor están preparadas para obtener mejores

resultados, añadió.

Según Emanuel, es probable que el S&P 500 termine el año en 5.100, pero la cota de los

5.509 es posible si la demanda de acciones por parte del público alcanza los máximos

del boom de las puntocom del año 2000. El analista planteó un objetivo a la baja de

3.575 si la pandemia se prolonga o hay una "resaca" de gasto y deuda.

Lee también: El S&P 500 mantiene su potencial tras un año de récords    

S P 500 4.713,07 +0,92%
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10/01/2022 - 18:20

Sacyr pagará dividendo el 1 de febrero
El consejo de administración de Sacyr ha acordado el pago de un dividendo flexible

con cargo al ejercicio 2020 de 0,049 euros en efectivo por acción el próximo 1 de

febrero o de un nuevo título por cada 45 antiguos en caso de elegir la opción de scrip

dividend.

Según informa la constructora y concesionaria a la Comisión Nacional de los

Mercados de Valores (CNMV), esta última opción conllevará una ampliación del

capital máxima de 13,98 millones de euros, dependiendo de cuántos accionistas

elijan el efectivo.

Sacyr subirá un tercio el peso de las obras de sus concesiones en la cartera

SACYR 2,29 +0,79%
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10/01/2022 - 18:05

Nuevo foco de discordia en la crisis
del gas europea
El Gobierno holandés informó la semana pasada de que duplicará la producción en el

que hace años fue el mayor productor de Europa, el campo de gas de Groningen, un

cambio de planes drástico que aleja la hoja de ruta de acabar con la producción en una

zona de riesgo sísmico.
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Ampliar información 

10/01/2022 - 17:50

Mejores y peores del día en el Ibex 35:
Telefónica lidera las compras

Los mejores y peores del Ibex 35 en la jornada
En porcentaje.

Fluidra

Cellnex

Siemens Gamesa

Rovi

Indra

PharmaMar

ACS

Grifols

CaixaBank

Telefónica 2,94 %2,94 %

2,36 %2,36 %

2,07 %2,07 %

1,9 %1,9 %

1,16 %1,16 %

-2,28 %-2,28 %

-2,95 %-2,95 %

-3,16 %-3,16 %

-5,32 %-5,32 %

-5,56 %-5,56 %

Fuente: Bloomberg

Telefónica ha sido el valor más destacado del día en una sesión peor que mejor para

el Ibex 35 así como para el resto de bolsas europeas. La 'teleco' ha llegado a subir por

encima del 3%, moderándose las alzas en el tramo final de la sesión. Le han seguido

con subidas por encima del 2% CaixaBank, que ya la semana pasada destacó

positivamente en un entorno de prontas subidas de tipos y Grifols. Cerca se ha

quedado ACS, con Alantra manteniendo su potencial.

La otra cara de la moneda ha sido para Fluidra, que se ha desplomado más de un 5%

tras informar de que busca refinanciar su deuda sindicada. Le sigue Cellnex, que sigue

pagando sus problemas en el Reino Unido y si la semana pasada se dejaba más de un

13%, hoy pierde más de un 5% en la primera sesión de la semana.

10/01/2022 - 17:37

Europa cae al ritmo de Wall Street: el
Ibex 35 salva in extremis los 8.700
Los mercados han seguido este lunes donde lo dejaron el viernes pasado.

Incertidumbre, desconfianza y un ojo en una Fed más dura y otro en unos bonos que

siguen con los rendimientos al alza en este inicio de 2022. Si el bono americano a 10

años o T-Note se negocia ya al 1,80%, el alemán a 10 años -bund- se acerca a terreno

positivo y cotiza al -0,03%, niveles de mayo de 2019. En este escenario se ha dado

paso a un lunes apático en las plazas del Viejo Continente que ha ido a peor cuando
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Wall Street se abonaba al rojo intenso al poco de la apertura (el Nasdaq 100 llegaba a

dejarse un 2,40%). En el último tramo de la sesión, los selectivos europeos se han

descalabrado hasta aminorar muy ligeramente las caídas en los últimos minutos. El

EuroStoxx 50 se ha dejado finalmente un 1,5% hasta los 4.240 puntos. Por su parte, el

Ibex 35 ha perdido un 0,51% hasta los 8.706 enteros. El selectivo español no se ha

llevado precisamente uno de los mayores golpes en Europa, pero ha estado a punto de

perder la barrera psicológica de los 8.700 cuando su lucha era por batir los 8.800. Tras

planear gran parte de la sesión, el índice se ha resquebrajado con las referencias que

venían del otro lado del Atlántico. Ni los bancos, como ocurrió la semana pasada, han

podido salvar al selectivo patrio. 

Joan Cabrero, asesor de Ecotrader, recuerda que el Ibex sigue teniendo deberes

pendientes. En concreto, batir las 8.840 unidades perdidas con el estallido de

ómicron, para lo que tendría que repuntar más de un 1,5%. Ello, explica, para "alejar los

riesgos de ver una corrección bajista mayor". En clave europea, Cabrero recuerda que

los altos que el EuroStoxx marcó en noviembre pasado (los 4.415) han provocado

una caída que, no obstante, por ahora ve como "una simple consolidación previa a

mayores subidas". "De hecho, me parece precipitado dar por concluido el segmento

alcista originado a finales de noviembre desde niveles como los 4.045 puntos de

Eurostoxx 50, que aún podría marcar nuevos máximos crecientes sobre esos 4.415",

añade el experto.

IBEX 35 8.755,90 +0,56%
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10/01/2022 - 17:15

Los riesgos para el mercado de que los
'halcones' cojan vuelo

Con la inflación en máximos de las últimas décadas, la economía creciendo y creando
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empleo, este 2022 podría ser una suerte de fiesta para los defensores de la política

monetaria restrictiva (tipos más altos y menos estímulos). Sin embargo, la fiesta de

los halcones puede poner en riesgo otra celebración: la de los mercados.

Ampliar información 

10/01/2022 - 16:55

Opinión | Las razones del capital
privado para invertir en las 'telecos'
europeas
Eel año pasado asistimos al interés del capital privado por los operadores, como puso

de manifiesto en España el cierre de la compra de MásMóvil por Cinven y KKR, la

manifestación de interés (bien recibida) de la misma KKR por Telecom Italia y si se le

reconoce la condición de inversor financiero especializado, el aumento de la

participación de Altice en BT. Tal vez sean esos todos los movimientos en el control

de los operadores que veamos por mucho tiempo o tal vez, no.

Ampliar información 

10/01/2022 - 16:45

El bund se acerca a terreno positivo:
toca niveles de mayo de 2019

El rendimiento del bono alemán a 10 años, el bund, nota de referencia, repunta con

fuerza este lunes, quedándose cerca de terreno positivo. Poco antes del cierre de las

bolsas europeas, cotiza a un -0,036%, el nivel más alto desde mayo de 2019. En

algunos tramos de la negociación ha llegado a la zona del -0,02%. Esta evolución del

bono alemán se engloba en el sufrimiento que está experimentando la renta fija en

este inicio de año, especialmente desde que las actas de la última reunión de la Fed

dejaron claras las intenciones de endurecimiento más rápido del banco central de

EEUU. El bono americano a 10 años o T-Note se ha 'enganchado' este lunes al 1,80%.
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10/01/2022 - 16:40

Mobius apunta a los bonos frente la
inflación: "Pueden subir mucho más"
El gurú de Wall Street, Mark Mobius ha defendido en una reciente entrevista en

Bloomberg que los bonos del Tesoro de Estados Unidos tienen un importante

potencial alcista con la llegada de un escenario inflacionista. "Los rendimientos

pueden subir mucho más", afirmaba el experto. Según sus propias palabras, con una

inflación del 7%, que incluso "son cifras que subestiman la situación actual", los

inversores no comprarán bonos si la rentabilidad está muy por debajo.

Respecto a cuánto será el verdadero golpe de la inflación, Mobius afirma que "si

considera el hecho de que la oferta monetaria en Estados Unidos aumentó en más del

30% el año pasado, se debe esperar que los precios suban tanto". Además defendió

que la renta variable estadounidense seguirá al alza frente a una Europa que ofrecerá

peores rendimientos debido al gran tamaño de las firmas norteamericanas.

10/01/2022 - 16:25

La cosa va a peor en Wall Street: el
Nasdaq ya se deja más de un 2%
Como era de esperar tras la ventolera que ha despertado la Fed aireando sus

intenciones de normalización de la política monetaria, Wall Street ha abierto la semana

en rojo con caídas que han ido claramente a más en los primeros compases de la

sesión. Si el Dow Jones y el S&P 500 abrían con caídas en torno al medio punto, ahora

se dejan más de un 1,3% y más de un 1,8% respectivamente. No obstante, el

sufrimiento vuelve a estar en las tecnológicas, con el Nasdaq 100 cayendo hasta un

2,40% en la que ya es su quinta sesión consecutiva en rojo. Estas caídas se han dejado

notar en el último tramo de la jornada en las bolsas europeas.

"El hecho de que la Reserva Federal pueda estar buscando abordar la inflación de

frente y adoptar un enfoque aún más agresivo ha cogido al mercado un poco

desprevenido", explica a Bloomberg Fiona Cincotta, analista senior de mercados

financieros de City Index. "Eso se está reflejando en la caída de los valores

tecnológicos de alto crecimiento".

S P 500 4.713,07 +0,92%
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10/01/2022 - 16:20

El BCE tendrá que reconocer que no
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se puede esperar a 2023 para subir
tipos

Desde la firma financiera Ebury lo tienen claro. Con la inflación en niveles no vistos en

décadas y la economía creciendo a buen ritmo no se podrá evitar un endurecimiento

de la política monetaria. "El BCE no tendrá más remedio que reconocer que el

endurecimiento de la política monetaria no puede esperar hasta 2023", aseguran los

analistas de la firma.

Ebury, la institución financiera especializada en pagos internacionales e intercambio

de divisas, cree que el próximo gran cambio en la política de los bancos centrales será

"el reconocimiento por parte del BCE de que el endurecimiento de la política monetaria

no puede esperar hasta 2023", sobre todo en vista de que, en contra de las expectativas

del mercado, la inflación volvió a subir hasta alcanzar el 5% en la tasa de inflación

general y el 2,6% en la subyacente, "lo que demuestra que las presiones inflacionistas

se están extendiendo también en la Eurozona".

Para Ebury, el discurso de Isabel Schnabel (miembro del Comité Ejecutivo del BCE)

durante el fin de semana pone de relieve las posibles consecuencias inflacionistas del

cambio hacia la energía verde. "Esto sugiere que se está empezando a desarrollar una

divergencia hacia el ala más agresiva dentro del consejo del BCE. Cuando este giro se

haga más patente, podría suponer un fuerte impulso para la moneda común", señala el

equipo de análisis de Ebury. 

Lee también: El BCE y el Banco de Japón son la 'sorpresa' de 2022

Uno de los 'Cinco Sabios' alemanes pide al BCE subir los tipos este año

10/01/2022 - 16:00

Las burbujas de riesgo en el mercado
empiezan a pincharse
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Para los estrategas de Bank of America (BofA), entre ellos Michael Hartnett, la burbuja

está "explotando simultáneamente" en activos como las criptodivisas, las acciones

tecnológicas de larga duración, el paladio y otras áreas históricamente arriesgadas

del mercado.

Ampliar información 

10/01/2022 - 15:44

Take-Two se desploma un 12% tras
anunciar la compra de Zynga
El desarrollador estadounidense de videojuegos Take-Two Interactive encabeza las

ventas en el S&P 500, el selectivo de referencia en Wall Street, tras la apertura del

mercado americano. El precio de sus acciones se desploma más del 12%, a poco más

de 144 dólares de precio, lo que supone niveles mínimos desde julio de 2020. La

compañía recoge así en bolsa su anuncio de que va a comprar Zynga, el creador del

famoso videojuego FarmVille, por 12.700 millones de dólares. 

Los títulos de Zynga, en cambio, se disparan cerca del 50% este lunes en el parqué

neoyorquino, con su precio pasando a rondar los 8,75 dólares, máximos desde junio

pasado. 

Ampliar información 

10/01/2022 - 15:32

Apertura negativa en Wall Street: el
Nasdaq baja más del 1%
La bolsa estadounidense comienza este lunes con caídas, registrando las más

pronunciadas en el índices tecnológico Nasdaq 100, donde superan el 1%, a los 15.400

puntos. El Dow Jones Jones y el S&P 500, por su parte, abren la jornada con

descensos algo más mesurados, rondando el 0,5%. Se sitúan respectivamente en

los 36.084 y 4.643 enteros. Los inversores siguen asimilando el tono más agresivo de

las últimas actas de la Reserva Federal (Fed), conocidas la semana pasada.

Relacionado: La Fed tendrá que subir tipos cuatro veces este año para controlar la

inflación

S P 500 4.713,07 +0,92%
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10/01/2022 - 15:20

¿Un 2022 no tan bueno para las
tecnológicas?

"La primera semana del año apunta en 2022 a un comportamiento de las empresas

tecnológicas peor que el de 2014 y 2015, aunque mejor que el de 2000, 2008 y 2016",

vaticina el analista Juan Ignacio Crespo. En su boletín de este lunes, el experto

comenta el "primer aperitivo" del año, es decir, el comportamiento del mercado en las

cinco primeras jornadas de 2022.

Con el gráfico de arriba, Crespo compara el inicio de año del Nasdaq 100 (índice

tecnológico de Wall Street) comparado con el de la primera semana de 2014 y 2015,

por las similitudes del tapering (retirada de estímulos de la Fed) y la subida de tipos de

interés por parte de la Fed, y con 2000, 2008 y 2016 por la magnitud aparatosa de la

caída.

"Se ve que la situación podría ser mucho peor para las tecnológicas a lo largo del año

de lo que lo fue en 2014 y 2015, a lo que habría que añadir el peligro de que estas

empresas arrastren a la baja a los índices generales por el peso que en ellos tienen",

subraya el analista. De hecho, para estos últimos augura un "movimiento entre lateral

y moderadamente bajista" en 2022.

"Todo ello sobre la base de una muestra tan pequeña del año 2022 que solo puede

considerarse como indicio de un indicio de orientación general", admite no obstante

Juan Ignacio Crespo.

Relacionado: El descalabro de las tecnológicas amarga el inicio de año a Cathie

Wood

Enero cada vez dicta menos la tendencia de las bolsas en el año
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10/01/2022 - 15:05

Buenas noticias de Pfizer: "La vacuna
para omicron estará lista en marzo"
El director ejecutivo de Pfizer, Albert Bourla, asegura que una vacuna que se dirige

específicamente a la variante ómicron de covid estará lista en marzo, y la compañía ya

ha comenzado a fabricar las dosis.

"Esta vacuna estará lista en marzo", dijo Bourla a Squawk Box de CNBC. "Ya (estamos)

comenzando a fabricar algunas de estas cantidades".

Relacionado: EEUU autoriza el uso de emergencia de la pastilla de Pfizer contra el

covid

PFIZER 56,7000 +0,82%
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10/01/2022 - 14:55

El Supremo avala que el Erte por
covid de ArcelorMittal es nulo
El Tribunal Supremo ha desestimado el recurso presentado por ArcelorMittal contra

la sentencia de la Audiencia Nacional que denegó el expediente de regulación temporal

de empleo (Erte) por fuerza mayor por el coronavirus aprobado por la empresa

siderúrgica en abril de 2020.

El Pleno de la Sala Cuarta del alto tribunal considera "ajustada a derecho" que se

denegara la solicitud de la empresa para que se apreciase existencia de fuerza mayor

por causa de la covid para poder suspender los contratos de trabajo de toda la plantilla

(8.207 trabajadores) desde el 6 de abril de 2020 hasta que finalizase el estado de

alarma. En este sentido, el Supremo señala que las circunstancias acreditadas por

ArcelorMittal "no encajan directamente" en ninguna de las previsiones que el artículo

22 del real decreto-ley 8/2020.

El alto tribunal indica que, con independencia de si la intención del grupo fue o no

conseguir una suspensión general de todos los contratos de trabajo y, posteriormente,

ir incorporando total o parcialmente a los trabajadores en función de las necesidades

de cada momento, "es lo cierto que no han quedado acreditados los hechos

indispensables para que pueda apreciarse la fuerza mayor en todas y cada una de las

empresas del grupo, ni siquiera contempladas de manera individual o aislada".

ARCELORMITTAL 29,19 +0,83%
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10/01/2022 - 14:41

Fluidra busca refinanciar su deuda
sindicada
Fluidra está iniciando un proceso para refinanciar la estructura de capital de su deuda

sindicada, según ha informado la compañía catalana a la Comisión Nacional del

Mercado de Valores (CNMV) este lunes. Con el proceso, la empresa quiere modificar y

extender los términos de su préstamo garantizado de fecha inicial 2 de julio de 2018

(ya modificado el 28 de enero de 2020) para "financiar el capital circulante" y para fines

generales corporativos de la sociedad.

Está previsto que la refinanciación extienda el plazo del préstamo multidivisa a 2029,

aumente su importe "y reequilibre el mix de divisas incluyendo un préstamo senior

garantizado de 450 millones de euros y 750 millones de dólares estadounidenses". En

concreto, está previsto que los instrumentos de financiación de circulante se ajusten

aumentando a 450 millones de euros la línea de crédito 'revolving', cuyo plazo se

ampliará hasta 2027, mientras que la línea de crédito basada en activos se cancelará

con los fondos de la refinanciación.

Lee también: Los últimos cambios en el consejo de administración de Fluidra

Ampliar información 

FLUIDRA 32,10 +2,07%
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10/01/2022 - 14:30

El BCE y el Banco de Japón son la
'sorpresa' de 2022
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"La Fed ha empezado el endurecimiento, pero la mayor prueba de 2022 para el crédito,

la deuda pública y la tecnología son las subidas del BCE, el fin de la CCP del Banco de

Japón y el fin de la fuga de capitales de la UE y Asia hacia las acciones de EEUU",

señalan en una nota de la semana pasada los analistas de Bank of America (BofA)

Securities.

Según estos economistas, "el precio de una subida del BCE está fijado y los

catalizadores de subidas de tipos más rápidas son el IPC francés por encima del 4%

(después del máximo de la eurozona), el desempleo en la Eurozona por debajo del 7%,

el petróleo por encima de 100 dólares el barril". También mencionan "el lenguaje de la

reunión del Banco de Japón del 18 de enero, que podría insinuar una normalización de

la política (el IPP japonés del 9% interanual arrastrará al IPC por encima del 2%)".

En el informe, hacen referencia al "flujo de capitales desde Europa y Asia, impulsado

por las políticas del BCE y el Banco de Japón de tipos cero/negativos, que ha

favorecido a los mercados de EEUU, como el Nasdaq, y al dólar" (véase el gráfico). En

particular, añaden, "la tecnología estadounidense ha sido más favorecida por los

inversores mundiales que por los estadounidenses en las recientes encuestas de

gestores; el mayor crecimiento y los tipos de interés en las economías impulsadas por

los préstamos bancarios son una prueba de flujo que la tecnología estadounidense

no supera en este 2022".

10/01/2022 - 14:15

El Tesoro español no teme la retirada
del BCE del mercado
El Tesoro Público ha presentado hoy lunes la estrategia de financiación de España

para 2022 con un objetivo de 75.000 millones de euros de emisión neta de deuda y la

confianza en que "la prima de riesgo se mantendrá estable en el proceso de

normalización de los tipos de interés" por la progresiva retirada del Banco Central

Europea (BCE) del mercado.

Ampliar información 

10/01/2022 - 13:55

¿Cuánto crecerá el PIB español este
año? Esto dice AXA IM
A falta de conocerse el dato definitivo del producto interior bruto (PIB) de 2021, los

analistas ya miran a los próximos años para vaticinar cómo será la recuperación de la
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economía patria, así como la de toda la eurozona (y otras muchas). Los últimos en

anunciar sus pronósticos han sido los expertos de la gestora francesa AXA IM. Estos

estiman que el PIB español será el único de la eurozona que supere la expansión

media del conjunto de la región en 2022.

En concreto, AXA IM estima que la economía española creció un 4,3% el pasado año,

tras el profundo retroceso (-10,8%) vivido en 2020. Para 2022 vaticina un incremento

del 5,5%, frente al 3,9% que ha augurado para toda la eurozona, y del 3% en 2023 (zona

del euro: 2,7%).

Relacionado: España: el PMI servicios retrocede en diciembre por ómicron

Las expectativas sobre la economía española en 2022, ya en entredicho

10/01/2022 - 13:40

El bono de EEUU a 10 años ya se
negocia al 1,8%

El rendimiento del bono de EEUU a 10 años, el T-Note, la nota de referencia, ha

superado brevemente el 1,8% esta mañana, mientras los inversores se preparan para

la retirada de los estímulos por parte de la Reserva Federal. La nota ya alcanzó el

1,76% la semana pasada tras unos datos de empleo mixtos que en cualquier caso

refuerzan el reciente giro halcón de la Fed. Los movimientos del mercado de bonos

siguen siendo un fenómeno global, con la deuda soberana australiana vendiéndose y el

rendimiento a 10 años de Alemania -el bund- a punto de volverse positivo (-0,05%

este lunes, aunque ha llegado a batir el -0,03%).

Los analistas están aumentando las apuestas sobre el giro halcón de la Fed y

Goldman Sachs dice que ahora espera cuatro subidas de tipos este año y que la

reducción del balance comenzará en julio. A los economistas estadounidenses les

preocupa que el banco central esté por detrás de la curva de la inflación antes de la

lectura del miércoles del IPC de diciembre, que podría mostrar un crecimiento anual de

los precios del 7%.

10/01/2022 - 13:30
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Las claves de la 'resurrección' que está
viviendo el petróleoviviendo el petróleo

Hace pocas semanas todo parecía perdido para el petróleo. La aplastante irrupción de

la variante ómicron y sus previsibles consecuencias sobre la economía y la movilidad

hundieron el precio del crudo un 11% en una sola jornada, generando cierto pánico en

los inversores. Las caídas continuaron y el Brent llegó a perder el nivel de los 70

dólares (tras haber tocado los 87 semanas antes). Sin embargo, hoy, un mes y poco

después, el petróleo cotiza de nuevo holgadamente por encima de los 80 dólares y el

foco vuelve a ponerse en la incapacidad de la oferta para abastecer a la demanda.

¿Qué ha pasado en el mercado para ver este vuelco?

Ampliar información 

10/01/2022 - 13:19

Santander sigue apostando por
Ferrovial
Ferrovial se anota desde primera hora ganancias mayores al 1% en el Ibex. Sus

acciones vuelven a superar los 27 euros de precio. El título cuenta hoy con el respaldo

de Grupo Santander, cuyos analistas han reiterado su recomendación de

'sobreretorno' (equiparable a 'comprar') y el precio objetivo en 32 euros, que

representa un recorrido a corto plazo del 18,5%.

El banco cántabro es más optimista sobre la constructora que el consenso de

Bloomberg en su conjunto, ya que este recoge una valoración media a doce meses de

30,44 euros. Eso sí, la mayoría de analistas que lo componente (el 63% en concreto)

dan un consejo de compra, frente a cuatro (el 14,8%) que optan por la venta y seis que

se decantan por 'mantener'.

Lee más: Ferrovial culmina la irrupción de su filial Cintra en India

FERROVIAL 26,92 +0,30%
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10/01/2022 - 13:01

¿Cuánto recorrido tiene ACS? Alantra
le da más del 20%
ACS se anota más del 2% en bolsa este lunes, con el precio de sus acciones en el Ibex

repuntando por encima de 24 euros y marcando máximos desde septiembre. La

constructora ha contado con el respaldo de Alantra dado que esta firma de análisis,

aunque ha dejado una vez más su consejo en 'neutral', ha mantenido asimismo el

precio objetivo en 29,35 euros, lo que implica un potencial mayor al 21% para el título.

El consenso de mercado de Bloomberg es aún más optimista, dando a ACS una

valoración media a doce meses de 30,72 euros, esto es, un recorrido del 27% desde

los niveles actuales. Ninguno de los expertos ahí recogido aconseja vender sus

acciones, mientras la mayoría (doce o el 70,6%) apuesta por su compra y cinco (el

29,4% restante) se decantan por 'mantener'. 

Relacionado: ACS repartirá dividendo el 1 de febrero

ACS y Prosegur Cash, dos entregas del 2% y 3% con consejo de compra

ACS 24,72 +2,23%
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El oro y la plata se tambalean, pero
resisten a una Fed más dura

 Medio      

 Soporte      

 U. únicos      

 Pág. vistas

 El Economista

 Prensa Digital

 984 000

 1 247 778

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 V. Publicitario

 11/01/2022

 España

 16 199 EUR (18,360 USD)

 5972 EUR (6768 USD) 

https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_17212



Lo que hasta ahora se daba por norma en la economía ha acambiado radicalmente

con la pandemia. Normalmente, tanto el oro como la plata reaccionan de forma

bastante sensible a la rentabilidad de los bonos estadounidenses y un movimiento

como el que se ha producido hasta ahora este año (el T-Note ha escalado hasta el

+1,77%) a raíz del mensaje de endurecimiento transmitido por la Reserva

Federal probablemente habría dado lugar a una considerable venta. No parece haber

sido así.

"Como el informe sobre el mercado laboral estadounidense del pasado viernes fue

más bien mixto, el oro y la plata oscilaron después de la publicación, pero cerraron el

día prácticamente sin cambios. Mucho más notable es su resistencia al rápido

aumento de los rendimientos de los bonos estadounidenses, lo que sugiere que el

endurecimiento monetario por parte de la Fed ya está descontado, al menos en

parte. Si bien nuestras optimistas perspectivas económicas apuntan a un nuevo

desvanecimiento de la demanda de refugio y a unos precios algo más bajos, creemos

que los riesgos a la baja para el oro y la plata son limitados", señala Carsten Menke,

analista del banco suizo Julius Baer.

Lee también: ¿El mundo al revés? El oro y la plata subieron tras hablar la Fed    

Relacionado: ¿Invertir en metales preciosos? Ventajas y riesgos del oro, la plata...

10/01/2022 - 12:42

Media sesión | El Ibex 35 apenas se
mueve
La bolsa española llega a la media sesión con signo negativo, al igual que el resto de

plazas europeas. No obstante, las pérdidas del Ibex 35 son muy contenidas, de apenas

centésimas. El selectivo apenas se mueve del entorno de los 8.750 puntos (mínimo

intradía: 8.709,2). Joan Cabrero, asesor de Ecotrader, recuerda que el Ibex sigue

teniendo deberes pendientes. En concreto, batir las 8.840 unidades, para lo que tendría

que repuntar más de un 1%. Ello, explica, para "alejar los riesgos de ver una corrección

bajista mayor".

Las caídas están encabezadas por uno de los grandes valores del indicador, Iberdrola

(-3,3%). Las otras firmas más bajistas a media sesión son Fluidra (-3,1%) y Rovi

(-2,5%). En cambio, IAG lidera los ascensos con alzas cercanas a tres puntos

porcentuales, seguida por Meliá (+2,6%) y ACS (+2,2%).

Ibex, Dax y Nikkei, los mercados con más descuento respecto a la década

IBEX 35 8.755,90 +0,56%
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10/01/2022 - 12:31

Media sesión | El EuroStoxx 50
arriesga los 4.300
Las bolsas de Europa mantienen en la media sesión de este lunes las suaves caídas

que vienen registrando a lo largo de la mañana. El índice de referencia, el EuroStoxx 50,

muestra así claras dificultades para mantenerse por encima de la cota psicológica de

los 4.300 puntos (mínimo intradía: 4.276,3).

Joan Cabrero, analista técnico y asesor de Ecotrader, recuerda que los altos que el

EuroStoxx marcó en noviembre pasado (los 4.415) han provocado una caída que, no

obstante, por ahora ve como "una simple consolidación previa a mayores subidas".

"De hecho, me parece precipitado dar por concluido el segmento alcista originado a

finales de noviembre desde niveles como los 4.045 puntos de Eurostoxx 50, que aún

podría marcar nuevos máximos crecientes sobre esos 4.415", añade el experto.

EURO STOXX 50® 4.281,54 +0,99%
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10/01/2022 - 12:25

¿Cuáles son las bolsas más baratas?
¿Y las más caras?

Con el ejercicio bursátil de 2021 ya cerrado y las primeras líneas del año nuevo ya

escritas, son muchos los inversores y analistas que aprovechan estas fechas para

hacer balance y recapitular en qué situación se encuentra el multiplicador de

beneficios de los principales índices mundiales.

Ampliar información 
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10/01/2022 - 12:09

Mapfre tendrá que indemnizar a las
víctimas del accidente de Spanair
El Tribunal Supremo ha condenado a la aseguradora Mapfre a pagar 3,8 millones de

euros a 40 familiares de víctimas del accidente de Spanair, ocurrido en 2008 en el

aeropuerto de Madrid, en el que murieron 154 personas y 18 resultaron heridas.

En una sentencia fechada el pasado 21 de diciembre, recogida por Efe, la Sala de lo

Civil ha visto el recurso presentado por Mapfre y varias decenas de familiares de

víctimas contra el fallo que en 2018 dictó la Audiencia Provincial de Madrid, estimando

algunas reivindicaciones y desechando otras. El Supremo destaca que, "sin perjuicio

de otras posibles concausas", el accidente se produjo como consecuencia de la

inadecuada configuración de la aeronave para realizar una maniobra, imputable al

piloto y copiloto de la misma.

Lee también: Alantra sigue apostando por Mapfre

Ampliar información 

MAPFRE 1,87 +0,03%
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10/01/2022 - 12:05

Rolls-Royce batió el año pasado su
récord de ventas mundiales
La marca automovilística británica comercializó 5.586 vehículos en todo el mundo en

el conjunto de 2021, un 49% más que en el mismo periodo de 2020, registrando los

mejores resultados de ventas anuales en los 117 años de historia de la marca, según

datos publicados por la empresa. Esta cifra incluye un récord histórico de

matriculaciones en la mayoría de las regiones en las que opera Rolls-Royce, incluidas

China, América y Asia-Pacífico, y en múltiples países de todo el mundo, señala Europa

Press.

Las acciones de la firma del grupo BMW se revalorizan alrededor del 1,5% este lunes

en la bolsa de Londres tras la pblicación de estos datos, con su precio llegando a

superar las 129 libras (más de 154,7 euros).

Ampliar información 
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Resultados | Chips y más chips:
TSMC eleva un 18,5% sus ingresos en
2021
Taiwan Semiconductor Manufacturing (TSMC), uno de los mayores fabricantes

mundiales de microprocesadores, alcanzó en el conjunto de 2021 una cifra de

negocio de 1,58 billones de dólares taiwaneses (50.540 millones de euros) , lo que

representa un incremento del 18,5% respecto del año anterior, después de lograr un

récord de ventas en diciembre. En el último mes de 2021, el proveedor de fabricantes

tecnológicos como Apple, aumentó un 32,4% anual su facturación, hasta los 155.380

millones de dólares taiwaneses (4.948 millones de euros), un 4,8% por encima de los

ingresos contabilizados en noviembre.

De este modo, la cifra de negocio de TSMC en el cuarto trimestre se situaría en

438.190 millones de dólares taiwaneses (13.955 millones de euros), un 21,2% más que

un año antes. El fabricante taiwanés esperaba alcanzar una cifra de ventas de entre

13.310 y 13.570 millones de euros en el último trimestre del año pasado.

Lee también: Taiwán logra unas exportaciones de récord gracias a los chips

10/01/2022 - 11:35

"Lo que está haciendo el BCE es
equivocado"
Los consejeros alemanes del Banco Central Europeo (BCE) presionan desde hace

meses a la presidenta, Christine Lagarde, para que endurezca la política monetaria. Sin

embargo, Lagarde rechaza un repliegue ahora por considerarlo "prematuro". En

cambio, la mayoría de los economistas alemanes consideran que se necesitará

tiempo antes de que la tasa de inflación regrese a sus niveles habituales y para 2022

esperan que en promedio esté una vez más por encima del 3,0%.

Ante ello, surgen voces que piden que el BCE de un giro en su política de bajos

intereses. En ese sentido se expresa el presidente de la Confederación Alemana de

Comercio Mayorista y Comercio Exterior (BGA), Dirk Jadura. "No es que el BCE esté

haciendo muy poco, es que lo que está haciendo es equivocado", indica Jadura.

Contexto: Los obstáculos que impiden al BCE seguir la estela de la Fed y el BoE

La preocupación del BCE: la inflación sería mucho más alta si la vivienda se

incluye en el IPC

Ampliar información 
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Las bolsas, "bloqueadas" por la Fed
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Tras comenzar el día con leves ascensos y conocer los datos de paro y el índice de

confianza inversora en la Eurozona, las bolsas de Europa cotizan con ligeras caídas.

Los descensos son de pocas décimas, inferiores al 0,5%. Los futuros de Wall Street,

por su parte, vienen prácticamente planos.

"Las bolsas permanecerán bloqueadas, los retrocesos serán más probables que los

avances y una semana plana sería un buen desenlace", expica el Departamento de

Análisis de Bankinter. Ello mientras la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed) "no

suavice/reenfoque lo que el mercado ha entendido" tras las actas de su última reunión,

conocidas el miércoles pasado. "Probablemente ahora se exagera la importancia que

dan las actas al debate sobre la reducción del balance , pero el daño queda hecho",

consideran estos expertos.

"Esta interpretación tan hawkish de las actas por parte del mercado tendrá que ir

aclarándose con la publicación de nuevos datos y sobre todo con declaraciones de

sus distintos miembros de cara a la próxima reunión de la Fed (26 de enero). En este

sentido, de especial relevancia podría ser la comparecencia de Jerome Powell

mañana martes ante el Comité Bancario del Senado", avisan por su parte los analistas

de Renta 4. El presidente de la Fed hablará mañana en la Cámara Alta parlamentaria de

EEUU por su nominación para seguir al frente del organismo otros cuatro años más.

¿Cómo puede arreglar la Fed la situación en el mercado?. Según Bankinter, una opción

es que los consejeros que intervienen esta semana aclaren que la reducción del

balance solo forma parte natural del debate interno, pero que no hay nada decidido al

respecto. La otra es que el propio Consejo de la Fed lo aclare y suavice en su próxima

reunión del 25/26 de enero. "Pero eso implicaría esperar más de dos semanas…",

lamentan desde el banco español.

Relacionado: "Los emergentes deben prepararse para una turbulencia económica"

Ibex, Dax y Nikkei, los mercados con más descuento respecto a la década

EURO STOXX 50® 4.281,54 +0,99%
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IBEX 35 8.755,90 +0,56%
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10/01/2022 - 11:16

La tasa de paro de la eurozona
registra su cifra más baja en
pandemia
La tasa de paro de la eurozona se situó en noviembre en el 7,2%, una décima menos

que el mes anterior y nueve décimas por debajo del mismo mes de 2020, mientras que

en el conjunto de la Unión Europea (UE) bajó al 6,5%, dos décimas menos que en

octubre y frente al 7,4% de un año antes, según Eurostat, que señala a España como el

país con mayor tasa de desempleo entre los Veintisiete, con un 14,1%.

El dato de desempleo registrado en noviembre de 2021, que recoge Europa

Press, representa la mejor lectura del dato en ambas zonas desde marzo de 2020, el

primer mes en el que se introdujeron restricciones para contener la pandemia. La

oficina estadística europea calcula que 13,984 millones de personas carecían de

empleo en la UE en noviembre (-247.000), de los que 11,829 millones se encontraban

en la zona euro (-222.000). En comparación con noviembre de 2020, el número de

personas sin empleo descendió en 1,659 millones en la UE y en 1,411 millones en la

zona euro.

"Las perspectivas del desempleo [en la eurozona] siguen siendo bastante halagüeñas",

asegura Bert Colijn, economista senior de ING Economics para la región. "Es probable

que continúen los descensos en los próximos meses, aunque la reincorporación de

personas al mercado laboral podría ralentizar el ritmo a lo largo de 2022", anticipa este

experto.

Evolución de la tasa de desempleo en la UE y en la Eurozona
Datos desde enero de 2015. En porcentaje.

Eurozona Unión Europea
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Fuente: Eurostat

El paro juvenil en España bajó en noviembre del 30% por primera vez desde 2008
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10/01/2022 - 10:50

Adelanta el reloj 20 años y mira qué
perspectivas hay para el ethereum
"Si adelanta el reloj de 10 a 20 años, un porcentaje muy considerable, tal vez incluso el

50% de las transacciones financieras mundiales afectará a ethereum", asegura Joey

Krug, codirector de inversiones de Pantera Capital, uno de los mayores fondos de

cobertura de criptoactivos. Krug cree que esta criptomoneda barrerá a todos son

competidores e incluso deberán depender del ethereum como base,  

Ethereum es la segunda criptomoneda más popular después del bitcoin. El año

pasado logró marcar su máximo histórico tras acumular una revalorización anual de

casi el 400%. El año anterior, llegó a cosechar también una subida del 500%. No es de

extrañar que los rumores que apuntan a que podría relevar al bitcoin se hayan

disparado a pesar de que esta última le dobla en valor de mercado. 

Bitcoin y ethereum se hunden ante el giro del sentimiento en los mercados

10/01/2022 - 10:40

Eurozona: la confianza de los
inversores vuelve a mejorar
La confianza de los inversores en la zona euro vuelve a mejorar este mes. Así lo

muestra el índice Sentix, publicado este lunes, al situarse en 14,9 puntos frente a los

13,5 de diciembre. El consenso de analistas esperaba que la referencia volviera a

empeorar en enero hasta 12, lo que hubiera supuesto niveles mínimos no vistos desde

marzo del año pasado. Pero no ha sido así: la confianza inversora ha subido, aunque

no tanto como se registró en noviembre, antes de la detección de la variante ómicron

de la covid, cuando el Sentix se situó en 18,3 puntos.

"Los inversores no esperan que el momento económico se detenga con el nuevo año,

pese a las nuevas variantes del virus y el aumento de las cifras de contagios", ha

explicado la entidad germana este lunes en un comunicado recogido por Europa

Press. No obstante el director gerente de Sentix, Patrick Hussy, ha alertado de que "los

'viejos problemas' de 2021 también están acompañando el inicio del nuevo año: los

cuellos de botella de oferta y las cifras elevadas de inflación están poniéndoselo difícil

a las empresas y creando cierto efecto de frenada".

The first economic indication in 2022 is now available: Investors expect stabilization in

economy - despite new virus variants and rising infection figures. Expectations are

stable, assessment of the current situation is even improving worldwide. More:

https://t.co/zycjJenGVB pic.twitter.com/mSoEaKpgtx

— sentix (@sentixsurvey) January 10, 2022

10/01/2022 - 10:27
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Bernstein reduce un poco el precio
objetivo de IAG
IAG se sitúa este lunes entre los mejores valores del Ibex 35, junto con Solaria y

Ferrovial. El precio de sus acciones se acerca a los 2 euros, un nivel que no superan

desde noviembre. Y eso a pesar de que los analistas de Bernstein han reducido hoy su

precio objetivo a 2,04 euros por título desde los 2,12 que le concedía previamente. Eso

sí, han dejado el mismo consejo sobre el holding aéreo: 'retorno de mercado',

equivalente a 'mantener'.

El consenso de mercado de Bloomberg considera que la matriz de Iberia y Vueling,

entre otras aerolíneas, tiene un recorrido en bolsa a corto plazo del 23,5%, hasta un

precio objetivo medio a doce meses de 2,43 euros.

Te puede interesar: IAG "superará sí o sí" los 2 euros este año"

IAG (IBERIA) 1,95 +0,39%
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10/01/2022 - 10:11

Goldman Sachs mejora su valoración
de Solaria
La compañía fotovoltaica se coloca esta jornada en lo más alto del Ibex. El precio de

sus acciones sube alrededor del 2,5% pasada la primera hora de negociación, llegando

a superar los 16 euros. El título se ve respaldado por los analistas de Goldman Sachs,

ya que estos, aunque han mantenido su consejo 'neutral' , han mejorado la valoración

de Solaria de 17 a 20 euros por acción, lo que implica darle un potencial del 25% a

corto plazo.

El banco estadounidense es aún más optimista que el consenso de mercado de

Bloomberg, el cual recoge un precio objetivo medio a doce meses de 19,65 euros

(+23% de potencial). Más de la mitad de las casas de análisis que cubren la empresa

de energía solar dan una recomendación de compra sobre sus títulos, mientras solo

tres (el 15,8%) se decanta por 'vender' y otros seis (el 31,6% restante), por 'mantener'.

SOLARIA ENERGIA 15,80 +1,67%
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10/01/2022 - 09:58

Dos analistas reiteran su apuesta por
Iberdrola

La energética, un blue chip (o 'peso pesado') del Ibex 35, encabeza este lunes las

caídas en el índice bursátil español. El precio de sus acciones baja casi un 3%, a

menos de 10 euros. Ello a pesar de que dos firmas de análisis han repetido hoy su

consejo de compra (el más positivo) sobre sus acciones. Han sido Bernstein y

Goldman Sachs. Esta última, además, ha mejorado el precio objetivo de Iberdrola de

13 a 13,50 euros, lo que implica un potencial a corto plazo mayor al 35,5%.

El consenso de mercado de Bloomberg recoge un precio objetivo medio a doce

meses para la energética de 11,59 euros por acción, esto es, le concede un recorrido

medio del 16,5% desde los niveles de cotización actuales. Ningún experto aquí

recogido recomienda vender los títulos de Iberdrola, frente a una mayoría del 67,8%

(veintitrés firmas) que apuesta por su compra y once (el 32,4% del consenso restante)

que optan por 'mantener'.

Lee más: ¿Quién gana con los actuales precios de la energía? BofA 'hace ojitos' a

Iberdrola

Iberdrola defiende ante el juez que Villarejo fue quien espió a Galán

IBERDROLA 10,03 +0,05%
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10/01/2022 - 09:37

Novartis seguirá adelante con su
medicamento contra la covid
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La farmacéutica suiza seguirá adelante con su posible medicamento contra la covid-

19 tras los prometedores resultados en un estudio de tamaño medio con 407

pacientes. En concreto, las personas con el coronavirus que recibieron la terapia de

Novartis, llamada ensovibep, tuvieron un 78% menos de riesgo de ir a urgencias, ser

hospitalizados o morir, según ha anunciado hoy la empresa y recoge Bloomberg.

Asimismo, el fármaco también ha superado el principal obstáculo del estudio, que

consistía en reducir la cantidad de virus en el organismo durante ocho días.

Novartis ha informado de que está ejerciendo una opción para licenciar ensovibep de

su socio suizo Molecular Partners, que recibirá un pago de 150 millones de francos

suizos (cerca de 144 millones de euros). La primera se encargará de desarrollar,

fabricar y vender el medicamento. Si este se aprueba, será el primer antiviral en atacar

la proteína de la espiga de la covid-19 de múltiples maneras, lo que podría hacerlo más

eficaz contra una serie de variantes actuales y futuras , según destaca la agencia de

noticias estadounidense.

La noticia, sin embargo, no parece influir de forma determinante en la cotización de

Novartis en la bolsa suiza. El precio de sus acciones sube unas seis décimas,

superando los 82 francos (78,6 euros). No obstante, se trata de máximos desde

principios del pasado septiembre.

Novartis vende sus acciones en Roche por 17.800 millones

10/01/2022 - 09:18

Los niveles a vigilar hoy en los índices
de Europa

Los parqués del Viejo Continente afrontan este lunes con tibieza, sin apenas cambiar

sus posiciones respecto al cierre del viernes. El EuroStoxx 50, referencia en Europa, se

encuentra al filo de los 4.300 enteros. Joan Cabrero, analista técnico y asesor de

Ecotrader, recuerda que los altos que marcó en noviembre pasado (los 4.415) han

provocado una caída que, no obstante, por ahora ve como "una simple consolidación

previa a mayores subidas".

"De hecho, me parece precipitado dar por concluido el segmento alcista originado a

finales de noviembre desde niveles como los 4.045 puntos de Eurostoxx 50, que aún
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podría marcar nuevos máximos crecientes sobre esos 4.415", señala el experto.

En cuanto a la bolsa española, Cabrero recuerda que el Ibex 35 sigue teniendo deberes

pendientes. En concreto, batir las 8.840 unidades. Ello, explica, para "alejar los riesgos

de ver una corrección bajista mayor".

10/01/2022 - 09:02

Suaves ganancias en la apertura de las
bolsas europeas
Las compras son contenidas en el inicio de la segunda semana del año en la renta

variable de Europa. Los ascensos iniciales en los índices de referencia apenas

alcanzan el 0,5%. El EuroStoxx 50 se afianza sobre los 4.300 puntos mientras el Ibex 35

español apenas se mueve en la zona de los 8.750 enteros. | Recuerda: estos son los

niveles clave a vigilar (por análisis técnico). 

"La semana arranca hoy sin datos macroeconómicos de importancia", señala Diego

Morín, analista de IG España. Tan solo destaca en la agenda de este lunes el dato de

paro de la Eurozona y el índice Sentix de confianza del inversor.

La semana pasada "fue francamente mala", recuerdan los analistas de Bankinter. La

razón radica en las actas de la última reunión de la Reserva Federal de EEUU (Fed),

conocidas el miércoles. Estas demostraban que el debate dentro del banco central

norteamericano no se limita a completar el tapering en marzo y a las inmediatamente

posteriores subidas de tipos, sino también a la reducción del tamaño de su balance.

"Y esto último es muy arriesgado porque la última y única vez en su historia que la Fed

lo intentó (noviembre de 17/agosto de 2019) tuvo que abandonar a la vista de la

volatilidad que había introducido, cómo bloqueó las bolsas y provocó un repunte

notable de la TIR del T-Note. Fue lo que se denominó taper tantrum", rememoran estos

expertos.

Relacionado: La Fed tendrá que subir tipos cuatro veces este año para controlar la

inflación

Ibex, Dax y Nikkei, los mercados con más descuento respecto a la década

IBEX 35 8.755,90 +0,56%
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10/01/2022 - 08:58

"Los emergentes deben prepararse
para una turbulencia económica"
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Las economías emergentes deben prepararse para las subidas de los tipos de interés

en Estados Unidos. Así lo advierte el Fondo Monetario Internacional (FMI) en el último

artículo de su blog, en el que asegura que una alza del precio del dinero más rápida de

lo esperado de la Reserva Federal (Fed) podría agitar los mercados financieros y

desencadenar la salida de capitales y la depreciación de las divisas en el extranjero.

En concreto, el FMI asegura que un endurecimiento gradual y bien programado de la

política monetaria estadounidense tendrá probablemente poco impacto en los

mercados emergentes, ya que la demanda exterior compensaría el impacto del

aumento de los costes de financiación. En cambio, una inflación salarial generalizada

en EEUU o un estrangulamiento sostenido de la oferta podrían impulsar los precios

más de lo previsto y alimentar las expectativas de una inflación más rápida,

provocando subidas más rápidas de los tipos por parte del banco central

norteamericano. "Las economías emergentes deben prepararse para posibles

episodios de turbulencia económica", ha insistido el FMI.

Lee más: El vaivén turco no contagia a otros emergentes

10/01/2022 - 08:40

El petróleo vuelve a las subidas en
medio de los problemas de
producción
Los precios del petróleo avanzan este lunes gracias a las interrupciones del

suministro en Kazajistán y Libia que están compensando las preocupaciones

derivadas del rápido aumento mundial de las infecciones por ómicron y los aumentos

del bombeo en la OPEP. El crudo Brent roza ya los 82 dólares el barril, mientras que el

crudo West Texas Intermediate (WTI) se sitúa por encima de los 79 dólares.

Los precios del petróleo subieron un 5% la semana pasada después de que las

protestas en Kazajstán interrumpieran las líneas de tren y afectaron la producción en

el principal campo petrolífero del país, Tengiz, mientras que el mantenimiento de un

oleoducto en Libia redujo la producción a 729.000 barriles por día desde un máximo de

1,3 millones de bpd el año pasado. Tengizchevroil (TCO), la mayor empresa petrolera

de Kazajistán, está aumentando gradualmente la producción para alcanzar tasas

normales en el campo Tengiz después de que las protestas limitaran la producción en

los últimos días, aseguró el domingo el operador estadounidense Chevron.

"Los crecientes cortes de suministro en lugares como Libia y otros han vuelto a

centrar la atención en la disponibilidad del suministro", aseguran los analistas de RBC

Capital en una nota. Si Rusia invade Ucrania, podría interrumpir las exportaciones de

crudo ruso a Europa y hacer subir los precios del petróleo, agregó el banco. Decenas

de miles de tropas rusas están reunidas al alcance de la frontera con Ucrania en

preparación para lo que Washington y Kiev dicen que podría ser una invasión, ocho

años después de que Rusia se apoderara de la península de Crimea.

Ampliar información 
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10/01/2022 - 08:32

Problemas en la aseguradora China
Life
Las acciones de la estatal China Life, una de las mayores aseguradoras de China, han

caído este lunes. ¿La razón? La investigación abierta contra su presidente, Wang Bin,

por el principal órgano anticorrupción del país. En concreto, la Comisión Central para

la Inspección de la Disciplina (CCDI) del Partido Comunista de China (PCCh) anunció el

sábado la apertura de la investigación contra el directivo por "supuestas infracciones

graves", aunque por el momento no han trascendido más detalles de su tipología,

señala Efe.

El portal de noticias económicas Yicai informa de que la compañía indicó ayer que

Wang todavía sigue en su cargo pero que celebrará "próximamente" una junta para

designar a otro directivo que asuma la presidencia de forma temporal.

Así las cosas, el precio de las acciones de China Life ha bajado hoy cerca del 2% en la

bolsa de Hong Kong. En Wall Street, donde también cotiza la compañía, el mercado de

fuera de horas anticipa bajadas más mesuradas (inferiores al punto porcentual).

10/01/2022 - 08:10

La Fed tendrá que subir tipos cuatro
veces este año para controlar la
inflación

Ni dos, ni tres... la Fed subirá tipos cuatro veces en 2022. La Reserva Federal de EEUU

probablemente aumentará las tipos de interés cuatro veces este año y comenzará su

proceso de liquidación del balance en julio, si no antes, según Goldman Sachs. El

rápido progreso en el mercado laboral de EEUU y las señales agresivas de las actas

de la Fed referentes a la reunión del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) del

14 y 15 de diciembre sugieren una normalización más rápida, expica Jan Hatzius de

Goldman en una nota de investigación.
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"Por lo tanto, estamos adelantando nuestro pronóstico de segunda vuelta de diciembre

a julio, con riesgos al alza para los tipos aún más tempranos", sostiene Hatzius. "Con

la inflación probablemente aún muy por encima del objetivo en ese punto, ya no

creemos que el comienzo de la segunda vuelta sustituya a un aumento de tipos

trimestral. Seguimos viendo aumentos en marzo, junio y septiembre, y ahora hemos

sumado un aumento en diciembre".

EEUU crea 5,3 millones de empleos en 2021 y la tasa de paro cae hasta el 3,9%

Ampliar información 

10/01/2022 - 07:20

Agenda | El paro de la zona euro
inaugura la semana
Damos comienzo a la semana con calma. No habrá referencias de relevancia al

margen de las cifras de desempleo de la Eurozona correspondientes a noviembre. En

el marco europeo también saldrá a la luz la confianza del consumidor. En el plano

empresarial, Zardoya Otis paga dividendo. 

España: 

La vicepresidenta primera del Gobierno, Nadia Calviño, se reúne con patronal y

sindicatos en el marco de la primera Mesa de Diálogo Social convocada para tratar el

Plan de Recuperación, Transformación y Resiliencia.

El secretario general del Tesoro y Financiación Internacional, Carlos Cuerpo, presenta

la estrategia de financiación para el año 2022.

Zardoya Otis paga dividendo. 

Eurozona: 

Eurostat publica la tasa de desempleo en la eurozona del pasado noviembre, que un

mes antes se situó en el 7,3% tras cinco meses consecutivos de descensos.

Confianza del consumidor Sentix de enero. 

Airbus publica los resultados de entregas y los pedidos conseguidos en 2021.

Alemania: 

El Tesoro emite deuda a 3 y 9 meses por un volumen de 3.000 millones de euros

respectivamente.

Japón: 

La bolsa de Tokio permanece cerrada por festivo. 
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Flash del Mercado

Ver todos

07:44Powell no dudará si la inflación no
afloja
07:35Europa tiene un recorrido del 7% hasta
los máximos previos a Lehman
07:30Agenda | Mucha atención a la inflación
de EEUU
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Más Leídas
Ver más noticias

1El bitcoin y las
criptomonedas ya
tienen la capacidad
para desencadenar …

2El Corte Inglés,
Carrefour e Ikea
pactan subir los
salarios base un …

3Auge y caída del imperio lácteo
Parmalat, el mayor fraude de Europa

4Estos son los 10
empleos que no
requieren estudios
superiores que más …

 Medio      

 Soporte      

 U. únicos      

 Pág. vistas

 El Economista

 Prensa Digital

 984 000

 1 247 778

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 V. Publicitario

 11/01/2022

 España

 16 199 EUR (18,360 USD)

 5972 EUR (6768 USD) 

https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_17212



5De sabotear Wall
Street a hacerlo con el
mercado laboral: la
nueva …
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En savoir plus

L'Investisseur Tech

Tension élevée : les choses à faire et à
ne surtout pas faire.
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La vicepresidenta primera del Gobierno, Nadia Calviño, se reúne con patronal y

sindicatos en el marco de la primera Mesa de Diálogo Social convocada para tratar el

Plan de Recuperación, Transformación y Resiliencia.

El secretario general del Tesoro y Financiación Internacional, Carlos Cuerpo, presenta

la estrategia de financiación para el año 2022.

Zardoya Otis paga dividendo. 

Eurozona: 
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Eurostat publica la tasa de desempleo en la eurozona del pasado noviembre, que un

mes antes se situó en el 7,3% tras cinco meses consecutivos de descensos.

Confianza del consumidor Sentix de enero. 

Airbus publica los resultados de entregas y los pedidos conseguidos en 2021.

Alemania: 

El Tesoro emite deuda a 3 y 9 meses por un volumen de 3.000 millones de euros

respectivamente.

Japón: 

La bolsa de Tokio permanece cerrada por festivo. 
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Autonomías Aragón

Aragón

Campus Ibercaja centra su oferta formativa
en el ámbito empresarial y transformación

digital

Campus Ibercaja inicia su programación para 2022, que estará

dirigida al tejido empresarial y sus profesionales con el objetivo de

impulsar el desarrollo económico y social del territorio. Así, el primer

trimestre del año tendrá actividades formativas centradas en:

Dirección y estrategia; transformación digital; sostenibilidad; ventas y

mercados; y sector agro. Todas ellas podrán realizarse de forma

presencial y online.

En cuanto al Área de Dirección y Estrategia, en el mes de enero,

comenzará la primera edición de la 'Acreditación internacional en

consejos de administración y buen gobierno', un programa de

colaboración con el Instituto de Gobernanza Empresarial, CEOE

Aragón y AEFA Aragón. Esta formación ofrece soluciones para

empresas familiares y de menor tamaño, con el propósito de

mejorar el funcionamiento de su Consejo, según ha informado

Fundación Ibercaja en nota de prensa.

En febrero, junto al IE Business School, comenzará una nueva edición

de 'Advanced Management Program', dirigido a profesionales

experimentados que quieran potenciar su dimensión directiva en un

corto plazo. Así, se obtendrá una visión global e integrada de la

Europa Press
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organización, desarrollo estrategias en escenarios de cambio y

refuerzo de competencias de liderazgo.

En esta misma área, se desarrollarán también el programa superior

de 'Gestión y Estrategia', con el Global Chartered Controller Institute y

el apoyo del Consejo de Economistas de Aragón. Y, en el mes de

marzo, comenzará la formación 'LiderA Directivas', impartida por IE

Executive Education, en colaboración con Directivas de Aragón y el

apoyo de CEOE Aragón. En este caso está destinado a mujeres que

quieran mejorar su carrera y habilidades profesionales para liderar

con éxito su organización.

Transformación digital
La transformación digital es uno de los retos empresariales, por o

que Campus Ibercaja se ha unido a diferentes entidades para

desarrollar programas durante 2022, centrados en esta temática y en

formato online.

De este modo, junto a UADIN y UDIMA habrá nuevas ediciones del

'Máster en logística integral y compras: Supply Chain Management',

'Máster en Dirección y Gestión Estratégica de compras', 'Máster en

capacitación en industria 4.0 y transformación digital', así como el

'Global Máster Digital Business - Salesforce Expert', con certificación

oficial en SALESFORCE.

Por otro lado, con Blockchain Aragón, se ofrecerá el curso

'Blockchain. Impacto, presente y futuro en las empresas y modelos

de negocio' y otro relacionado con el Internet de las cosas, 'IOT

como estrategia de transformación digital'.

Asimismo, Torres Burriel Estudio impartirá formación orientada al

diseño UX de productos, servicios y procesos, como 'Certificación

Internacional UX-PM', con el objetivo de capacitar a los responsables

de proyectos digitales; integrando visiones y métodos de UX en su

trabajo diario.

En formato online, se ofrecerán las siguientes propuestas: 'Gestión

de la ética en los procesos de diseño', 'Diseño de interfaces de voz

en los procesos UX', 'Aplicaciones del diseño a la salud digital',

'Experiencia de usuario para Startups y proyectos de emprendimiento

online', 'Behavioral Design online', y 'Curso online. UX writing'.

También se ha programado una nueva edición del 'Programa. Analiza

y gestiona tus datos con Power Bi', de la mano del docente en el área

empresarial y colaborador de Fundación Ibercaja, Nacho Lapuente.

Más Leídas
Ver más noticias
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Novedades
Una de las novedades dentro de la oferta formativa del Campus

Ibercaja para este año son los cursos que se llevarán a cabo en

colaboración con INAEM, dirigidos a trabajadores y desempleados

desde febrero a octubre de 2022.

Además de las actividades enfocadas a la dirección y a la

transformación digital, Campus Ibercaja apuesta por la sostenibilidad

como una de sus áreas prioritarias

Junto a Grupo Piquer, en febrero comenzará la jornada 'Comunicar,

gestionar conflictos y motivar al equipo', para presentar el programa

'Gestores de personas: lidera con éxito los equipos. People

Navigator', basado en un modelo de liderazgo situacional.

El 'Programa de promoción de la salud cardiovascular en el entorno

laboral' se iniciará en el segundo mes del año, con la Fundación

Instituto de Investigación Sanitaria Aragón. Así, la experta en

Comunicación y Liderazgo Nuria Sáez impartirá 'Practitioner en

Programación neurolingüística'; y en marzo, el 'Programa de Oratoria

y PNL. Da un salto en tu comunicación', cursos dirigidos a todos

aquellos profesionales que deseen mejorar en su comunicación y

crecer personal y profesionalmente.

Ventas y mercado es otra de las áreas destacadas en el calendario

de este primer trimestre, en el que se incluyen actividades adaptadas

a las estrategias y nuevas metodologías que se desarrollan en este

ámbito. En colaboración con Valoro Business Training se ha

organizado la jornada gratuita '¿Por qué es importante en tu día a día

formarte en habilidades de negocio?', en la que se presentarán tres

cursos que se desarrollarán de febrero a abril: 'Análisis de balances y

cuentas de resultados', 'Cómo elaborar un plan de negocio comercial'

y 'Proactividad y cierre de la venta'.

A partir de marzo, hasta final de año dentro del programa Forma-T,

organizado con la Cámara de Comercio de Zaragoza, tendrán lugar

las siguientes propuestas: 'Curso. Estrategias y técnicas de

negociación', 'Curso. Negociación comercial. Técnicas de venta',

'Curso. Negociaciones difíciles', 'Curso. Atención telefónica al

cliente', 'Curso. Atención al cliente y calidad de servicio', que serán

conducidas por el psicólogo empresarial y experto en Recursos

Humanos Ramiro Canal.
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Ibercaja Aragon Formación Empresas Transformación digital COMPARTE ESTA NOTICIA
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Almanova Inmobiliaria finaliza con éxito la
campaña solidaria #NadieSinSonrisa en
Madrid centro
La campaña se ha realizado en colaboración con la Fundación Esperanza y Alegría. Con esta iniciativa

se han conseguido donar cientos de juguetes gracias a la aportación de clientes y vecinos
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A
Archivado en: Notas de Prensa

lmanova Inmobiliaria ha colaborado con la Fundación Esperanza y Alegría en la creación de su

iniciativa #NadieSinSonrisa, desarrollada durante estas fiestas navideñas. El objetivo de esta campaña

era hacer llegar una sonrisa a todos los niños y niñas de Madrid a través de una donación y recogida

solidaria de juguetes realizadas en sus dos oficinas, ubicadas en Madrid centro (Calle Huertas 57 y calle Atocha

28), durante todo el periodo navideño.

Esta meta se ha conseguido con creces puesto que, sumando la donación de Almanova y la participación de

vecinos del barrio y gente interesada, se han recogido más de 100 juguetes y regalado aún más sonrisas. Desde

Almanova, agradecen la participación de todos los que se han acercado a aportar su juguete para hacer de estas

fechas tan especiales un momento lleno de felicidad para todos los niños y niñas.

La campaña #NadieSinSonrisa se puso en marcha el pasado 20 de diciembre de 2021 a través de los canales

de comunicación de Almanova Inmobiliaria y la Fundación Esperanza y Alegría, además de en las oficinas de

Almanova, donde se ha contado con varias azafatas que han ayudado a la recolección de los regalos y a la

difusión de la iniciativa con animados flyers con forma de sonrisa. Esta acción solidaria ha tenido una gran

acogida en redes sociales, donde ha llegado a más de 11.000 usuarios.

La campaña #NadieSinSonrisa culminó el pasado día 5 de enero con la entrega de los juguetes recogidos en la

zona de El Pozo del Tío Raimundo (Madrid) a familias con hijos de entre 0 y 14 años por parte del Rey Mago

Baltasar. Este emocionante y divertido acto fue posible gracias a la colaboración de la Asociación de Vecinos El

Pozo de Tío Raimundo y a numerosos voluntarios que allí se congregaron para seguir regalando sonrisas.

Esta iniciativa solidaria se enmarca dentro de las acciones de Responsabilidad Social Corporativa (RSC) que

Almanova Inmobiliaria está llevando a cabo como muestra de su compromiso con la sociedad y su entorno de

Madrid centro. Este es uno de los pilares de la empresa, que destaca en su nombre la palabra alma por un lado,

junto a nova, referida a la parte de innovación y evolución de la propuesta de la inmobiliaria dentro del sector.

Sobre Almanova Inmobiliaria

Hernán Izraelewicz fundó hace 17 años Almanova, situada en la calle Atocha 28, para evolucionar el sector

inmobiliario, brindando a sus clientes una experiencia distinta, satisfactoria, duradera, transparente y con

pasión. Desde hace unos años, junto a su otra oficina en la calle Huertas 57, Almanova continúa con su filosofía

empresarial en la que sus clientes son parte del equipo, sumando ya más de 2.000 operaciones exitosas.

// www.almanova.es

// INSTAGRAM @inmobiliaria_almanova

// FACEBOOK @almanovainmobiliaria
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Grupo Banca March culmina la adhesión de todas
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Grupo Banca March ha culminado su proceso de adhesión al Pacto Mundial con la unión de Inversis –
compañía de referencia en España en soluciones tecnológicas globales y de externalización de
servicios de inversión dirigidos a clientes institucionales–  y March Vida  –compañía de seguros de vida
de la entidad financiera– en calidad de socios signatory, con el firme propósito de asumir un papel
activo a nivel nacional en el avance de la integración de factores sostenibles en todos sus productos y
servicios.

Estas firmas culminan un proceso que comenzó con la adhesión de Banca March, que ha renovado su
compromiso en repetidas ocasiones desde que se unió en 2002, a la que le siguieron la boutique de
gestión de inversiones del Grupo Banca March, March Asset Management –también firmante de los
principios UNPRI desde abril de 2021–, March Risk Solutions, el mayor bróker de seguros de capital
español, y March Private Equity, gestora de inversiones en capital riesgo del Grupo. Todas ellas
firmantes a lo largo de este año.

Con la incorporación de todas las líneas de negocio, el Grupo Banca March ratifica su vinculación
con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de la Agenda 2030 y refuerza su compromiso en
la creación de productos y la oferta de servicios que promueven la inversión y la
financiación sostenibles para obtener unos retornos más responsables para sus clientes e integrar
en todos sus productos y servicios aquellos riesgos derivados de factores ambientales, sociales y de
gobernanza (ASG).

Para la integración de estos objetivos, el Grupo Banca March ha ampliado sus políticas de inversión y
de sostenibilidad y trabaja en la incorporación de los siguientes principios:

La inclusión en el proceso de toma de decisiones de inversión de riesgos medioambientales,
sociales y de gobierno corporativo (ASG), que se suman a los tradicionales criterios financieros
cuantitativos y cualitativos, base histórica de la toma de decisiones de la compañía.
El incremento en la implicación de la gestora con las compañías en las que invierte, a través de
una mayor participación en las decisiones de gobierno corporativo mediante el ejercicio de su
derecho de voto.
El diálogo abierto con las sociedades en las que se participa en temas relacionados con los
riesgos medioambientales, sociales y de gobierno corporativo.

“Para nosotros es un orgullo anunciar la adhesión de todo el Grupo Banca March al Pacto Mundial de
la ONU, la iniciativa por la sostenibilidad corporativa más grande del mundo. La culminación de este
proceso responde a nuestro firme compromiso con la sostenibilidad como eje central de toda nuestra
actividad, tanto en el funcionamiento interno de todas las compañías del Grupo como en las
propuestas de inversión y financiación que planteamos a nuestros clientes. Buscamos generar un
impacto cada vez más positivo en el entorno y las personas, siempre con la vista puesta en el largo
plazo, de forma coherente con la filosofía centenaria de Banca Marcha: el crecimiento conjunto de
clientes, empleados, accionistas y la sociedad”, argumenta Sonia Colino, directora de Desarrollo,
Comunicación y Marca de Banca March.

El Pacto Mundial de Naciones Unidas es la iniciativa por la sostenibilidad corporativa más grande del
mundo. Las empresas firmantes se comprometen a incorporar 10 principios universales relacionados
con los derechos humanos, el trabajo, el medio ambiente y la lucha contra la corrupción, tanto en sus
estrategias como en sus operaciones, con el fin de avanzar hacia los objetivos sociales y la
implementación de los ODS.

BANCA MARCH  PACTO  NACIONES UNIDAS  INVERSIS  SOSTENIBILIDAD  ESPAÑA

De su interés

Con la incorporación de March Vida e Inversis, el Grupo completa el proceso de adhesión al Pacto
Mundial, del que ya forman parte Banca March, que ha renovado su compromiso en repetidas
ocasiones desde que se unió en 2002, March AM, March RS y March PE

►

El pacto refuerza el firme objetivo del Grupo de posicionar la sostenibilidad como eje central de
toda su actividad, ofreciendo a sus clientes productos y servicios más responsables a largo plazo

►

Para la integración de estos objetivos, el Grupo trabaja en la incorporación de nuevos principios,
como el incremento en la implicación de la gestora con las compañías en las que invierte

►
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La vuelta a la normalidad del bono alemán
ROZA EL INTERÉS POSITIVO/ El bono alemán a 10 años, la referencia de los mercados europeos, se encamina a superar la cota  
del 0% por primera vez en dos años y medio y los inversores dejarán de pagar por prestar dinero a Alemania.

El interés del bono alemán a 
10 años escala. El activo de re-
ferencia sobre el que se cons-
truyen las famosas primas de 
riesgo está a punto de alcan-
zar el terreno positivo tras ce-
rrar ayer la jornada en el  
-0,024%. 

Se trata de todo un hito. 
Aunque pagar dinero por fi-
nanciarse  pudiera parecer lo 
normal, hace ya tiempo que no 
lo es tanto. Al menos, para los 
Gobiernos con mayor califica-
ción crediticia. La rentabilidad 
de la deuda germana con ven-
cimiento a diez años, que se 
mueve de forma inversa a su 
precio, no cotiza en terreno po-
sitivo desde mediados de 2019.  

Ese verano, Estados Unidos 
y China aún mantenían los co-
letazos de su guerra comercial, 
el mundo aún no imaginaba si-
quiera la pandemia que le sa-
cudiría y Mario Draghi era 
presidente de BCE y aún no 

había reactivado el programa 
de compras de deuda. Muchos 
pensarán que ha pasado casi 
una vida para los mercados 
desde entonces por el enorme 
frenesí vivido en estos dos años 
y medio. 

Pero la situación llega a su 
fin y los mercados deberán 
convivir con la nueva realidad. 
El consenso de analistas coin-
cide en señalar que el bund en-
trará en terreno positivo en el 
corto plazo y prolongará su es-
calada hacia el 1% a lo largo del 
año salvo un descarrilamiento 
de la economía. 

Certidumbre 
Esto sucederá independiente-
mente de si el BCE finalmente 
acompaña a la Reserva Federal 
en sus planes para subir los ti-
pos de interés este año, o si se 

do una huella estructural. Las 
compras masivas de la autori-
dad monetaria a lo largo de to-
dos los años en los que ha teni-
do en marcha sus programas 
de adquisición de deuda –uni-
dos a los bajos volúmenes de 
emisión del país– han llevado a 
que el bund tenga un free float 
apenas por encima del 20%.  

Esto no deja mucho margen 
y, según los datos de Pictet 
WM, debería acotar la poten-
cial subida del bono alemán en 
el 0,75% hasta que el peso de 
los bonos en manos de los in-
versores privados vuelva a ele-
varse. 

Implicaciones 
El nivel del tipo de interés del 
bund tiene implicaciones so-
bre todo el resto del mercado 
de la zona euro, pues en oca-
siones se utiliza como factor 
de descuento, es decir, como 
el rendimiento mínimo que se 
le exige a una inversión para 
realizarla. Si el interés de par-
tida es más elevado, los inver-
sores exigirán una rentabili-

dad más alta a sus inversiones.  
En principio, esto no debería 

suponer un mal mayor, pues 
junto con las alzas de las renta-
bilidades de la deuda se espera 
un fuerte crecimiento. Sin em-
bargo, si ese crecimiento de-
cepciona o si la vara de medir 
empieza a ser muy exigente, 
los mercados de renta variable 
se verían abocados a las pérdi-
das. 

“Incluso los escenarios más 
pesimistas son compatibles 
con el nivel actual de las bol-
sas”, tranquilizan desde Arca-
no. 

 Además, el nivel que marca 
la deuda alemana es el ancla de 
la mayor parte del resto de los 
bonos soberanos de la zona eu-
ro. De esta forma, una subida 
de su rentabilidad se traslada al 
resto de países llevando a que 
sus costes de financiación se 
encarezcan. En el caso de Es-
paña, el interés del bono a 10 
años se elevaría al 1,45% si el 
alemán subiese al 0,75% y se 
mantuviese la prima de  riesgo 
constante.

FUERTE SUBIDA

1 ENE 2019 11 ENE 2022

0,4

0,2

0

-0,2

-0,4

-0,6

-0,8

-1,0

-0,024

Rentabilidad del bono alemán a 10 años, en %

Fuente: Bloomberg

aferra a una política monetaria 
más acomodaticia. La recupe-
ración económica y la infla-
ción, que se situó en diciembre 
en el 5% en la zona euro, pre-
sionan al alza a este activo que 
en los momentos de mayor in-
certidumbre de la pandemia 
llegó a situar su interés en nive-
les del  –0,7%.  

En ese contexto, tan sólo el 
contagio en los movimientos 
del bono soberano estadouni-

dense será por sí solo suficien-
te como para devolver al bund 
al terreno positivo. Si luego la 
institución que preside Chris-
tine Lagarde acelera su con-
tracción monetaria, la subida 
puede ser  acusada. 

Sin embargo, los expertos 
también señalan que la escala-
da en el interés de la deuda ale-
mana no será interminable 
precisamente porque la larga 
intervención del BCE ha deja-

El nivel de la deuda 
alemana es clave por 
las primas de riesgo 
y como vara de medir 
para las Bolsas

ANÁLISIS por Andrés 
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Editorial

L
a subida del salario mínimo que ultima el Gobierno para 
este año y el próximo no puede llegar en un momento más 
inoportuno, con una histórica subida de la inflación que 

amenaza con enquistarse a lo largo del año. El propio presidente 
Pedro Sánchez instaba anteayer a evitar que el repunte del IPC 
impregne al resto de la economía. Sobre todo teniendo en cuen-
ta que la mayor alza de los precios en nuestro país respecto a la 
media de los países de la zona euro está abriendo una brecha que 
ya era de 1,7 puntos hasta el pasado mes de diciembre y que mina 
la competitividad de las exportaciones de las empresas españo-
las. Pero, una vez más, Sánchez parece dispuesto a hacer lo con-
trario de lo que predica con tal de salvaguardar la coalición gu-
bernamental con Podemos. La subida del salario mínimo hasta 
situarlo en el 60% del sueldo medio al final de la legislatura, tal 
como establece la Carta Social Europea, es una de las imposicio-
nes de los bolivarianos al PSOE, de la que Yolanda Díaz ha he-
cho bandera desde que asumió el liderazgo de Podemos dentro 
del Ejecutivo tras la salida de Pablo Iglesias. Pero en la actual co-
yuntura, con el encarecimiento 
de las materias primas tensio-
nando al máximo los márgenes 
empresariales, un nuevo incre-
mento de los costes laborales 
por decreto sería demoledor pa-
ra muchas compañías, especial-
mente las pymes, que forman la 
gran mayoría del tejido produc-
tivo nacional y son las grandes afectadas por este tipo de decisio-
nes populistas. Desde que Sánchez gobierna, han debido asumir 
un incremento de los sueldos más bajos y de las cotizaciones so-
ciales del 30%, lo que ha limitado su capacidad para crear nue-
vos puestos de trabajo. Y el Gobierno es consciente de su nocivo 
impacto, constatado por el Banco de España, por lo que la única 
explicación razonable es que Moncloa busca, con esta nueva su-
bida sólo cuatro meses después de la última hasta 965 euros al 
mes, un golpe de efecto para recuperar el favor de los votantes 
en las próximas convocatorias electorales –Castilla y León el 13 
de febrero y Andalucía, aún sin fecha–. El cortoplacismo del Go-
bierno de PSOE y Podemos, que de nuevo dinamitaría los puen-
tes de la negociación colectiva al atender únicamente la deman-
da de los sindicatos para volver a elevar el salario mínimo a 1.000 
euros al mes este año y hasta 1.050 euros en 2023 frente a la mo-
deración demandada por la patronal, tendrá un coste muy ele-
vado para España en términos de crecimiento y empleo.

L
a Reserva Federal estadounidense y el Banco Central Eu-
ropeo volvieron a dejar constancia ayer de sus divergentes 
estrategias frente a la pertinaz escalada de la inflación. Je-

rome Powell no sólo reafirmó ante el Senado norteamericano la 
estrategia para endurecer la política monetaria de la institución 
que preside para hacer frente al prolongado repunte de los pre-
cios, sino que anticipó que los tipos de interés subirán en Esta-
dos Unidos tanto como sea necesario para doblegar la inflación. 
Una contundencia que impulsó los mercados mundiales, lidera-
dos por la cotización de los bancos debido a las expectativas de 
mayores ingresos gracias al aumento del precio del dinero. Por 
contra, los valores tecnológicos más apalancados fueron penali-
zados por los inversores. Sin embargo, a este lado del Atlántico la 
presidenta del BCE, Christine Lagarde, mostró su confianza en 
que los precios en la zona euro se moderen progresivamente a lo 
largo del año y se mantengan en torno al objetivo “simétrico” del 
2% en los dos próximos ejercicios, alejando así la expectativa de 
una subida de los tipos de interés como reclaman los miembros 
más ortodoxos de su Consejo de Gobierno. A ello le instaron en 
público tanto el presidente saliente del Bundesbank, Jens Weid-
mann, como su sucesor, Joachim Nagel, en la toma de posesión 
de éste, en la que ambos glosaron las ventajas de la estabilidad de 
los precios y reclamaron que el BCE cumpla su mandato de for-
ma estricta. Parece claro que la presión sobre Lagarde irá en au-
mento si la inflación no se modera en los próximos meses mien-
tras se amplía la brecha monetaria respecto de la Fed.

Otra subida por 
decreto de los costes 
laborales sería letal 
para los márgenes  
de muchas pymes

Nocivo cortoplacismo 
con el salario mínimo

La Fed acelera mientras 
el BCE contemporiza
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La inflación de  
la OCDE aumenta  
al 5,8% mientras 
el BCE pide calma 
PÁG. 26
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Inflación OCDE
Tasa de crecimiento anual (%). Noviembre de  2021 Total Energía Alimentos
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L. Bartolomé MADRID.  

La inflación en la OCDE aumentó 
al 5,8% hasta noviembre de 2021, 
en comparación con el 5,2% de oc-
tubre y el 1,2% registrado noviem-
bre de 2020, alcanzando así la tasa 
más alta desde mayo de 1996.  

Este incremento, tal y como se-
ñalan desde la organización, se de-
bió especialmente a que los precios 
de la energía se elevaron un 27,7% 
en el club de países desarrollados 
hasta noviembre, 3,4 puntos por-
centuales más que en octubre 
(24,3%) y la tasa más alta desde ju-
nio de 1980.   

España se sitúa como el quinto 
país que sufrió un mayor incremen-
to de precios energéticos, del 35,9%. 
La subida supera con creces la de 
la media de la Unión Europea (del 
25,9%) y también la de la zona eu-
ro (27,5%). Asimismo, por delante 

La inflación de la OCDE aumenta  
al 5,8% mientras el BCE pide calma
Fráncfort insiste en que el IPC estará por debajo del nivel del 2% a medio plazo

solo se encuentran cuatro países de 
la OCDE: Noruega, con un incre-
mento del 84,3%, Países Bajos 
(+46,7%), Bélgica (+46,4%) y Lu-
xemburgo (+40,7%).   

En cuanto a la inflación de los 
precios de los alimentos en el área 
de la OCDE repuntó al 5,5% en no-
viembre, frente al 4,6% de octubre. 
De esta manera, excluidos los ali-
mentos y la energía, la inflación in-
teranual de la OCDE aumentó de 
forma más moderada, hasta el 3,8%, 
en comparación con el 3,5% de oc-

tubre. Asimismo, entre los países 
de la OCDE, las mayores tasas de 
inflación en noviembre se regis-
traron en Turquía, con un 21,3%, 
por delante de Lituania, con un 
9,2%, y de Estonia, con un 8,8%. 
Por contra, las menores subidas de 
los precios en términos interanua-
les se observaron en Japón, con un 
alza del 0,6%, así como en Suiza e 
Israel, con subidas del 1,5% cada 
uno.  

En cuanto a la inflación de Espa-
ña en noviembre fue del 5,5%, fren-
te al 5,4% de octubre, mantenién-
dose por debajo de la media de la 
OCDE pero por encima de la tasa 
registrada en otros países como Ale-
mania (5,2%), Reino Unido (4,6%), 
Italia (3,7%) y Francia (2,8%). 

Para el área del G-20, la inflación 
interanual aumentó hasta el 5,9% 
en noviembre de 2021, frente al 
5,3% de octubre. Entre las econo-

mías del G20 no pertenecientes a 
la OCDE, la inflación interanual 
aumentó en China (hasta el 2,3%, 
desde el 1,5% de octubre) y tam-
bién en Sudáfrica (a 5,5%, desde el 
5,1%), Rusia (a 8,4%, desde el 8,1%), 
India (a 4,8%, desde el 4,5%) y Ara-
bia Saudí (a 1,1%, desde el 0,8%). 
Por el contrario, la inflación se man-
tuvo estable en Brasil (en 10,7%) e 
Indonesia (en 1,7%), mientras que 
disminuyó levemente en Argenti-
na (de 52,1% a 51,2%). 

Además, en noviembre, la infla-
ción interanual aumentó en todos 
los países del G-7, excepto en Ca-
nadá, donde se mantuvo estable 
en 4,7%. 

Previsiones en la eurozona 
El aumento fue particularmente 
marcado en los Estados Unidos, 
donde la inflación interanual pa-
só del 6,2% de octubre al 6,8% en 

España, el quinto 
país con el mayor 
incremento de los 
precios energéticos 
(35,9%)

noviembre, la tasa más alta desde 
junio de 1982, mientras que en la 
eurozona la inflación aumentó has-
ta el 4,9% en noviembre, desde el 
4,1% de octubre y el -0,3% un año 
antes. 

Sin embargo,  el economista jefe 
del BCE, el irlandés Philip Lane, 
ha defendido las últimas previsio-
nes de la institución, que apuntan 
a un debilitamiento de las presio-
nes inflacionistas a lo largo del año, 
que llevará a situar la tasa de infla-
ción de la eurozona por debajo del 
umbral del 2% en el medio plazo, 
alejando la necesidad de imple-

mentar subidas de tipos en con-
traste con la situación en EEUU. 

Lane considera que existe una 
“diferencia cristalina” con la situa-
ción en los Estados Unidos y el Rei-
no Unido, donde la evaluación su-
giere que la inflación no se estabi-
lizará en la meta del 2% a menos 
que haya un endurecimiento de la 
política monetaria, mientras que 
la valoración del BCE para la zona 
euro “es diferente”. 

 “La alta presión sobre la infla-
ción en 2021 se desvanecerá este 
año, pero 2022 sigue siendo parte 
del ciclo de la pandemia. Y cuan-
do termine la pandemia, en 2023 
y 2024, la inflación se estabilizará 
en un nivel más bajo, alrededor del 
1,8%, que está mucho más cerca de 
nuestro objetivo en comparación 
con lo que teníamos antes de la 
pandemia”, concluyó. 

 Así, el BCE anunciaba el pasado 
diciembre la revisión al alza de sus 
pronósticos de inflación respecto a 
los que hizo en septiembre por el 
fuerte aumento de los precios de la 
energía y pronostica ahora un cre-
cimiento en 2021 del 5,1%  con una 
inflación del 2,6%. Sin embargo, al 
anunciar esos pronósticos Lagarde 
consideró que “la inflación podría 
ser más elevada si los salarios suben 
más rápido de lo esperado”.

Las mayores tasas 
en noviembre  
se registraron en 
Turquía, Lituania  
y Estonia
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Mercados

Bolsa, mercados y cotizaciones

El bitcoin y las criptomonedas ya tienen la
capacidad para desencadenar un efecto
dominó y desestabilizar los mercados,

según el FMI
* FMI: "Una fuerte caída de los precios del bitcoin puede provocar el

descenso de las bolsas"

* "La creciente interconexión permite la transmisión shocks

desestabilizadores"

* "Pronto comenzarán a plantear riesgos sistémicos para la estabilidad

financiera"

Vicente Nieves / Mario Becedas

11/01/2022 - 16:00
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Las criptomonedas han cruzado el umbral. Su tamaño y la

interconexión con las mercados financieros ha alcanzado un punto

en el que sus fluctuaciones ya pueden generar un impacto más que

notable en otros activos o incluso desencadenar un efecto dominó.

Ahora son un riesgo real, sobre todo a raíz de la pandemia del covid.

Desde entonces, bitcoin o ethereum presentan una correlación

intensa con las bolsas, lo que plantea nuevos riesgos para los

mercados y la estabilidad financiera, según advierte el Fondo

Monetario Internacional.

El crecimiento de los criptoactivos en los últimos años ha sido una

de las tendencias más llamativas en los mercados. Pocos habrían

apostado allá por 2009 (cuando nació el bitcoin) que este mercado

alcanzaría una capitalización que dobla de largo el PIB de España.

La capitalización de las criptomonedas alcanzó en noviembre de

2021 los 3 billones de dólares, frente a los 620.000 millones de 2017.

Gran parte de este crecimiento se debe a la entrada y el interés cada

vez mayor de inversores minoristas e institucionales por igual, que

parecen no temer la alta volatilidad de estos activos.

Durante años, los bancos centrales y otras instituciones ha negado

que este mercado pudiera generar riesgos para las bolsas o los

bonos por su escasa conexión y menor tamaño. Ahora, el FMI

reconoce por fin que las criptodivisas pueden generar un efecto

dominó en los mercados: sus caídas y sus subidas pueden

contagiar a las acciones, provocar mayor volatilidad e inclusos

desestabilizar el sistema financiero.

Las criptomonedas se correlacionan con las bolsas (son activos de riesgo)

Las critpomonedas han sido una de las puntas de lanza de este

mercado espumoso espoleado por la ingente cantidad de
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estímulos lanzados por los bancos centrales y los gobiernos.

Mientras las bolsas mundiales se recuperaban del covid, con Wall

Street de máximo histórico en máximo histórico, las criptodivisas

han disparado sus rendimientos también a cotas históricas.

Acciones y criptomonedas se han correlacionado de forma clara

desde que la pandemia del covid irrumpiera en 2020 en los países

occidentales. 

Tobias Adrian, Tara Iyer y Mahvash S. QureshiDesde, economistas

del Fondo Monetaria Internacional, destacan "la correlación de las

criptomonedas con otros activos tradicionales como las acciones

ha aumentado significativamente, lo que limita sus uso como

'diversificador' y aumenta el riesgo de contagio en los mercados

financieros". 

"Bitcoin y ethereum mostraban poca correlación con los principales

índices bursátiles antes de la pandemia. Se pensaba que ayudaban a

diversificar el riesgo y actuaban como cobertura frente a las

oscilaciones de otras clases de activos", explican estos expertos. Era

habitual leer y escuchar a analistas que comparaban al bitcoin con el

oro por su capacidad de diversificar una cartera y de actuar como

cobertura ante la inflación o ante correcciones de otros mercados

dominados por los activos de riesgo. Los datos que podían sostener

esta hipótesis se han evaporado con la última crisis. 

Los criptoactivos se han movido al son de los estímulos de la banca

central y de las políticas fiscales que han inundado de liquidez los

mercados, elevando a casi todos los barcos que flotan en este

océano de las finanzas. Poniendo el foco en bitcoin, la principal

criptomoneda ha vivido una montaña rusa con empinadas subidas

desde que estalló la pandemia y los bancos centrales pusieron toda

la carne en el asador.

Cabe recordar que a mediados de marzo de 2020, con el covid

causando los primeros estragos en Occidente, la criptodivisa

rondaba los 5.000 dólares. A partir de ahí comenzó un rally

estratosférico que la llevó a tocar los 64.300 dólares en abril de 2021,

máximo histórico que alcanzó el día antes de que Coinbase saliera

bolsa. El auge de la inversión minorista tuvo demasiado que ver.

La respuesta al covid 'une' a bitcoin y las
acciones

Desde el FMI reconocen que el inicio de esta correlación entre

acciones y criptos tiene su origen en "las extraordinarias respuestas

a la crisis de los bancos centrales a principios de 2020. Los precios

de las criptomonedas y las acciones americanas aumentaron en
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medio de condiciones financieras globales expansivas y un mayor

apetito por el riesgo de los inversores".

Como se puede observar en el gráfico, los rendimientos del bitcoin

no mostraban una dirección concreta al compararlos con los del S&P

500 entre 2017-2019. El coeficiente de correlación de 60 días de sus

movimientos diarios fue de solo 0,01, pero esa indicador se disparó

hasta 0,36 entre 2020-2021, iniciando una nueva tendencia en la que

acciones y criptodivisas se mueven al unísono. Bitcoin ha marcado

su máximo histórico el pasado 10 de noviembre, cuando alcanzó otra

cota histórica al tocar los 68.925 dólares, con los índices americanos

tocando también máximos históricos por aquellas fechas. 

"Esta fuerte correlación sugiere que el bitcoin ha estado actuando

como un activo de riesgo. Su correlación con las acciones es más

alta que la de las propias acciones con otros activos como los

bonos de grado de inversión y las principales monedas", sostienen

los economistas del FMI.

Posible efecto dominó
Esto supone un riesgo importante para los inversores y los

mercados, puesto que la caída de grandes criptodivisas como bitcoin

o ethereum pueden desencadenar un efecto dominó. "La mayor

correlación entre las criptomonedas y las acciones aumenta la

posibilidad de que contagie el sentimiento de los inversores entre

esas clases de activos. De hecho, nuestro análisis, que examina los

efectos indirectos de los precios y la volatilidad entre las

criptomonedas y los mercados bursátiles globales, sugiere que los

efectos indirectos de los rendimientos y la volatilidad del bitcoin en

los mercados bursátiles, y viceversa, han aumentado

significativamente en 2020-2021".

Ahora mismo, según los cálculos del FMI, la fuerte volatilidad del

bitcoin explica aproximadamente una sexta parte de la volatilidad

sufrida por el S&P 500 durante la pandemia y aproximadamente una

décima parte de la variación en los rendimientos.

Bitcoin y ethereum contagian a la bolsa y
viceversa

"Como tal, una fuerte caída en los precios del bitcoin puede

aumentar la aversión al riesgo de los inversores y provocar una

caída en los mercados de valores... lo que sugiere que el sentimiento

en un mercado se transmite al otro de una forma notable", advierte el

informe del Fondo Monetario Internacional.

Otro ejemplo cercano y esclarecedor se ha podido observar durante
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la semana pasada, cuando la clara apuesta de la Fed por un

endurecimiento más rápido de lo previsto de su política monetaria

hizo temblar a los activos de riesgo, entre ellos el bitcoin y

ethereum. La criptomoneda 'reina' ha llegado a perder los 40.000

dólares en los últimos días, mientras que Wall Street sufrió también

pérdidas de calado. Es en estos episodios de pánico o euforia

cuando más se retroalimenta el sentimiento entre unos activos y

otros.

Los hallazgos del FMI revelan que esta transmisión entre activos es

más intensa en momentos turbulentos para los mercados: "Los

efectos indirectos entre los mercados de criptomonedas y de

valores tienden a aumentar en episodios de volatilidad del

mercado financiero, como en las turbulencias viviendas en marzo

de 2020 o durante las fuertes oscilaciones de los precios del bitcoin,

como se observó a principios de 2021".

Preocupaciones sistémicas
Todo lo señalado anteriormente revela que "existe una creciente

interconexión entre las dos clases de activos que permite la

transmisión de shocks que pueden desestabilizar los mercados

financieros. Nuestro análisis sugiere que los criptoactivos ya no

están al margen del sistema financiero. Dada su volatilidad y

valoraciones relativamente altas, su mayor correlación pronto podría

plantear riesgos para la estabilidad financiera, especialmente en

países con una adopción generalizada de criptografía", alertan los

expertos del FMI.

Tanto las divisas estables (stablecoin) como algunos vehículos de

inversión (ETF de bitcoin) tienen posiciones considerables en activos

del mercado de renta fija (bonos, letras, pagarés...) que en caso de

una corrección en el mercado de criptomonedas pueden ser usadas

como vía para compensar las pérdidas a través de la venta de esos

activos, lo que podría generar cierta presión vendedora sobre dichos

bonos y activos.

Por lo tanto, desde el Fondo Monetario Internacional hacen una

llamada global a todos los reguladores para que adopten un marco

regulatorio global integral y coordinado para lanzar un marco y

unos parámetros de supervisión y mitigar los riesgos cada vez

mayores que suponen estos activos para la estabilidad financiera.

Relacionados

El ETF del bitcoin intensifica los riesgos para los inversores y puede

ser una amenaza para otros mercados, según el BiS
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Flash del mercado

IBEX 35 8.755,90+0,56% EURO STOXX 50® 4.281,54+0,99% EURUSD 1,1374+0,07%

12/01/2022 - 07:44

Powell no dudará si la inflación no
afloja
Este miércoles el mercado asistirá a una cita especialmente importante con los datos

de inflación del mes de diciembre en Estados Unidos y es que, de nuevo, una sorpresa

en forma de mayor presión en los precios podría acelerar todavía más el

endurecimiento de la política monetaria de la Reserva Federal.

Así lo aseguró en su intervención ante el Senado en el día de ayer el presidente del

organismo, el cual no dudará no solo en subir tipos de interés sino también en reducir

la hoja de balance actual si la inflación se mantiene en estas cotas a mitad de año. Los

analistas esperan un repunte del IPC del 7% con respecto a diciembre del año

pasado.

Ampliar información 

12/01/2022 - 07:35

Europa tiene un recorrido del 7%
hasta los máximos previos a Lehman

Hoy destacamos...
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Desde el punto de vista técnico, "mucho me temo que Europa no será capaz de resistir

mucho más salvo que en breve asistamos a un giro alcista en las bolsas

norteamericanas, especialmente en la tecnología", explica Joan Cabrero, asesor de

Ecotrader.

"Si en breve no se forma ese giro mucho me temo que el EuroStoxx 50 podría dirigirse

de nuevo a probar la solidez de su directriz alcista, que actualmente discurre por la

zona de los 4.060 puntos, hasta donde hay un 5,5% de caída y cuyo alcance es muy

probable que vuelva a frenar las caídas, algo que sería una oportunidad de compra muy

interesante", añade el experto.

Desde los mínimos que alcanzó en marzo de 2020, se ha formado una reconstrucción

alcista que ya llevó al EuroStoxx 50 a recuperar los niveles previos al Covid, cerca de

los 3.900 puntos. "Su ruptura al cierre del mes de marzo de 2021 permite favorecer con

más firmeza y contundencia un contexto de continuidad alcista en próximos meses,

consolidaciones y correcciones al margen, hacia siguientes objetivos que valoramos

en los altos de 2007, previos a Lehman Brothers, situados en los 4.575 puntos hasta

los que hay un 6,8% de recorrido al alza desde los niveles actuales", concluye Cabrero.

Ampliar información 
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12/01/2022 - 07:30

Agenda | Mucha atención a la
inflación de EEUU
Llegamos al ecuador de la semana en una jornada en la que las cifras de inflación de

EEUU centrarán las atenciones de los mercados. Ayer mismo el presidente de la
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Reserva Federal, Jerome Powell, prometió endurecer la política monetaria si la

inflación no mejora para mitad de año. 

España: 

La ministra de Industria, Comercio y Turismo, Reyes Maroto, inaugura la XII edición del

foro anual Spain Investors Day, de nuevo virtual este año por la situación sanitaria.

Europa: 

Eurostat publica los datos de la producción industrial de noviembre.

EEUU: 

Sale a la luz la tasa interanual de inflación correspondiente a diciembre después de

que el mes anterior se situase en el 6,8%, el registro más alto de los precios de

consumo en este país desde 1982.

Libro Beige de la Fed. 

China: 

Se publican los datos de la inflación de diciembre. 

Japón: 

Balanza de pagos correspondientes a diciembre.

12/01/2022 - 07:13

Los futuros prolongan las subidas por
segundo día consecutivo
Tras las caídas del lunes y el rebote posterior de ayer, el pulso entre alcistas y bajistas

en este inicio de año había quedado muy igualado. Este miércoles, no obstante, los

futuros apuntan a que se prolongarán las subidas una jornada más tanto en Europa

como en Wall Street.

Los inversores, a la espera de que comience la temporada de resultados

empresariales este viernes en Wall Street, hoy tienen que estar atentos al dato de

producción industrial de diciembre en la eurozona y a los datos de inflación mensual

en EEUU, cifras que cerrarán el año y marcarán el futuro de la retirada de estímulos

por parte de la Reserva Federal, que también publicará durante el día de hoy su Libro

Beige.

11/01/2022 - 23:07

T-Mobile US es la "historia de
ejecución inalámbrica favorita' de
Goldman Sachs
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Puede que no sea el mejor piropo que le pueden decir a una compañía de

telecomunicaciones, pero T-Mobile US es la "historia de ejecución inalámbrica

favorita" de Brett Feldman, analista de Goldman Sachs, que ha incluido a la firma

estadounidense en la Lista de Convicciones de Goldman. Además, el analista "se

siente optimista sobre la perspectiva de que T-Mobile siga alcanzando los hitos de la

integración de la fusión [con Sprint] y es una de las razones por las que nombró a sus

acciones como la mejor opción para 2022", informa Bloomberg.

T-Mobile podría completar dos grandes proyectos de integración de la fusión en 2022,

según Feldman, desmantelando los sitios de Sprint que ya no necesita y realizando la

migración de la facturación de los clientes de Sprint.

"Feldman también está entusiasmado con la posibilidad de que T-Mobile pueda lanzar

un programa de recompra en 2023 y realizar 60.000 millones de dólares en recompras

hasta 2025. Los inversores podrían conocer mejor cuándo podría comenzar ese

hipotético programa de recompra después de que la Comisión Federal de

Comunicaciones revele los adjudicatarios de una reciente subasta de espectro

inalámbrico y la cantidad que cada empresa se comprometió a comprar", añaden

desde Bloomberg.

 

11/01/2022 - 22:54

Illumina se dispara en bolsa por sus
avances en la lectura de genes
El precio de las acciones de Illumina sube alrededor de un 17% en la sesión del martes

y alcanza los 423,80 dólares, su mejor nivel desde septiembre y su mayor subida diaria

desde 2012. Sin embargo, su récord son los 524,84 dólares que estableció el 16 de

agosto del año pasado. En lo que va de año, los títulos de la compañía estadounidense

especializada en la secuenciación genética ganan un 11% en el parqué y su valor en

bolsa es de 66.200 millones de dólares.

Illumina ha presentado unos resultados para 2021 por encima de las expectativas,

unas sólidas previsiones para 2022 y una profunda cartera de oportunidades de

crecimiento a largo plazo en 2022, recoge Bloomberg. El plan de buscar su propia

tecnología para secuenciar largos tramos de ADN fue bien recibido por los analistas.

La empresa "mostró pruebas de que el negocio de base va muy bien", dio una "hoja de

ruta para un nuevo producto que ofrece a los clientes algo más que una reducción de

precio en los consumibles" y dijo que entrará en el campo de la lectura larga [de ADN].

11/01/2022 - 22:42

Illumina es el valor que más sube en
la sesión; Moderna, el que más baja
Entre los valores que cotizan en el Dow Jones, el S&P 500 y el Nasdaq 100, los que
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mejor se han comportado durante la sesión son: Illumina (16,98%), Mercadolibre

(10,71%), JD.com (10,29%), Lucid Group (8,99%), APA Corp (8,77%), Occidental

Petroleum (7,16%), Charles River Laboratories (7,14%), Las Vegas Sands Corp (6,64%),

Peloton Interactive (6,37%), Albemarle (5,82%), Hess (5,74%), Halliburton (5,38%),

Pinduoduo (5,32%), Marathon Oil (5,19%), T-Mobile US (4,95%), Paypal Holdings (4,68%),

Activision Blizzard (4,34%), EOG Resources (4,22%), Dish Network Clase A (4,21%),

Exxon Mobil (4,21%), PTC (4,13%), Dexcom (4,07%), Advanced Micro Devices (4,02%) y

Abiomed (4,01%).

En cambio, entre las mayores caídas en bolsa del día se encuentran las de Moderna

(-5,27%), , Aptiv (-3,25%), Dollar General (-3,24%) y Domino's Pizza (-3,23%).

11/01/2022 - 22:12

Cierre de Wall Street: cambio de
tercio con subidas de hasta el 1,5% en
el Nasdaq
Tras varios días de caídas, los principales índices de la bolsa estadounidense acaban

la sesión del martes en positivo. El Dow Jones sube un 0,51% hasta los 36.252,02

puntos, aunque sigue por debajo de su récord (los 36.799,64 enteros que registró el 4

de enero).

Por otro lado, el S&P 500 repunta un 0,92% y se sitúa en las 4.713,07 unidades. Su

máximo histórico está en los 4.796,56 puntos. Y, por último, el Nasdaq 100 sube un

1,47% y alcanza los 15.844,12 enteros. No obstante, sigue por debajo de su nivel

récord: los 16.573,33 puntos del 19 de noviembre.

En lo que va de año, el Dow Jones cae un 0,24%; el S&P 500 retrocede un 1,20% y el

Nasdaq 100 pierde un 2,92%.

11/01/2022 - 21:35

Dalio, sobre el nuevo modelo de
China: "No es la vuelta al
comunismo"

Ray Dalio, fundador de Bridgewater Associates, ha mostrado su apoyo al giro de China

en pos de una economía más igualitaria y justa (Common Prosperity o prosperidad
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común o compartida), aunque el crecimiento económico sea inferior en el corto plazo.

Ampliar información 

11/01/2022 - 21:00

¿Qué ha pasado hoy en los mercados?
Lo que no se te debe escapar
- Powell: "Si tenemos que subir más los tipos, lo haremos"

- La Fed cambia el rumbo de Wall Street: el Nasdaq sube un 1,07%

- El Ibex 35 da otro 'paso de bebé' hacia los 8.800

- Pharmamar sube un 17,9% y lidera el Ibex

- Lagarde: el BCE se toma "muy en serio" el alza de los precios

11/01/2022 - 20:40

Así cerró 2021 nuestro fondo, Tressis
Cartera Eco30

El año que acabamos de dejar atrás fue excepcional para la renta variable. Tanto, que

hasta los inversores más moderados atraparon retornos del 8,7%. En este contexto,

Tressis Cartera Eco30, el primer fondo asesorado por un medio de comunicación en

España, también consiguió rentabilidades superiores a las esperadas en un inicio, si se

tienen en cuenta los fundamentales de las treinta compañías que entonces formaban

parte de su cartera.

Ampliar información 

11/01/2022 - 20:20

Federated Hermes: el high yield ni se
inmuta con la inflación
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"Las recientes y continuas huellas que está dejando la inflación aún no han afectado en

lo que va de año al mercado de crediticio de alta calidad (high yield). Por el contrario,

los títulos con grado de inversión continúan siguiendo la trayectoria marcada por las

expectativas de crecimiento", apunta en un comentario Vincent Benguigui, gestor

senior de carteras de crédito en Federated Hermes.

"Este desacoplamiento es bastante inusual en perspectiva histórica y en Federated

Hermes optamos por favorecer al segmento high yield por dos razones principales: 1)

es una clase de activos más aislada en lo que respecta a la inflación, por su menor

sensibilidad a los tipos y 2) el valor relativo entre ambos lados del mercado de crédito

es propicio para que tenga lugar una mayor compresión de los diferenciales", explica

el gestor.

La diferencia entre los 'bonos basura' y la inflación es la menor de este milenio

11/01/2022 - 19:55

Netflix encara 2022 con su
crecimiento perdiendo fuerza

Será el próximo 20 de enero cuando Netflix dé a conocer la cuenta de resultados de

 Medio      

 Soporte      

 U. únicos      

 Pág. vistas

 El Economista

 Prensa Digital

 984 000

 1 247 778

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 V. Publicitario

 11/01/2022

 España

 14 706 EUR (16,668 USD)

 5972 EUR (6768 USD) 

https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_17187



2020. Si las estimaciones del mercado no fallan, ingresará cerca de 30.000 millones

de dólares y su beneficio neto rondará los 5.226 millones. Ambas cifras suponen un

nuevo récord histórico, sin embargo, los analistas tienen los pies sobre la tierra y

alertan de que no son tan positivas como parece en un primer momento.

Relacionado: El rally de Netflix en 2022 depende de... otro 'juego del calamar'

Ampliar información 

11/01/2022 - 19:25

Goldman: la 'desconexión' en las
tecnológicas traerá más 'dolor'
En medio del sufrimiento de las tecnológicas en Wall Street en los últimos días ante

los recelos por las venideras subidas de tipos de la Fed, David Kostin, destacado

estratega de Goldman Sachs, apunta a un aspecto clave: "El mayor error de valoración

en el mercado de renta variable de EEUU se da entre las empresas que tienen un alto

crecimiento de los ingresos esperados pero márgenes bajos o negativos, y por otro

lado las empresas de alto crecimiento con márgenes positivos o muy

significativamente positivos. Esa diferencia se ha ajustado drásticamente en el último

año". En una entrevista a la CNBC, Kostin ha destacado que los valores de alto

crecimiento y bajo margen de beneficios cotizaban a 16 veces el valor de la empresa

sobre las ventas en febrero de 2021. El ratio valor de empresa/ventas ayuda a los

inversores a valorar una empresa, teniendo en cuenta sus ventas, el capital y la deuda.

Estos valores cotizan ahora a unas siete veces el valor de la empresa en relación con

las ventas, ha precisado.

"Gran parte de esto ha tenido lugar en el último mes, más o menos, y en gran medida

se debe a que, a medida que aumentan los tipos, la valoración, o el valor de esos flujos

de caja futuros, valen algo menos en un entorno de tipos más altos", ha explicado el

analista. "Se trata de un gran problema, por lo que la diferencia entre ambos, diría, es el

mayor tema de conversación con los clientes. Se ha producido una enorme reducción

de las empresas de rápido crecimiento de los ingresos previstos que tienen márgenes

bajos, y el argumento es probablemente que hay más para ir en ese reajuste", continúa

Kostin, quien cree que la brecha entre estos dos tipos de valores sigue siendo

bastante estrecha y probablemente se ampliará. En plata: habrá más 'dolor'.

Lee también: ¿Un 2022 no tan bueno para las tecnológicas?    

11/01/2022 - 19:00

Media Sesión | La Fed cambia el
rumbo de Wall Street: el Nasdaq sube
un 1,07%
La Fed ha cambiado el signo de Wall Street. La renta variable estadounidense remonta

tras dejarse más de medio punto en los primeros compases de la sesión. Ahora, en el
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ecuador, el S&P 500 sube un 0,44% y el Dow Jones un 0,14%. Por su parte, el Nasdaq

100 avanza un 1,07%.

Estas subidas se producen después de que Jerome Powell , presidente de la Reserva

Federa, haya comparecido ante el Senado para ratificar su segundo mandato. Entre

otras cosas, el banquero se ha mostrado contundente sobre cómo actuará la

institución en 2022. "Si tenemos que subir más los tipos, lo haremos". Aunque ha

tranquilizado afirmando que "probablemente seguiremos en una época de tipos

bajos". 

11/01/2022 - 18:53

Las claves de la comparecencia de
Powell ante el Senado
El presidente de la Fed, Jerome Powell, ha hablado esta tarde ante el Senado de EEUU.

Estos son los principales mensajes que ha lanzado:

- El calendario sigue según lo previsto: terminará el 'tapering' en marzo y empezará a

subir los tipos poco después.

- A partir de junio empezarán a plantearse reducir la hoja de balance de la Fed.

- Continuarán normalizando la política monetaria este año, y la endurecerán "todo lo

que haga falta" si la inflación no se estabiliza a mitad de año.

- La ruptura de las cadenas de suministro ha pillado desprevenido al banco central.

Arreglar un problema de oferta es más difícil que uno de demanda.

- Es posible que los empleados hayan ganado poder de negociación a medio-largo

plazo, no solo estos meses.

Ampliar información 

11/01/2022 - 18:30

Ojo al aviso del BiS sobre el ETF de
bitcoin

El Banco Internacional de Pagos, BiS por sus siglas en inglés, ha dedicado un recuadro

esta semana a explicar el funcionamiento del primer fondo cotizado en bolsa (ETF) del

bitcoin y los riesgos que conlleva. Desde el BiS aseguran que "la estructura basada en

futuros de BITO es diferente a la de los ETF de acciones más tradicionales, que
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suelen estar basados en futuros (suelen tener posiciones reales en los activos que

replican o similares)".

Ampliar información 

11/01/2022 - 18:05

Iberdrola toma el control de dos
parques eólicos marinos de CIP en
EEUU
La energética ha cerrado formalmente el acuerdo de intercambio de activos al que

llegó con el fondo CIP para hacerse con el control de más de 2.000 megavatios (MW)

de capacidad eólica marina en EEUU. De este modo, la eléctrica española se queda

con la participación en los parques de Commonwealth Wind y Park City a cambio de

entregar la zona de arrendamiento federal OCS-A 522, que puede albergar hasta 2.500

MW de energía eólica marina. Iberdrola además desembolsará 167 millones de

dólares, alrededor de 150 millones de euros, para compensar al fondo por el mayor

avance de ambas instalaciones.

Ampliar información 

IBERDROLA 10,03 +0,05%
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11/01/2022 - 17:51

Mejores y peores del día en el Ibex 35:
todos los focos para PharmaMar

Los mejores y peores del Ibex 35 en la jornada
En porcentaje.

Acciona

Telefónica

Endesa

Red Eléctrica

Sabadell

Acerinox

Grifols

CIE Automotive

Rovi

PharmaMar 17,91 %17,91 %

3,04 %3,04 %

2,54 %2,54 %

2,54 %2,54 %

2,36 %2,36 %

-2,38 %-2,38 %
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Fuente: Bloomberg

El éxito contra la variante ómicron de un anti-covid de PharmaMar ha disparado la

cotización de la farmaceútica a unos niveles poco habituales en un índice como el Ibex

35. La cotizada ha llegado a subir más de un 21% para cerrar con un alza de más del

17,91% que ha llevado a sus títulos a los 64 euros. En negativo tan solo han acabado

seis valores, con Acciona como el más bajista, 2,38 %.

PHARMA MAR R 64,00 +17,91%
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11/01/2022 - 17:38

Powell no perturba a las bolsas
europeas: el Ibex 35 da otro 'paso de
bebé' hacia los 8.800
No por esperada ha causado efecto. La intervención del presidente de la Fed, Jerome

Powell, ante el Senado de EEUU se aguardaba con expectación cierto miedo en los

mercados. Si Powell iba más allá en el reciente giro halcón de la Fed, las bolsas podían

sufrir. Sin embargo, fiel a su estilo, el banquero central más importante del mundo ha

nadado y guardado la ropa para tranquilidad de los mercados. Tanto es así, que a la

hora larga de su intervención tanto el S&P 500 como el Nasdaq se han dado la vuelta

luciendo verde. En Europa, las subidas se han mantenido durante toda su intervención

y han llegado intactas al cierre. El EuroStoxx 50 sube un 1% hasta los 4.282 puntos. A

su vez, el Ibex 35 avanza un 0,56% hasta los 8.755,90 puntos. El índice español da

otro pequeño y tambaleante paso, como los de los bebés, hacia los psicológicos

8.800.

"Después de los descensos generalizados que vimos ayer en las bolsas europeas,

fruto de la intimidante caída que tuvo lugar en Wall Street durante el horario europeo,

hoy los ánimos vuelven a estar al lado de los alcistas gracias al reversal que tuvo

lugar en el principal índice tecnológico, el Nasdaq 100 , que consiguió cerrar la sesión

en terreno ligeramente positivo tras poner a prueba el soporte clave de los 15.300

puntos. Este reversal aleja la amenaza bajista que supondría ver nuevos mínimos en

los índices norteamericanos, algo que abriría la puerta a caídas del orden del 6%

adicionales y que en el caso del EuroStoxx 50" supondría al menos ver caídas de un

4,50%, señala Joan Cabrero, asesor de Ecotrader. El experto sigue 'pidiéndole' al Ibex

35 que cierre ya el hueco bajista abierto en los 8.840 puntos con el estallido de

ómicron el pasado 26 de noviembre.

EURO STOXX 50® 4.281,54 +0,99% IBEX 35 8.755,90 +0,56%
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11/01/2022 - 17:25

Wall Street se da la vuelta con Powell:
el Nasdaq sube un 0,80%
La intervención del presidente de la Fed, Jerome Powell, ante el Senado de EEUU no

solo no ha sacudido a los mercados, sino que las bolsas estadounidenses rebotan

tras más de una hora de intervención del banquero central. El S&P 500 abandona el

territorio negativo y sube un 0,20%. Por su parte, el Nasdaq Composite tambén se da

la vuelta y gana un 0,80%. El bono americano a 10 años apenas se mueve hasta el

1,76% y el dólar pierde un 0,24% en su cruce con el euro. Las bolsas europeas, por su

parte, ni se han inmutado. Las palabras de un Powell que, fiel a su estilo, no se ha

mojado, parecen haber tranquilizado a unos mercados, que en las últimas jornadas

parecen haber descontado con ganas en giro más duro de la Fed.

11/01/2022 - 17:20

El bitcoin ya dicta compás en las
bolsas
Las criptomonedas han cruzado el umbral. Su tamaño y la interconexión con las

mercados financieros ha alcanzado un punto en el que sus fluctuaciones ya pueden

generar un impacto más que notable en otros activos o incluso desencadenar un

efecto dominó. Ahora son un riesgo real, sobre todo a raíz de la pandemia del covid.

Desde entonces, bitcoin o ethereum presentan una correlación intensa con las

bolsas, lo que plantea nuevos riesgos para los mercados y la estabilidad financiera,

según advierte el Fondo Monetario Internacional.

Ampliar información 

11/01/2022 - 17:12

George (Fed) insta a una retirada más
rápida de los 8,5 billones de dólares
en activos
La presidenta de la Reserva Federal de Kansas City, Esther George, ha dicho

este martes que el banco central debería reducir rápidamente su enorme pila de 8,5

billones de dólares en bonos para ayudar a frenar la mayor inflación de EEUU en casi

40 años. George ha afirmado que el esfuerzo de la Fed para reducir la inflación sería
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más eficaz si el banco redujera sus tenencias de bonos a largo plazo, incluso si

aumentara gradualmente los tipos de interés a corto plazo.

"Aunque la pandemia siga influyendo en la actividad económica, ha llegado el

momento de que la política monetaria se aleje de su actual postura de crisis y adopte

una postura más normal en aras de la estabilidad a largo plazo", ha aseverado el

mismo día que el presidente de la Fed, Jerome Powell, comparece en el Senado.

Por otro lado, el presidente del Banco de la Reserva Federal de Atlanta, Raphael Bostic,

ha sugerido que la autoridad monetaria podría empezar a subir los tipos de interés en

marzo, al tiempo que ha estimado que durante 2022 se producirán hasta un máximo de

tres incrementos del precio del dinero.

Lee también: La Fed apretará pero no ahogará: diferencias con el ciclo 2017-2019

11/01/2022 - 17:05

El precio clave en la cotización de
Telefónica

La operadora ha afrontado este martes con caídas en el precio de sus acciones,

siendo de los peores valores en el Ibex 35. Vuelve a situarse por debajo de los 4 euros.

¿Cuál es el precio clave de su cotización? Joan Cabrero, asesor de Ecotrader, señala

que Telefónica tiene su resistencia en los 4,08 euros. "Superando esta resistencia se

estaría delante de una clara señal de fortaleza que plantearía la búsqueda en próximas

semanas de siguientes objetivos que manejo en los 4,70-5 euros", ha explicado a los

lectores en el encuentro digital de hoy.

"Operativamente la recomendación es mantener posiciones buscando ese objetivo,

que es el escenario que favoreceremos mientras no pierda soportes de 3,45 euros", ha
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añadido.

Lee también: El Supremo confirma la anulación de una multa millonaria a Telefónica

11/01/2022 - 16:55

Reacciones a Powell: Wall Street baja
un poco más, el bono se mantiene
La casi primera hora de comparecencia del presidente de la Reserva Federal, Jerome

Powell, ante el Senado apenas han sacudido los mercados pese a ser la que se lleva

jornadas esperando. Un, como siempre, comedido Powell, no ha arrojado todavía

demasiada luz sobre los planes inmediatos de la Fed más allá de los telegrafiados

hasta ahora -por ejemplo en las actas de la reunión de diciembre- y se ha limitado a

dejar frases como que se subirán los tipos si hay que subirlos, pero reconociendo a la

vez que la época de tipos bajos no terminará aún.

Las leves bajadas con las que ha abierto hoy Wall Street han ido a más pero sin llegar

al 1%. Es el Dow Jones el que más baja (-0,69%), si bien el S&P 500 se encamina a su

sexta jornada en rojo. El Nasdaq Composite tamibén se deja un 0,40% tras abrir plano.

El bono americano a 10 años o T-Note, la nota de referencia, permanece en el 1,77%

sin grandes oscilaciones. A su vez, el dólar apenas se deja un 0,06% en su cruce con

el euro.

11/01/2022 - 16:50

Puigdemont cuestiona la OPA de
BBVA a Garanti, y el BCE responde
Según recoge Europa Press, el presidente del Consejo de Supervisión del Banco

Central Europeo (BCE), Andrea Enria , ha señalado que el total de los activos y la

exposición ponderada por riesgo a Garanti del grupo BBVA en base consolidada "no

cambiarían materialmente", dado que las exposiciones de Garanti ya están

consolidadas en las cuentas financieras del banco vasco.

Ampliar información 

BBVA 5,60 +0,32%
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11/01/2022 - 16:41

Powell: "Si tenemos que subir más los
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tipos, lo haremos"

El acontecimiento que esperaban hoy los mercados ha llegado. El presidente de la

Reserva Federal de EEUU, Jerome Powell, el principal banquero central del mundo,

comparece ante el Senado para que el legislativo ratifique su nominación para un

segundo mandato. Aunque esta luz verde ya es un hecho, los senadores preguntan a

Powell sobre las perspectivas del organismo en su política inmediata con la inflación y

el mercado laboral como referencia.

"Si tenemos que subir más los tipos con el tiempo, lo haremos", ha sido la frase más

rotunda de un siempre cauto Powell, que en su discurso inicial, adelantado ayer a los

medios, no se ha mojado. Pese a esta aseveración, el banquero central también ha

dicho que "probablemente sigamos en una época de tipos de interés muy bajos".

"Para conseguir el tipo de mercado laboral muy fuerte que queremos, hará falta una

larga expansión. Para conseguir una larga expansión, necesitamos estabilidad de

precios. En cierto modo, la alta inflación es una seria amenaza para conseguir el

máximo empleo", ha dicho también. La retirada del estímulo por parte de la Fed no

debería tener un efecto negativo en el mercado laboral, ha añadido.

Lee también: La misión más difícil de Powell: evitar que salten las alarmas de la

inflación    

Relacionado: La Fed apretará pero no ahogará: diferencias con el ciclo 2017-2019

11/01/2022 - 16:35

Los bonos de la India llegan a los
índices mundiales: ¿buena
oportunidad?
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Se espera que los bonos soberanos indios se incluyan en los índices globales de

bonos (en moneda local) en 2022, lo que será un hito importante para la inversión en

renta fija mundial, considera Ken Akintewe, estratega líder de deuda soberana de Asia

de Abrdn. Aparte de los beneficios que recibirá la economía real del país, de cara a los

inversores Akintewe destaca que supone "la mejora del acceso a un mercado de

bonos gubernamentales locales grande y líquido de 1,1 billones de dólares , que es el

tercero en tamaño de Asia". Asimismo, enumera tres características positivas:

- Los bonos gubernamentales indios tienen una baja correlación con otros mercados

de bonos regionales y mundiales.

- La mejora de la oportunidad de obtener una exposición a una economía muy grande

y de rápido crecimiento con la mejora de los fundamentales.

- Teniendo en cuenta el prolongado entorno de rendimientos globales muy bajos, el

atractivo del alto rendimiento de los bonos indios. El bono a 10 años del país está

por encima del 6% (véase el gráfico).

Lee también: Bolsa india vs. bolsa china: esto es en lo que hay que fijarse

11/01/2022 - 16:20

¿Está impactando ómicron en la
economía mundial?
Los analistas alertan ya de un frenazo en la economía global por el impacto de la

variante del coronavirus ómicron. La última lectura del índice de sentimiento

empresarial global de Oxford Economics señala que la variante ómicron ha

aumentado el pesimismo, ya que las empresas esperan que el producto interior bruto

(PIB) mundial siga estando muy por debajo del nivel previsto antes de la pandemia.

Ampliar información 

11/01/2022 - 16:00

El sistema laboral vigente en EEUU:
la nueva revolución forera

El poder de convocatoria de las redes sociales quedó probado a comienzos de 2021

cuando unos pocos foreros de la plataforma Reddit empezaron a convencer a jóvenes
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y jóvenes de que podían doblar el brazo a algunos gigantes de Wall Street. Eligieron

sus valores meme en los que grandes fondos estaban bajistas y dispararon las

cotizaciones hasta provocar importantes pérdidas a esos 'molinos de viento' contra

los que luchaban. Un año después el esquema se repite, pero ya no se busca golpear

al establishment financiero.

Ampliar información 

11/01/2022 - 15:49

Intel prevé cubrir la demanda de
procesadores en 2022
El fabricante de microprocesadores estadounidense espera ser capaz de cubrir la

demanda de procesadores en 2022 pese a la crisis de semiconductores que ha

afectado a la industria durante todo 2021.

En una rueda de prensa celebrada este martes, el director general de la compañía en

España, Norberto Mateos, ha asegurado que considera que la demanda y la oferta de

microprocesadores "está sana", por lo que el mercado se encuentra en equilibrio en la

actualidad. En su opinión, recogida por Efe, el problema actual radica en los

componentes electrónicos con procesos antiguos, como es el caso de algunos chips

de vehículos, que hay que migrar a unos nuevos.

No obstante, la compañía cree que será capaz de sostener la demanda de

microprocesadores, pese a que puede haber problemas en determinados

componentes, durante todo 2022. "Para 2022 los procesadores no van a limitar la

venta de ordenadores, sino que va a ser otro tipo de componentes", ha afirmado el

director de consumo para Europa, Oriente Próximo y áfrica (EMEA) de Intel, Javier

Galiana.

Lee también: Intel está a punto de ceder su 'corona' de fabricante de chips a

Samsung

11/01/2022 - 15:46

IBM encabeza las caídas en el S&P
tras comprar Envizi
El gigante tecnológico estadounidense se deja más del 4% tras la apertura de Wall

Street y se posiciona como el 'farolillo rojo' tanto del S&P 500 como del Dow Jones. El

precio de sus acciones cae bajo 129 dólares, mínimos desde el mes pasado. Ello

después de haber cerrado la compra de la empresa australiana Envizi, dedicada al

software de análisis de datos orientada a la gestión medioambiental. IBM no ha

informado de los detalles económicos de la transacción.

En este sentido, IBM ha destacado que las empresas están bajo una presión cada vez

mayor de los reguladores, los inversores y los consumidores para avanzar hacia

operaciones comerciales más sostenibles y socialmente responsables, cuyo impacto
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sea medido de una manera sólida y verificable, recoge Europa Press.

También te puede interesar: IBM está deseando salirse del negocio sanitario

IBM 132,84 -1,61%

11. Ene 17 18 19 20 21 22

126

128

130

132

134

11/01/2022 - 15:34

Wall Street abre con leves caídas, a la
espera de Powell
La bolsa estadounidense arranca este martes prácticamente plana. Tras los 'números

rojos' de ayer, los índices de referencia abren esta sesión con descensos que apenas

alcanzan una décima. El Dow Jones se encuentra en la zona de los 36.060 puntos, el

S&P 500 en los 4.667 y el Nasdaq 100 en los 15.566 enteros.

Los inversores están a la espera de la comparecencia del presidente de la Reserva

Federal, Jerome Powell, en el Senado de EEUU (a partir de las 16 horas, en la España

peninsular). Aunque en su discurso, ya publicado, no aportará nada nuevo, será clave

las respuestas que el banquero central norteamericano dé a los senadores. "No debe

ser fácil ir al Senado hoy después de 5 días consecutivos de retrocesos del S&P 500 y

una toma de beneficios acumulada del Nasdaq 100 de -4,3% (aunque ayer ya rebotó

+0,1%) desde que 'su' Fed publicó unas actas el miércoles pasado que

desencadenaron esto", contextualizan los analistas de Bankinter.

Lee más: La Fed apretará pero no ahogará: diferencias con el ciclo 2017-2019

De sabotear Wall Street a hacerlo con el mercado laboral: la nueva revolución

forera de Reddit

S P 500 4.713,07 +0,92%
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11/01/2022 - 15:20

La Fed apretará pero no ahogará:
diferencias con el ciclo 2017-2019
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Yves Bonzon, CIO (Chief Investment Officer) del banco privado suizo Julius Baer

asegura en un comentario a diferencia del último ciclo de endurecimiento en 2017-

2019, las perspectivas económicas son más favorables hoy en día y que, por lo tanto,

el plazo de dos años entre la primera subida de tipos y la reducción del balance debería

acortarse esta vez. El balance de la Fed debería reducirse antes y más rápido. Para

aquellos que lo hayan olvidado, el último (y hasta ahora también el único) intento de

endurecimiento cuantitativo (QT) de la Fed terminó en un fracaso (se generó una

escasez de reservas que distorsionó el mercado de repos) , forzando al presidente de

la Fed, Jerome Powell, a dar el giro en U más rápido de la historia de la institución en

enero de 2019.

En los debates del FOMC también se especula con que "un menor número de subidas

de tipos y una mayor normalización del balance podrían mitigar el aplanamiento de la

curva de rendimientos". El comentario es tanto más atrevido cuanto que

anteriormente en las actas leemos que los tipos de interés tienen la ventaja sobre el

balance: pueden ser mejor controlados y comprendidos, tanto en términos de su

efecto y mecanismo de transmisión al sistema financiero y la economía como en

términos de comunicación externa.

"En nuestra opinión, es arriesgado reducir el balance de un banco central en las

actuales economías desarrolladas altamente financiadas. Hay que admitir que las

dislocaciones resultantes de una recesión de naturaleza exógena y sin precedentes

históricos modernos han provocado un repunte inflacionista más fuerte y duradero de

lo esperado. Sin embargo, nuestro análisis no ha cambiado. La transición energética

es inevitable , pero es inflacionaria a corto plazo y deflacionaria a medio y largo plazo.

Frenar la demanda final para contener la inflación a corto plazo sólo provocará un

retraso en esta transformación, que es esencial para el planeta", asegura el experto de

Julius Baer.

No obstante, la Reserva Federal parece estar dispuesta a garantizar la estabilidad

financiera al planear la reducción de su balance. Al hacerlo, creemos que vuelve a

correr un gran riesgo de desestabilizar el sistema financiero. Otras herramientas,

como los intereses sobre el exceso de reservas de los bancos o los coeficientes de

reservas obligatorias, son medios menos arriesgados para lograr el mismo resultado.

El riesgo de error de la política monetaria acaba de subir varios peldaños.

Goldman ve cuatro subidas de tipos de la Fed este año

11/01/2022 - 15:09

Así han comenzado el año los índices
ESG
Los índices sostenibles se muestran algo más débiles que los convencionales en
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estos primeros compases del ejercicio bursátil. En las escasas sesiones de mercado

que han transcurrido de 2022, los selectivos ESG (aquellos que seleccionan a sus

integrantes teniendo en cuenta criterios ambientales, sociales y de buen gobierno

corporativo) lo hacen ligeramente peor que sus pares tradicionales. | Recuerda que

puedes consultar más artículos sobre sostenibilidad en nuestro portal especializado.

Ampliar información 

11/01/2022 - 14:55

La crisis de camioneros en Reino
Unido, en cifras

Desde hace meses, la falta de camioneros en el Reino Unido mantiene herida a la

economía del país. Aunque las largas colas en las gasolineras y las estanterías vacías

se han reducido después de las semanas de crisis aguda, la situación está lejos de

resolverse por completo.

Ampliar información 

11/01/2022 - 14:48

Aumentan las voces que piden la
dimisión de Boris Johnson
El año arranca con una nueva polémica para el primer ministro de Reino Unido. Su

secretario privado, Martin Reynolds, invitó a más de un centenar de personas a una

fiesta privada en Downing Street el 20 de mayo, en pleno confinamiento por el

coronavirus. Este hecho ha renovado la sensación de crisis política en torno al primer

ministro británico y cada vez son más voces las que piden su dimisión.

Ampliar información 

11/01/2022 - 14:40
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La inflación en Brasil cerró 2021 en su
nivel más alto desde 2015
El índice nacional de precios al consumidor ampliado (IPCA) de Brasil registró en 2021

una variación interanual del 10,06% , después de haber registrado en diciembre un

incremento mensual del 0,73%, según datos divulgados este martes por el Instituto

Brasileño de Geografía y Estadística (IBGE).

El dato de 2021 es el más alto desde 2015 y se sitúa más de cinco puntos por encima

del nivel registrado en 2020, cuando la inflación marcó un 4,52%, recuerda Europa

Press.

Relacionado: El Banco Central de Brasil siguió en diciembre su hoja de ruta con otra

alza de tipos

11/01/2022 - 14:25

Dimon explica por qué EEUU va a
crecer mucho más de lo que se espera
Jamie Dimon asegura que EEUU se encamina a presentar los mejores datos

de crecimiento económico en décadas. "Vamos a tener mejor crecimiento que el que

hemos tenido este año, creo que quizás desde algún tiempo después de la Gran

Depresión", asegura Dimon a Bertha Coombs de CNBC durante la 40.ª Conferencia

Anual de Atención Médica de JP Morgan. "El próximo año también será bastante

bueno".

Dimon, director ejecutivo y presidente de JP Morgan Chase desde hace mucho tiempo,

asegura que su confianza proviene del sólido balance del consumidor estadounidense,

al que tiene acceso como presidente del banco. JPMorgan es el banco más grande de

EEUU. Dimon asegura que  "El balance del consumidor nunca ha estado en mejor

forma; están gastando un 25% más hoy que antes del covid... su índice de servicio de

la deuda es mejor de lo que ha sido desde que llevamos registros durante 50 años".

Dimon sostiene que el crecimiento vendrá incluso cuando la Fed suba los tipos de

interés, que subirían posiblemente más de lo que esperan los inversores. Los

economistas de Goldman Sachs prevén ya cuatro aumentos de los tipos de interés

este año y Dimon dijo que se sorprendería si el banco central no fuera más allá. "Es

posible que la inflación sea peor de lo que piensan y aumenten los tipos más de lo que

la gente piensa", explica Dimon. "Personalmente me sorprendería si fueran solo cuatro

aumentos".

Lee más: Dimon (JP Morgan) justifica por qué no hay que rebajar su sueldo de 31

millones al año

El año de los halcones pondrá a prueba a los mercados: llegan turbulencias para

las bolsas y los bonos

11/01/2022 - 14:05
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Aena cambiará su fórmula de
contratación de ingenierías
Aena aún mantiene la fórmula para adjudicar contratos de ingeniería y consultoría bajo

criterios de precio pese a las resoluciones emitidas en las últimas semanas por el

Tribunal Administrativo Central de Recursos Contractuales (TACRC), órgano

asociado al Ministerio de Hacienda, aunque el gestor aeroportuario asegura que

"como siempre", cumplirá "con la resolución con las adaptaciones correspondientes".

Ampliar información 

AENA 146,65 +0,72%
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11/01/2022 - 13:43

Lagarde: el BCE se toma "muy en
serio" el alza de los precios

La subida de los precios en la Unión Europea (UE) como consecuencia del impacto

económico de la pandemia es una preocupación principal para el Banco Central

Europeo (BCE), cuya presidenta, Christine Lagarde, ha dicho este martes que la

institución se la toma "muy en serio".

"Entendemos que la subida de los precios es una preocupación para mucha gente y

nos tomamos esa preocupación muy en serio", ha declarado la francesa en la

ceremonia de relevo en la cúpula del Bundesbank alemán. "Pero la gente puede confiar

en que nuestro compromiso con la estabilidad de precios es inquebrantable , lo cual

es fundamental para el firme anclaje de las expectativas de inflación y para la

confianza en la moneda", ha agregado Lagarde, según recoge Efe.

Relacionado: El BCE insiste: "La inflación estará por debajo del 2% en 2023 y 2024"

La inflación marca un nuevo máximo histórico en la Eurozona tras situarse en el

5%
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11/01/2022 - 13:27

Nagel se estrena al frente del
Bundesbank alertando del riesgo de
una inflación prolongada
El nuevo presidente del Bundesbank, Joachim Nagel, ha protagonizado su primera

intervención pública como presidente del banco central alemán y ha advertido de la

"extraordinaria incertidumbre" que rodea las perspectivas de inflación, señalando que

la fuerte subida de los precios no responde únicamente a factores transitorios, por lo

que existe el riesgo de que la inflación se mantenga elevada más tiempo del previsto y

pueda llegar a hacer necesaria la respuesta del Banco Central Europeo

(BCE): "Actualmente, veo un mayor riesgo de que la tasa de inflación se mantenga alta

por más tiempo de lo esperado", ha afirmado, defendiendo que, en cualquier caso, la

política monetaria "debe estar en guardia", ha dicho

En su toma de posesión y despedida de Jens Weidmann, Nagel ha indicado que

seguirá la línea de sus predecesores en el Bundesbank en cuanto a la vigilancia

temprana sobre los riesgos que representa la inflación , a la defensa de que el

programa de compras de emergencia PEPP esté ligado a la evolución de la pandemia

y a que el BCE tenga las manos libres para actuar si la estabilidad de precios lo

requiere.

Lee también: El BCE insiste: "La inflación estará por debajo del 2% en 2023 y 2024"

11/01/2022 - 13:03

PharmaMar vive su mejor sesión en
un año: ¿tiene más recorrido?
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La farmacéutica ha reducido hasta el 39,5% la brecha que existe entre su

cotización frente al precio objetivo del consenso de mercado, de 91,04 euros por

acción. PharmaMar se disoara este martes gracias a la publicación de los resultados

de su medicamento contra el covid, que sería efectivo contra la variante ómicron,

según se desprende de un artículo publicado este lunes y presentado ante la Comisión

Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

Con la subida diaria que anota en bolsa mayor al 20% en la sesión de hoy, la más

fuerte desde enero de 2021, la farmacéutica se sitúa como la tercera dentro del Ibex

35 con mayor potencial alcista del selectivo. Las dos compañías que superan a

PharmaMar son Cellnex y Grifols, ambas con un recorrido superior al 50%.

En cuanto al análisis técnico, Joan Cabrero, asesor de Ecotrader, destaca que la

cotización de PharmaMar alcanzó hace semanas la zona de antigua resistencia, ahora

soporte, de los 50-52 euros. "Hablamos de la resistencia que frenó las alzas el año

2015 y en el 2017 y cuya superación abrió la puerta a la última gran subida hacia los

147 euros". Ello implica un recorrido mayor al 120% desde los máximos de hoy. "Por

tanto, la caída hasta ese entorno [los 50-52 euros] puede haber sido un gran throw

back", considera el experto.

Ampliar información 

PHARMA MAR R 64,00 +17,91%
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11/01/2022 - 12:50

Los dos títulos del Ibex con mayor
potencial, según los expertos
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Pocas veces las señales de mercado apuntan tan claramente a uno o varios valores

como ahora lo hacen hacia Grifols y Cellnex. Ambas compañías siempre han tenido

una buena acogida entre los analistas, siendo merecedoras de sendas

recomendaciones de compra que apenas se han deteriorado en ningún momento de

los últimos tiempos.

Ampliar información 

11/01/2022 - 12:42

Media sesión | El Ibex 35 mira de
cerca el 8.800
La renta variable española cotiza al alza a media sesión, en línea con el resto de plazas

europeas, aunque sus ascensos no alcanzan el punto porcentual. El Ibex 35, que ayer

resistió por la mínima sobe los 8.700 enteros, vuelve a mirar hoy de cerca la cota de

los 8.800 (máximo intradía: 8.789,5). Joan Cabrero, asesor de Ecotrader, recuerda que

el índice patrio debe ir más allá de los 8.840 puntos "para que se alejen los riesgos de

ver una corrección bajista mayor que podría buscar los 8.000 puntos". Dicha zona se

encuentra actualmente a una caída del 9%.

PharmaMar es, con diferencia, el valor más alcista del Ibex esta jornada (para la firma

la más alcista en un año). El precio de sus acciones se dispara más del 20%, a

máximos desde noviembre, tras anunciar que su antiviral contra la covid-19 puede ser

efectivo contra la variante ómicron, según un estudio publicado por la revista Life

Science Alliance. Fluidra, Rovi y Siemens Gamesa le siguen en las mayores ganancias

con subidas de entre el 2,5% y 3,5%. Por el contrario, Banco Sabadell y Acciona

encabezan las ventas al dejarse un 1%, junto con un 'peso pesado' como Telefónica

(-0,5%).

Cellnex se suma a Grifols como los mayores potenciales del Ibex 35

IBEX 35 8.755,90 +0,56%
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Media sesión | El EuroStoxx 50
tantea los 4.300
Las compras predominan en las bolsas de Europa en la media sesión de este martes,

manteniendo el tono positivo con el que empezaron el día. El EuroStoxx 50, índice de

referencia, se anota más del 1%, pero todavía no recupera todo el terreno perdido ayer.

Joan Cabrero, asesor de Ecotrader, señala que las plazas del Viejo Continente

"comienzan a sentirse más intimidadas ante la profundización bajista en Wall Street",

donde ayer se registraron nuevas ventas. Los futuros anticipan un suave rebote para

esta tarde noche, sin perder de vista la comparecencia del presidente de la Fed,

Jerome Powell , a las 16 horas (en la España peninsular).

Así las cosas, el selectivo continental llega a tantear hoy la zona psicológica de los

4.300 enteros (máximo intradía: 4.303,6). "Mucho me temo que el EuroStoxx 50 podría

dirigirse de nuevo a probar la solidez de su directriz alcista y que actualmente discurre

por la zona de los 4.060 puntos", dice Cabrero. Ello implica caídas potenciales

mayores al 5% desde la zona actual.

Relacionado: BlackRock no tiene miedo a la Fed: todo a la renta variable

EURO STOXX 50® 4.281,54 +0,99%
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11/01/2022 - 12:20

BlackRock no tiene miedo a la Fed:
todo a la renta variable

"Los activos de riesgo mostraron la semana pasada una clara preocupación por la

Reserva Federal más que por ómicron. Los responsables políticos y los mercados

pueden malinterpretar la mezcla única del reinicio, un virus mutante, la inflación

impulsada por la oferta y las nuevas políticas de los bancos centrales. Nuestro caso

base: los bancos centrales levantan el pie del acelerador para alejarse de los

estímulos de emergencia. Esperamos que convivan con la inflación, en lugar de pisar

el freno subiendo los tipos a niveles restrictivos", señalan en su último comentario
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semanal los analistas del BlackRock Investment Institute.

"La Fed ha anunciado tres subidas de tipos este año, más de lo que esperábamos. Los

mercados parecen preparados para equiparar los tipos más altos como algo negativo

para la renta variable. Ya hemos visto esto antes y no estamos de acuerdo. Lo que

realmente importa es que la Fed ha seguido señalando una baja suma total de subidas

de tipos, y eso no cambió la semana pasada. Esta respuesta históricamente apagada

a la inflación debería mantener los tipos de interés reales bajos, en nuestra opinión,

apoyando a la renta variable", añaden.

Además, subrayan, "no todos los repuntes de los rendimientos a largo plazo son

iguales". "El salto de la semana pasada en los rendimientos de los bonos del Tesoro

de EEUU se debió a que la Fed señaló que estaba dispuesta a empezar a reducir su

balance. Esto podría dar lugar a un retorno de la prima de plazo que suele exigir la

tenencia de bonos a largo plazo. Pero esto no es necesariamente negativo para los

activos de riesgo , sino que puede reflejar una preferencia de los inversores por la

renta variable frente a la deuda pública", concluyen.

Lee también: Los tipos reales seguirán en mínimos y la bolsa aplaudirá

Goldman ve cuatro subidas de tipos de la Fed este año

11/01/2022 - 12:14

Acerinox vuelve sobre los 12 euros... y
BNP la ve más allá
La compañía acerera se encuentra desde primera hora entre las primeras posiciones

del Ibex 35. Sus acciones se revalorizan más del 1,5% y su precio vuelve a superar los

12 euros. Acerinox cuenta hoy con el respaldo de BNP Paribas, ya que esta ha

reiterado su consejo de 'sobreretorno' (o compra) sobre el valor y ha mantenido el

precio objetivo de sus títulos en 17,40 euros, lo que implica darle un potencial del 45%

desde los niveles actuales.

Lee más: El 'atractivo' que AlphaValue ve en Acerinox

ACERINOX 12,15 +2,36%
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11/01/2022 - 11:58

La OMS prevé que el 50% de la
población europea se contagie de
ómicron en las próximas semanas
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La Organización Mundial de la Salud (OMS) prevé que más de la mitad de la población

de Europa se contagiará de covid en las próximas 6-8 semanas debido a la alta

transmisibilidad de la variante ómicron. En rueda de prensa, Hans Kluge, director

regional de OMS Europa, ha indicado que "los datos recopilados en las últimas

semanas confirman que ómicron es altamente transmisible porque sus mutaciones le

permiten adherirse a las células humanas más fácilmente, afectando incluso

a quienes han sido previamente infectados o vacunados". 

Poniendo en relevancia la efectividad que están demostrando las vacunas aprobadas

para paliar la gravedad de los casos, Kluge ha señalado que ómicron supone un gran

desafío para la sanidad y la economía. En este sentido, Carsten Brzeski y el resto de

analistas de ING analizaron el pasado 6 de enero el impacto en la economía de la

nueva variante de covid y pusieron el acento en la presión que supondrá para la mano

de obra: "Un aumento de las infecciones y las consiguientes cuarentenas y bajas por

enfermedad podrían agravar la escasez de mano de obra existente y aumentar la

presión en sectores relevantes para el sistema", señalaron.

Lo cierto es que la nueva cepa, junto a la inflación, ya afecta a algunos índices de

referencia, como el PMI de la Eurozona, que en diciembre firmó su nivel más bajo

desde abril.

Relacionado: PharmaMar se dispara: su anticovid también es "potente" frente a

ómicron

Te puede interesar: Pfizer: "La vacuna para omicron estará lista en marzo"

Ómicron frena la actividad y restará un 2% al crecimiento del PIB global

11/01/2022 - 11:41

Meliá recibe una de cal y otra de arena
de dos analistas
La cadena hotelera afronta esta sesión con ascensos que rondan el 1%. Sus acciones

se mueven en el entorno de los 6,5 euros. El título ha recibido hoy reacciones

totalmente diferentes por parte de dos casas de análisis. Por un lado, BNP Paribas

Exane ha repetido su consejo de 'subretorno' (o venta) sobre los títulos de Meliá, a los

que da un precio objetivo de 6 euros (es decir, no les ve potencial). Por otro, en cambio,

GVC Gaesco ha mantenido su apuesta por el valor con la recomendación de compra

y la valoración de 7 euros (potencial del 8,5%).
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El consenso de mercado de Bloomberg otorga a Meliá Hotels un precio objetivo

medio a doce meses de 6,86 euros, lo que implica un recorrido a corto plazo del 5,5%

para sus acciones.

MELIA HOTELS INTL 6,41 +0,19%

11. Ene 10:30 12:00 13:30 15:30 16:30 17:3018:00

6,35

6,4

6,45

6,5

11/01/2022 - 11:22

El Tesoro capta 5.516 millones en la
subasta de este martes
El Tesoro Público español ha colocado este martes 5.516 millones de euros (dentro

del rango previsto) en la primera subasta de letras a seis y 12 meses del año en la que,

no obstante, ha elevado el interés aplicado en ambas denominaciones. La demanda

por parte de los inversores ha alcanzado los 8.665 millones.

Según los datos de la subasta, recogidos por Efe, el Tesoro ha vendido las letras a 12

meses a un rendimiento marginal del -0,515%, superior (o menos negativo) que el

-0,595% previo. En cuanto a las letras a seis meses, el interés aplicado también ha sido

superior, del -0,566%, frente al -0,662 % de diciembre, cuando alcanzó mínimos

históricos.

Tesoro: "La prima de riesgo se mantendrá estable en el proceso de normalización

de los tipos"

11/01/2022 - 11:15

Barclays recorta el precio objetivo de
Sabadell
Banco Sabadell se sitúa entre los peores valores del Ibex 35 este martes junto con

Acciona. El precio de sus acciones se reduce más del 1%. La entidad ha recibido un

pequeño revés por parte de Barclays, cuyos analistas, aunque han mantenido el

consejo sobre sus títulos en 'mantener', han reducido el precio objetivo que le dan de

73 a 70 céntimos, lo que implica disminuir su potencial a corto plazo a menos del 8%.

El consenso de mercado de Bloomberg es incluso menos optimista, ya que el

conjunto de expertos ahí recogido da al Sabadell una valoración media a doce meses

de 0,68 euros por acción, niveles a menos de cinco puntos porcentuales desde los

actuales. Solo una minoría de firmas (cuatro o el 16%) apuestan por comprar las

acciones del banco, frente a dieciséis (una mayoría del 64%) opta por 'mantener' y

otras cinco, por 'vender'.

SABADELL 0,66 -0,12%
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11/01/2022 - 10:52

El BCE insiste: "La inflación estará
por debajo del 2% en 2023 y 2024"

El economista jefe del Banco Central Europeo (BCE), Philip Lane, ha defendido las

últimas previsiones de la institución, que apuntan a un debilitamiento de las presiones

inflacionistas a lo largo del año, que llevará a situar la tasa de inflación de la eurozona

por debajo del umbral del 2% en el medio plazo, alejando la necesidad de implementar

subidas de tipos en contraste con la situación en Estados Unidos.

"Creemos que la inflación caerá este año y que estará por debajo de nuestro objetivo

del 2% en 2023 y 2024. Esto está impulsando nuestra evaluación de la política

monetaria", ha señalado el irlandés en una entrevista concedida al diario italiano Il Sole

24 Ore, recogida por Europa Press.

En ella Lane recuerda que la política monetaria se basa en el medio plazo. De este

modo, el irlandés subraya que "no se cumplen los criterios para subir los tipos de

interés", señalando que, a medida que vaya pasando el año y haya más datos

disponibles, el BCE seguirá evaluando la situación. "Hasta ahora, los datos salariales

no indican una aceleración importante de la inflación subyacente", ha destacado

también el economista.

Relacionado: El BCE tendrá que reconocer que no se puede esperar a 2023 para

subir tipos

11/01/2022 - 10:33

Las claves del dividendo flexible de
ACS
El consejo de administración de la constructora española ha acordado entregar un

dividendo flexible. Esto es, los accionistas podrán escoger entre recibir nuevas
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acciones de la compañía o percibir el pago en efectivo de 0,468 euros por acción el

próximo 1 de febrero.

Si se escoge la primera opción, la proporción de derechos y acciones a recibir será de

un nuevo título de la compañía por cada 50 antiguos, según ha comunicado ACS a la

Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y recoge Europa Press. Estas son

las fechas clave:

- Viernes 14 de enero: empieza el periodo de negociación de los derechos de

asignación gratuita y el plazo para solicitar la retribución en efectivo. A partir de ese día

las acciones se negociarán sin derecho a participar en esta ejecución.

- Viernes 21 de enero: termina el plazo para solicitar el cobro del dividendo en efectivo.

- Viernes 28 de enero: acaba la negociación de los derechos de asignación gratuita.

- Martes 1 de febrero: los accionistas que así lo hayan solicitado cobrarán el

dividendo en efectivo.

- Jueves 17 de febrero: comenzarán a cotizar las nuevas acciones de ACS.

Te puede interesar: ¿Cuánto recorrido tiene ACS en bolsa? Alantra le da más del 20%

ACS 24,72 +2,23%

11. … 10 11 12 13 14 15 16 17

24

24,25

24,5

11/01/2022 - 10:25

Evergrande se muda para reducir
costes de alquiler
El conglomerado chino Evergrande, 'ahogado' en las dificultades de liquidez para

afrontar un pasivo de más de  264.000 millones de euros, ha decidido cancelar el

contrato de arrendamiento de sus oficinas centrales en Shenzhen, aunque mantendrá

su sede en la ciudad china. "Para ahorrar costes, la compañía llevó a cabo en

diciembre de 2021 los procedimientos de cancelación del contrato de arrendamiento

del centro de excelencia de Houhai y se mudó a instalaciones de su propiedad en

Shenzhen", ha confirmado la empresa.

Las acciones de Evergrande, que perdieron casi un 90% de su valor durante el pasado

año, han cerrado un 0,58% abajo en la Bolsa de Hong Kong, donde volvieron a

negociarse con normalidad hace una semana, después de haber sido suspendidas a

petición propia. 

Relacionado: Evergrande admite que no tiene fondos para pagar sus deudas.
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11/01/2022 - 10:15

Otis baja otra vez el precio de la OPA
a Zardoya
Otis, uno de los mayores fabricantes de ascensores y escaleras mecánicas del

mundo, ha rebajado hasta los 7,07 euros por acción su oferta por el 49,98% del capital

social que no posee de su filial española Zardoya.

Según informó este lunes la compañía a la Comisión Nacional del Mercado de Valores

(CNMV), la rebaja del precio ofrecido inicialmente en la oferta pública de adquisición

de acciones (OPA) se produce tras el reparto de la filial española de un tercer

dividendo de 0,076 euros por título a sus accionistas. Por ello, el precio de la oferta se

ha rebajado hasta 7,07 euros, aunque este podría volver a modificarse en un importe

equivalente si Zardoya lleva a cabo cualquier distribución de dividendos, reservas o

prima de emisión a sus accionistas, señala Efe.

ZARDOYA OTIS 7,05 0,00%
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11/01/2022 - 10:09

BNP Paribas niega potencial a
Acciona
Mientras PharmaMar vive un gran martes en bolsa, las acciones de Acciona se

colocan en la parte baja del Ibex con caídas que rondan el 3%. El precio de sus

acciones disminuye a menos de 159 euros. La compañía de infraestructuras enfila su

quinta jornada consecutiva de caídas: desde el cierre del 4 de enero ya ha perdido

más del 8% en el parqué.

Acciona ha sufrido hoy un importante revés por parte de BNP Paribas Exane. El banco

francés ha reiterado su consejo de 'subretorno' (o venta, el más negativo) sobre las

acciones de la compañía española, a las que además da un precio objetivo de 128

euros, esto es, muy inferior a su actual cotización.

BNP es, no obstante, más pesimista sobre Acciona que el consenso de mercado de

Bloomberg, el cual concede a la constructora una valoración media a doce meses de

165,21 euros por acción, es decir, un potencial del 4% a corto plazo. La mayoría de

firmas que cubren el título (diez o el 66,7%) dan una recomendación de compra, frente

a tres (el 20%) que optan por la venta y dos (el 13,3% restante) que se decantan por

'mantener'.

Te puede interesar: Acciona suma más contratos en Australia por 265 millones

 Medio      

 Soporte      

 U. únicos      

 Pág. vistas

 El Economista

 Prensa Digital

 984 000

 1 247 778

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 V. Publicitario

 11/01/2022

 España

 14 706 EUR (16,668 USD)

 5972 EUR (6768 USD) 

https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_17187



ACCIONA 159,70 -2,38%
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11/01/2022 - 09:32

La misión más difícil de Powell: evitar
que salten las alarmas de la inflación

La Reserva Federal (Fed) está preparada para tomar medidas para garantizar que la

inflación no se cronifique en la economía, según el discurso que tiene preparado el

presidente Jerome 'Jay' Powell y que dará a los legisladores estadounidenses en su

audiencia de confirmación este martes a las 16 hora española. Powell, que fue

nominado por el presidente, Joe Biden, en noviembre para cumplir un segundo

mandato al frente del banco central de EEUU, analizará en el discurso la velocidad de la

recuperación económica, la fortaleza del mercado laboral y los costes impuestos por

la alta inflación. El banquero central deberña convencer a legisladores y mercados de

que la inflación va a perder fuerza aunque lleve meses escalando sin descanso.

"La economía se ha fortalecido rápidamente a pesar de la pandemia en curso, lo que

ha dado lugar a desequilibrios y cuellos de botella persistentes entre la oferta y la

demanda y, por lo tanto, a una inflación elevada", según el discurso que tiene

preparado Powell. "Sabemos que la alta inflación cobra un peaje (...) utilizaremos

nuestras herramientas para apoyar la economía y un mercado laboral fuerte y para

evitar que se arraigue una mayor inflación".

Powell testificará antes del último dato de inflación, que se espera que el miércoles

muestre que el índice de precios al consumidor aumente a un ritmo anual del 7%, el

ritmo más rápido en cuatro décadas. El banquero central subrayará hoy en el Senado

la importancia de la flexibilidad en el enfoque de la Fed y argumentará que la política

monetaria debe tener una "visión amplia y prospectiva, manteniendo el ritmo de una

economía en constante evolución".

Lee también: Clarida, vicepresidente de la Fed, renunciará el 14 de enero

Saltan las alarmas en los mercados: la Fed será más agresiva para intentar

controlar la inflación
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11/01/2022 - 09:28

PharmaMar se dispara: su anticovid
también es "potente" frente a ómicron

PharmaMar se ha llegado a disparar hasta un 21,5% esta sesión, liderando las

compras del Ibex 35 y con el precio de sus acciones alcanzando máximos desde

noviembre en 66 euros (finalmente ha cerrado con un alza del 17,91% y un precio de 64

euros). Se trata de su mejor día en el parqué desde el 26 de enero del año pasado,

cuando se revalorizó un 21,14%. El arreón en bolsa se produce después de que la

revista Life Science Alliance haya publicado un artículo sobre la actividad in vitro de

plitidepsina , el antiviral frente a la covid-19 desarrollado por la compañía, frente a las

principales variantes de la SARS-CoV-2, incluida ómicron.

Según ha replicado la farmacéutica española en su comunicado de este martes a la

CNMV, la mencionada revista científica informa de que "plitidepsina ha demostrado

tener una potente actividad antiviral en todas las variantes a concentraciones

bajísimas (nanomolar) con un índice terapéutico in vitro positivo". Además, en el

estudio de Life Science Alliance el fármaco redujo el 99% de las cargas virales en el

pulmón de los animales tratados.

La compañía con sede en Colmenar Viejo considera que estos resultados

fundamentan el ensayo clínico de fase III (o final) que está llevando a cabo,

denominado Neptuno 2, y para el que está reclutando pacientes en 17 hospitales de

España y en otros nueve países, principalmente en Europa y América.

El presidente de PharmaMar, José María Fernández Sousa-Faro, ya se mostró en una

entrevista con elEconomista.es en septiembre de 2020 "prácticamente convencido de

que la aplidina [nombre comercial del antiviral] no solo va a servir para el covid sino

para otras enfermedades virales, emergentes, que no tienen tratamiento (el zika, el

chikunguya, el virus del Nilo...)".

Relacionado: El fármaco anticovid de PharmaMar muestra "eficacia clínica"

PHARMA MAR R 64,00 +17,91%
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11/01/2022 - 09:10

España: la producción industrial
vuelve a tasas positivas con su mayor
alza desde junio
El índice de producción I industrial (IPI) aumentó un 5,6% en noviembre en relación al

mismo mes de 2020. Según ha informado este martes el Instituto Nacional de

Estadística (INE), el repunte interanual de noviembre, (8,8 puntos más que en octubre)

es el más pronunciado desde junio y devuelve al índice a tasas positivas después de

que en octubre registrara su primer descenso tras siete meses consecutivos en

positivo.

Los mayores avances los firmaron los bienes de consumo no duradero (+13,8%) y la

energía (+10,9%), seguidos de los bienes de consumo duradero (+9,1%) y los bienes

intermedios (+1%). Sólo recortaron su producción en noviembre los bienes de equipo

(-0,5%).

Corregida de efectos de calendario, el IPI registró en noviembre un incremento

interanual del 4,8%, (+5,5 puntos sobre octubre). Siguiendo en datos

desestacionalizados, en términos mensuales la producción industrial se disparó un

4,5%, su mayor alza desde julio de 2020.

11/01/2022 - 09:04

Las bolsas europeas abren con rebote:
el Ibex 35, rezagado
Los 'números verdes' predominan en los parqués de Europa en la apertura de este
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martes, tras las caídas registradas en la primera jornada de la semana. El EuroStoxx

50 comienza el día con ascensos mayores al 1%, recuperando gran parte del terreno

cedido ayer. Se acerca de nuevo a la cota psicológica de los 4.300 puntos. El Ibex 35

español, por su parte, se anota ascensos moderados sobre los 8.700. | Aquí tienes: los

niveles clave a vigilar (por análisis técnico). 

El Departamento de Análisis de Bankinter insisten en que las bolsas están

"bloqueadas" , y así seguirán "hasta que la Fed no aclare la dureza y rapidez con que

piensa actuar, especialmente si reducirá o no el tamaño de su balance", tras el tono

agresivo que reflejaron la semana pasada las actas de la última reunión del banco

central de EEUU. En este sentido, hoy centrará la atención el presidente del organismo,

Jerome Powell, que comparecerá ante el Comité Bancario del Senado con motivo de

su nueva nominación como presidente de la Reserva Federal para otros cuatro años

de mandato. Lo hará a las 16 horas (en la España peninsular). En su discurso, que ya

ha sido publicado, Powell "no aporta nada nuevo", señalan desde Link Securities.

Reitera "que tanto la economía como el mercado laboral estadounidense están

mostrando gran fortaleza y que el banco central actuará contra la alta inflación con

todas sus herramientas", explican estos expertos. No obstante, lo que Jerome Powell

responda esta tarde a los senadores "puede ser determinante", matiza Bankinter.

También comparecerán este martes la presidenta del Banco Central Europeo (BCE),

Christine Lagarde , así como el presidente saliente del Bundesbank, Jens Weidmann.

Por lo demás, la agenda económica de hoy es bastante liviana, destacando solo la

publicación del dato de producción industrial en España, que se ha producido a la vez

que la apertura del mercado bursátil.

Cellnex se suma a Grifols como los mayores potenciales del Ibex 35

EURO STOXX 50® 4.281,54 +0,99%
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11/01/2022 - 08:47

Clarida, vicepresidente de la Fed,
renunciará el 14 de enero
El vicepresidente de la Reserva Federal, Richard Clarida, renunciará el 14 de enero, dos

semanas.antes del final de su mandato, según ha confirmado el banco central de

EEUU y recoge Reuters. La dimisión estaría relacionada con la publicación de unos

controvertidos informes que apuntan a que habría utilizado información privilegiada

para comprar y vender productos financieros al tiempo que la Fed anunciaba medidas

para detener las consecuencias económicas de la pandemia.

El mandato de Clarida expiraba el 31 de enero. El presidente de EEUU, Joe Biden,
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nominó a la gobernadora de la Fed, Lael Brainard, para ocupar su lugar. Pero el final

llegará esta misma semana, lo que supone que Clarida se perderá la reunión

de políticas monetarias de la Fed que tendrá lugar a finales de de enero en la que se

debatirá cuándo aumentar los tipos de interés.

Como vicepresidente, Clarida dirigió la revisión del marco de política monetaria de

2019 y ha sido el principal asesor principal del presidente de la Fed, Jerome Powell,

quien en un comunicado ha reconocido que el trabajo de Clarida "dejará un impacto

duradero en el campo de la banca central".

11/01/2022 - 08:34

¡Ojo! El Tesoro subasta hoy letras de
seis y 12 meses
El Tesoro Público espera captar este martes entre 5.000 millones y 6.000 millones

de euros en una nueva subasta de letras a seis y 12 meses. En la última emisión de

este tipo de referencias, el Tesoro colocó 4.538 millones de euros, con una

rentabilidad del -0,662% para la deuda a seis meses y del -0,595% para la de 12 meses,

recuerda Europa Press.

Tesoro: "La prima de riesgo se mantendrá estable en el proceso de normalización

de los tipos"

11/01/2022 - 08:30

La bolsa de metales más importante,
'parada' más de cinco horas
La bolsa de metales básicos más importante del mundo ha reanudado sus

operaciones este martes tras sufrir una interrupción de más de cinco horas. Según ha

informado la propia Bolsa de Metales de Londres, un corte eléctrico en un centro de

datos externo ha sido la causa.

En consecuencia, algunos operadores de este mercado, que fija los precios mundiales

de las materias primas más importantes, desde el cobre hasta el aluminio, han estado

sin acceso durante más de cinco horas. Según los cálculos de Bloomberg, cada día se

negocian unos 64.000 millones de dólares en contratos de futuros sobre metales

básicos.

11/01/2022 - 08:03

El petróleo, pendiente de los
inventarios, recupera los 81 dólares
por barril
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En el mercado de materias primas, el foco sigue puesto en el petróleo. Mañana,

miércoles, se conocerán los inventarios semanales de crudo en Estados Unidos,

indicador que está siendo clave para determinar si la mayor oferta puesta en el

mercado por la OPEP y sus aliados está encontrando la demanda esperada. En todo

caso, el precio del petróleo no está mostrando debilidad alguna y hoy vuelve a subir

más de medio punto porcentual, recuperando la cota de los 81 dólares por barril de

Brent.

11/01/2022 - 07:47

¿El bono alemán en positivo?
La carrera de huida de los bonos soberanos ha empezado. Los inversores están

vendiendo su deuda pública ante la cada vez mayor presión por parte de los bancos

centrales, especialmente la Fed, al acelerar la retirada de estímulos económicos. De

hecho, Goldman Sachs ya habla de hasta cuatro subidas de tipos en Estados Unidos

este año y, aunque en Europa el ritmo será mucho más lento, los efectos

del tapering también se están dejando ver en las principales referencias. La más clara

es la del bund alemán, que cotiza en mínimos de precio (máximos de rentabilidad) en

los -0,03% y roza ya el terreno positivo, algo que no ha ocurrido desde mayo de 2019.

Ampliar información 

11/01/2022 - 07:31

Los soportes del EuroStoxx están a un
4,50% de caída
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Las principales bolsas europeas, que hasta el momento habían resistido muy bien las

caídas de Wall Street, comienzan a sentirse más intimidadas ante la profundización

bajista de la bolsa americana. Desde el punto de vista técnico, Joan Cabrero, asesor de

Ecotrader, teme que "Europa no será capaz de resistir mucho más salvo que en breve

asistamos a un giro alcista en Wall Street, especialmente en la tecnología".

"Si en breve no se forma ese reversal alcista mucho que el EuroStoxx 50 podría

dirigirse de nuevo a probar la solidez de su directriz alcista, que de nuevo les dibujo en

el chart adjunto y que actualmente discurre por la zona de los 4.060 puntos , cuyo

alcance es muy probable que vuelva a frenar las caídas y sería una oportunidad de

compra muy interesante", añade el experto, que concluye de que "hasta esta directriz

hay un margen de caída del 4,50%".

11/01/2022 - 07:30

Agenda | Producción industrial y
conferencias de Lagarade y Powell
Este martes, el dato de referencia en España será el índice de producción industrial de

noviembre aunque el inversor también contará con la publicación por parte del Banco

de España (BdE) de las cuentas financieras de la economía española

correspondientes al tercer trimestre de 2021. En empresas, Repsol paga un dividendo.

Fuera de españa, destacan las conferencias de la presidenta del Banco Central

Europeo (BCE), Christine Lagarde, y en EEUU, del presidente de la Fed, Jerome Powell.

España:

- Índice de producción industrial (noviembre)

-BdE: cuentas financieras de la economía española (tercer trimestre)

-Subasta del Tesoro de letras a 6 y 12 meses

-Consejo de Ministros

-Dividendo de Repsol (0,30 euros por acción)

Eurozona:

-Conferencia de Christine Lagarde

Alemania:

-Declaraciones de Jens Weidmann, presidente del Bundesbank

EEUU:

-Índice NFIB de optimismo de las pequeñas empresas (diciembre)
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-Solicitudes de hipotecas (semanal)

-Redbook de ventas minoristas (semanal)

-Conferencia del Jerome Powell 

-Reservas semanales de crudo del API

11/01/2022 - 07:19

Los futuros apuntan al verde de
nuevo en Europa

La semana comenzó ayer con una fuerte recogida de beneficios en las principales

bolsas mundiales después de que la semana pasada, pese a que Europa cerró con

alzas, las dudas de Wall Street fueron palpables una vez que las actas de la Fed

metieron de nuevo el miedo de ver hasta cuatro subidas de tipos en el cuerpo de los

inversores. Hoy, los futuros apuntan a nuevas subidas en el parqué europeo.

Además, la jornada de hoy se presenta delicada ya que en Europa comparecerán tanto

Jens Weidmann , tras abandonar el Bundesbank como la propia Christine Lagarde ,

mientras que al otro lado del Atlántico lo hará Jerome Powell, aunque hay que recordar

que no habrá reunión de tipos hasta la última semana del mes.

Goldman ve cuatro subidas de tipos de la Fed este año

EURO STOXX 50® 4.281,54 +0,99%
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10/01/2022 - 23:30

El petróleo Brent cae un 1% este
lunes, pero resiste sobre los 80
dólares
El precio de los futuros del petróleo Brent cae alrededor de un 1% hasta la zona de los

80,9 dólares por barril, en la que es su segunda caída consecutiva (las primeras cuatro

sesiones del año terminó con un saldo positivo). El máximo anual del crudo de
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referencia en Europa en lo que llevamos de ejercicio son los 81,99 dólares que registró

el 6 de enero, aunque sigue por debajo del máximo del año pasado en los 86,40 dólares

por barril. Aun así, en 2022, el Brent se revaloriza en torno a un 4%.

Por otro lado, los futuros de West Texas se dejan alrededor de un 0,6% este lunes y

caen a la zona de los 78,4 dólares por barril. Su máximo anual son los 79,46 dólares

que marcó también el 6 de enero. En lo que va de año, el crudo estadounidense gana

un 4,2%.

Ampliar información 

10/01/2022 - 23:15

Nike quiere impedir que las zapatillas
de Adidas se vendan en EEUU
La Comisión de Comercio Internacional de EEUU (ITC por sus siglas en inglés) ha

iniciado formalmente una investigación a partir de una denuncia por infracción de

patentes que Nike presentó en diciembre, y que pretende bloquear las importaciones

de una amplia gama de zapatillas Adidas AG Primeknit, según recoge Bloomberg.

Nike afirma que Adidas ha copiado los inventos patentados por la empresa de

Oregón para un tejido de punto que reduce los residuos sin perder rendimiento. "Las

patentes cubren la tecnología FlyKnit de Nike, que utiliza hilo especializado de

materiales reciclados y recuperados para crear un ajuste similar al de un calcetín en la

parte superior de la zapatilla, que según Nike afirma representa 'la primera gran

innovación tecnológica en la parte superior del calzado en décadas'", recopila

Bloomberg.

En su defensa, Adidas ha negado cualquier copia de las invenciones de Nike y ha

dicho que la tecnología Primeknit "es el resultado de años de investigación dedicada" y

muestra su "compromiso con la sostenibilidad".

Lee también: El metaverso está de moda: Nike quiere crear Nikeland

Nike se embarca en el negocio de los NFT: sus zapatillas serán 'tokens'

NIKE 150,27 -0,13%
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10/01/2022 - 23:00

Intel está a punto de ceder su 'corona'
de fabricante de chips a Samsung
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Intel está al borde de perder su estatus de mayor fabricante de microchips del mundo,

según informa Bloomberg. Durante los tres primeros trimestres de 2021, Samsung

Electronics mantuvo una estrecha ventaja en las ventas. Las cuentas de 2021 se

conocerán a finales de enero, pero parece probable que Intel caerá a un segundo lugar.

"Incluso si la empresa resiste durante otro año, esto tiene la apariencia de un

reordenamiento duradero. Los inversores ya están actuando como si el apogeo de

Intel hubiera pasado. Varios otros fabricantes de chips tienen valores bursátiles, como

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. y Nvidia Corp., cuya valoración de mercado

es más de tres veces que la de Intel", apuntan en Bloomberg.

"Nadie predice la desaparición de Intel. Sigue produciendo la inmensa mayoría de los

procesadores informáticos del mundo, más complejos que los chips de memoria en

los que se especializa Samsung, y obtiene una enorme cantidad de dinero con altos

márgenes de beneficio. Aun así, que Samsung supere a Intel supondría un cambio

significativo. Intel, una de las empresas que pusieron el silicio por primera vez en

Silicon Valley, ha dominado la industria de los semiconductores de 400.000 millones

de dólares durante los últimos 30 años. Es el principal fabricante de chips de EEUU en

un momento en que las implicaciones geopolíticas de la industria son especialmente

importantes", sostienen en Bloomberg.

10/01/2022 - 22:45

Moderna dice que tiene pedidos de
vacunas por valor de 18.500 millones
Moderna ha comunicado que ha firmado acuerdos de compra de vacunas por valor de

18.500 millones de dólares para este año, junto con opciones de compra por otros

3.500 millones de dólares, incluidas las vacunas de refuerzo, según informa

Bloomberg. La empresa también ha anunciado que las ventas de productos de 2021

ascenderán a 17.500 millones de dólares, ligeramente por encima de la estimación

media de los analistas de 17.000 millones de dólares.

Además, la compañía ha indicado que envió 807 millones de dosis de vacunas en 2021,

una cifra algo superior a su previsión de entregar entre 700 y 800 millones de dosis en

el año que acaba de terminar. En una entrevista realizada el lunes por la mañana en

Bloomberg TV, el director general de Moderna, Stephane Bancel, ha dicho que

esperaba que los pedidos de ventas para 2022 aumenten a medida que se completen

más acuerdos.
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Lee también: La razón por la que parte del accionariado está presionando a Moderna

10/01/2022 - 22:26

Moderna es el valor que más sube en
la sesión; Take-Two Interactive, el
que más baja
Entre los valores que cotizan en el Dow Jones, el S&P 500 y el Nasdaq 100, los que

mejor se han comportado durante la sesión del lunes son: Moderna (+9,28%), Humana

(+6,06%), ZScaler (+5,40%), Hologic (+4,47%), Bristol-Myers Squibb (+3,61%),

Intel (+3,31%), Fortinet (+3,19%), Seagate Technology (+3,12%), Tesla (+3,03%) y Bio-

Techne (+3,01%).

En cambio, entre las mayores caídas en bolsa del día se encuentran las de Take-Two

Interactive Software (-13,13%), Cardinal Health (-5,92%), Estee Lauder Companies

Clase A (-5,36%), Discovery Clase C (-5,04%), Discovery Clase A (-4,89%), Tapestry

(-4,68%), PVH Corp (-4,36%), Gap (-4,19%), Nike (-4,16%) y Ulta Beauty (-4,04%).

10/01/2022 - 22:19

Inversores en vilo ante las previsibles
subidas de tipos en EEUU
"Los inversores han estado en vilo mientras la Reserva Federal se prepara para subir

los tipos de interés y el resurgimiento del virus amenaza el crecimiento económico",

informa Bloomberg tras la sesión de hoy en Wall Street.

"Hay algunos riesgos reales en torno a las subidas de tipos y otras cosas, pero si se

observan algunas de las principales empresas tecnológicas que están cayendo,

estas empresas tienen un enorme foso de efectivo", ha dicho Sylvia Jablonski,

directora de inversiones de Defiance ETFs, en el programa de streaming QuickTake

Stock de Bloomberg. "Estamos en un momento bastante bueno, y estas son grandes

oportunidades de compra a la baja en este momento", ha añadido la experta.

"La Fed probablemente subirá los tipos cuatro veces este año y comenzará su

proceso de liquidación del balance en julio, si no antes", según Goldman Sachs Group.

Se prevé que una medida clave de la inflación en Estados Unidos, que se publicará el

miércoles, haya aumentado aún más en diciembre, lo que supone una presión

adicional para que el banco central endurezca su política, recoge Bloomberg.

Ampliar información 

10/01/2022 - 22:10

Cierre de Wall Street: quinta sesión
consecutiva a la baja para el S&P 500,
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que retrocede un 0,14%

Este inicio de año está dejando más caídas que subidas en la bolsa estadounidense. El

Dow Jones registra un descenso del 0,45% en la sesión del lunes, hasta los 36.068,21

puntos, en la que es su cuarta sesión consecutiva en negativo (solo terminó en

positivo el 3 y 3l 4 de enero). De este modo, el índice debería subir un 2% para alcanzar

de nuevo su récord: los 36.799,64 puntos.

Por otro lado, el S&P 500 cae un 0,14% en la jornada y se sitúa en las 4.670,29

unidades, en la que es su quinta sesión consecutiva a la baja. El índice está a un 2,7%

de su máximo histórico (los 4.796,56 enteros).

Por último, el Nasdaq Composite sube un ligero 0,05% en la sesión del lunes hasta los

14.942,83 puntos (su récord está en los 16.057,44 puntos); mienrras que el Nasdaq

100 repunta un 0,14% este lunes y alcanza las 15.614,43 unidades. Está a un 6,1% de

su nivel récord.

En lo que va de año, el Dow Jones cae un 0,74%; el S&P 500 retrocede un 2,14% y el

Nasdaq 100 se deja un 4,32%.

S P 500 4.713,07 +0,92%
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10/01/2022 - 21:35

¿A partir de qué edad te puedes
jubilar?
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El año nuevo ha traído consigo modificaciones en el sistema de pensiones español.

Una de las más novedades es la que atañe a la edad con la que se puede acceder a las

pensiones de jubilación. Estas modificaciones harán que dicha edad se eleve

ligeramente como requisito para cobrar estas prestaciones de la Seguridad Social.

Ampliar información 

10/01/2022 - 21:15

Cathie Wood no se cree la subida de
las automovilísticas: "Es ridículo"
Cathie Wood, la directora ejecutiva de ARK Invest, ha visto como su buque insignia, el

fondo ARKK, se ha desplomado un 45% desde febrero. Pero en un mensaje a los

inversores advirtió de que tiene más confianza en las tecnológicas que en las

automovilísticas, pese a sus fuertes subidas. Las acciones de Ford han aumentado

un 18% este año, Stellantis ha ganado el 9%, y General Motors ha subido un 6%. "Es

ridículo", aseguró.

Los vehículos eléctricos representan aproximadamente el 2% de sus ventas. "¿Qué

pasa si el otro 98% más o menos desaparece a medida que la preferencia del

consumidor cambia hacia los eléctricos?", se preguntó. Y apunta a una alerta: el dato

de ventas de nuevos vehículos aún no se ha recuperado , lo que puede indicar que no

es solo un problema de suministro.

"¿Qué pasa si estamos en lo cierto y no hay un aumento del 20% en las ventas de

eléctricos? Quizá las ventas interanuales estén planas, lo que les pondría en

aproximadamente 15 millones de unidades", dijo. "Y probablemente tengan que

comenzar a recortar los precios si acertamos con el mercado de coches usados, lo

que significa que probablemente se enfrentarán a algunos problemas de crédito".

En la recesión de 2008, las personas endeudadas prefirieron pagar el crédito de su

coche antes de su hipoteca porque necesitaban llegar a su trabajo. Esta vez, es

posible que no tomen la misma decisión debido a la existencia de viajes compartidos,

dijo Wood. "No me sorprendería si al menos una de las empresas pierde dinero el

próximo año, lo que sería muy inesperado".

"¿Cuáles son las valoraciones más locas? ¿Las nuestras, ahora que Zoom ya solo

está en 33 o 35 veces las ganancias de este año? ¿O son las automovilísticas, en las

que podría haber pérdidas?", se preguntó.

10/01/2022 - 21:00

¿Qué ha pasado hoy en los mercados?
Lo que no se te debe escapar
- Europa cae al ritmo de Wall Street: el Ibex 35 salva 'in extremis' los 8.700

- Dos analistas reiteran su apuesta por Iberdrola
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- La tasa de paro de la eurozona registra su cifra más baja en pandemia

- Wall Street cae con fuerza y el Nasdaq se deja más de un 2%

- El bono de EEUU a 10 años ya se negocia al 1,8%

- Take-Two se desploma un 12% tras anunciar la compra de Zynga

10/01/2022 - 20:35

Los fondos de deuda 'comen terreno'
a la banca
El crédito bancario no se suprime, se complementa, pero los fondos de direct lending

ganan cuota de mercado como fuente de financiación para las empresas partiendo,

eso sí, de niveles iniciales muy bajos. La 'desintermediación bancaria' ha llegado para

quedarse, aunque con un retraso considerable respecto a mercados como Estados

Unidos, que nos llevan décadas de ventaja.

Ampliar información 
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10/01/2022 - 20:15

Podcast | Auge y caída del imperio
lácteo Parmalat

Auge y caída de Parmalat, el mayor fraude de Europa

Privacy Policy

00:00 13:08

Hubo una época durante el pasado siglo en el que Italia se convirtió en el país más

vibrante, lleno de creatividad, innovación, talento, con una industria fuerte, crecimiento

económico, grandes empresarios... y repleto de dinero. En ese contexto es en el que

Calisto Tanzi crea Parmalat, una empresa láctea familiar, que con el tiempo acabaría

convertida en una poderosa multinacional, y que en 2003 se convirtió en el mayor

fraude europeo. Javier Calvo te lo cuenta en el último podcast de nuestra serie

Historias de la economía. ¡Disfrútalo!
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Ampliar información 

10/01/2022 - 19:50

Fracaso climático en 2021: el carbón
batió récords

La Agencia Internacional de la Energía (AIE) asegura que la cantidad de electricidad

generada con carbón creció un 9% en 2021 hasta alcanzar un nuevo récord. El uso de

esta materia prima había caído en 2019 y 2020(-aunque menos de lo que se esperaba)

pero la rápida recuperación económica del año pasado hizo que la demanda de

electricidad aumentara mucho más rápido que los suministros bajos en carbono

podían mantener.

Ampliar información 

10/01/2022 - 19:25

¿Más volatilidad en Wall Street? Las
legislativas de EEUU no ayudarán

Wall Street atisba un tubulento 2022 en función del endurecimiento que decida la

Reserva Federal y en función de lo que la evolución del covid 'haga' con el mundo. Otro

elemento que no ayudará a calmar la volatilidad serán las elecciones legislativas que

EEUU celebrará el 13 de marzo de este año. "La incertidumbre política suele tener un

gran impacto a corto plazo en los mercados. El análisis de más de 90 años de
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rentabilidad de los mercados de renta variable estadounidense revela que en los

primeros meses de los años en los que se celebran elecciones legislativas se suele

registrar una menor rentabilidad media y una mayor volatilidad", avisa Matt Miller,

economista político de Capital Group.

"A medida que los resultados de las elecciones comienzan a hacerse más predecibles,

esta  tendencia suele revertirse y los mercados tienden a recuperar su habitual

tendencia alcista. Pero estamos hablando de medias, por lo que los inversores no

deberían tratar de predecir cuál es el mejor momento para entrar en el mercado",

añade Miller. "Las elecciones, y la política en general, provocan mucho ruido. Los

inversores prudentes deben ver más allá de las subidas y bajadas corto plazo y

mantener un enfoque a largo plazo", zanja el experto.

10/01/2022 - 19:00

Media sesión | Wall Street cae con
fuerza y el Nasdaq se deja más de un
2%
Los principales índices de Estados Unidos caen con fuerza después de que las

tecnológicas caigan con fuerza y los rendimientos de los bonos del  tesoro suban al

máximos de dos años ante la amenaza de unos tipos de interés más altos. El S&P 500

cae un 1,54% mientras que el Dow Jones hace lo propio un 1,23%. Además, el Nasdaq

100 se deja un 2,13%.

El miedo se adueña de los inversores después de que la Fed anticipase medidas más

agresivas para controlar la inflación creciente. La medida más clara es la retirada más

acelerada de la compra de deuda, mientras que se anticipan fuertes caídas de tipos.

Por su parte, los bonos estadounidenses a diez años disparan su rentabilidad un 0,31%.

S P 500 4.713,07 +0,92%
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10/01/2022 - 18:45

Santander sale al mercado con dos
emisiones de deuda en libras y en
euros
El grupo Santander ha salido este lunes a captar financiación en los mercados de

capitales con dos emisiones de deuda, una de su filial británica Santander UK y otra de

Santander Consumer Finance.
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Por un lado, Santander UK ha cerrado una emisión de deuda sénior no garantizada de

500 millones de libras esterlinas (casi 600 millones de euros), que pagará un cupón

del 2,421% anual durante los seis primeros años. De no amortizarse en ese momento,

el plazo de vencimiento se extenderá un año más, con un nuevo cupón. Por otro lado,

Santander Consumer Finance ha cerrado una emisión de deuda sénior preferente de

750 millones de euros, con vencimiento en 2027.

SANTANDER 3,12 +0,11%
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Airbus elevó un 8% sus entregas de
aviones comerciales en 2021
Airbus entregó un total de 611 aviones comerciales a 88 clientes durante 2021, lo que

supone un incremento del 8% con respecto a las 566 unidades entregadas durante el

año anterior y el cumplimiento del objetivo de entregas establecido por la compañía

para el periodo, según ha informado este lunes en su balance anual.

Bueno parte del impulso en las entregas se explica por el incremento en los pedidos de

los modelos A320. Por tipo de aviones, la familia de los A320 representaron el 79% de

las entregas , con un total de 483 aeronaves. Asimismo, estas entregas crecieron un

8,2% con respecto al año anterior. Por su parte, se entregaron 50 modelos de la familia

A220 (+31,6%), 18 A330 (-5,2%), 55 A350 (-6,8%) y 5 A380, uno menos que el año

anterior.

Ampliar información 

AIRBUS 117,74 -0,52%
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El estratega que adivinó la 'fiebre
minorista' ve al S&P en los 5.500
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El mercado alcista del S&P 500 tiene más recorrido a medida que la pandemia se

vuelve una endemia a mediados de año , según Julian Emanuel, que a finales de 2019

predijo correctamente el auge de la inversión minorista. El continuo apoyo fiscal y

monetario -aunque esté disminuyendo- ayudará a apuntalar las acciones

estadounidenses este año junto con las tasas de interés históricamente bajas y el

sólido crecimiento económico de EEUU, escribió Emanuel, quien recientemente se

trasladó a Evercore ISI desde BTIG, en un informe el domingo. La renta variable

internacional y las acciones de valor están preparadas para obtener mejores

resultados, añadió.

Según Emanuel, es probable que el S&P 500 termine el año en 5.100, pero la cota de los

5.509 es posible si la demanda de acciones por parte del público alcanza los máximos

del boom de las puntocom del año 2000. El analista planteó un objetivo a la baja de

3.575 si la pandemia se prolonga o hay una "resaca" de gasto y deuda.

Lee también: El S&P 500 mantiene su potencial tras un año de récords    

S P 500 4.713,07 +0,92%
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Sacyr pagará dividendo el 1 de febrero
El consejo de administración de Sacyr ha acordado el pago de un dividendo flexible

con cargo al ejercicio 2020 de 0,049 euros en efectivo por acción el próximo 1 de

febrero o de un nuevo título por cada 45 antiguos en caso de elegir la opción de scrip

dividend.

Según informa la constructora y concesionaria a la Comisión Nacional de los

Mercados de Valores (CNMV), esta última opción conllevará una ampliación del

capital máxima de 13,98 millones de euros, dependiendo de cuántos accionistas

elijan el efectivo.

Sacyr subirá un tercio el peso de las obras de sus concesiones en la cartera

SACYR 2,29 +0,79%

2,28
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Nuevo foco de discordia en la crisis
del gas europea
El Gobierno holandés informó la semana pasada de que duplicará la producción en el

que hace años fue el mayor productor de Europa, el campo de gas de Groningen, un

cambio de planes drástico que aleja la hoja de ruta de acabar con la producción en una

zona de riesgo sísmico.

Ampliar información 

10/01/2022 - 17:50

Mejores y peores del día en el Ibex 35:
Telefónica lidera las compras

Los mejores y peores del Ibex 35 en la jornada
En porcentaje.

Fluidra

Cellnex

Siemens Gamesa

Rovi

Indra

PharmaMar

ACS

Grifols

CaixaBank

Telefónica 2,94 %2,94 %

2,36 %2,36 %

2,07 %2,07 %

1,9 %1,9 %

1,16 %1,16 %

-2,28 %-2,28 %

-2,95 %-2,95 %

-3,16 %-3,16 %

-5,32 %-5,32 %

-5,56 %-5,56 %

Fuente: Bloomberg

Telefónica ha sido el valor más destacado del día en una sesión peor que mejor para

el Ibex 35 así como para el resto de bolsas europeas. La 'teleco' ha llegado a subir por

encima del 3%, moderándose las alzas en el tramo final de la sesión. Le han seguido

con subidas por encima del 2% CaixaBank, que ya la semana pasada destacó

positivamente en un entorno de prontas subidas de tipos y Grifols. Cerca se ha

quedado ACS, con Alantra manteniendo su potencial.

La otra cara de la moneda ha sido para Fluidra, que se ha desplomado más de un 5%

tras informar de que busca refinanciar su deuda sindicada. Le sigue Cellnex, que sigue

pagando sus problemas en el Reino Unido y si la semana pasada se dejaba más de un

13%, hoy pierde más de un 5% en la primera sesión de la semana.
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10/01/2022 - 17:37

Europa cae al ritmo de Wall Street: el
Ibex 35 salva in extremis los 8.700
Los mercados han seguido este lunes donde lo dejaron el viernes pasado.

Incertidumbre, desconfianza y un ojo en una Fed más dura y otro en unos bonos que

siguen con los rendimientos al alza en este inicio de 2022. Si el bono americano a 10

años o T-Note se negocia ya al 1,80%, el alemán a 10 años -bund- se acerca a terreno

positivo y cotiza al -0,03%, niveles de mayo de 2019. En este escenario se ha dado

paso a un lunes apático en las plazas del Viejo Continente que ha ido a peor cuando

Wall Street se abonaba al rojo intenso al poco de la apertura (el Nasdaq 100 llegaba a

dejarse un 2,40%). En el último tramo de la sesión, los selectivos europeos se han

descalabrado hasta aminorar muy ligeramente las caídas en los últimos minutos. El

EuroStoxx 50 se ha dejado finalmente un 1,5% hasta los 4.240 puntos. Por su parte, el

Ibex 35 ha perdido un 0,51% hasta los 8.706 enteros. El selectivo español no se ha

llevado precisamente uno de los mayores golpes en Europa, pero ha estado a punto de

perder la barrera psicológica de los 8.700 cuando su lucha era por batir los 8.800. Tras

planear gran parte de la sesión, el índice se ha resquebrajado con las referencias que

venían del otro lado del Atlántico. Ni los bancos, como ocurrió la semana pasada, han

podido salvar al selectivo patrio. 

Joan Cabrero, asesor de Ecotrader, recuerda que el Ibex sigue teniendo deberes

pendientes. En concreto, batir las 8.840 unidades perdidas con el estallido de

ómicron, para lo que tendría que repuntar más de un 1,5%. Ello, explica, para "alejar los

riesgos de ver una corrección bajista mayor". En clave europea, Cabrero recuerda que

los altos que el EuroStoxx marcó en noviembre pasado (los 4.415) han provocado

una caída que, no obstante, por ahora ve como "una simple consolidación previa a

mayores subidas". "De hecho, me parece precipitado dar por concluido el segmento

alcista originado a finales de noviembre desde niveles como los 4.045 puntos de

Eurostoxx 50, que aún podría marcar nuevos máximos crecientes sobre esos 4.415",

añade el experto.

IBEX 35 8.755,90 +0,56%
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Los riesgos para el mercado de que los
'halcones' cojan vuelo
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Con la inflación en máximos de las últimas décadas, la economía creciendo y creando

empleo, este 2022 podría ser una suerte de fiesta para los defensores de la política

monetaria restrictiva (tipos más altos y menos estímulos). Sin embargo, la fiesta de

los halcones puede poner en riesgo otra celebración: la de los mercados.

Ampliar información 

10/01/2022 - 16:55

Opinión | Las razones del capital
privado para invertir en las 'telecos'
europeas
Eel año pasado asistimos al interés del capital privado por los operadores, como puso

de manifiesto en España el cierre de la compra de MásMóvil por Cinven y KKR, la

manifestación de interés (bien recibida) de la misma KKR por Telecom Italia y si se le

reconoce la condición de inversor financiero especializado, el aumento de la

participación de Altice en BT. Tal vez sean esos todos los movimientos en el control

de los operadores que veamos por mucho tiempo o tal vez, no.

Ampliar información 
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El bund se acerca a terreno positivo:
toca niveles de mayo de 2019
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El rendimiento del bono alemán a 10 años, el bund, nota de referencia, repunta con

fuerza este lunes, quedándose cerca de terreno positivo. Poco antes del cierre de las

bolsas europeas, cotiza a un -0,036%, el nivel más alto desde mayo de 2019. En

algunos tramos de la negociación ha llegado a la zona del -0,02%. Esta evolución del

bono alemán se engloba en el sufrimiento que está experimentando la renta fija en

este inicio de año, especialmente desde que las actas de la última reunión de la Fed

dejaron claras las intenciones de endurecimiento más rápido del banco central de

EEUU. El bono americano a 10 años o T-Note se ha 'enganchado' este lunes al 1,80%.

10/01/2022 - 16:40

Mobius apunta a los bonos frente la
inflación: "Pueden subir mucho más"
El gurú de Wall Street, Mark Mobius ha defendido en una reciente entrevista en

Bloomberg que los bonos del Tesoro de Estados Unidos tienen un importante

potencial alcista con la llegada de un escenario inflacionista. "Los rendimientos

pueden subir mucho más", afirmaba el experto. Según sus propias palabras, con una

inflación del 7%, que incluso "son cifras que subestiman la situación actual", los

inversores no comprarán bonos si la rentabilidad está muy por debajo.

Respecto a cuánto será el verdadero golpe de la inflación, Mobius afirma que "si

considera el hecho de que la oferta monetaria en Estados Unidos aumentó en más del

30% el año pasado, se debe esperar que los precios suban tanto". Además defendió

que la renta variable estadounidense seguirá al alza frente a una Europa que ofrecerá

peores rendimientos debido al gran tamaño de las firmas norteamericanas.

10/01/2022 - 16:25

La cosa va a peor en Wall Street: el
Nasdaq ya se deja más de un 2%
Como era de esperar tras la ventolera que ha despertado la Fed aireando sus

intenciones de normalización de la política monetaria, Wall Street ha abierto la semana

en rojo con caídas que han ido claramente a más en los primeros compases de la

sesión. Si el Dow Jones y el S&P 500 abrían con caídas en torno al medio punto, ahora

se dejan más de un 1,3% y más de un 1,8% respectivamente. No obstante, el

sufrimiento vuelve a estar en las tecnológicas, con el Nasdaq 100 cayendo hasta un

2,40% en la que ya es su quinta sesión consecutiva en rojo. Estas caídas se han dejado

notar en el último tramo de la jornada en las bolsas europeas.

"El hecho de que la Reserva Federal pueda estar buscando abordar la inflación de

frente y adoptar un enfoque aún más agresivo ha cogido al mercado un poco

desprevenido", explica a Bloomberg Fiona Cincotta, analista senior de mercados

financieros de City Index. "Eso se está reflejando en la caída de los valores

tecnológicos de alto crecimiento".
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10/01/2022 - 16:20

El BCE tendrá que reconocer que no
se puede esperar a 2023 para subir
tipos

Desde la firma financiera Ebury lo tienen claro. Con la inflación en niveles no vistos en

décadas y la economía creciendo a buen ritmo no se podrá evitar un endurecimiento

de la política monetaria. "El BCE no tendrá más remedio que reconocer que el

endurecimiento de la política monetaria no puede esperar hasta 2023", aseguran los

analistas de la firma.

Ebury, la institución financiera especializada en pagos internacionales e intercambio

de divisas, cree que el próximo gran cambio en la política de los bancos centrales será

"el reconocimiento por parte del BCE de que el endurecimiento de la política monetaria

no puede esperar hasta 2023", sobre todo en vista de que, en contra de las expectativas

del mercado, la inflación volvió a subir hasta alcanzar el 5% en la tasa de inflación

general y el 2,6% en la subyacente, "lo que demuestra que las presiones inflacionistas

se están extendiendo también en la Eurozona".

Para Ebury, el discurso de Isabel Schnabel (miembro del Comité Ejecutivo del BCE)

durante el fin de semana pone de relieve las posibles consecuencias inflacionistas del

cambio hacia la energía verde. "Esto sugiere que se está empezando a desarrollar una

divergencia hacia el ala más agresiva dentro del consejo del BCE. Cuando este giro se

haga más patente, podría suponer un fuerte impulso para la moneda común", señala el

equipo de análisis de Ebury. 

Lee también: El BCE y el Banco de Japón son la 'sorpresa' de 2022

Uno de los 'Cinco Sabios' alemanes pide al BCE subir los tipos este año

10/01/2022 - 16:00

Las burbujas de riesgo en el mercado
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empiezan a pincharse

Para los estrategas de Bank of America (BofA), entre ellos Michael Hartnett, la burbuja

está "explotando simultáneamente" en activos como las criptodivisas, las acciones

tecnológicas de larga duración, el paladio y otras áreas históricamente arriesgadas

del mercado.

Ampliar información 

10/01/2022 - 15:44

Take-Two se desploma un 12% tras
anunciar la compra de Zynga
El desarrollador estadounidense de videojuegos Take-Two Interactive encabeza las

ventas en el S&P 500, el selectivo de referencia en Wall Street, tras la apertura del

mercado americano. El precio de sus acciones se desploma más del 12%, a poco más

de 144 dólares de precio, lo que supone niveles mínimos desde julio de 2020. La

compañía recoge así en bolsa su anuncio de que va a comprar Zynga, el creador del

famoso videojuego FarmVille, por 12.700 millones de dólares. 

Los títulos de Zynga, en cambio, se disparan cerca del 50% este lunes en el parqué

neoyorquino, con su precio pasando a rondar los 8,75 dólares, máximos desde junio

pasado. 

Ampliar información 

10/01/2022 - 15:32

Apertura negativa en Wall Street: el
Nasdaq baja más del 1%
La bolsa estadounidense comienza este lunes con caídas, registrando las más

pronunciadas en el índices tecnológico Nasdaq 100, donde superan el 1%, a los 15.400

puntos. El Dow Jones Jones y el S&P 500, por su parte, abren la jornada con

descensos algo más mesurados, rondando el 0,5%. Se sitúan respectivamente en

los 36.084 y 4.643 enteros. Los inversores siguen asimilando el tono más agresivo de

las últimas actas de la Reserva Federal (Fed), conocidas la semana pasada.

Relacionado: La Fed tendrá que subir tipos cuatro veces este año para controlar la
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inflación

S P 500 4.713,07 +0,92%
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¿Un 2022 no tan bueno para las
tecnológicas?

"La primera semana del año apunta en 2022 a un comportamiento de las empresas

tecnológicas peor que el de 2014 y 2015, aunque mejor que el de 2000, 2008 y 2016",

vaticina el analista Juan Ignacio Crespo. En su boletín de este lunes, el experto

comenta el "primer aperitivo" del año, es decir, el comportamiento del mercado en las

cinco primeras jornadas de 2022.

Con el gráfico de arriba, Crespo compara el inicio de año del Nasdaq 100 (índice

tecnológico de Wall Street) comparado con el de la primera semana de 2014 y 2015,

por las similitudes del tapering (retirada de estímulos de la Fed) y la subida de tipos de

interés por parte de la Fed, y con 2000, 2008 y 2016 por la magnitud aparatosa de la

caída.

"Se ve que la situación podría ser mucho peor para las tecnológicas a lo largo del año

de lo que lo fue en 2014 y 2015, a lo que habría que añadir el peligro de que estas

empresas arrastren a la baja a los índices generales por el peso que en ellos tienen",

subraya el analista. De hecho, para estos últimos augura un "movimiento entre lateral

y moderadamente bajista" en 2022.

"Todo ello sobre la base de una muestra tan pequeña del año 2022 que solo puede

considerarse como indicio de un indicio de orientación general", admite no obstante

Juan Ignacio Crespo.

Relacionado: El descalabro de las tecnológicas amarga el inicio de año a Cathie

Wood

Enero cada vez dicta menos la tendencia de las bolsas en el año
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10/01/2022 - 15:05

Buenas noticias de Pfizer: "La vacuna
para omicron estará lista en marzo"
El director ejecutivo de Pfizer, Albert Bourla, asegura que una vacuna que se dirige

específicamente a la variante ómicron de covid estará lista en marzo, y la compañía ya

ha comenzado a fabricar las dosis.

"Esta vacuna estará lista en marzo", dijo Bourla a Squawk Box de CNBC. "Ya (estamos)

comenzando a fabricar algunas de estas cantidades".

Relacionado: EEUU autoriza el uso de emergencia de la pastilla de Pfizer contra el

covid

PFIZER 56,7000 +0,82%
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10/01/2022 - 14:55

El Supremo avala que el Erte por
covid de ArcelorMittal es nulo
El Tribunal Supremo ha desestimado el recurso presentado por ArcelorMittal contra

la sentencia de la Audiencia Nacional que denegó el expediente de regulación temporal

de empleo (Erte) por fuerza mayor por el coronavirus aprobado por la empresa

siderúrgica en abril de 2020.

El Pleno de la Sala Cuarta del alto tribunal considera "ajustada a derecho" que se

denegara la solicitud de la empresa para que se apreciase existencia de fuerza mayor

por causa de la covid para poder suspender los contratos de trabajo de toda la plantilla

(8.207 trabajadores) desde el 6 de abril de 2020 hasta que finalizase el estado de

alarma. En este sentido, el Supremo señala que las circunstancias acreditadas por

ArcelorMittal "no encajan directamente" en ninguna de las previsiones que el artículo

22 del real decreto-ley 8/2020.

El alto tribunal indica que, con independencia de si la intención del grupo fue o no

conseguir una suspensión general de todos los contratos de trabajo y, posteriormente,

ir incorporando total o parcialmente a los trabajadores en función de las necesidades

de cada momento, "es lo cierto que no han quedado acreditados los hechos

indispensables para que pueda apreciarse la fuerza mayor en todas y cada una de las

empresas del grupo, ni siquiera contempladas de manera individual o aislada".

ARCELORMITTAL 29,19 +0,83%
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10/01/2022 - 14:41

Fluidra busca refinanciar su deuda
sindicada
Fluidra está iniciando un proceso para refinanciar la estructura de capital de su deuda

sindicada, según ha informado la compañía catalana a la Comisión Nacional del

Mercado de Valores (CNMV) este lunes. Con el proceso, la empresa quiere modificar y

extender los términos de su préstamo garantizado de fecha inicial 2 de julio de 2018

(ya modificado el 28 de enero de 2020) para "financiar el capital circulante" y para fines

generales corporativos de la sociedad.

Está previsto que la refinanciación extienda el plazo del préstamo multidivisa a 2029,

aumente su importe "y reequilibre el mix de divisas incluyendo un préstamo senior

garantizado de 450 millones de euros y 750 millones de dólares estadounidenses". En

concreto, está previsto que los instrumentos de financiación de circulante se ajusten

aumentando a 450 millones de euros la línea de crédito 'revolving', cuyo plazo se

ampliará hasta 2027, mientras que la línea de crédito basada en activos se cancelará

con los fondos de la refinanciación.

Lee también: Los últimos cambios en el consejo de administración de Fluidra

Ampliar información 

FLUIDRA 32,10 +2,07%
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El BCE y el Banco de Japón son la
'sorpresa' de 2022
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"La Fed ha empezado el endurecimiento, pero la mayor prueba de 2022 para el crédito,

la deuda pública y la tecnología son las subidas del BCE, el fin de la CCP del Banco de

Japón y el fin de la fuga de capitales de la UE y Asia hacia las acciones de EEUU",

señalan en una nota de la semana pasada los analistas de Bank of America (BofA)

Securities.

Según estos economistas, "el precio de una subida del BCE está fijado y los

catalizadores de subidas de tipos más rápidas son el IPC francés por encima del 4%

(después del máximo de la eurozona), el desempleo en la Eurozona por debajo del 7%,

el petróleo por encima de 100 dólares el barril". También mencionan "el lenguaje de la

reunión del Banco de Japón del 18 de enero, que podría insinuar una normalización de

la política (el IPP japonés del 9% interanual arrastrará al IPC por encima del 2%)".

En el informe, hacen referencia al "flujo de capitales desde Europa y Asia, impulsado

por las políticas del BCE y el Banco de Japón de tipos cero/negativos, que ha

favorecido a los mercados de EEUU, como el Nasdaq, y al dólar" (véase el gráfico). En

particular, añaden, "la tecnología estadounidense ha sido más favorecida por los

inversores mundiales que por los estadounidenses en las recientes encuestas de

gestores; el mayor crecimiento y los tipos de interés en las economías impulsadas por

los préstamos bancarios son una prueba de flujo que la tecnología estadounidense

no supera en este 2022".

10/01/2022 - 14:15

El Tesoro español no teme la retirada
del BCE del mercado
El Tesoro Público ha presentado hoy lunes la estrategia de financiación de España

para 2022 con un objetivo de 75.000 millones de euros de emisión neta de deuda y la

confianza en que "la prima de riesgo se mantendrá estable en el proceso de

normalización de los tipos de interés" por la progresiva retirada del Banco Central

Europea (BCE) del mercado.

Ampliar información 
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¿Cuánto crecerá el PIB español este
año? Esto dice AXA IM
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A falta de conocerse el dato definitivo del producto interior bruto (PIB) de 2021, los

analistas ya miran a los próximos años para vaticinar cómo será la recuperación de la

economía patria, así como la de toda la eurozona (y otras muchas). Los últimos en

anunciar sus pronósticos han sido los expertos de la gestora francesa AXA IM. Estos

estiman que el PIB español será el único de la eurozona que supere la expansión

media del conjunto de la región en 2022.

En concreto, AXA IM estima que la economía española creció un 4,3% el pasado año,

tras el profundo retroceso (-10,8%) vivido en 2020. Para 2022 vaticina un incremento

del 5,5%, frente al 3,9% que ha augurado para toda la eurozona, y del 3% en 2023 (zona

del euro: 2,7%).

Relacionado: España: el PMI servicios retrocede en diciembre por ómicron

Las expectativas sobre la economía española en 2022, ya en entredicho

10/01/2022 - 13:40

El bono de EEUU a 10 años ya se
negocia al 1,8%

El rendimiento del bono de EEUU a 10 años, el T-Note, la nota de referencia, ha

superado brevemente el 1,8% esta mañana, mientras los inversores se preparan para

la retirada de los estímulos por parte de la Reserva Federal. La nota ya alcanzó el

1,76% la semana pasada tras unos datos de empleo mixtos que en cualquier caso

refuerzan el reciente giro halcón de la Fed. Los movimientos del mercado de bonos

siguen siendo un fenómeno global, con la deuda soberana australiana vendiéndose y el

rendimiento a 10 años de Alemania -el bund- a punto de volverse positivo (-0,05%

este lunes, aunque ha llegado a batir el -0,03%).

Los analistas están aumentando las apuestas sobre el giro halcón de la Fed y

Goldman Sachs dice que ahora espera cuatro subidas de tipos este año y que la

reducción del balance comenzará en julio. A los economistas estadounidenses les

preocupa que el banco central esté por detrás de la curva de la inflación antes de la

lectura del miércoles del IPC de diciembre, que podría mostrar un crecimiento anual de

los precios del 7%.

10/01/2022 - 13:30

Las claves de la 'resurrección' que está
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viviendo el petróleo

Hace pocas semanas todo parecía perdido para el petróleo. La aplastante irrupción de

la variante ómicron y sus previsibles consecuencias sobre la economía y la movilidad

hundieron el precio del crudo un 11% en una sola jornada, generando cierto pánico en

los inversores. Las caídas continuaron y el Brent llegó a perder el nivel de los 70

dólares (tras haber tocado los 87 semanas antes). Sin embargo, hoy, un mes y poco

después, el petróleo cotiza de nuevo holgadamente por encima de los 80 dólares y el

foco vuelve a ponerse en la incapacidad de la oferta para abastecer a la demanda.

¿Qué ha pasado en el mercado para ver este vuelco?

Ampliar información 

10/01/2022 - 13:19

Santander sigue apostando por
Ferrovial
Ferrovial se anota desde primera hora ganancias mayores al 1% en el Ibex. Sus

acciones vuelven a superar los 27 euros de precio. El título cuenta hoy con el respaldo

de Grupo Santander, cuyos analistas han reiterado su recomendación de

'sobreretorno' (equiparable a 'comprar') y el precio objetivo en 32 euros, que

representa un recorrido a corto plazo del 18,5%.

El banco cántabro es más optimista sobre la constructora que el consenso de

Bloomberg en su conjunto, ya que este recoge una valoración media a doce meses de

30,44 euros. Eso sí, la mayoría de analistas que lo componente (el 63% en concreto)

dan un consejo de compra, frente a cuatro (el 14,8%) que optan por la venta y seis que

se decantan por 'mantener'.

Lee más: Ferrovial culmina la irrupción de su filial Cintra en India

FERROVIAL 26,92 +0,30%

27
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10/01/2022 - 13:01

¿Cuánto recorrido tiene ACS? Alantra
le da más del 20%
ACS se anota más del 2% en bolsa este lunes, con el precio de sus acciones en el Ibex

repuntando por encima de 24 euros y marcando máximos desde septiembre. La

constructora ha contado con el respaldo de Alantra dado que esta firma de análisis,

aunque ha dejado una vez más su consejo en 'neutral', ha mantenido asimismo el

precio objetivo en 29,35 euros, lo que implica un potencial mayor al 21% para el título.

El consenso de mercado de Bloomberg es aún más optimista, dando a ACS una

valoración media a doce meses de 30,72 euros, esto es, un recorrido del 27% desde

los niveles actuales. Ninguno de los expertos ahí recogido aconseja vender sus

acciones, mientras la mayoría (doce o el 70,6%) apuesta por su compra y cinco (el

29,4% restante) se decantan por 'mantener'. 

Relacionado: ACS repartirá dividendo el 1 de febrero

ACS y Prosegur Cash, dos entregas del 2% y 3% con consejo de compra

ACS 24,72 +2,23%
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10/01/2022 - 12:50

El oro y la plata se tambalean, pero
resisten a una Fed más dura

Lo que hasta ahora se daba por norma en la economía ha acambiado radicalmente

con la pandemia. Normalmente, tanto el oro como la plata reaccionan de forma
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bastante sensible a la rentabilidad de los bonos estadounidenses y un movimiento

como el que se ha producido hasta ahora este año (el T-Note ha escalado hasta el

+1,77%) a raíz del mensaje de endurecimiento transmitido por la Reserva

Federal probablemente habría dado lugar a una considerable venta. No parece haber

sido así.

"Como el informe sobre el mercado laboral estadounidense del pasado viernes fue

más bien mixto, el oro y la plata oscilaron después de la publicación, pero cerraron el

día prácticamente sin cambios. Mucho más notable es su resistencia al rápido

aumento de los rendimientos de los bonos estadounidenses, lo que sugiere que el

endurecimiento monetario por parte de la Fed ya está descontado, al menos en

parte. Si bien nuestras optimistas perspectivas económicas apuntan a un nuevo

desvanecimiento de la demanda de refugio y a unos precios algo más bajos, creemos

que los riesgos a la baja para el oro y la plata son limitados", señala Carsten Menke,

analista del banco suizo Julius Baer.

Lee también: ¿El mundo al revés? El oro y la plata subieron tras hablar la Fed    

Relacionado: ¿Invertir en metales preciosos? Ventajas y riesgos del oro, la plata...

10/01/2022 - 12:42

Media sesión | El Ibex 35 apenas se
mueve
La bolsa española llega a la media sesión con signo negativo, al igual que el resto de

plazas europeas. No obstante, las pérdidas del Ibex 35 son muy contenidas, de apenas

centésimas. El selectivo apenas se mueve del entorno de los 8.750 puntos (mínimo

intradía: 8.709,2). Joan Cabrero, asesor de Ecotrader, recuerda que el Ibex sigue

teniendo deberes pendientes. En concreto, batir las 8.840 unidades, para lo que tendría

que repuntar más de un 1%. Ello, explica, para "alejar los riesgos de ver una corrección

bajista mayor".

Las caídas están encabezadas por uno de los grandes valores del indicador, Iberdrola

(-3,3%). Las otras firmas más bajistas a media sesión son Fluidra (-3,1%) y Rovi

(-2,5%). En cambio, IAG lidera los ascensos con alzas cercanas a tres puntos

porcentuales, seguida por Meliá (+2,6%) y ACS (+2,2%).

Ibex, Dax y Nikkei, los mercados con más descuento respecto a la década

IBEX 35 8.755,90 +0,56%
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Media sesión | El EuroStoxx 50
arriesga los 4.300
Las bolsas de Europa mantienen en la media sesión de este lunes las suaves caídas

que vienen registrando a lo largo de la mañana. El índice de referencia, el EuroStoxx 50,

muestra así claras dificultades para mantenerse por encima de la cota psicológica de

los 4.300 puntos (mínimo intradía: 4.276,3).

Joan Cabrero, analista técnico y asesor de Ecotrader, recuerda que los altos que el

EuroStoxx marcó en noviembre pasado (los 4.415) han provocado una caída que, no

obstante, por ahora ve como "una simple consolidación previa a mayores subidas".

"De hecho, me parece precipitado dar por concluido el segmento alcista originado a

finales de noviembre desde niveles como los 4.045 puntos de Eurostoxx 50, que aún

podría marcar nuevos máximos crecientes sobre esos 4.415", añade el experto.

EURO STOXX 50® 4.281,54 +0,99%
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10/01/2022 - 12:25

¿Cuáles son las bolsas más baratas?
¿Y las más caras?

Con el ejercicio bursátil de 2021 ya cerrado y las primeras líneas del año nuevo ya

escritas, son muchos los inversores y analistas que aprovechan estas fechas para

hacer balance y recapitular en qué situación se encuentra el multiplicador de

beneficios de los principales índices mundiales.

Ampliar información 

10/01/2022 - 12:09

Mapfre tendrá que indemnizar a las
víctimas del accidente de Spanair
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El Tribunal Supremo ha condenado a la aseguradora Mapfre a pagar 3,8 millones de

euros a 40 familiares de víctimas del accidente de Spanair, ocurrido en 2008 en el

aeropuerto de Madrid, en el que murieron 154 personas y 18 resultaron heridas.

En una sentencia fechada el pasado 21 de diciembre, recogida por Efe, la Sala de lo

Civil ha visto el recurso presentado por Mapfre y varias decenas de familiares de

víctimas contra el fallo que en 2018 dictó la Audiencia Provincial de Madrid, estimando

algunas reivindicaciones y desechando otras. El Supremo destaca que, "sin perjuicio

de otras posibles concausas", el accidente se produjo como consecuencia de la

inadecuada configuración de la aeronave para realizar una maniobra, imputable al

piloto y copiloto de la misma.

Lee también: Alantra sigue apostando por Mapfre

Ampliar información 

MAPFRE 1,87 +0,03%

11. Ene 10:30 12:00 13:30 15:00 16:30 17:3018:00

1,85

1,86

1,87

1,88

10/01/2022 - 12:05

Rolls-Royce batió el año pasado su
récord de ventas mundiales
La marca automovilística británica comercializó 5.586 vehículos en todo el mundo en

el conjunto de 2021, un 49% más que en el mismo periodo de 2020, registrando los

mejores resultados de ventas anuales en los 117 años de historia de la marca, según

datos publicados por la empresa. Esta cifra incluye un récord histórico de

matriculaciones en la mayoría de las regiones en las que opera Rolls-Royce, incluidas

China, América y Asia-Pacífico, y en múltiples países de todo el mundo, señala Europa

Press.

Las acciones de la firma del grupo BMW se revalorizan alrededor del 1,5% este lunes

en la bolsa de Londres tras la pblicación de estos datos, con su precio llegando a

superar las 129 libras (más de 154,7 euros).

Ampliar información 
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Resultados | Chips y más chips:
TSMC eleva un 18,5% sus ingresos en
2021
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Taiwan Semiconductor Manufacturing (TSMC), uno de los mayores fabricantes

mundiales de microprocesadores, alcanzó en el conjunto de 2021 una cifra de

negocio de 1,58 billones de dólares taiwaneses (50.540 millones de euros) , lo que

representa un incremento del 18,5% respecto del año anterior, después de lograr un

récord de ventas en diciembre. En el último mes de 2021, el proveedor de fabricantes

tecnológicos como Apple, aumentó un 32,4% anual su facturación, hasta los 155.380

millones de dólares taiwaneses (4.948 millones de euros), un 4,8% por encima de los

ingresos contabilizados en noviembre.

De este modo, la cifra de negocio de TSMC en el cuarto trimestre se situaría en

438.190 millones de dólares taiwaneses (13.955 millones de euros), un 21,2% más que

un año antes. El fabricante taiwanés esperaba alcanzar una cifra de ventas de entre

13.310 y 13.570 millones de euros en el último trimestre del año pasado.

Lee también: Taiwán logra unas exportaciones de récord gracias a los chips

10/01/2022 - 11:35

"Lo que está haciendo el BCE es
equivocado"
Los consejeros alemanes del Banco Central Europeo (BCE) presionan desde hace

meses a la presidenta, Christine Lagarde, para que endurezca la política monetaria. Sin

embargo, Lagarde rechaza un repliegue ahora por considerarlo "prematuro". En

cambio, la mayoría de los economistas alemanes consideran que se necesitará

tiempo antes de que la tasa de inflación regrese a sus niveles habituales y para 2022

esperan que en promedio esté una vez más por encima del 3,0%.

Ante ello, surgen voces que piden que el BCE de un giro en su política de bajos

intereses. En ese sentido se expresa el presidente de la Confederación Alemana de

Comercio Mayorista y Comercio Exterior (BGA), Dirk Jadura. "No es que el BCE esté

haciendo muy poco, es que lo que está haciendo es equivocado", indica Jadura.

Contexto: Los obstáculos que impiden al BCE seguir la estela de la Fed y el BoE

La preocupación del BCE: la inflación sería mucho más alta si la vivienda se

incluye en el IPC

Ampliar información 
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Las bolsas, "bloqueadas" por la Fed
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Tras comenzar el día con leves ascensos y conocer los datos de paro y el índice de

confianza inversora en la Eurozona, las bolsas de Europa cotizan con ligeras caídas.

Los descensos son de pocas décimas, inferiores al 0,5%. Los futuros de Wall Street,

por su parte, vienen prácticamente planos.

"Las bolsas permanecerán bloqueadas, los retrocesos serán más probables que los

avances y una semana plana sería un buen desenlace", expica el Departamento de

Análisis de Bankinter. Ello mientras la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed) "no

suavice/reenfoque lo que el mercado ha entendido" tras las actas de su última reunión,

conocidas el miércoles pasado. "Probablemente ahora se exagera la importancia que

dan las actas al debate sobre la reducción del balance , pero el daño queda hecho",

consideran estos expertos.

"Esta interpretación tan hawkish de las actas por parte del mercado tendrá que ir

aclarándose con la publicación de nuevos datos y sobre todo con declaraciones de

sus distintos miembros de cara a la próxima reunión de la Fed (26 de enero). En este

sentido, de especial relevancia podría ser la comparecencia de Jerome Powell

mañana martes ante el Comité Bancario del Senado", avisan por su parte los analistas

de Renta 4. El presidente de la Fed hablará mañana en la Cámara Alta parlamentaria de

EEUU por su nominación para seguir al frente del organismo otros cuatro años más.

¿Cómo puede arreglar la Fed la situación en el mercado?. Según Bankinter, una opción

es que los consejeros que intervienen esta semana aclaren que la reducción del

balance solo forma parte natural del debate interno, pero que no hay nada decidido al

respecto. La otra es que el propio Consejo de la Fed lo aclare y suavice en su próxima

reunión del 25/26 de enero. "Pero eso implicaría esperar más de dos semanas…",

lamentan desde el banco español.

Relacionado: "Los emergentes deben prepararse para una turbulencia económica"

Ibex, Dax y Nikkei, los mercados con más descuento respecto a la década

EURO STOXX 50® 4.281,54 +0,99%
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La tasa de paro de la eurozona
registra su cifra más baja en
pandemia
La tasa de paro de la eurozona se situó en noviembre en el 7,2%, una décima menos

que el mes anterior y nueve décimas por debajo del mismo mes de 2020, mientras que
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en el conjunto de la Unión Europea (UE) bajó al 6,5%, dos décimas menos que en

octubre y frente al 7,4% de un año antes, según Eurostat, que señala a España como el

país con mayor tasa de desempleo entre los Veintisiete, con un 14,1%.

El dato de desempleo registrado en noviembre de 2021, que recoge Europa

Press, representa la mejor lectura del dato en ambas zonas desde marzo de 2020, el

primer mes en el que se introdujeron restricciones para contener la pandemia. La

oficina estadística europea calcula que 13,984 millones de personas carecían de

empleo en la UE en noviembre (-247.000), de los que 11,829 millones se encontraban

en la zona euro (-222.000). En comparación con noviembre de 2020, el número de

personas sin empleo descendió en 1,659 millones en la UE y en 1,411 millones en la

zona euro.

"Las perspectivas del desempleo [en la eurozona] siguen siendo bastante halagüeñas",

asegura Bert Colijn, economista senior de ING Economics para la región. "Es probable

que continúen los descensos en los próximos meses, aunque la reincorporación de

personas al mercado laboral podría ralentizar el ritmo a lo largo de 2022", anticipa este

experto.

Evolución de la tasa de desempleo en la UE y en la Eurozona
Datos desde enero de 2015. En porcentaje.

Eurozona Unión Europea

Enero 2015 Enero 2016 Enero 2017 Enero 2018 Enero 2019 Enero 2020 Enero 2021

10

9

8

7

6

12

11

9,5

8,5

7,5

6,5

11,5

10,5

Fuente: Eurostat

El paro juvenil en España bajó en noviembre del 30% por primera vez desde 2008

10/01/2022 - 10:50

Adelanta el reloj 20 años y mira qué
perspectivas hay para el ethereum
"Si adelanta el reloj de 10 a 20 años, un porcentaje muy considerable, tal vez incluso el

50% de las transacciones financieras mundiales afectará a ethereum", asegura Joey

Krug, codirector de inversiones de Pantera Capital, uno de los mayores fondos de
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cobertura de criptoactivos. Krug cree que esta criptomoneda barrerá a todos son

competidores e incluso deberán depender del ethereum como base,  

Ethereum es la segunda criptomoneda más popular después del bitcoin. El año

pasado logró marcar su máximo histórico tras acumular una revalorización anual de

casi el 400%. El año anterior, llegó a cosechar también una subida del 500%. No es de

extrañar que los rumores que apuntan a que podría relevar al bitcoin se hayan

disparado a pesar de que esta última le dobla en valor de mercado. 

Bitcoin y ethereum se hunden ante el giro del sentimiento en los mercados

10/01/2022 - 10:40

Eurozona: la confianza de los
inversores vuelve a mejorar
La confianza de los inversores en la zona euro vuelve a mejorar este mes. Así lo

muestra el índice Sentix, publicado este lunes, al situarse en 14,9 puntos frente a los

13,5 de diciembre. El consenso de analistas esperaba que la referencia volviera a

empeorar en enero hasta 12, lo que hubiera supuesto niveles mínimos no vistos desde

marzo del año pasado. Pero no ha sido así: la confianza inversora ha subido, aunque

no tanto como se registró en noviembre, antes de la detección de la variante ómicron

de la covid, cuando el Sentix se situó en 18,3 puntos.

"Los inversores no esperan que el momento económico se detenga con el nuevo año,

pese a las nuevas variantes del virus y el aumento de las cifras de contagios", ha

explicado la entidad germana este lunes en un comunicado recogido por Europa

Press. No obstante el director gerente de Sentix, Patrick Hussy, ha alertado de que "los

'viejos problemas' de 2021 también están acompañando el inicio del nuevo año: los

cuellos de botella de oferta y las cifras elevadas de inflación están poniéndoselo difícil

a las empresas y creando cierto efecto de frenada".

The first economic indication in 2022 is now available: Investors expect stabilization in

economy - despite new virus variants and rising infection figures. Expectations are

stable, assessment of the current situation is even improving worldwide. More:

https://t.co/zycjJenGVB pic.twitter.com/mSoEaKpgtx

— sentix (@sentixsurvey) January 10, 2022

10/01/2022 - 10:27

Bernstein reduce un poco el precio
objetivo de IAG
IAG se sitúa este lunes entre los mejores valores del Ibex 35, junto con Solaria y

Ferrovial. El precio de sus acciones se acerca a los 2 euros, un nivel que no superan

desde noviembre. Y eso a pesar de que los analistas de Bernstein han reducido hoy su

precio objetivo a 2,04 euros por título desde los 2,12 que le concedía previamente. Eso

sí, han dejado el mismo consejo sobre el holding aéreo: 'retorno de mercado',
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equivalente a 'mantener'.

El consenso de mercado de Bloomberg considera que la matriz de Iberia y Vueling,

entre otras aerolíneas, tiene un recorrido en bolsa a corto plazo del 23,5%, hasta un

precio objetivo medio a doce meses de 2,43 euros.

Te puede interesar: IAG "superará sí o sí" los 2 euros este año"

IAG (IBERIA) 1,95 +0,39%

11. … 10 11 12 13 14 15 16 17

1,925

1,95
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10/01/2022 - 10:11

Goldman Sachs mejora su valoración
de Solaria
La compañía fotovoltaica se coloca esta jornada en lo más alto del Ibex. El precio de

sus acciones sube alrededor del 2,5% pasada la primera hora de negociación, llegando

a superar los 16 euros. El título se ve respaldado por los analistas de Goldman Sachs,

ya que estos, aunque han mantenido su consejo 'neutral' , han mejorado la valoración

de Solaria de 17 a 20 euros por acción, lo que implica darle un potencial del 25% a

corto plazo.

El banco estadounidense es aún más optimista que el consenso de mercado de

Bloomberg, el cual recoge un precio objetivo medio a doce meses de 19,65 euros

(+23% de potencial). Más de la mitad de las casas de análisis que cubren la empresa

de energía solar dan una recomendación de compra sobre sus títulos, mientras solo

tres (el 15,8%) se decanta por 'vender' y otros seis (el 31,6% restante), por 'mantener'.

SOLARIA ENERGIA 15,80 +1,67%

11. Ene 10:30 12:00 13:30 15:30 16:30 17:3018:00

15,5

15,75

16

10/01/2022 - 09:58

Dos analistas reiteran su apuesta por
Iberdrola
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La energética, un blue chip (o 'peso pesado') del Ibex 35, encabeza este lunes las

caídas en el índice bursátil español. El precio de sus acciones baja casi un 3%, a

menos de 10 euros. Ello a pesar de que dos firmas de análisis han repetido hoy su

consejo de compra (el más positivo) sobre sus acciones. Han sido Bernstein y

Goldman Sachs. Esta última, además, ha mejorado el precio objetivo de Iberdrola de

13 a 13,50 euros, lo que implica un potencial a corto plazo mayor al 35,5%.

El consenso de mercado de Bloomberg recoge un precio objetivo medio a doce

meses para la energética de 11,59 euros por acción, esto es, le concede un recorrido

medio del 16,5% desde los niveles de cotización actuales. Ningún experto aquí

recogido recomienda vender los títulos de Iberdrola, frente a una mayoría del 67,8%

(veintitrés firmas) que apuesta por su compra y once (el 32,4% del consenso restante)

que optan por 'mantener'.

Lee más: ¿Quién gana con los actuales precios de la energía? BofA 'hace ojitos' a

Iberdrola

Iberdrola defiende ante el juez que Villarejo fue quien espió a Galán

IBERDROLA 10,03 +0,05%

11. … 10 11 12 13 14 15 16 17
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10/01/2022 - 09:37

Novartis seguirá adelante con su
medicamento contra la covid
La farmacéutica suiza seguirá adelante con su posible medicamento contra la covid-

19 tras los prometedores resultados en un estudio de tamaño medio con 407

pacientes. En concreto, las personas con el coronavirus que recibieron la terapia de

Novartis, llamada ensovibep, tuvieron un 78% menos de riesgo de ir a urgencias, ser

hospitalizados o morir, según ha anunciado hoy la empresa y recoge Bloomberg.

Asimismo, el fármaco también ha superado el principal obstáculo del estudio, que

consistía en reducir la cantidad de virus en el organismo durante ocho días.

Novartis ha informado de que está ejerciendo una opción para licenciar ensovibep de

su socio suizo Molecular Partners, que recibirá un pago de 150 millones de francos

suizos (cerca de 144 millones de euros). La primera se encargará de desarrollar,

fabricar y vender el medicamento. Si este se aprueba, será el primer antiviral en atacar

la proteína de la espiga de la covid-19 de múltiples maneras, lo que podría hacerlo más
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eficaz contra una serie de variantes actuales y futuras , según destaca la agencia de

noticias estadounidense.

La noticia, sin embargo, no parece influir de forma determinante en la cotización de

Novartis en la bolsa suiza. El precio de sus acciones sube unas seis décimas,

superando los 82 francos (78,6 euros). No obstante, se trata de máximos desde

principios del pasado septiembre.

Novartis vende sus acciones en Roche por 17.800 millones

10/01/2022 - 09:18

Los niveles a vigilar hoy en los índices
de Europa

Los parqués del Viejo Continente afrontan este lunes con tibieza, sin apenas cambiar

sus posiciones respecto al cierre del viernes. El EuroStoxx 50, referencia en Europa, se

encuentra al filo de los 4.300 enteros. Joan Cabrero, analista técnico y asesor de

Ecotrader, recuerda que los altos que marcó en noviembre pasado (los 4.415) han

provocado una caída que, no obstante, por ahora ve como "una simple consolidación

previa a mayores subidas".

"De hecho, me parece precipitado dar por concluido el segmento alcista originado a

finales de noviembre desde niveles como los 4.045 puntos de Eurostoxx 50, que aún

podría marcar nuevos máximos crecientes sobre esos 4.415", señala el experto.

En cuanto a la bolsa española, Cabrero recuerda que el Ibex 35 sigue teniendo deberes

pendientes. En concreto, batir las 8.840 unidades. Ello, explica, para "alejar los riesgos

de ver una corrección bajista mayor".

10/01/2022 - 09:02

Suaves ganancias en la apertura de las
bolsas europeas
Las compras son contenidas en el inicio de la segunda semana del año en la renta

variable de Europa. Los ascensos iniciales en los índices de referencia apenas

alcanzan el 0,5%. El EuroStoxx 50 se afianza sobre los 4.300 puntos mientras el Ibex 35

español apenas se mueve en la zona de los 8.750 enteros. | Recuerda: estos son los

niveles clave a vigilar (por análisis técnico). 

"La semana arranca hoy sin datos macroeconómicos de importancia", señala Diego
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Morín, analista de IG España. Tan solo destaca en la agenda de este lunes el dato de

paro de la Eurozona y el índice Sentix de confianza del inversor.

La semana pasada "fue francamente mala", recuerdan los analistas de Bankinter. La

razón radica en las actas de la última reunión de la Reserva Federal de EEUU (Fed),

conocidas el miércoles. Estas demostraban que el debate dentro del banco central

norteamericano no se limita a completar el tapering en marzo y a las inmediatamente

posteriores subidas de tipos, sino también a la reducción del tamaño de su balance.

"Y esto último es muy arriesgado porque la última y única vez en su historia que la Fed

lo intentó (noviembre de 17/agosto de 2019) tuvo que abandonar a la vista de la

volatilidad que había introducido, cómo bloqueó las bolsas y provocó un repunte

notable de la TIR del T-Note. Fue lo que se denominó taper tantrum", rememoran estos

expertos.

Relacionado: La Fed tendrá que subir tipos cuatro veces este año para controlar la

inflación

Ibex, Dax y Nikkei, los mercados con más descuento respecto a la década

IBEX 35 8.755,90 +0,56%

11. Ene 12 15
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EURO STOXX 50® 4.281,54 +0,99%
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10/01/2022 - 08:58

"Los emergentes deben prepararse
para una turbulencia económica"
Las economías emergentes deben prepararse para las subidas de los tipos de interés

en Estados Unidos. Así lo advierte el Fondo Monetario Internacional (FMI) en el último

artículo de su blog, en el que asegura que una alza del precio del dinero más rápida de

lo esperado de la Reserva Federal (Fed) podría agitar los mercados financieros y

desencadenar la salida de capitales y la depreciación de las divisas en el extranjero.

En concreto, el FMI asegura que un endurecimiento gradual y bien programado de la

política monetaria estadounidense tendrá probablemente poco impacto en los

mercados emergentes, ya que la demanda exterior compensaría el impacto del

aumento de los costes de financiación. En cambio, una inflación salarial generalizada

en EEUU o un estrangulamiento sostenido de la oferta podrían impulsar los precios

más de lo previsto y alimentar las expectativas de una inflación más rápida,

provocando subidas más rápidas de los tipos por parte del banco central

norteamericano. "Las economías emergentes deben prepararse para posibles

episodios de turbulencia económica", ha insistido el FMI.

Lee más: El vaivén turco no contagia a otros emergentes
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10/01/2022 - 08:40

El petróleo vuelve a las subidas en
medio de los problemas de
producción
Los precios del petróleo avanzan este lunes gracias a las interrupciones del

suministro en Kazajistán y Libia que están compensando las preocupaciones

derivadas del rápido aumento mundial de las infecciones por ómicron y los aumentos

del bombeo en la OPEP. El crudo Brent roza ya los 82 dólares el barril, mientras que el

crudo West Texas Intermediate (WTI) se sitúa por encima de los 79 dólares.

Los precios del petróleo subieron un 5% la semana pasada después de que las

protestas en Kazajstán interrumpieran las líneas de tren y afectaron la producción en

el principal campo petrolífero del país, Tengiz, mientras que el mantenimiento de un

oleoducto en Libia redujo la producción a 729.000 barriles por día desde un máximo de

1,3 millones de bpd el año pasado. Tengizchevroil (TCO), la mayor empresa petrolera

de Kazajistán, está aumentando gradualmente la producción para alcanzar tasas

normales en el campo Tengiz después de que las protestas limitaran la producción en

los últimos días, aseguró el domingo el operador estadounidense Chevron.

"Los crecientes cortes de suministro en lugares como Libia y otros han vuelto a

centrar la atención en la disponibilidad del suministro", aseguran los analistas de RBC

Capital en una nota. Si Rusia invade Ucrania, podría interrumpir las exportaciones de

crudo ruso a Europa y hacer subir los precios del petróleo, agregó el banco. Decenas

de miles de tropas rusas están reunidas al alcance de la frontera con Ucrania en

preparación para lo que Washington y Kiev dicen que podría ser una invasión, ocho

años después de que Rusia se apoderara de la península de Crimea.

Ampliar información 

10/01/2022 - 08:32

Problemas en la aseguradora China
Life
Las acciones de la estatal China Life, una de las mayores aseguradoras de China, han

caído este lunes. ¿La razón? La investigación abierta contra su presidente, Wang Bin,

por el principal órgano anticorrupción del país. En concreto, la Comisión Central para

la Inspección de la Disciplina (CCDI) del Partido Comunista de China (PCCh) anunció el

sábado la apertura de la investigación contra el directivo por "supuestas infracciones

graves", aunque por el momento no han trascendido más detalles de su tipología,

señala Efe.

El portal de noticias económicas Yicai informa de que la compañía indicó ayer que

Wang todavía sigue en su cargo pero que celebrará "próximamente" una junta para

designar a otro directivo que asuma la presidencia de forma temporal.
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Así las cosas, el precio de las acciones de China Life ha bajado hoy cerca del 2% en la

bolsa de Hong Kong. En Wall Street, donde también cotiza la compañía, el mercado de

fuera de horas anticipa bajadas más mesuradas (inferiores al punto porcentual).

10/01/2022 - 08:10

La Fed tendrá que subir tipos cuatro
veces este año para controlar la
inflación

Ni dos, ni tres... la Fed subirá tipos cuatro veces en 2022. La Reserva Federal de EEUU

probablemente aumentará las tipos de interés cuatro veces este año y comenzará su

proceso de liquidación del balance en julio, si no antes, según Goldman Sachs. El

rápido progreso en el mercado laboral de EEUU y las señales agresivas de las actas

de la Fed referentes a la reunión del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) del

14 y 15 de diciembre sugieren una normalización más rápida, expica Jan Hatzius de

Goldman en una nota de investigación.

"Por lo tanto, estamos adelantando nuestro pronóstico de segunda vuelta de diciembre

a julio, con riesgos al alza para los tipos aún más tempranos", sostiene Hatzius. "Con

la inflación probablemente aún muy por encima del objetivo en ese punto, ya no

creemos que el comienzo de la segunda vuelta sustituya a un aumento de tipos

trimestral. Seguimos viendo aumentos en marzo, junio y septiembre, y ahora hemos

sumado un aumento en diciembre".

EEUU crea 5,3 millones de empleos en 2021 y la tasa de paro cae hasta el 3,9%

Ampliar información 

10/01/2022 - 07:20

Agenda | El paro de la zona euro
inaugura la semana
Damos comienzo a la semana con calma. No habrá referencias de relevancia al

margen de las cifras de desempleo de la Eurozona correspondientes a noviembre. En

el marco europeo también saldrá a la luz la confianza del consumidor. En el plano

empresarial, Zardoya Otis paga dividendo. 

España: 
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La vicepresidenta primera del Gobierno, Nadia Calviño, se reúne con patronal y

sindicatos en el marco de la primera Mesa de Diálogo Social convocada para tratar el

Plan de Recuperación, Transformación y Resiliencia.

El secretario general del Tesoro y Financiación Internacional, Carlos Cuerpo, presenta

la estrategia de financiación para el año 2022.

Zardoya Otis paga dividendo. 

Eurozona: 

Eurostat publica la tasa de desempleo en la eurozona del pasado noviembre, que un

mes antes se situó en el 7,3% tras cinco meses consecutivos de descensos.

Confianza del consumidor Sentix de enero. 

Airbus publica los resultados de entregas y los pedidos conseguidos en 2021.

Alemania: 

El Tesoro emite deuda a 3 y 9 meses por un volumen de 3.000 millones de euros

respectivamente.

Japón: 

La bolsa de Tokio permanece cerrada por festivo. 
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Flash del Mercado

Ver todos

07:44Powell no dudará si la inflación no
afloja
07:35Europa tiene un recorrido del 7% hasta
los máximos previos a Lehman
07:30Agenda | Mucha atención a la inflación
de EEUU
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Más Leídas
Ver más noticias

1El bitcoin y las
criptomonedas ya
tienen la capacidad
para desencadenar …

2El Corte Inglés,
Carrefour e Ikea
pactan subir los
salarios base un …

3Auge y caída del imperio lácteo
Parmalat, el mayor fraude de Europa

4Estos son los 10
empleos que no
requieren estudios
superiores que más …

5De sabotear Wall
Street a hacerlo con el
mercado laboral: la
nueva …
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Tension élevée : les solutions
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La vicepresidenta primera del Gobierno, Nadia Calviño, se reúne con patronal y

sindicatos en el marco de la primera Mesa de Diálogo Social convocada para tratar el

Plan de Recuperación, Transformación y Resiliencia.

El secretario general del Tesoro y Financiación Internacional, Carlos Cuerpo, presenta

la estrategia de financiación para el año 2022.

Zardoya Otis paga dividendo. 

Eurozona: 

Eurostat publica la tasa de desempleo en la eurozona del pasado noviembre, que un

mes antes se situó en el 7,3% tras cinco meses consecutivos de descensos.

Confianza del consumidor Sentix de enero. 
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Airbus publica los resultados de entregas y los pedidos conseguidos en 2021.

Alemania: 

El Tesoro emite deuda a 3 y 9 meses por un volumen de 3.000 millones de euros

respectivamente.

Japón: 

La bolsa de Tokio permanece cerrada por festivo. 
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Empresas

Empresas y finanzas

Nara Capital: "Las 'startups' españolas de
salud tienen precios un 40% más bajos"
* La nueva gestora con sede en Barcelona prevé retornos de entre el 30%

y el 40%

* Fond-ICO invertirá hasta 20 millones de euros en el nuevo venture

capital

* Tiene dos programas de inversión: un fondo de health y otro de

growth capital.

De izda. a dcha., Joan Mercadal, Josep Magdalena (CEO) y Daniel Oliver, Socios Fundadores de Nara
Capital

España es una gran potencia científica y la nueva gestora

multiactivos Nara Capital -con sede en Barcelona y en proceso de

autorización por la CNMV- es consciente de la oportunidad única de

Rocío Casado

11/01/2022 - 19:46
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inversión que existe en startups españolas de salud y biotecnología.

La única nueva gestora seleccionada por el Fond-ICO Global en su

última convocatoria cuenta con dos programas de inversión: un

fondo de health y otro de growth capital. El primero, Nara Health

Capital, aspira a levantar más de 20 millones de euros con tres

empresas ya en cartera: Angarus, Aortyx y Biointaxis. Su objetivo es

contribuir a lo que el venture capital ya ha logrado antes en Boston,

Tel-Aviv o Zúrich: convertir la ciencia en empresa y en producto.

¿Cómo surgió la creación de Nara Capital? ¿Detectaron un hueco

por cubrir en España?

Sin duda. Los socios fundadores de Nara Capital llevamos muchos

años apostando por la producción científica española, que es

excelente, invirtiendo en ella y apoyando al ecosistema emprendedor

desde Capital Cell, la plataforma de financiación participativa, el

mundo del capital riesgo, la investigación y como emprendedores en

serie. Pero, pese a ser una potencia científica innegable, hay pocos

inversores especializados y una gran demanda. Nara Capital nace,

precisamente, para aprovechar esas oportunidades únicas

generando valor a largo plazo para nuestros inversores y un impacto

positivo en la comunidad. La actividad científica de España es

excelente y, concretamente, Barcelona y Madrid son dos regiones

líderes, entre las primeras del mundo en producción científica de

calidad. Se trata de una industria de alto valor añadido que puede

generar riqueza, impulsar nuestra economía y crear puestos de

trabajo.

¿A qué se deben las bajas valoraciones de las 'startups' españolas

respecto a otros mercados?

En España hay pocos inversores especializados en biotech y salud

digital. En 2015 había cinco y actualmente hay ocho, aunque de una

gran calidad. La consecuencia es que un emprendedor de una startup

biotecnológica puede llamar a escasas puertas y, si hay pocos

inversores, los precios son más bajos. Somos el onceavo productor

científico mundial. Producimos más ciencia que muchos países que

dedican más recursos y capital ¿Cuántos descubrimientos

españoles se publican en revistas científicas de primera línea? En

conclusión, hay más startups científicas de las que los inversores

especializados pueden digerir. Por este motivo, no resulta extraño

que una startup biotecnológica española tenga una valoración un

30% o 40% inferior a la de otra comparable en Londres, Berlín o, por

supuesto, Estados Unidos.

Nara Health Capital aspira a levantar más de
20 millones con tres empresas ya en cartera:
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Angarus, Aortyx y Biointaxis

¿Qué tamaño tendrá el fondo Nara Health Capital y cómo marcha

el proceso de captación de capital?

Nuestra aspiración es ser un fondo con un tamaño objetivo de 20

millones de euros, con posibilidad de ampliarlo si el fundraising sigue

evolucionando como hasta ahora. Hay pocos fondos trabajando en

fases iniciales en el sector y la competencia en este segmento no es

elevada. Los tres socios fundadores aportamos un millón de euros.

Nuestra base inversora será amplia y variada, con tickets medios de

unos 500.000 euros. El ticket mínimo son 200.000 con un perfil de

inversores variado: pequeños empresarios, family offices del sector

farmaceútico y altas fortunas interesadas en este sector, junto a

otros más financieros. Actualmente estamos en conversaciones

con varios inversores de fuera de España, de países como Israel y

México.

Nara Health nace ya con tres empresas en cartera, una de ellas en

Estados Unidos...

Así es, hasta la fecha contamos con tres inversiones ya realizadas.

Una de ellas es una empresa estadounidense llamada Angarus,

especializada en anti-tumorales, donde coinvertimos con el fondo de

la Universidad de Stanford; la otra es Aortyx, una spin-off de la

Escuela Técnica Superior de Ingeniería IQS y el Hospital Clínic de

Barcelona, pionera en el desarrollo de nuevos dispositivos médicos

para la reparación vascular y la tercera es Biointaxis, que desarrolla

un tratamiento de terapia génica para la ataxia de Friedreich, una

enfermedad neurodegenerativa progresiva, hereditaria y poco común

que afecta típicamente a adolescentes y adultos jóvenes. Esta última

es una empresa también barcelonesa que ha salido del Hospital

Germans Trias i Pujol y que está desarrollando una terapia génica

capaz de modificar la información genética de pacientes con

enfermedades raras. En las tres empresas hemos entrado como

accionistas minoritarios con presencia en el Consejo de

Administración.

No invertir en salud ahora es como estar en
los 'años 80' y no apostar por lo digital

¿Cuántos proyectos tendrá Nara Health finalmente en cartera?

El objetivo es entrar en 15 o 20 empresas de las cuales acabaremos

haciendo inversiones de seguimiento (follow on) en entre cuatro y

seis compañías. No solo en España, tenemos socios en Israel (Tel

Aviv), uno de los ecosistemas más potentes en tecnología médica en
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Europa, por lo que invertiremos también una parte del fondo en

Europa. Haremos un número limitado de inversiones pero con un

potencial de retorno mucho más elevado. Queremos acelerar y

respaldar empresas con un claro propósito: reinventar la atención

médica a través de la ciencia de vanguardia. Estamos abiertos, sin

duda, a coinversiones porque seguramente analizaremos empresas

o proyectos que pueden interesar a otros fondos e inversores no

especializados para suscribir rondas lideradas por nosotros.

¿Qué retornos prevén alcanzar con Nara Health?

Como en todo venture capital, la tesis de inversión es que algunas

startups funcionarán muy bien, otras regular y otras pueden fracasar.

Ése es el partido. Nuestro objetivo es entrar en alguna startup que

logre retornos del orden de 50 a 100 veces la inversión. A priori, el

mercado ya está dando retornos muy elevados, por lo que

estimamos alcanzar rentabilidades de entre un 30% y un 40% ( TIR

anual). Apuntamos a un sector donde las valoraciones de entrada

oscilan entre dos y ocho millones de euros y, desde hace bastantes

años, las salidas globales están siendo de media un 60% superiores

a las de las empresas digitales. Estamos apuntando al sector que

ahora mismo está registrando algunos de los éxitos más grandes del

mundo.. En España, en el ranking de las 10 mayores desinversiones

de startups, seis se han producido precisamente en el sector salud y

biotech. El mercado ya es una realidad a nivel de beneficios y de

retornos.

Las valoraciones son un 30% o 40%
inferiores a las de Londres, Berlín o Estados
Unidos

Apoyan a emprendedores que están reinventando la atención

médica. ¿La biotecnología cambiará todos los aspectos de

nuestras vidas?

Sin duda. Ahora todos tenemos muy presente la importancia de la

investigación y las vacunas del Covid, pero la biotecnología lleva

muchos años acelerando su transformación y con crecimientos

bastante por encima del mercado. Actualmente no invertir en salud y

medtech es comparable a estar en los años 80 y no apostar por el

negocio digital y las comunicaciones. El sector atraviesa una

transformación radical.

¿Cuáles son sus previsiones para este año 2022?

Nuestra prioridad actual es hacer un primer cierre del fondo, pero

seguimos analizando una docena de empresas por semana. En

concreto, dos o tres proyectos ya están en fases de análisis más
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avanzado, por lo que, una vez realizado el primer cierre,

anunciaremos nuevas inversiones con una media de entre una y tres

operaciones por trimestre.

0
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Opinión

Una ocasión perdida

En Europa y en España extrema derecha se usa para descalificar, sin

mayores precisiones. Así, el periódico El País jamás menciona a Vox

sin añadir ese calificativo, de suerte que según ese diario en España

existe una extrema derecha, pero no existe una extrema izquierda.

¿Y qué otra cosa ha sido Podemos?

Un reciente artículo de Luis Garicano, diputado europeo de

Ciudadanos, nos deja, a propósito de esto, las cosas claras. Se trata

de un artículo que hace una magnífica crítica del libro de Errejón:

"Está escrito con esa mezcla de osadía, frescura e inteligencia a los

que nos tiene acostumbrados. Sin estar de acuerdo,

ideológicamente, con casi nada de lo que defiende, he disfrutado

leyéndolo".

Joaquín Leguina

11/01/2022 - 18:52
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Para mí, lo más clarificador del artículo de Garicano no gira alrededor

del libro de Errejón sino a la referencia a las actitudes -

verdaderamente deplorables- de Pablo Iglesias.

En las elecciones de diciembre de 2015 Podemos obtuvo cinco

millones de votos y Pablo Iglesias debió de pensar que superar al

PSOE estaba a tiro de piedra.

El PSOE de Sánchez y Ciudadanos habían llegado a un acuerdo para

un programa de gobierno de coalición. Así lo escribe Garicano: "Yo

estaba (y estoy) muy satisfecho con el acuerdo, un acuerdo

modernizador, regeneracionista, ejemplificado ante la opinión pública

por el acuerdo entre los dos partidos para eliminar las diputaciones".

Para lograr la abstención que se necesitaba, Sánchez se empeñó en

una negociación con Podemos, aunque los cinco miembros de

Ciudadanos que participaban en esa negociación tenían pocas

esperanzas de llegar al acuerdo.

Pero para formar Gobierno necesitaban lo abstención de

Podemos y en la única sesión de negociación a tres entre Podemos,

Ciudadanos y PSOE (en abril de 2016) Garicano tuvo ocasión de ver

el enfrentamiento "entre las dos almas de Podemos".

En nombre de Podemos hablaron en la sesión Errejón, Iglesias y

Carolina Bescansa. Errejón pidió que se centraran en lo que los unía:

la regeneración y la lucha contra la corrupción. Iglesias vino a la

reunión a sabotearla. Y lo consiguió. Garicano comenta así aquel

fracaso:

"Muchas veces me he preguntado qué hubiera sucedido de haber

decidido Pablo la abstención. Un gobierno de centroizquierda,

Ciudadanos-PSOE, ¿hubiera podido hacer reformas con apoyos

puntuales de Podemos o el PP? ¿Hubiéramos podido, como decía

nuestro acuerdo de gobierno, reformar las universidades, eliminar las

diputaciones, reformar la enseñanza y mercado laboral y hacer la

justicia independiente, con apoyos puntuales a izquierda y a derecha?

Nunca lo sabré".

Lo que sí está claro es que fue Pablo Iglesias quien lo impidió, y no

sólo impidió ese acuerdo de centro izquierda. Desde aquel momento

se dedicó a buscar un acuerdo con la IU de Garzón, pero no solo.

También se dedicó a limpiar su propio partido, echando a la

marginación interior a buena parte de los fundadores -entre ellos a

Errejón y a Bescansa que acabaron por abandonar Podemos-, en lo

que constituye una actitud más propia del estalinismo que de

cualquier demócrata.

Su desaparición de la política ha sido un merecido regalo para la
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Democracia española.
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Ecoley

El Gobierno prevé poner en vigor 92
nuevas leyes y 276 reales decretos en 2022

* El Consejo de Ministros aprueba el Plan Normativo del Estado para

este año

Felix Bolaños, ministro de la Presidencia. EP

El Consejo de Ministros ha aprobado hoy el Plan Anual Normativo de

la Administración General del Estado para 2022 (PAN-22), que

incluye 368 propuestas normativas, que incluyen 92 leyes (11

orgánicas y 81 ordinarias) y 276 reales decretos.

Casi cuatro de cada diez leyes (38,2%) desarrollan compromisos del

Plan de Recuperación, Transformación y Resiliencia (PRTR).

Xavier Gil Pecharromán

7:00 - 12/01/2022
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Entre las normas en vías de aprobación destacan, en el área de la

cohesión social y territorial, las leyes de Vivienda; Equidad,

universalidad y cohesión del Sistema Nacional de Salud; Servicios

Sociales; contra el racismo y otras formas de intolerancia; del

régimen de organización de los municipios de menor población y de

mejora de las relaciones de colaboración de las Administraciones

Públicas; y el Real Decreto (RD) por el que se regula el sello de

inclusión social.

Sobre protección de personas
Con respecto a la Igualdad de género, se incluyen: la reforma de la

Ley de protección integral contra la violencia de género; y las leyes

de Acción integral contra la trata de seres humanos y de protección

de las víctimas; de Salud sexual e interrupción voluntaria del

embarazo; y la Transposición de la Directiva sobre conciliación de la

vida familiar y profesional de los progenitores y los cuidadores.

En transformación digital, se tramitarán las leyes de: Ciencia:

Industria; la de Garantizar la seguridad de las redes y servicios de

comunicaciones electrónicas de 5G; y el RD por el que se

desarrolla el Estatuto de startup de estudiantes.

Y sobre transición ecológica, destacan las leyes de: Normas para la

implantación en España del sistema de gestión de la política

agrícola común, la de Pesca sostenible e investigación pesquera;

Sobre energía nuclear; la Transposición de la Directiva relativa al

fomento del uso de energía procedente de fuentes renovables y el RD

sobre protección de las aguas.
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actualidad

Barclays mantiene su apuesta de
sobreponderar a Santander, CaixaBank y
Unicaja e infraponderar a Bankinter

By Agencias 11 De Enero De 2022

MADRID, 11 (EUROPA PRESS)

Los analistas de Barclays han emitido su “visión constructiva” sobre la banca española, en la que ha

mantenido sus perspectivas de ‘sobreponderar’ a Santander, CaixaBank y Unicaja, de otorgar una ‘igual

ponderación’ para BBVA y Sabadell, y de ‘infraponderar’ a Bankinter.

En su último informe sobre la banca en España, los analistas de la entidad británica mantienen el precio

objetivo a Santander de 4,30 euros por acción y justifican su decisión de ‘sobreponderar’ las acciones

del grupo presidido por Ana Botín en la diversificación con la que cuenta la entidad, así como por los

rápidos movimientos para aumentar los ratios de capital. Destaca que Brasil y México continuarán como

motores principales para el crecimiento del grupo.

Con respecto a CaixaBank, rebaja su precio objetivo a los 3,20 euros, frente a los 3,40 euros anteriores,

pero mantiene su visión de ‘sobreponderar’ a la entidad, ya que prevé que mantenga una rentabilidad

“sólida” una vez que las condiciones económicas se normalicen en 2022. Además, considera que el

banco que preside José Ignacio Goirigolzarri será capaz de alcanzar los objetivos de sinergias en los

costes anunciados.

Sobre BBVA, Barclays mantiene un precio objetivo de 6,60 euros y su perspectiva en “igual

ponderación”, al prever una mejor resiliencia en sus ganancias durante 2022 frente al resto del sector

europeo.

Para Sabadell, reduce el precio objetivo a 0,70 euros por acción, desde los 0,73 euros, aunque mantiene

la perspectiva en ‘igual ponderación’. Además, señala que el principal foco de atención sigue siendo su

estrategia sobre TSB y su potencial venta de activos.

Con respecto a Bankinter, ha elevado el precio objetivo a 4,6 euros por acción, frente al precio anterior

de 4,5 euros, con una perspectiva de ‘infraponderación’, si bien señala que la entidad tiene un

posicionamiento que “le ayudará en los próximos años”.

Además, destaca que debería ser la entidad “menos afectada” por la moratoria hipotecaria introducida

por el Gobierno, mientras que su exposición al segmento de empresas ofrece un “acceso atractivo a un

crecimiento más rápido”.

Por último, ha mantenido el precio objetivo de 1,10 euros para Unicaja Banco, con una perspectiva de

‘sobreponderar’ gracias a los ahorros de costes y sinergias surgidas tras la fusión con Liberbank, a las

menores provisiones y al exceso y al retorno de capital.

PERSPECTIVAS DEL SECTOR BANCARIO
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Barclays también ha realizado una visión general en la que señala que el margen de intereses

continuará siendo el foco de atención para los inversores, aunque sostiene que se mantendrá “bajo

presión” al descontar que el tipo favorable del programa TLTRO del Banco Central Europeo (BCE)

terminará en junio.

Por volúmenes crediticios, Barclays señala que los bancos siguen prestando a los segmentos minoristas

a través de hipotecas y créditos al consumo, mientras que prevé que los préstamos a empresas

comiencen a mejorar a lo largo de 2022, aunque estima una “fuerte competencia” en todos los

segmentos.

Asimismo, espera que los bancos incrementen sus carteras de bonos durante 2022, ya que las

rentabilidades siguen subiendo, con el rendimiento de la deuda de España a diez años en el 0,64%, y

una inflación en el 6,7%.

Además, señala que el entorno de tipos de interés se está volviendo “más positivo” para la banca.

Por otro lado, Barclays señala que las comisiones deberían continuar siendo la principal fuente de

ingresos para los bancos españoles en 2022, gracias al crecimiento de los activos gestionados a través

de depósitos y otros conceptos.

Afirma, no obstante, que prefiere bancos con diversificación “sólida” y posibles medidas de reducción

de costes.

En este sentido, señala que todos los bancos reducirán sus costes en 2022, excepto Bankinter, tras los

planes de reestructuración que han llevado a cabo entre 2020 y 2021. Sin embargo, al continuar la

presión sobre los márgenes de intereses, prevé que la banca española siga con una ratio de eficiencia

igual o inferior al 50%. “Según nuestras estimaciones, CaixaBank, Sabadell y Unicaja situarán su ratio de

eficiencia por encima del 50% en 2024”, añade.

Sobre el retorno del capital, sin tener en cuenta los programas de recompra de acciones de BBVA y

Santander, Barclays considera que la banca en España muestra un “potencial muy atractivo” para

aumentar su rentabilidad, siendo la del Santander de alrededor del 6%, sin contar la recompra o un

incremento en las distribuciones de capital sobrante.

Así, el banco inglés señala que el sector cotiza con un descuento respecto a la banca europea, con una

ratio de precio-beneficio (PER) medio previsto en 2023 de 7 euros para el sector en España, frente a los

8 euros en Europa.

“Ante el crecimiento del volumen que muestran actualmente los bancos españoles, esperamos un

crecimiento del beneficio por acción (BPA) subyacente en el periodo 2022-2024, sin incluir eventuales

subidas de tipos de interés en la zona euro, así como posibles retornos de capital interesantes”, señala el

informe.

Además, incorpora un impacto de 50 puntos básicos por subidas de tipos en los casos con potencial

alcista de las empresas que cubre.
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mediata del salario mínimo in-
terprofesional”, que afecta a ca-
si dos millones de trabajadores.  

El resto de medidas 
En paralelo a las modificacio-
nes que acabe aprobando en 
torno al SMI, el Gobierno 
prometió ayer impulsar “una 
medida al día” para consoli-
dar la recuperación económi-
ca. En este sentido, el ministro 
de Presidencia, Félix Bolaños, 
detalló que el Ejecutivo tiene 
previsto promover 368 medi-
das este año, incluyendo 92 
leyes (11 orgánicas y 81 ordi-
narias) y 276 reales decretos. 

El listado de iniciativas que 
conforman el plan normativo 
del Ejecutivo incluye, según 
desgranó Bolaños, una nueva 
ley de Ciencia; otra de Indus-
tria, que sustituya a la de 1992; 
normas para promover la di-
gitalización del país garanti-
zando la red 5G en telecomu-
nicaciones; la creación de un 
estatuto de start up para estu-
diantes, que permita impulsar 
empresas innovadoras a uni-
versitarios y alumnos de FP, o 
la nueva ley de Vivienda. El 
Consejo de Ministros tiene 
previsto, de hecho, aprobar 
esta última norma el próximo 
martes, con el objetivo de li-
mitar la escalada de precios 
del alquiler dando beneficios 
fiscales a los propietarios para 
que los jóvenes puedan acce-
der a arrendamientos a pre-
cios asequibles. 

En paralelo, el Ejecutivo 
planea legislar para garanti-
zar la conciliación de la vida 
familiar y laboral; abolir la 
prostitución; regular conflic-
tos de interés en el sector pú-
blico; actuar en los terrenos 
radioactivos o potenciar la 
unión de pequeños munici-
pios para facilitar su acceso a 
servicios básicos. Bolaños re-
veló, eso sí, que el Gobierno 
no tiene entre sus prioridades 
la reforma de los delitos de se-
dición y rebelión, o tomar me-
didas que afecten a la Corona. 

 
Editorial / Página 2

Juande Portillo. Madrid 

El Gobierno dio ayer el pisto-
letazo de salida a su agenda 
reformista para 2022 ponien-
do negro sobre blanco sus 
prioridades normativas para 
el nuevo año en un primer 
Consejo de Ministros que 
aprobó el plan normativo pa-
ra todo el ejercicio. El año, que 
comienza con el reto de lograr 
los apoyos parlamentarios ne-
cesarios para aprobar sin 
cambios la reforma laboral 
pactada con patronal y sindi-
catos, estará marcado por las 
reformas comprometidas con 
Bruselas en el marco del Plan 
de Recuperación. Más allá, 
sin embargo, el documento 
anticipa los planes del Ejecu-
tivo para acometer en 2022 
dos nuevas subidas del salario 
mínimo interprofesional 
(SMI): una para este mismo 
año y otra para 2023, según 
desvelan a EXPANSIÓN 
fuentes conocedoras del plan.  

La propia vicepresidenta 
segunda del Gobierno y mi-
nistra de Trabajo, Yolanda 
Díaz, viene anticipando que 
su objetivo es aumentar el 
SMI este mismo año hasta la 
cifra redonda de los 1.000 eu-
ros al mes. Una medida que 
aspira a lograr el aval de los 
agentes sociales y que podría 
tener efectos retroactivos 
desde el 1 de enero. El plan 
normativo desvela, sin em-
bargo, que más allá del incre-
mento que trate de aprobar 
en las próximas semanas pla-
nea impulsar otro a final de 
año para que 2023 arranque 
directamente con un nuevo 
aumento.  

En concreto, el objetivo que 
se ha marcado el Gobierno de 
coalición formado por PSOE 
y Unidas Podemos es que el 
salario mínimo interprofesio-
nal alcance el 60% del salario 
medio en 2023, en línea con lo 
que marca la Carta Social Eu-
ropea. Aunque la cifra defini-
tiva oscila al compás de la evo-
lución salarial, el Comité de 
Expertos al que Trabajo en-
cargó diseñar la senda de su-
bidas estimó que la cifra final 
se situaría en una horquilla de 
entre 1.011 y 1.049 euros al 
mes para 2023.  

Las dos nuevas subidas del 
salario mínimo que planea 
ejecutar este año el Gobierno 
serían la cuarta y la quinta 

El Gobierno planea aprobar este año 
nuevas subidas del SMI para 2022 y 2023
PLAN NORMATIVO PARA EL EJERCICIO/  Trabajo prevé elevar el salario mínimo a 1.000 euros este ejercicio y alcanzar el 60% del 
salario medio para el próximo. La hoja de ruta oficial incluye las nuevas leyes de Vivienda, Industria o el desarrollo del 5G. 

El Ejecutivo no prevé 
reformar los delitos 
de sedición y 
rebelión ni regular 
sobre la Corona

JM
C

ad
en

as

septiembre, cuando decretó 
su incremento a 965 euros 
con efectos retroactivos al 1 
de septiembre. En total, y a la 
espera de los nuevos incre-
mentos previstos en el plan 
normativo, desde 2019 el SMI 
ha subido un 31%. Trabajo as-
pira ahora a conseguir el aval 

de patronal y sindicatos al 
nuevo incremento, hasta los 
1.000 euros, si bien los empre-
sarios contemplan con recelo 
un nuevo encarecimiento de 
los costes laborales cuando 
aún son notables los efectos 
de la pandemia sobre la eco-
nomía. A los sindicatos, por su 

parte, les preocupa que el ga-
lopante aumento de la infla-
ción reste poder adquisitivo a 
los asalariados más precarios.  

En este sentido, UGT con-
minó ayer a la Confederación 
Española de Organizaciones 
Empresariales (CEOE) a sen-
tarse a negociar “una subida in-

El presidente del Gobierno, Pedro Sánchez, y la vicepresidenta segunda del Gobierno y ministra de Trabajo, Yolanda Díaz. 

EVOLUCIÓN DEL SALARIO MÍNIMO INTERPROFESIONAL

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

633,3 641,4 641,4 645,3 645,3 648,6

655,2

707,7

735,9

900

950
965

En euros al mes.

Fuente: Ministerio de Trabajo y Economía Social

UGT insta a CEOE  
a sentarse a 
negociar de forma 
inmediata la subida 
del SMI para 2022

aprobadas desde que Pedro 
Sánchez accedió a la presi-
dencia. La primera tuvo lugar 
en 2019, cuando el Ejecutivo 
impulsó un inédito incremen-
to del SMI del 22,3% desde los 
735 hasta los 900 euros. 

Choque de posturas 
Posteriormente, en enero de 
2020, Díaz estrenó su cartera 
ministerial con un acuerdo 
tripartito del diálogo social 
para situarlo en los 950 euros. 
La irrupción de la pandemia, 
y la crisis económica que de-
sató, llevó al Ejecutivo a con-
gelar temporalmente la senda 
de subidas que había iniciado, 
lo que, de hecho, supuso un 
choque de posturas entre la ti-
tular de Economía, Nadia 
Calviño, más prudente, y  
Díaz, que siguió reclamando 
nuevas subidas. Finalmente, 
el Consejo de Ministros apro-
bó la última subida del SMI 
hasta la fecha el pasado 28 de 
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las empresas españolas, por-
que también es verdad que  
un 65,5% de las empresas es-
tima que sus empleados se 
han adaptado al teletrabajo 
sin perjudicar su labor, y un 
57% admite que no ha habido 
cambios en la relación con 
sus clientes. 

Además, el informe mues-
tra  un dato muy relevante en 
las relaciones laborales: la 
ventaja principal que ven las 
empresas defensoras del tele-
trabajo –el 25%– es “la mayor 
disponibilidad de la plantilla, 
con independencia de la jor-
nada laboral”. El dato da la ra-
zón a los sindicatos cuando se 
quejan de que muchas em-
presas no están cumpliendo 
con la desconexión laboral, 
en los periodos de descanso. 
Es decir, el derecho del traba-
jador a no ser molestado por 
la empresa fuera del horario 
laboral y por cualquier medio 
tecnológico. 

Por lo tanto, hay un au-
mento de la jornada laboral, 
más allá de lo pactado y de lo 
que diga el convenio. Es de-
cir, que se realizan horas ex-
traordinarias que no siempre  
pagan las empresas. 

También es verdad que las 
empresas han comprobado 
que el trabajo a distancia no 
tiene por qué aumentar el ab-
sentismo laboral de los em-
pleados. Es decir, al trabajar 
más tiempo en su casa, en lu-
gar de en la compañía. Según 
la citada encuesta, el 76,3% de 
las empresas desmiente que 
esto se haya producido du-
rante la etapa de aplicación. 
Tan solo el 22,7% de los en-
cuestados piensa que el tele-
trabajo ha aumentado el ab-
sentismo laboral.

M.Valverde. Madrid 

La nueva ley de teletrabajo, 
de julio de 2021, no tiene mu-
cho predicamento entre la in-
mensa mayoría de las peque-
ñas y medianas empresas es-
pañolas. Es decir, entre el 
98% del tejido productivo es-
pañol, que comprende hasta 
249 trabajadores. Tras el im-
pulso que dio el Gobierno al 
trabajo a distancia para lu-
char contra la pandemia del 
coronavirus, el sentir general 
de la pyme es de decepción, 
según ha podido constatar la 
Cámara de Comercio de Es-
paña, en una encuesta reali-
zada este otoño sobre 400 
empresas, de todos los tama-
ños y sectores, dentro de la 
pyme, y a la que ha tenido ac-
ceso EXPANSIÓN. 

Los datos son tan conclu-
yentes que, cuando termine 
la pandemia, o se normalice 
la situación, sólo continuarán 
con el teletrabajo un 9% de 
las empresas que lo han apli-
cado durante la crisis. De he-
cho, sólo el 31% de las socie-
dades implantó el teletrabajo 
durante los estados de alarma 
en 2020, decretados por el 
Gobierno para luchar contra 
la expansión de la enferme-
dad. 

¿Cuáles son las razones de 
este desencanto de las pymes 
con una de las grandes medi-
das laborales del Gobierno en 
esta legislatura, como es la ley 
del teletrabajo? Son las si-
guientes: en primer lugar, la 
mitad de las empresas no co-

Las pymes descartan mantener el 
teletrabajo después de la pandemia
ENCUESTA DE LA CÁMARA DE ESPAÑA SOBRE EL TELETRABAJO/ La inmensa mayoría de las pymes niega que  
el trabajo a distancia aumente la productividad y que ahorre costes. La mitad no conoce la nueva ley.

Las pymes han 
comprobado que el 
trabajo a distancia 
no aumenta el 
absentismo laboral

noce la nueva ley y, por lo tan-
to, no la ha aplicado en nin-
gún momento, y el 75,2% no 
ve ventajas en el trabajo a dis-
tancia.  

Desconocer la ley 
Entre las pequeñas empresas 
es muy habitual el retraso en 
el cumplimiento y el conoci-
miento de todo tipo de nor-
mativa. 

De hecho, el informe de la 
Cámara de Comercio de Es-
paña subraya que el 85% de 
las empresas consultadas te-

nía menos de 50 trabajado-
res, de acuerdo con la reali-
dad del tejido productivo es-
pañol. Por ejemplo, sí ha im-
plantado el nuevo método de 
trabajo el 82% de las empre-
sas que tienen entre 50 y 249 
empleados, que es el límite de 
la mediana empresa. 

Con todo, el 73,5% de las 
empresas consultadas por la 
Cámara  de Comercio de Es-
paña niega que el trabajo a 
distancia haya aumentado la 
productividad de los emplea-
dos. Y, además, el 70% no ve 

ningún ahorro de costes en la 
nueva forma de trabajar. 

Por lo tanto, el 68,1% de las 
sociedades señala que, en ge-
neral, sus propias caracterís-
ticas le impiden adaptarse al 
teletrabajo. Este dato es im-
portante, porque el 38,2% de 
las empresas consultadas 
pertenece al sector servicios, 
más allá del comercio y la 
hostelería. En ese gran sector, 
pueden estar las empresas 
multiservicios y auxiliares, 
pero también las profesiones 
liberales. En segundo lugar, 

el sector más representado 
en el estudio es la industria, 
con el 29,5% de las empresas 
consultadas, y después, la 
construcción, el comercio y la 
hostelería. Precisamente, las 
empresas que pertenecían a 
estos dos últimos sectores 
son las que menos aplicaron 
el teletrabajo en 2020, el año 
de la crisis del coronavirus. 
Sólo el 42,5% del comercio y 
el 19% de la hostelería aplica-
ron el trabajo a distancia. 

Por lo tanto, falta mucho 
desarrollo del teletrabajo en 

La pandemia del coronavirus ha convertido las reuniones virtuales en un instrumento habitual de trabajo en la empresa.
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La Fed subirá tipos lo necesario 
para frenar la inflación
POLÍTICA MONETARIA/ El presidente de la Reserva Federal asegura que no dudará  
en subir los tipos tanto como sea necesario si la subida de precios “persiste”.

Sergio Saiz. Nueva York 

“Si la inflación persiste, subi-
remos más los tipos de interés 
si es necesario”. El presidente 
de la Reserva Federal (Fed), 
Jerome Powell, aseguró ayer, 
durante su comparecencia en 
el Senado para confirmar su 
segundo mandato al frente 
del banco central estadouni-
dense, que priorizará la lucha 
contra el alza de los precios 
incluso frente al objetivo de 
lograr el pleno empleo.  

Defendió la decisión que 
adoptó el consejo de la Fed en 
diciembre de acelerar la reti-
rada de estímulos para el pri-
mer trimestre del año. Lo úni-
co seguro es que los tipos su-
birán, pero no aclaró cómo o 
cuándo, algo con lo que el 
mercado lleva días especulan-
do. Como mínimo, los analis-
tas esperan hasta cuatro subi-
das a lo largo de 2022.   

A la espera de su interven-
ción, los principales índices 
bursátiles amanecieron ayer 
en rojo en Nueva York, inclu-
yendo el Nasdaq, el Dow Jo-
nes o el S&P 500, tendencia 
que se invirtió tras las pala-
bras de Powell. La expecta-
ción ante una posible subida 
de tipos antes de lo previsto 
dio alas al bono a 10 años. 

Una de las quejas que ha re-
cibido la Fed durante las últi-
mas semanas es su lenta res-
puesta al problema de la infla-
ción. Una preocupación que 
también le trasladaron los se-
nadores de EEUU a Powell. 
En el primer semestre de 
2021, apostó por mantener su 
política de estímulos, ante el 
temor de influir negativamen-

te en la recuperación del mer-
cado laboral, sobre todo te-
niendo en cuenta que, en su 
opinión, el incremento de los 
precios era algo “transitorio” y 
se debía principalmente a los 
problemas en la cadena de su-
ministros provocados por la 
pandemia. Viendo que la si-
tuación no se corregía sola con 
el paso del tiempo, más bien 
todo lo contrario, con una in-

flación desbocada y una clara 
tendencia alcista también pa-
ra 2022, la Fed cambió su dis-
curso y anunció la retirada 
progresiva de los estímulos. 
Ayer, Powell apuntó a que, co-
mo mínimo, los precios segui-
rán creciendo durante todo el 
primer semestre de este año. 

El presidente de la Fed no 
fijó el ritmo de la retirada de 
estímulos, pero sí aseguro que 
“ya no son necesarios”. Los 
analistas especulan con la po-
sibilidad de que la primera su-
bida de tipos llegue en marzo.  

El principal problema con 
el que se enfrenta Powell es 
encontrar el equilibrio entre la 
inflación y la recuperación del 

empleo. Aunque el mensaje 
oficial es que el mercado labo-
ral se encuentra cerca de al-
canzar el pleno empleo y que 
“se está recuperando muy rá-
pido”, los datos publicados la 
semana pasada indican que se 
están creando menos puestos 
de lo esperado. Ante la insis-
tencia de los senadores, 
Powell fue tajante al asegurar 
que la retirada de estímulos y 
la subida de tipos “no tendrá 
un efecto negativo en el mer-
cado laboral”. Se mostró fir-
me: “Es el momento de retirar 
las políticas que se tomaron en 
el contexto de la pandemia”.  

 
Editorial / Página 2

El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell.

E
fe

Jerome Powell dice 
que la subida de 
tipos y la retirada de 
estímulos no afecta 
al mercado laboral

El vicepresidente de la Fed, 

Richard Clarida, dimitirá el 

viernes. El anuncio se 

produjo el martes, 

después de conocerse que 

en diciembre Clarida se vio 

obligado a corregir los 

registros públicos sobre 

sus operaciones en Bolsa, 

bajo sospecha de haber 

utilizado información 

privilegiada al invertir en 

un fondo justo antes de 

que la Fed anunciara su 

política de estímulos para 

combatir la pandemia. Se 

trata de la tercera dimisión 

en el regulador en los 

últimos meses por el 

mismo motivo.

Dimisión del 
vicepresidente 
de la Fed
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Ignacio Faes MADRID.  

El año 2022 arranca con una nueva 
subida de impuestos de hasta 3.273 
millones de euros. Los cambios le-
gislativos que han entrado en vigor 
el 1 de enero recogen incrementos 
en el Impuesto sobre Sociedades, 
en la fiscalidad de los planes de pen-
siones, en el Impuesto de Matricua-
lación y en IRPF. Además, la nor-
mativa recoge un castigo a la vivien-
da con el nuevo sistema de valora-
ción de inmuebles del catastro. 

El 70% de la subida fiscal de es-
te año recaerá sobre las empresas. 
Las compañías soportarán, en bue-
na parte, el aumento de los impues-
tos, en concreto 2.271 millones, con 
el consiguiente impacto en sus cos-
tes fiscales. El aumento de este año 
de la presión fiscal ha provocado 
que el país pierda otros cuatro pues-
tos en el Índice de Competitividad 
Fiscal Internacional de la Tax Foun-
dation. España ocupa la posición 
27 del total de los 36 países anali-
zados. 

Además, están pendientes los re-
sultados del comité de expertos nom-
brado por Montero el año pasado 
para la reforma de la fiscalidad es-
pañola. El comité tiene previsto pu-
blicar sus propuestas durante este 
año con más reformas. 

Impuesto sobre Sociedades 
Los Presupuestos Generales del Es-
tado establecen un tipo mínimo del 
15% en Sociedades que afectará a 
empresas con facturación superior 
a los 20 millones de euros o que 
constituyen un grupo consolidado. 
El Gobierno estima que la medida 
tendrá un impacto de alrededor de 
50 millones de euros en la recauda-
ción de este ejercicio, primer año 
de su vigencia. 

IRPF 
El Impuesto sobre la Renta de las 
Personas Físicas (IRPF) también ex-
perimenta cambios durante este año. 
El IPRF sufrirá una subida en 2022 
que afectará a los tramos más altos 
de las rentas del trabajo y del capi-
tal. Esto repercutirá en cerca de 
36.000 contribuyentes, un 0,17% del 
total. Las rentas de trabajo a partir 
de 300.000 euros aumentarán has-
ta el 47% y las de capital y ahorro de 
más de 200.000 euros al 26%. 

Planes de pensiones 
Los PGE para 2022 contemplan una 
reducción de 500 euros en la apor-
tación individual máxima a los pla-

coeficiente en el 0,9, tanto para los 
inmuebles urbanos como para los 
rústicos. Solo afectará a quien ad-
quiera un inmueble a partir del 1 de 
enero de 2022. 

Esta reforma, junto con el resto 
de medidas tributarias a los inmue-
bles, lleva a España al nivel más al-
to de gravamen a la propiedad de 
todos los países desarrollados. Es-
paña alcanza ya el nivel italiano, tra-
dicionalmente el país de la OCDE 
con mayor presión fiscal sobre la 
propiedad. La lista de impuestos es-
pañolas que afectan a la vivienda es 
la más larga de todos los países de 
la OCDE. Los inmuebles están gra-
vados por el Impuesto sobre la Ren-
ta imputado al propietario para se-
gundas viviendas, Impuesto sobre 
el Patrimonio, IRNR, IBI o Suce-
siones y Donaciones.

nes de pensiones privados con de-
recho a deducción en el IRPF, que 
pasará de 2.000 euros a 1.500 eu-
ros anuales a partir del 1 de enero, 
según avanzaron desde el Ejecuti-
vo este jueves.  

Por el contrario, las aportaciones 
máximas a los planes de empresa 
con derecho a deducción subirán 

500 euros, desde los 8.000 euros a 
los 8.500 euros para 2022. Entre 
ambas, la aportación total con be-
neficios fiscales se mantiene en 
10.000 euros anuales. 

En dos años, las aportaciones má-
ximas a los planes individuales han 
experimentado un recorte de 6.500 
euros, ya que los Presupuestos Ge-
nerales del Estado de 2021 ya intro-
dujeron una rebaja desde los 8.000 
euros a los 2.000 euros, que se si-

tuará en 1.500 euros el próximo año, 
en línea con las recomendaciones 
del Pacto de Toledo. 

Impuesto de matriculación 
El nuevo impuesto de matricula-
ción entró en vigor el pasado uno 
de enero, vinculado al ciclo de ho-
mologación WLTP. La reforma su-
pondrá un incremento del precio 
medio de los vehículos de hasta 1.000 
euros, por su mayor exigencia en 
materia de emisiones y que motiva-
rá la pérdida de hasta 100.000 uni-
dades matriculadas. Estos son los 
cálculos que maneja la Federación 
de Asociaciones de Concesionarios 
de la Automoción (Faconauto), cu-
yo presidente, Gerardo Pérez, en un 
encuentro con prensa, indicó que 
esta subida impositiva “desmovili-
zará” ventas, como ya ocurrió en el 
primer semestre de 2021, antes de 
que quedara congelado el impues-
to, y afirmó que se podrían perder 
entre 70.000 y 100.000 matricula-
ciones adicionales. 

Así, hasta el 31 de diciembre de 
2021, los modelos que emiten me-
nos de 144 gramos de CO2 por ca-
da kilómetro recorrido no pagan el 
impuesto de matriculación. Ante-

riormente, estaban exentos de abo-
nar esta tasa los coches que emiten 
menos de 120 g/km. 

Los vehículos que emiten entre 
144 y 192 gramos de CO2 pagan un 
4,75% de este impuesto (120-160 
gramos anteriormente), mientras 
que un 9,75% lo abonan aquellos 
clientes con automóviles que emi-
ten entre 192 y 240 gramos de CO2 
(previamente, en los 160-200 gra-
mos). 

El último tramo, aquellos vehí-
culos que expulsan más de 240 gra-
mos, deben abonar el 14,75%, mien-
tras que antes pagaban este porcen-
taje los que emiten más de 200 gra-
mos de CO2 por kilómetro. 

Valores del Catastro 
Desde el 1 de enero cambia la for-
ma de calcular la base imponible 
de los impuestos sobre el Patrimo-
nio, Sucesiones y Donaciones (ISD) 
y Transmisiones Patrimoniales y 
Actos Jurídicos Documentados 
(ITP), que estará vinculada al va-
lor de referencia del Catastro. La 
norma establece que los valores de 
referencia no superarán a los valo-
res de mercado. Se aplicarán los fac-
tores de minoración, que sitúan el 

El grupo de expertos 
de Hacienda se 
pronunciará este 
año sobre sus 
propuestas

El nuevo año llega con otra subida  
de impuestos de hasta 3.273 millones
Sociedades, IRPF, pensiones, matriculación  
y vivienda arrancan el ejercicio con incrementos

El 70% del alza recaerá sobre las empresas, que 
sufrirán un aumento tributario de 2.271 millones

 Sociedades 
Los Presupuestos Ge-
narales del Estado es-
tablecen un tipo míni-
mo del 15% para em-
presas que facturen 
más de 20 millones. 

IRPF 
Las rentas de trabajo a 
partir de 300.000 eu-
ros aumentarán hasta 
el 47% y las de capital 
y ahorro de más de 
200.000 euros al 
26%.  

Plan de pensiones 
Reducción de 500 eu-
ros en la aportación 
máxima a los planes 
de pensiones privados 
con derecho a deduc-
ción en el IRPF. 

Matriculación 
La reforma supondrá 
un incremento del pre-
cio medio de los vehí-
culos de 1.000 euros. 

Catastro 
Se aplicarán los facto-
res de minoración, que 
sitúan el coeficiente  
en el 0,9.

Los impuestos que 

suben durante 2022
Evolución de ingresos y devoluciones
Ingresos totales y homogéneos y devoluciones por figuras. Tasas de variación anual (%)

Fuente: Agencia Tributaria. (*) Tasas calculadas para el periodo del trimestre o año del que existe información. elEconomista
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Ingresos tributarios totales

     Renta de las Personas Físicas

     Sociedades

     Sobre el Valor Añadido

     Especiales

     Resto ingresos

Devoluciones

     Renta de las Personas Físicas

     Sociedades

     Sobre el Valor Añadido

     Especiales

     Resto ingresos

Ingresos tributarios homogéneos

     Renta de las Personas Físicas

     Sociedades

     Sobre el Valor Añadido

     Especiales

     Resto ingresos
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M. G. MADRID.  

La rentabilidad bruta de la compra 
de una vivienda para ponerla en el 
mercado del alquiler ha bajado du-
rante el último año hasta el 6,9% al 
cierre de 2021, según un estudio 
realizado por idealista. Esto supo-
ne un descenso de algo más de me-
dio punto porcentual respecto al 
retorno ofrecido un año antes, ya 
que en el último trimestre de 2020 
se situaba en el 7,5%. Aún así, tal y 
como indica el informe del portal 
inmobiliario, la rentabilidad obte-
nida en el sector multiplica por 15, 
en el peor de los casos, las tasas que 
ofrecen los Bonos del Estado a 10 
años (0,3%). 

Cinco capitales españolas ofre-
cen retornos por encima o iguales 
a la media nacional. Así, la rentabi-
lidad más elevada del país es la que 
obtienen los propietarios de vivien-
das en alquiler en Lleida, con un 
8,8%. Murcia, con una rentabilidad 
de la inversión en vivienda del 8,2%, 
se sitúa en segunda posición. Entre 
las ciudades más rentables en este 
sentido también están Huelva (7,9%), 
Santa Cruz de Tenerife (7,5%) y Al-
mería (6,9%). 

En San Sebastián, aquellos que 
compraron una vivienda para po-
nerla en el mercado del alquiler 
obtienen una rentabilidad del 3,7%, 
la más baja del país. Le siguen Pal-
ma y A Coruña, con retornos del 
4,5% y del 4,6%, respectivamente. 
Por su parte, en Ourense, Madrid 
y Barcelona la rentabilidad de la 

La rentabilidad de la vivienda  
cae al 6,9%, más de medio punto
En cinco capitales españolas los retornos están por encima de la media nacional

MÁS RENTABLES

MENOS RENTABLES RENTABILIDAD IV TRIM. 2021 (%)
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Ourense
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Barcelona

RENTABILIDAD IV TRIM. (%)

11,2

10,8

9,4

9,3

6,0

6,9

Oficinas   2021

                    2020

Locales    2021

                   2020

Garajes    2021

                    2020

¿Cuáles son las ciudades más y menos rentables?

Otros productos inmobiliarios

Fuente: Idealista. elEconomista

La rentabilidad bruta de invertir para alquilar
Vivienda. Rentabilidad IV trimestre de 2021 (%)

6,9

2021

7,5

2020

uniforme como el de otros produc-
tos, por lo que resulta imposible ob-
tener datos estadísticos de casi la 
mitad de capitales españolas. 

Otro de los activos donde ha au-
mentado la rentabilidad de inver-
sión para alquilar respecto al año 
pasado son los locales, cuyo rendi-
miento ofrecido alcanza el 9,4%. En 
casi todas las capitales españolas 
los locales se muestran como el pro-
ducto que tiene mayor rentabilidad 
a la hora de comprar para alquilar. 

De hecho, hasta en 14 capitales 
se obtiene un retorno por encima 
al de la media nacional, siendo el 
más elevado el que ofrecen los lo-
cales en Lugo, un 12,6%. Con ren-
tabilidades brutas de doble dígito 
también están las ofrecidas por es-
tos activos en Ávila (10,9%), Huel-
va (10,5%), Huesca (10,4%), Toledo 
(10,1%), Lleida (10%). Por su parte, 
Teruel es la capital donde la renta-
bilidad de los locales es menor 
(6,7%). Le siguen A Coruña (6,9%), 

Albacete, (7,2%) Salamanca y Za-
mora (7,5% en los dos casos). 

Según los productos analizados 
en el estudio de idealista, los gara-
jes son los menos rentables para el 
inversor, ya que ofrecen un rendi-
miento del 6% frente al 6,9% de di-
ciembre de 2020. Ávila es la capi-
tal donde se obtiene mayor renta-
bilidad, un 9,2%, seguida por Cas-
tellón (8,3%) y Guadalajara (8,1%). 
Al otro lado, Salamanca es la capi-
tal con los garajes menos rentables, 
con un 2,8%, seguida por Granada 
y Ourense (3% en ambas capitales) 
y Lugo (3,2%).

inversión en vivienda es del 4,7% 
en los tres casos. 

Lo más rentable, las oficinas 
¿Qué ocurre con otros activos in-
mobiliarios? Más allá de la vivien-
da, según este estudio realizado por 
idealista (que relaciona los precios 
de venta y alquiler de distintos pro-
ductos inmobiliarios para calcular 
su rentabilidad bruta) las oficinas 
se mantienen como la inversión in-
mobiliaria más rentable. De este 
modo, comprar una oficina en Es-

paña para alquilarla ofrece una ren-
tabilidad bruta del 11,2%, un por-
centaje superior al 10,8% que daba 
hace doce meses. 

Las oficinas de Sevilla presentan 
el retorno más elevado entre las ca-
pitales españolas y por encima de 
la media nacional, con un 13,8% de 
rentabilidad bruta. Le siguen Tole-
do (9,3%), Huelva (9,1%) y Vitoria 
(8,8%). En el lado opuesto están 
Granada y Bilbao con rentabilida-
des del 6,1% en ambos casos, mien-
tras que en Valencia se sitúa en el 
6,2%. Según señalan desde idealis-
ta, el mercado de oficinas no es tan 

Las oficinas siguen 
siendo el producto 
más rentable, 
seguido de locales, 
viviendas y garajes

La rentabilidad  
más elevada del 
país de la vivienda 
en alquiler está  
en Lleida, un 8,8%

D
is

tr
ib

ui
do

 p
ar

a 
IE

F 
* 

E
st

e 
ar

tíc
ul

o 
no

 p
ue

de
 d

is
tr

ib
ui

rs
e 

si
n 

el
 c

on
se

nt
im

ie
nt

o 
ex

pr
es

o 
de

l d
ue

ño
 d

e 
lo

s 
de

re
ch

os
 d

e 
au

to
r.



 Publicación      

 Soporte      

 Circulación      

 Difusión

 Audiencia

 El País  Nacional, 38

 Prensa Escrita

 231 140

 180 765

 897 000

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 Tamaño

 V.Publicitario

 12/01/2022

 España

 125 900 EUR (142,700 USD)

 401,02 cm² (64,3%)

 39 550 EUR (44 828 USD) 

Víctor Javier Cavia, de 51 años,
lleva más de dos con el sueldo
congelado después de que el con-
venio colectivo que regula sus
condiciones laborales caducase.
Lo que en años anteriores sería
unproblemamenor, se ha conver-
tido en un golpe para su econo-
mía familiar: el mordisco de la in-
flación ya empieza a notarse en
su bolsillo. “Siempreme ha gusta-
do mucho leer y he tenido que
reducir el gasto en libros y perió-
dicos. Antes iba también a mu-
chos más espectáculos. Ahora
hasta salir a comer fuera el finde
parece que se está convirtiendo
en una actividad de millonario”,
se queja.

Cavia cuenta con el apoyo de
un comité de empresa que lleva
dos años en negociaciones para
cerrar unnuevoacuerdo. Por aho-
ra han tenidomuy pocos avances:
las reuniones, lamenta, se suce-
den, pero la dirección de la com-
pañía permanece enrocada. “Se
escudan en que no existe conve-
nio y, hasta que no haya, no se
aplicará ninguna subida. Nos ha
propuesto un incremento retribu-
tivo del 1,5% para este año, pero
los sindicatos lo han rechazado”.
Él defiende la posición sindical:
“Es un insulto que pretendan su-
bir tan poco los salarios cuando el
IPC está tan alto”.

Este coordinador de operado-
res demarketing en una multina-
cional de servicios ejemplifica lo
que está sucediendo en España,
donde millones de empleados li-
dian ahora con la pérdida de po-
der adquisitivo. Tras años de pre-
cios aletargados, el despertar
abrupto de la inflación está embo-
rronando aún más la ya de por sí
negativa estampa de la desigual-
dad en España: cuando aún no se
había logrado suturar del todo la
brecha abierta por la Gran Rece-
sión, la Gran Reclusión de marzo
de 2020 ha cronificado una lacra
social que viene de lejos. Desde
2008, como ponen negro sobre
blanco los profesores Olga Cantó,
de laUniversidaddeAlcalá deHe-

nares, y Luis Ayala, de la UNED,
en un estudio de la Fundación La
Caixa, “la peor evolución la han
registrado las rentas más bajas, y
la mejor, las más altas”.

Un vistazo a la encuesta de es-
tructura salarial del Instituto Na-
cional de Estadística (INE) refuer-
za el significado de esa frase. En
2007, el salario medio anual más
bajo estaba en la hostelería con
14.000 euros, un 31% por debajo
de la media. En 2019, último año
en el que se dispone de ese dato,
apenas había subido a 14.561 eu-
ros anuales, y su distancia con la
media se había agrandado al 40%.

Aunque la inflación da sínto-
mas de aproximarse a su techo en
Europa, el encarecimiento del cos-
te de la vida y su consecuencia

más nefasta, la pérdida de poder
adquisitivo, están entre las gran-
des preocupaciones a pie de calle.
La inflación en España cerró di-
ciembre en el 6,7%, su umbral
más alto en casi tres décadas, y la
media de alzas de precios en 2021
fue del 3,1%, la más elevada en
una década. Ampliando el foco, el
impacto puede parecermenos fie-
ro. Desde 2007, en la antesala de
la crisis financiera, ha habido cin-
co años con preciosmedios en ne-
gativo, cuatro ejercicios con la in-
flación por debajo del objetivo del
2% del BCE, y seis años con nive-
les iguales o superiores a los que
busca Fráncfort.

Los salarios, sin embargo, han
quedado rezagados. La Agencia
Tributaria cifra en el 10,2% su cre-

cimiento medio entre 2007 y
2020—incluidos trabajadores pú-
blicos y privados, así comodirecti-
vos y empleados rasos,más vulne-
rables al despido cuando viene
una crisis—, mientras que en ese
periodo la inflación repuntó, se-
gún el INE, un 20,3%, práctica-
mente el doble.

La crisis sanitaria ha sido el
colofón para esa peligrosa senda
de aumento de la desigualdad. El
impacto del virus sobre la econo-
mía ha ensanchado aún más esa
brecha: las simulaciones disponi-
bles—la únicaherramienta de tra-
bajo hasta que las estadísticas fe-
hacientes confirmen la mayor—
apuntan a que la inequidad no so-
lo creció con fuerza en España,
sino que lo hizo a un ritmomayor
que en el resto de países del entor-
no europeo.Más desigualdad, por
tanto, en uno de los territorios
más desiguales del bloque comu-
nitario. Todo, en un entorno de
rentas cada vez más polarizadas:
el grupo de población con ingre-
sos medios es hoy menor que ha-
ce 30 años y sustancialmentemás
bajo que en los países más ricos
de la UE.

En la década anterior a 2019
(hasta donde alcanzan los datos
del INE), el salario medio por ho-
ra trabajada pasó de casi 14 a cer-
ca de 16 euros, con una brecha
importante —y persistente— en-
tre quienes contaban con un con-
trato de trabajo a tiempo comple-
to y quienes solo podían acceder
a uno a tiempo parcial. El recien-
te incremento acelerado del sala-
rio mínimo, que en menos de un
lustro ha pasado de 655 a 965 eu-
ros ha mejorado las cosas para
quienes están en la parte baja de
la distribución.

Enparalelo, la rentabilidad del
capital no ha dejado de crecer:
quienes están en el lado opuesto
de la escala, los más pudientes,
han visto cómo las inversiones en
Bolsa —los parqués internaciona-
les ya valen el doble que en el
peor momento de la pandemia—
y, sobre todo, en ladrillo, no han
dejado de crecer ni siquiera en
los casi dos años transcurridos
desde el estallido del coronavirus.

Esta desigual distribución de
los ingresos es, como subrayan
Cantó y Ayala en el estudio que
presentarán mañana en Barcelo-
na, “uno de los problemas socia-
les y económicos más importan-
tes de España”. Es, añaden, “una
situación que persiste en el tiem-
po y que nos hace más vulnera-
bles a posibles shocks económicos
adversos” y que el crecimiento
económico no es capaz de atajar

Manifestación de trabajadores del sector del metal, el 19 de noviembre en Cádiz. / MARCOS MORENO

La pérdida de poder adquisitivo de
los salarios ahonda la desigualdad
Un estudio de la Fundación La Caixa apunta a que las rentas más bajas registran la
peor evolución desde 2008, abriendo una brecha que debilita a la economía española

Entre 2007 y 2020
la inflación creció
el doble que
las retribuciones

En la hostelería, el
sueldo medio anual
aumentó en 561
euros en 12 años

ÁLVARO SÁNCHEZ / IGNACIO FARIZA
MATTEO ALLIEVI, Madrid
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per se, “dado que la estructura
productiva y las características
de las ocupaciones y de nuestro
mercado de trabajo tienden a ge-
nerar empleos de bajo salario,
además de por la mayor exten-
sión del desempleo”. No lo será, al
menos, mientras no se mejore la
capacidad resdistributiva del sis-
tema tributario, también peor
que en otros países del entorno.

El despertar inflacionista
No corren buenos tiempos para
los amantes de los tonos grises.
La economía se ha mostrado ca-
paz de saltar de un riesgo a su
contrario sin apenas transición.
Eso es lo que ha sucedido con la
inflación: hace un año, la amena-
za de deflación centraba el debate
tras un 2020 con los niveles de
precios en negativo para España.
“El riesgo mayor es que la pande-
mia provoque una deflación en la
economía global”, concluía Peter
Bofinger, profesor en la Universi-
dad de Würzburg y antiguo
miembro del comité de sabios
que asesora al Gobierno alemán,
allá por el verano de 2020. El
tiempo ha dado la razón a los que
opinaban lo contrario.

Los sindicatos han hecho suya
la frase “¡pagadles más!” con la
que el presidente estadouniden-
se, Joe Biden, se dirigió a los em-
presarios que se quejaban de que
no eran capaces de encontrar tra-
bajadores para cubrir sus vacan-
tes. CCOOcalcula que el poder de
compra ha caído un 6,2% en los
últimos 11 años, un retroceso del
que culpa en gran parte a la refor-
ma laboral de 2012 del Gobierno
del PP. Chema Martínez, secreta-
rio general de la división de servi-
cios del sindicato CCOO, cree que
en los salarios bajos “se ha nota-
do mucho que han estado evolu-
cionando por debajo del IPC”.
Martínez, sin embargo, se mues-
tra comprensivo con que no hay
que acompañar la subida de la in-
flación en un momento en que
está disparada, “pero sí garanti-
zar que los salarios recuperen po-
der adquisitivo en un horizonte
de dos o tres años vista”, cuando
los precios podrían moderarse.

En el lado opuesto, la patronal
de empresarios CEOE defiende
que una subida salarial desmedi-
da generaría desempleo y volve-
ría permanente un fenómeno co-
mo la inflación, que ahora consi-
deran transitorio. La misma opi-
nión que lleva meses repitiendo
el BCE, temeroso de los llamados
efectos de segunda ronda. En ese
cara a cara, demomento, se impo-
nen los segundos por goleada.
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ALEJANDRA OLCESE  MADRID 
El Foro Económico Mundial, tam-
bién conocido como Foro de Da-
vos, ha identificado cinco principa-
les amenazas para la economía es-
pañola en 2022: una crisis de 
empleo y demografía, un estanca-
miento económico prolongado, 
una crisis de deuda, el posible fra-
caso de la acción para paliar el 
cambio climático y una potencial 
fractura de las relaciones políticas 
internas. 

Así se recoge en la decimosépti-
ma edición del Informe de Riesgos 
Globales, publicado ayer, y que re-
coge los principales riesgos para la 
economía mundial y de los distin-
tos países del mundo en 2022, un 
año marcado aún por los retos que 
sigue suponiendo la pandemia.  

«El Covid y sus consecuencias 
económicas y sociales siguen supo-
niendo una amenaza crítica para el 
mundo. La desigualdad en el ritmo 
de vacunación y, en consecuencia, 
la irregular recuperación económi-
ca implica fracturas sociales y ten-
siones geopolíticas. En los 52 paí-
ses más pobres del mundo –que 
alojan al 20% de la población mun-
dial– sólo se ha vacunado un 6% de 
la población», señalan como idea 
principal.  

En el caso de España, que puede 
presumir de una tasa de vacuna-
ción de las más altas de Europa, 
del 80,2% (personas con pauta 
completa sobre la población total, 
según datos del Ministerio de Sani-
dad actualizados con fecha de 
ayer), los retos principales son de 
tipo social y económico.  

La crisis demográfica y de em-
pleo es el primer riesgo identifica-
do para España, de tipo social. En 
concreto, el Foro Económico Mun-
dial avisa de que podría producirse 
«un deterioro estructural de las 
perspectivas de empleo y/o de los 
estándares de vida de la población 
en edad de trabajar con motivo del 
desempleo, subempleo, salarios ba-
jos, contratos precarios, erosión de 
los derechos laborales, etc.».  

Resulta llamativo que España es 
el único país europeo, junto a Mon-
tenegro y Turquía, para el que el 
mercado laboral es la primera 
amenaza. Lo es también para otros 
países como Angola, Bangladesh, 
Bolivia, Botsuana, Brunei, Came-
rún, Cabo Verde, Colombia, Congo, 
Ghana, Irán, Kazajistán, Kenia, 
Kirguistán, Mali, Namibia, Nepal, 
Ruanda, Senegal, Sierra Leona y 
Zambia.  

El estancamiento económico por 
un largo periodo de tiempo es el 
segundo peligro al que se enfrenta 
España, un riesgo de tipo económi-
co y que hace referencia a la posi-
bilidad de haya «un crecimiento 

del PIB cercano a cero o un creci-
miento económico muy lento que 
dure muchos años».  

Una potencial crisis de deuda es 
una de las amenazas que se cier-
nen sobre el mundo entero, según 
el Foro, y específicamente sobre 
España.  

Explican que «las finanzas públi-
cas o privadas sobrepasadas por la 
acumulación de deuda dan lugar a 
quiebras bancarias masivas, impa-
gos, insolvencia, crisis de liquidez 

o crisis de deuda soberana».  
«Las crisis de deuda son un una 

amenaza crítica a corto y medio 
plazo y uno de los riesgos que po-
dría ser más severo durante la pró-
xima década. El exceso de deuda 
hará que sea más difícil para los 
países lidiar con el impacto econó-
mico del Covid y financiar una 
transición justa socialmente», 
apuntan.  

Según se recoge en el informe, 
el punto más crítico de la deuda 
llegará dentro de entre tres y cinco 
años.  

Los países presentan ahora tasas 
de deuda pública sobre PIB mucho 
más elevadas que antes de la pan-
demia por los esfuerzos fiscales 
que han tenido que hacer en 2020 
y 2021 para paliar el impacto del 
Covid en la economía. 

«Durante los peores 
momentos de la pande-
mia, el estímulo de los 
Gobiernos fue vital para 
proteger rentas, preser-
var trabajos y mantener 
a flote empresas, pero 
los niveles de deuda son 
altos ahora y los presu-
puestos públicos ten-
drán que estrecharse 
tras la pandemia, a pe-
sar de que necesitan fi-
nanciar la transición 
verde y justa». 

A cierre del tercer tri-
mestre de 2021 –últimos 
datos disponibles–, Es-
paña presentaba un ni-
vel de deuda sobre PIB 
del 122,1%, según el 
Banco de España, el 
equivalente a 1,432 bi-
llones de euros. 

Se sitúa, por tanto, 
muy por encima del ni-
vel recomendado del 
60% del PIB según las 
normas fiscales del Pac-
to de Estabilidad y Cre-
cimiento de la UE, que 
ahora está suspendido y 
será revisado previsible-
mente antes de volver a 
entrar en vigor.  

Para el conjunto de 
2021, el supervisor espe-
ra que la deuda pública 
sobre PIB en España 
quede en el 120,4%, y 
que en 2022 baje hasta 
el 115,7%.  

Dado el nivel de en-
deudamiento, la Autori-
dad Independiente de 
Responsabilidad Fiscal 
(AIReF) ya ha advertido 
de que harán faltan dos 
décadas más para que el 
nivel de deuda sobre 
PIB vuelva a niveles pre-

pandemia, de ahí también la preo-
cupación del Foro Económico 
Mundial.  

Los últimos dos riesgos detecta-
dos para España son un posible 
fracaso de la acción climática –que 
se identifica además como el pri-
mer problema para el mundo a lar-
go plazo y el segundo a corto plazo 
para Estados Unidos– y una fractu-
ra política interna en el país.  

El primero se basa en la descon-
fianza de que el mundo tenga la 
capacidad de contener el cambio 
climático; mientras que el segundo, 
de tipo geopolítico, habla de la po-
sibilidad de que «rivalidades eco-
nómicas, políticas y/o tecnológicas 
entre distintos poderes geopolíticos 
resulten en una fractura de las re-
laciones bilaterales y/o en tensio-
nes para el crecimiento». 

Estancamiento, crisis de deuda y 
de empleo: los riesgos para España 
El Foro de Davos alerta de las principales amenazas para las economías en 2022

La vicepresidenta Nadia Calviño en una comparecencia reciente. EFE

1,4
Billones de euros. 
El nivel de deuda 
pública sobre PIB se 
sitúa en  1,432 
billones de euros, un 
122,1% del PIB
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MARÍA HERNÁNDEZ MADRID 
Doce años y dos crisis económicas 
separan la primera edición del Spain 
Investors Day (SID) y la última, que 
se celebra entre hoy y mañana y que 
reunirá a inversores de todo el mun-
do, grandes empresas cotizadas es-
pañolas y una amplia representación 
del Gobierno. Dice Benito Bercerue-
lo, su presidente, que «el atractivo de 
España como 
destino inversor 
es mayor hoy 
que entonces», 
que las compa-
ñías del país han 
ganado en «in-
ternacionaliza-
ción» y en «di-
versificación», 
pero que aun así 
España «necesi-
ta empresas 
más grandes» 
para la nueva 
etapa económi-
ca que se abre 
tras la pande-
mia. 

De ahí tal vez el interés de la cita 
que arranca este miércoles y que 
transcurrirá, como marcan los cáno-
nes coronavíricos, a caballo entre la 
presencialidad y la virtualidad. Una 
amplia representación del Gobierno, 
con el presidente Pedro Sánchez a la 
cabeza, asistirá al evento para expo-
ner los planes del Ejecutivo en plena 
recuperación, en plena la sexta ola 

del Covid-19 y con la inflación ame-
nazando las previsiones. «El Gobier-
no es consciente de que la economía 
española tiene una dependencia im-
portante del exterior y por eso hace 
el esfuerzo de comparecer ante los 
inversores. Ahora bien, para conso-
lidar esa inversión, España tiene que 
ser un país previsible, con seguridad 
jurídica, transparente y que cuente 

con normalidad 
cuáles son sus 
políticas, aunque 
sus políticas se-
an de izquierda. 
No necesaria-
mente un go-
bierno de iz-
quierdas tiene 
que hacer una 
política que sea 
hostil a la inver-
sión internacio-
nal». 

Tanto esfuer-
zo coincide con 
la reciente polé-
mica a raíz de 

las declaraciones del ministro de 
Consumo, Alberto Garzón, en el dia-
rio The Guardian sobre la calidad de 
la carne producida en macrogranjas. 
«El problema no está en el mensaje, 
sino dónde das el mensaje. En un 
medio internacional, cualquier polí-
tico español debe defender los pro-
ductos, las empresas y la economía 
de España y no enseñar al mundo 
nuestros posibles defectos (si él con-

sidera que los tenemos). El error, en 
este caso concreto, está en dónde se 
dio ese mensaje y no tanto en el con-
tenido del mensaje en sí. Un ministro 
de un Gobierno de España no debe 
hablar mal de productos españoles», 
opina Berceruelo sobre la polémica. 

Los inversores internacionales lle-
van tiempo advirtiendo de que la in-
seguridad jurídica y la incertidumbre 
regulatoria son dos de los mayores 
riesgos que encuentran en España a 
la hora de decidir apostar por el país 
como destino de su dinero. «El Go-
bierno español ha tomado algunas 
medidas que no ayudan a que nues-
tro país compita con fuerza, como la 
nueva regulación de las sicavs, la 
nueva reglamentación de las soci-
mis, reducir el incentivo al ahorro de 
los planes de pensiones, poner un 
impuesto que grava las transaccio-
nes financieras...Eso no son políticas 

bien vistas por la inversión interna-
cional y colocan a España en una po-
sición fiscalmente menos atractiva 
que otros países», dice el presidente 
del SID. 

«Yo no creo que eso haya afecta-
do gravemente a la inversión en Es-
paña, ahora bien, ¿podríamos ha-
cer cosas que fueran más amiga-
bles? Seguramente sí», reflexiona. 

Le preguntamos si la última re-
forma laboral es amigable. «Todo lo 
que sea que la economía tenga ele-
mentos de pacto y que hagan el fu-
turo más previsible, es bueno. Una 
reforma laboral consensuada, co-
mo es la que parece que se va a 
aprobar, es bien valorada por los in-
versores internacionales. Valorarán 
muy bien que exista un acuerdo en-
tre empresas, trabajadores y Go-
bierno para dar estabilidad al mer-
cado laboral».  

Berceruelo se muestra también 
optimista con la recuperación de 
la economía para los próximos tri-
mestres. Más de 200 inversores de 
13 países están confirmados para 
esta edición, con especial mención 
a la representación procedente de 
Reino Unido, Francia y EEUU. 
«España está posicionada sólida-
mente en el radar de los grandes 
inversores internacionales», dice, 
aunque también es consciente de 
los riesgos que suponen la infla-
ción o la crisis en la cadena de su-
ministros y señala, además, la lle-
gada de los fondos europeos. 
«Hay una gran expectativa, pero 
en ese tema lo que preocupa más 
es el calendario, es decir, cuándo 
van a llegar los fondos al tejido 
empresarial y a las compañías, 
porque España va con un poco de 
retraso», advierte.

«Una reforma 
laboral con 
acuerdo es bien 
valorada por los 
inversores» 
El presidente de Spain Investors Day 
asegura que, tras la pandemia, la 
economía necesita empresas más grandes 

Benito Berceruelo, presidente de Spain Investors Day, en su despacho de Madrid. JAVI MARTÍNEZ

«Un ministro del 
Gobierno no debe 
hablar mal de los 
productos españoles» 

«El Ejecutivo podría 
hacer cosas que 
fueran más amigables 
con los inversores»
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Los líderes globales temenmás
al climaque al virus de la covid
Un estudio del Foro de Davos revela pesimismo sobre el futuro

"!+0/!(0/!(&, *#'$0!
-+*('&%$+

¿Cuál es lamayor inquietudde los em-
presariosy líderesglobalesenel2022?
¿Tal vez la pandemia? ¿La escalada de
la inflación? ¿Un posible pinchazo de
la burbuja de la deuda? Nada de todo
esto. Lo que más preocupa a la élite
económica del planeta poco tiene que
ver con la marcha de la economía o la
evolución sanitaria: es el cambio cli-
mático. Así se desprende del último
Global Risk Report, que elabora cada
año el Foro Económico Mundial de
Davos junto a las aseguradorasMarsh
yZurich, quese presentóayer.
Por encima de todo, hay un dato ge-

neral a tener en cuenta. El 84% de los
líderes globales –más de 1.000 repre-
sentantes del mundo político, empre-
sariale instituciones–afirmaqueeles-
tadodelplanetairáapeor,conloquees
máspesimistaquenunca.Encuantoal
tema medioambiental, apareció por
primera vez en este informe en el año
2011.Másdeunadécadadespués,seha
consolidado como el mayor desafío
global para las empresas y los gobier-
nos. Otros temas que en ediciones an-

pitalismo hayan descubierto tener un
almasensiblealtemamedioambiental.
Porqueunprocesodesordenadohacia
unnuevomodelo puede afectar direc-
tamenteasusnegocios.Comosubraya
el informe, “es posible que las empre-
sas no estén preparadas para los ries-
gos de la transición, como cambios rá-
pidos en laspolíticas y regulaciones, la
necesidad de desarrollar tecnologías
bajas en carbono y cambios en el com-
portamientode losconsumidoresy las
preferenciasde los inversores”
Parael estudio, “estos riesgos tienen

el potencial de desestabilizar el siste-
mafinancieroy lavolatilidadde losac-
tivos.Asimismo, las empresas percibi-
das como rezagadas o cómplices de la
ralentización de la acción climática
podríanperderlaconfianzadeloscon-
sumidores y los inversores y enfrentar
una intervención estatal adicional y
acciones judiciales, impactando en su
viabilidada largoplazo”.
El otro principal motivo de incerti-

dumbre –enpartederivadodelprime-
ro–esel incrementode lasdesigualda-
des. YesoquelaélitedeDavosnoseha
empobrecidodurantelacovid,sino to-
do lo contrario. Para el 2024, se prevé
que la economía mundial sea un 2,3%
máspequeñadeloquehubierasidosin
la pandemia. Pero ojo: para entonces
las economías en desarrollo serán un
5,5%máspequeñasque antesde la co-
vid mientrasque lospaíses ricos, para
esa fecha se habrán expandido un
0,9%.Esto explicaría queuncuartode
losencuestadosalertasobreelaumen-
tode la“erosiónsocial”araízdelcoro-
navirus y de la necesidad de “garanti-
zarel sustentoeconómico”de los indi-
viduos.
Hayquehacerunaúltimareferencia

sobre las respuestas procedentes de
España. Todo indica que aquí los líde-
resestánpreocupadosporlaeconomía
enmayormedidarespectoa otrospaí-
ses.Enelcasoespañol, aparecencomo
mayor riesgo global palabras como
“desempleo”, “estancamiento econó-
mico” y “crisis de ladeuda”. Cadapaís
lidiaconsuspropios fantasmas."

terioreseranmuyseñalados,comopor
ejemploelterrorismo,handesapareci-
dodelmapa.
Alexaminar las respuestas, todas las

mayores preocupaciones son de color
verde. Tanto a corto plazo (dos años)
como a medio (5 años) y a largo (10
años) loseventosclimáticosextremos,
seguidos de la inacción para ponerle
remedio representan las mayores in-

quietudes, con porcentajes que varían
desde el 31% hasta el 42%. “No actuar
sobreelcambioclimáticopodríaredu-
cir elPIBmundial enunasextapartey
los compromisos asumidos en la
COP26 aún no son suficientes para al-
canzar la meta de 1,5 grados”, dijo Pe-
terGiger,directorderiesgosdelgrupo
enZurichInsurance.
Noesquederepentelosamosdelca-

“Es posible que las
empresas no estén
preparadas para los
riesgos de la transición”,
alerta el informe

El incremento de la sequía es una de lasmanifestacionesmás evidentes del cambio climático
#"!/.,).,!.,"

LA VANGUARDIAFUENTE:World Economic Forum

Porcentaje sobre el total de respuestas emitidas por los líderes globales
en el Global Risk Report del Foro de Davos

Económicos Medioambientales Sociales Tecnológicos

31,1

30,4

27,5

27,5

26,4

26,1

19,5

19,3

18,2

14,2

Clima extremo

Crisis de subsistencia

Fracaso de la acción climática

Erosión de la cohesión social

Enfermedades infecciosas

Deterioro de la salud mental

Fracaso de la ciberseguridad

Crisis de deuda

Desigualdad digital

Explosión de la burbuja de activos

Losmayores riesgos globales en los próximos dos años
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l La croissance mondiale devrait ralentir au cours des prochaines 
années, prédit la Banque mondiale. 8 Elle craint le pire pour les pays 
en développement en raison de leurs dettes et du retour de l’inflation. 
8 Les écarts de croissance entre nations riches et pauvres font planer
le risque de nouvelles tensions, alerte le Forum de Davos. 8 En France, 
l’activité résiste malgré la déferlante Omicron, selon la Banque de France.

Croissance : 
le grand écart 

mondial

6,3

5,5

2021

4,6

4,1

2022

4,4

3,2

2023

Monde Pays en développement

Les prévisions de croissance de la Banque mondiale
En %
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La hausse de l’inflation, de
l’endettement et des inégalités de 
revenus pourraient mettre en péril 
la reprise des économies des pays 
émergents et en développement. 
Leur croissance devrait chuter de 
6,3 % en 2021 à 4,6 % en 2022 et 4,4 %
en 2023. Résultat : en 2023, le PIB de
ce groupe de pays resterait inférieur
d’environ 4 % à ce qui était prévu à 
cette échéance avant la crise du 
Covid-19. Pour de nombreuses éco-
nomies vulnérables, le recul est 
encore plus important : la produc-
tion des économies fragiles et tou-
chées par des conflits sera infé-
rieure de 7,5 % et celle des petits 
Etats insulaires de 8,5 %.

L’inflation dérape
Déjà, en 2021, la reprise constatée 
dans les pays émergents a été frei-
née par l’affaiblissement des mesu-
res de soutien à l’économie et le ren-
chérissement des conditions de 
financement. L’explication réside 
dans la résurgence de l’inflation. 
Elle est à son niveau le plus élevé 
depuis 2011. L’an passé, de nom-
breux pays émergents et en déve-
loppement ont ainsi connu des aug-
mentations de prix généralisées qui
n’ont pas seulement concerné les 
denrées alimentaires et l’énergie, 
mais l’ensemble des produits.

combler l’écart persistant avec les 
économies des pays développés 
dans près de 70 % des pays émer-
gents et en développement. Quel-
que 100 millions de personnes sup-
plémentaires devraient connaître 
l’extrême pauvreté en 2022.

L’endettement inquiète
Une baisse des recettes fiscales se 
profilant, les gouvernements des 
pays émergents et en développe-
ment auront plus de difficultés à 
gérer leur endettement croissant. 
La Banque s’attend, en effet, à ce que
la dette rapportée au PIB atteigne en
moyenne 66 % en 2023, contre 63 %
l’an passé. De surcroît, une hausse 
rapide ou durable de l’inflation 
pourrait compliquer le refinance-
ment de la dette, rendu plus difficile
pour de nombreux emprunteurs. 
Dans les pays à faible revenu, 
notamment, les charges d’intérêts 
de la dette ont doublé entre 2011 
et 2019.

Face à cette dérive, la banque
appelle les pays du G20 à faire plus 
pour alléger le fardeau qui se profile
par des annulations de dette. Au 
total, les périls montent et les ris-
ques d’un ralentissement bien plus 
prononcé que prévu pour les pays 
émergents et en développement 
sont loin d’être négligeables. n

l La croissance mondiale est appelée à ralentir au cours des prochaines années, selon les prévisions de l’organisation.
l Les risques d’un atterrissage catastrophe sont loin d’être négligeables pour les pays émergents et en développement.

Croissance : la Banque mondiale craint 
le pire pour les pays en développement

Richard Hiault

 @RHIAULT

« Mayday Mayday ». La Banque 
mondiale craint un atterrissage en 
catastrophe des pays émergents et 
en développement. Après le fort 
rebond économique constaté l’an 
passé, la hausse du PIB mondial 
devrait ralentir en 2022 selon les 
dernières prévisions de la Banque, 
publiées mardi. La croissance 
devrait passer de 5,5 % en 2021 à 
4,1 % en 2022 puis à 3,2 % en 2023. 
« L’économie mondiale est simulta-
nément confrontée au Covid-19, à 
l’inflation et à l’incertitude politique, 
les dépenses publiques et les politi-
ques monétaires se trouvant en terri-
toire inconnu […] », indique David 
Malpass, président du Groupe de la
Banque mondiale.

La croissance dans les pays déve-
loppés devrait ralentir, passant de 
5 % en 2021 à 3,8 % en 2022, puis 
2,3 % l’année prochaine. Ce rythme,
bien que modéré, sera toutefois suf-
fisant pour ramener la production 
et l’investissement sur une ten-
dance constatée avant la crise pan-
démique. Ce qui ne sera pas le cas 
pour les autres pays.

MULTILATÉRAL
De ce fait, les politiques monétai-

res ont été durcies alors que la 
reprise n’était pas totalement assu-
rée, souligne la Banque. Et le proba-
ble resserrement des politiques 
monétaires dans les pays dévelop-
pés, Etats-Unis en tête, pourrait 
accroître la volatilité des flux de 
capitaux et la dépréciation des 
monnaies des pays émergents et en
développement.

La perte de pouvoir d’achat
consécutive à l’inflation mine donc 
la demande dans ces pays et affai-
blit leurs perspectives de crois-
sance. Pour la Banque, il est proba-
ble que la croissance du revenu par 
habitant va ralentir. « La croissance 
moyenne du revenu par habitant en 
2021-2023 sera insuffisante » pour 

L’inflation est à son 
niveau le plus élevé 
depuis 2011.

L’an passé, de 
nombreux pays 
émergents ont connu 
des augmentations 
de prix généralisées.
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Portugueses arrecadaram 3/4 
das grandes obras em 2021
Construtoras nacionais arrebataram empreitadas no valor de 640 milhóes | Mota-Engil foi a que 
mais ganhou | Infraestruturas de Portugal vai contratar obras de mais de mil milhóes este ano
PRIM EIRA  LINHA 4  a  7
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Em 2021, as cerca de duas dezenas de contratos de obras públicas acim a de 10 m ilhóes de euros somaram  pouco m ais de metade das em preitadas adjudicadas em 2020.

Portugueses arrecadam 3/4 
das grandes obras em 2021
Az construtoras nacionais asseguraram no ano pascado a maior fatia das obras públicas adjudicadas 
em Portugal. Com vários grandes projetos já em execuqáo e o novo ciclo de investimentos em 
preparado, as empreitadas contratadas em 2021 foram de menor dimensáo.

M A RIA  JO Á O  B A BO
m babo@negocios.pt

A  o  contrario do que 
aconteeeu nos anos 
anteriores, em 2021  
as construtoras na
cionais assegura- 

ram a maior fatia das obras públi
cas de grande dimensáo (acima dos 
10 milltóes de euros) adjudicadas 
em  Portugal. D e acordo com  da

dos do portal Base relativos aos 
contratos assinados no ano passa- 
do. as mais de duas dezenas de em 
preitadas contratadas som aram  
cerca de 6 4 0 millióes de euros, ten- 
do as construtoras nacionais ganlio 
trés quartos desse valor (perto de 
5 0 0 milhóes de euros). Já os agru- 
pam entos que integram empresas 
espanholas. que venceram  nos úl
tim os anos algiunas das grandes 
obl as públicas em  Portugal, con- 
trataram m enos de 149é do total 
(87  m illióes de euros).

Fontes do setor  contactadas  
pelo Negocios explican! a recupe-

racáo de quota ñas obras públicas 
conseguida no ano passado pelas 
em presas nacionais com  o facto  
de as construtoras do país vizinho 
estarem neste m om ento satisfei- 
tas com  a carteira que já assegu- 
raram em  Portugal, que estáo nes- 
ta fase a exeeutar, m as tam bém  
porque as em preitadas entiegues  
em  2 0 2 1 foram. em  l egra, de m e
nor dim ensáo face aos anos ante
riores. D e acordo com  os dados do 
portal Base, o  m aior contrato as- 
sinado no ano passado foi de 132.9 
m illióes de euros, para a execucao  
dos timéis de drenagem da cidade

de Lisboa, galillo pela M ota-E n
gil. Seguiu-se a empreitada ferro- 
viária de ida e catenaria entre Evo- 
rae Elvas Fronteira.econstrucáo 
civil do subtroco É vora-É vora  
N orte, que a Infraestraturas de  
Portugal (1P) adjudicou por qua- 
se 87  m illióes de euros ao consor
cio que jiu itou  os grupos M ota- 
-Engil e  Teixeira Duarte.

E m  2 0 2 0 . as m aiores obras 
adjudicadas n o  país ultrapassa- 
ram L1 m il m illióes de euros, com  
os m aiores concursos -  para a li- 
nlia rosa do M etro do Porto e para 
o ncno Hospital de Évora -  a atin-

girem os 189 m illióes e 148.9 mi- 
llióes de euros, respetivamente. O 
priineiro foi entregue ao agrapa- 
m ento da espanliola Ferrovial 
com  a portuguesa ACA (.Alberto 
C outo Ah’es). enquanto o  seglui- 
do fo i ganlio pela  A cciona, tam 
bém  do país vizinho. L in  ano an
tes. oagrupam entodaSaeyrtinha  
assegurado por 1 30  m illióes de 
euros a constm cáo do troco fierro- 
viário Alandroal-Linha do Leste, 
da nova linha de Évora.

Já em  2021  os agm pam entos 
das construtoras espanholas an  e- 
cadaram apenas trés das grandes
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GRANDES OBRAS ENTREGUES EM  2021

No ano passado foram adjudicadas grandes obras públicas (acima de 10 milhóes de euros) no valor total de cerca de 640 milhóes de euros. 
A execuyo dos tunéis de drenagem da cidade de Lisboa foi a empreitada de maior dimensáo, contratada á Mota-Engil. A maior construtora 
portuguesa também assegurou, em consorcio com a Teixeíra Duarte, a segunda maior obra adjudicada em 2021.

CLIENTE OBRA ADJUDICATARIO VALOR

Municipio de Lisboa Execuyo dos tunéis de Mota-Engil
drenagem da cidade de Lisboa e *4| 
intervenqóes associadas.

MILHÓES DE EUROS

| |
lnfraestruturas de Portugal Empreitada de via e catenária Consorcio da Teixeira Duarte -

entre Évora e Elvas/Fronteira, e Engenharia e Construyes, Mota- 
construyo civil do subtrogo Évo- -Engil - Engenharia e Construyo, 
ra-Évora Norte. Mota-Engil - Railway Engineering

eSom afel-Engenhariaeobras MILHÓES DE EUROS 
Ferroviarias

.. . . A t f p -  *|

MUSAMI - Operagóes Municipais Empreitada de conceyo, Italiana TM.E. S.p.A. -  Termomec- 
do Ambiente construyo e fornecimento de canica Ecología

urna central de valorizayo  
energética de residuos na ilha de

S5oMÍgUel MILHÓES DE EUROS

¿  * *  S  É  -l
Municipio de Sintra Empreitada de construyo do Tecnorém - Engenharia e Cons-

hospital de proximidade de trumóes
Sintra. M

MILHÓES DE EUROS

E S T  f.»
t .
U  ó »

i % í - J

§§y |

lnfraestruturas de Portugal Modernizacáo do troqo Torres Consorcio formado pela Ramalho
Vedras - Caldas da Rainha, da Rosa Cobetar, pela Contratas Y 
linha do Oeste. Ventas (ambas empresas do gru

po espanhol FCC) e pela FCC

MILHÓES DE EUROS

obras. A o agrupamento da FCC a 
IP  adjudicou o contrato de m o- 
dernizacáo do troco Torres Ve- 
dras-C aldas da Rainha. n a  linlia 
do O este, por cerca de 3 S .4  m i
lhóes de euros, enquanto ao gru
po Saeyr foi contratada a m oder- 
nizacáo da ligacao ferroviaria en 
tre Sines e a linlia do Sul. por 28,5  
m ilhóes de euros, e  a eletrificacáo 
da linha do .óigame no troco Faro- 
—Mía Real de Santo Antonio, por 
cerca de 2 0 ,4  milhóes.

A preparar o novo ciclo
A explicar' a m enor dim ensáo dos 
contratos assinados no ano passa
do estará tam bém o facto de o país 
ter já em  execucáo varias grandes 
obras laucadas com  financiamen- 
to do anterior quadro comunitario 
e estar a preparar-se para o novo

ciclo de investim entos com  o Pla
no de Recuperacao e Resiliéncia  
(P R R ), a que se seguirá o P X I  
2 0 3 0 . D aí que 2 0 2 1  tenha sido  
aproveitado pelas rnaiores entida
des adjudicantes, corno a IP ou os 
metros de Lisboa e Porto, para des
envolveren! as foses de projeto de 
forma a lancarem novas em pleita- 
das a concurso este ano.

Por outro lado. o  procedirnen- 
to para a construcáo no futuro  
H ospital de Lisboa Oriental, uní 
investim ento da ordern dos 3 0 0  
m ilhóes de euros, aínda nao che- 
gou ao fon. Esta que é a maior obra 
pública laucada em  Portugal em  
m ais de tuna década está a ser dis
putada pela M ota-E ngil e  pela  
Saeyr, prevendo-se que o  ven ce
dor seja con liecid o  no próxim o  
m és de fevereiro. nao tendo assim

77%
PORTUGUESES
Em 2019, as construtoras 
nacionais ficaram com 
25% das grandes obras 
contratadas e em 2020 
com 43%. Em 2021. 
asseguraram 77%.

entrado na contabilidade do "due
lo  ibérico" em  2021.

Mais pequeñas também 
ganham contratos
N o ano passado. de acordo com  o 
portal Base, foi apenas contrata
da luna grande obra acim a dos 
1 0 0  m ilhóes de euros, sendo a 
grande maioria de m enor d im en
sáo. o que penn itiu  que constru
toras m ais pequeñas ganhassem  
tam bém  contratos. Foi o  caso da 
Tecnorém  - Engenharia e C ons
tr u y e s .  que vencen  o concurso  
lancado pelo M iuiicípio de Sintra 
para a empreitada de construcáo 
do hospital de proximidade deste  
concelho. no valor de 4 4 .9  m i
lh óes de euros, den otan d o  duas 
dezenas de empresas que também  
con con eram . entre as quais

M ota-E ngil, Teixeira Duarte. 
Saeyr Som ague. Ferrorial ou A c
ciona.

Tam bém  o agrupam ento da 
Construcóes Gabriel .A S. C outo e 
da M. Couto .Al\res assinou com  a 
IP o contrato para execucáo da em 
preitada para a segunda fose da 
EN 14 -  Maia Interfoce Rodofer- 
roviário da Trofa. com  um  investi
m ento de 32  millióes de euros.

DST. Afavias. Casais. Tecno- 
\ ia  e .Alves Ribeiro foram outras 
construtoras nacionais que con- 
trataram obras púbhcas n o  ano  
passado. o m esm o acontecendo  
com  a Teixeira. P into &• Soares. 
Oliveiras SA. Etermar, Cirnave - 
C onstrutora Imobiliária de Avei- 
ro. Ferreira - C onstnicáo. M. Kai- 
ros - Engenharia e C onstrucáo e  
Teenifeira. ■
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Griffin puts Citadel Securities on 
IPO path with sale of $1.2bn stake
»  Deal with Sequoia and Paradigm •> Biggest market maker for US stock »  Plans for expansión
HARRIET AGNEW -  LONDON 
ROBIN WIGGLESWORTH -  OSLO 
MADISON DARBYSHIRE — NEW YORK

Hedge fund billionaire Ken Griffln has 
sold a $1.2bn stake in Citadel Securities 
to venture capitalists Sequoia and Para
digm, paving the w ay for an initial pub- 
lic offering o f one o f th e  world’s biggest 
market makers.

The deal, w hich valúes the trading 
flrm at about $22bn, is a rare foray into 
the iinancial sector for Sequoia, the Sili
con  V alley group best know n for its 
early bets on tech com panies such as 
Apple and Google.

It is the firstoutside investm entin Cit
adel Securities, w hich was founded in 
2 0 0 1  as a sepárate en tity  to  Griffin’s 
$43bn h ed ge  fund C itadel and has 
emerged as a big player in  global mar-

kets in  its own right. One o f the biggest 
beneficiaries from  the m ove to  high- 
speed trading, Citadel Securities acts as 
an in term ediary betw een sellers and 
buyers in  stocks, bonds andderivatives.

The flrm lias grown into the  biggest 
m arket m aker for US stocks, handling 
about 27 per cent o f all US equities trad
ing, b y  stea lin g  m arket sh are  from  
bulge-bracket banks.

Peng Zhao, Citadel Securities’ chief 
executive, said the company planned to 
use the  in vestm en t to expand m ore  
aggressively internationally and into 
new  m arkets and a sse t classes. That 
ineludes expanding in to crypto, said 
Matt Huang, who co-founded Paradigm 
withCoinbaseco-founderFredEhrsam.

Griffln has been criücal o f cryptocur- 
ren des in the past, describing them  in

October as “a jihadist cali that w e don’t 
be lieve  in  the  dollar”. How ever, he  
added a tth e  tim e: “W hatever the vir- 
tues are o f that product, which I think  
are pretty nebulous, will becom e very  
different in  a w orld o f com p etitive  
exchanges and com petitive pricing by 
tier-one m arket m akers wilhng to  put 
theirbestfootforward.”

The in vestm en t also prepares the  
ground for a future IPO, according to a 
person familiar with the situation.

Citadel Securities is the  biggest mar
ket m aker for ordinary US traders, 
accounting for about 37 per cent o f all 
retail trading. It pays brokerages for the  
right to  liandle their orders. Trading 
platform  R obinhood used th is  “pay- 
m ent for order flow” to  usher in the era 
of free tradingintheU Sin recent years.

Ken Griffin, w ho  
founded Citadel 
Securities 
in 2001  as 
a sepárate en tity  
to  the hedge  
fund, has an  
85 per cen t  
stake w orth  
about $18bn

Citadel Securities’ prowess has drawn 
envy  from  W all Street and attention  
from regulators and politicians. It was 
pushed on to  the public stage lastyear  
during the market upheaval surround- 
in g  trad ing in  Gam eStop and o ther  
m em e stocks.

The flrm w as blam ed b y  users o f the  
Reddit w ebsite w hen Robinhood cur- 
tailed trading in GameStop at the height 
o f  the frenzy. Some argued that the flrm  
benefited from trading at their expense.

Griffln’s  85 per cent stake in Citadel 
Securities is worth $18bn. Last year he  
bought a copy o f the US Constitution for 
$43.2m . In 2019, he  paid £95m  for a 
London house near Buckingliam Palace.

The venture capital investm ent was 
flrstreportedby the W allStreet Journal. 
Additbnal reportmg by Philip Stafford
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Pepe Bravo/Miguel Á. Patiño. 
Madrid 
Cepsa, el segundo mayor gru-
po petrolero de España tras 
Repsol, está negociando la 
venta de sus centrales térmi-
cas de producción de electri-
cidad a Ignis Energía por una 
suma de en torno a 300 millo-
nes de euros, según varias 
fuentes financieras consulta-
das por EXPANSIÓN. 

Se trata de un paquete de 
activos que incluye, en un 
principio, ocho instalaciones 
de cogeneración y una central 
de ciclo combinado. En su 
conjunto, suman más de 700 
megavatios (MW) y, de com-
pletarse la operación en su to-
talidad, se trataría del mayor 
traspaso en bloque de centra-
les térmicas acontecido en el 
mercado nacional. 

La transacción forma parte 
del proceso de transforma-
ción de Cepsa, que busca ace-
lerar su descarbonización pa-
ra apostar decididamente por 
las energías renovables. Si sale 
adelante, será una de las pri-
meras que protagoniza el gru-
po bajo la batuta de su nueva 
cúpula directiva, tras la desig-
nación de Maarten Wetselaar 
como consejero delegado y de  
Carmen de Pablo como direc-
tora financiera. Ambos cargos 
son efectivos desde el pasado 
1 de enero. 

Candidatos 
Lo cierto, no obstante, es que 
el proceso de venta de las cen-
trales térmicas está en mar-
cha desde mediados de 2021, 
como avanzó EXPANSIÓN 
el pasado 26 de mayo. En la 
puja, que está coordinada por 
Rothschild, la propuesta más 
interesante para Cepsa ha si-
do la presentada por Ignis 
Energía, que se ha impuesto a 

las de otros interesados como 
White Summit y Endesa, cu-
ya participación en la subasta 
se canalizó a través del vehí-
culo Enel X. 

Ignis, que está asesorado 
por Natixis Partners en la 
transacción, cuenta con po-
tencia de fuego suficiente pa-
ra hacer frente a la operación 
después de acordar reciente-
mente con el gigante financie-
ro egipcio EFG Hermes una 
inyección de 625 millones de 
euros a cambio de una partici-
pación minoritaria en su capi-
tal. En cualquier caso, no hay 
garantías de que Cepsa e Ig-
nis, que negocian desde antes 
de navidades los flecos de la 
operación, vayan a concretar 
un acuerdo con éxito. 

Los activos en cuestión es-
tán situados en las refinerías y 
plantas industriales de Cepsa. 
Se trata de las instalaciones de 
cogeneración de La Rábida 
(49,9 MW), Gegsa I (37 MW), 
Gegsa II (37 MW), Getesa 
(41,3 MW), Gemsa (27 MW), 
Lubrisur (39,2 MW), La Rábi-
da II (49,4 MW) y Cotesa 
(38,2 MW). Además, también 
está previsto que se incluya la 
central de ciclo combinado de 
Puente Mayorga, con una ca-
pacidad de 388 MW. 

La central de ciclo combi-
nado quema gas para calentar 
agua y con el vapor y los gases 
de la combustión mueven tur-
binas de producción eléctrica. 
La cogeneración utiliza el ca-
lor sobrante de un determina-
do proceso productivo para 
calentar agua y con el vapor 
mover una turbina eléctrica. 
La carrera del sector hacia las 
renovables está provocando 
tanto los ciclos combinados 
como la cogeneracion que 
queden desplazadas del siste-
ma eléctrico. Eso, unido a una 
rebaja en los mecanismos de 
compensación económica del 
que se nutrían, ha mermado 
su atractivo. 

Necesarias 
No obstante, este tipo de cen-
trales son necesarias para 
apuntalar el sistema eléctrico 
y cubrir la falta de continui-
dad en la producción que tie-
nen las renovables, dado que 
las eólicas solo generan luz 
cuando hay viento, y las foto-
voltaicas solo cuando hay luz 
solar directa. 

Tanto las ocho centrales de 
cogeneración como el ciclo 
combinado están pegados a 

Cepsa ultima la venta de sus centrales 
eléctricas a Ignis por 300 millones
SUMAN MÁS DE 700 MW EN CONJUNTO/  La petrolera controlada por Mubadala y The Carlyle Group acelera 
en su transición verde tras el aterrizaje de Maarten Wetselaar y Carmen de Pablo en su cúpula directiva.

los centros petroquímicos de 
Cepsa. El grupo tiene tres refi-
nerías situadas en Huelva, Gi-
braltar-San Roque y Tenerife. 
Y dispone de plantas quími-
cas en Puente Mayorga (Cá-
diz) y Palos de la Frontera 
(Huelva). 

En el mercado se espera 
que el precio de la transacción 
sea cercano a 300 millones de 

euros, si bien el importe final 
está definido en buena medi-
da por los términos contrac-
tuales que acuerde con Cepsa 
relativos al suministro de 
electricidad y vapor para los 
centros petroquímicos de la 
propia petrolera. 

El comprador de los activos 
deberá decidir si participa en 
las subastas de cogeneración 
que prepara el Gobierno para 
los tres próximos años. El pa-
sado 28 de diciembre, el Mi-
nisterio para la Transición 
Ecológica publicó los térmi-
nos para adjudicar 1.200 MW 
hasta 2024. Las instalaciones 

de los adjudicatarios, además 
de aportar una elevada efi-
ciencia, deberán estar prepa-
radas para consumir al menos 
un 10% de hidrógeno renta-
ble, así como dedicar al auto-
consumo más del 30% de la 
producción de electricidad. 

En paralelo a la venta de las 
cogeneradoras, Cepsa trabaja 
con el asesoramiento de Citi y 
Linklaters en la venta total o 
parcial de su división química, 
que estaría valorada en  el en-
torno de los 3.500 millones de 
euros. Entre los interesados, 
figuran Apollo, KKR, Advent, 
First Sentier o Macquarie.

La propuesta de 
Ignis se ha impuesto 
a las presentadas 
por White Summit  
y Endesa (Enel X)

Es el mayor traspaso 
en bloque de activos 
de cogeneración     
que tiene lugar         
en España

Maarten Wetselaar, consejero 
delegado de Cepsa.
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Cepsa tiene previsto 

ejecutar la transac-

ción en paralelo a la 

venta total o parcial 

de su división quími-

ca, que podría estar 

valorada en torno a 

3.500 millones de 

euros. Apollo, KKR, 

Advent, First Sentier 

y Macquarie están 

entre los interesados.

ACTIVIDAD
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Ignacio del Castillo. Madrid 
Telefónica, Orange, Vodafo-
ne y Deutsche Telekom, las 
cuatro principales operado-
ras de telecomunicaciones de 
origen europeo por volumen 
de facturación, se han dirigido 
a Bruselas para que “inter-
venga de inmediato” e impida 
de forma cautelar la puesta en 
marcha por parte de Apple de 
un sistema de redirecciona-
miento y encriptado privado 
de la información de navega-
ción por Internet que permite 
que los usuarios de iPhone o 
iPad escapen a cualquier in-
tento de supervisión por parte 
de los poderes públicos, se-
gún adelantó el rotativo britá-
nico The Telegraph.  

El sistema desarrollado por 
Apple, denominado Private 
Relay o retransmisión priva-
da, desvía y encripta el tráfico 
cursado por los clientes de 
Apple, de forma que se cifra el 
tráfico y ni los operadores ni 
los poderes públicos pueden 
tener acceso al historial de na-
vegación. Apple lo defiende 
como una mejora importante 
en la seguridad y privacidad 
de sus clientes.  

Sin embargo, en opinión de 
los cuatro grandes operado-
res europeos, el Private Relay 
supone algo parecido a una 
privatización de Internet, de 
forma que se hurta a los esta-
dos nacionales la soberanía 
sobre la Red, que a partir de 
entonces sólo residiría en la 
empresa californiana.  

Con el nuevo sistema, 
Apple implementa una espe-
cie de red privada virtual 
(VPN), generando una direc-
ción IP temporal de forma 
que se oculta por completo lo 
que hace el usuario que nave-
ga por Internet. 

La carta de los cuatro ope-
radores, a la que ha tenido ac-
ceso EXPANSIÓN, se envió 
el pasado agosto a los comisa-
rios europeos Margrethe Ves-
tager (de Competencia) y 
Thierry Breton (Mercado In-
terior) y está firmada por los 
primeros ejecutivos de cada 
grupo, José María Alvarez-
Pallete, de Telefónica; 

Las ‘telecos’ europeas piden a Bruselas 
que pare el Internet privado de Apple
CONFLICTO/  Apple ha creado un cifrado para elevar la privacidad de sus clientes, pero las ‘telecos’ alertan 
de que hurta la soberanía de los Estados sobre la Red y dificulta luchar contra el crimen organizado. 

José María Álvarez-Pallete, pre-
sidente ejecutivo de Telefónica.

Aunque el sistema de 

Apple protege la pri-
vacidad de los clien-

tes frente a terceros, 

incluidas las ‘telecos’ 

y el Estado, las ope-

radoras creen que es 

una privatización de 

Internet, porque difi-

culta la competencia 

y la lucha contra el 

crimen organizado.

PRIVATIZARLas ‘telecos’ creen 
que así se elevará 
el dominio de unas 
pocas plataformas 
sobre el ecosistema

Stepháne Richard, de Orange 
(que ya ha anunciado que 
abandonará su puesto el pró-
ximo 31 de enero); Nick Read, 
de Vodafone; y Timotheus 
Höttges, de Deutsche Te-
lekom. 

En la carta, los operadores 
señalan que “Private Relay 
puede verse como el último 
ejemplo de iniciativas que se 
justifican sobre la base de la 
privacidad del consumidor, 
pero que tienen importantes 
efectos perjudiciales y, en úl-
tima instancia, expandirán y 
consolidarán el dominio de 
unas pocas plataformas de 
control” sobre todo el ecosis-
tema de Internet. “El sandbox 
de privacidad de Google que 
se planea implantar en 2022 
es otro ejemplo de esta ten-
dencia más amplia” señalan 
los operadores en la carta. 

Peligros 
En la misiva, los cuatro diri-
gentes alertan de los peligros 
que supone el sistema de 
Apple para la soberanía euro-
pea, ya que, entre otras cosas, 
haría imposible que las opera-
doras cumplieran con sus 
obligaciones legales de inter-

Alertan también 
sobre otro sistema 
de privacidad de 
Google previsto  
para este año  

Stéphane Richard, presidente y 
CEO de Orange.

Nick Read, CEO del grupo 
Vodafone.

Timotheus Höttges, CEO de 
Deutsche Telekom.

Con el sistema, ni  
las ‘telecos’ ni los 
Estados podrían 
saber la navegación 
de sus clientes

cepción de las comunicacio-
nes cuando es necesario en el 
curso de una investigación ju-
dicial y mediante la petición 
de un juez. 

Eso supondría dificultar la 
lucha contra el terrorismo, 
narcotráfico y otras formas de 
crimen organizado, así como 
la imposibilidad de combatir 
el ciber bulling. 

Para los operadores denun-
ciantes, el sistema también 
impide que las telecos puedan 
competir con Apple, por 
ejemplo en sistemas y servi-
cios de ciberseguridad, de 
control parental o de filtrado 
de contenidos, ya que esos 
servicios solo los podría ofre-
cer Apple. “Se evitarán los en-
foques innovadores que pre-
servan la privacidad actual-
mente en desarrollo y que 

compiten con los servicios de 
Apple” señala la carta. 

Igualmente, las telecos se-
ñalan que el sistema impedi-
ría la supervisión y planifica-
ción de la red y la correcta op-
timización del tráfico. 

De hecho, las cuatro opera-
doras vienen a explicar que la 
calidad del servicio percibido 
dependería prácticamente de 
Apple ya que consideran que 
“la optimización de las redes y 
la calidad general y la expe-
riencia de los clientes, inclui-
dos los beneficios de las pró-
ximas funciones, como el sli-
cing de 5G –un sistema aso-
ciado al nuevo estándar que 
permite subdividir la red en 
diferentes subredes virtuales 
lógicas, cada una de ellas con 
parámetros de calidad y velo-
cidad diferentes– estarán 
completamente en manos de 
quienes redirigen y encriptan 
el tráfico de red”. 

Defensa de la privacidad 
La carta de las cuatro telecos 
explica que, aunque los ope-
radores están “completamen-
te de acuerdo con la postura 
de Apple sobre la importancia 
de la privacidad, nos preocu-

pa que la forma en que se im-
plemente Private Relay tenga 
consecuencias significativas 
en términos de socavar la so-
beranía digital europea en el 
espacio de Internet”. 

La misiva también advierte 
que “dado que los operadores 
pierden inmediatamente 
(con el uso de Private Relay) 
la visibilidad y la capacidad de 
gestión del tráfico en sus re-
des, las obligaciones legales 
por parte de las leyes euro-
peas y nacionales y los com-
promisos voluntarios asumi-
dos por los operadores de re-
des de telecos en el interés ge-
neral serán obstaculizadas o 
imposibles, lo que provocará 
un debilitamiento de la capa-
cidad de nuestras institucio-
nes para hacer cumplir la ley y 
preservar nuestros valores”. 

Las telecos creen que la re-
gulación que prepara Bruse-
las (Digital Markets Act) pro-
vocará que  Apple sea declara-
da como digital gatekeeper o 
guardian digital, lo que per-
mitiría impedir que implanta-
se este tipo de sistemas “que 
restringen la equidad y la 
competencia en los mercados 
digitales”. Sin embargo, las te-
lecos creen que es poco proba-
ble que la norma europea esté 
en vigor antes de 2023, por lo 
que se le exige a Bruselas que 
intervenga ya.  
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El Corte Inglés, Ikea y Carrefour 
subirán los salarios un 1% este año
CONVENIO ANGED/  Los sindicatos dicen que se pactó en plena pandemia y que lucharán en 2023 por un 
incremento que compense la inflación. Más de 220.000 personas trabajan para las grandes superficies.

Víctor M. Osorio. Madrid 

Los sindicatos Fetico y Fasga 
anunciaron ayer que la Comi-
sión Mixta del Convenio de 
Grandes Superficies (Anged) 
ha acordado una subida del 
1% en las tablas salariales del 
año 2022, un incremento que 
se hará efectivo desde el 1 de 
enero y que cada empresa po-
drá aplicar hasta el 31 de di-
ciembre abonando los atrasos 
correspondientes. 

El acuerdo es relevante ya 
que bajo el paraguas de An-
ged están algunos de los ma-
yores empleadores del país 
como El Corte Inglés, Carre-
four, Alcampo, Eroski, Me-
diaMarkt, Ikea, Leroy Merlin, 
C&A, Conforama, Apple Re-
tail, Bricomart, Dufry, Costco, 
Fnac, FeuVert, Tendam o To-
ys’R’Us. En total, las empresas 
que integran Anged dan em-
pleo a más de 220.000 perso-
nas en España, según el últi-
mo anuario de la asociación. 

La subida acordada esta-
blece un salario base de 8,49 

euros/hora para 2022, que 
equivale a 15.029 euros brutos 
al año. Los trabajadores den-
tro de la categoría de profe-
sionales cobrarán 8,75 eu-
ros/hora (15.480 euros bru-
tos/año); los coordinadores 
recibirán 9,53 euros/hora 
(16.873 euros brutos/año); y a 
los técnicos se les abonarán 
10,39 euros/hora (18.392 eu-
ros brutos/año).  

Estas cifras no incluyen los 
complementos o incentivos 
que aplica cada empresa a sus 
trabajadores. 

Lejos de la inflación 
La subida salarial del 1% se si-
túa muy lejos del incremento 
del 6,7% con el que cerró el 
IPC en 2021, lo que supondrá 
una pérdida de poder adquisi-

2023, cuando hay que renego-
ciar el convenio, y que “com-
pense las sorprendentes subi-
das del IPC que hemos sufri-
do”. 

No obstante, algunas gran-
des compañías ya se han ade-
lantado a ello, aplicando subi-
das salariales desde este año 
muchos más cercanas al nivel 
de la inflación. 

Mercadona y Supercor 
Mercadona, el líder de la dis-
tribución alimentaria en Es-
paña, con una cuota de mer-
cado del 25%, ha aplicado 
desde el 1 de enero un incre-
mento salarial a sus trabaja-
dores superior al 5%, según 
adelantó EXPANSIÓN el pa-
sado 9 de diciembre, con el 
objetivo de acomodar sus 

Mercadona o 
Supercor han 
acordado subidas  
de sueldo superiores 
al 5% en 2022

JM
C

ad
en

as

Las grandes superficies dan empleo a más de 220.000 personas.

tivo para los trabajadores de 
las grandes superficies. 

Los sindicatos señalaron 
ayer que el incremento se 
pactó en los momentos más 
difíciles de la pandemia, cuan-
do muchas empresas tuvie-
ron que cerrar durante meses, 
vivieron restricciones de afo-
ro y en plena oleada de Erte. 

Por eso, explican que esta ac-
tualización salarial –un 1% en 
2021 y otro 1% en 2022– se 
acordó en el marco de “un 
convenio de transición por las 
circunstancias”. 

Las mismas fuentes sindi-
cales adelantaron ayer que lu-
charán por lograr “un incre-
mento salarial importante” en 

Las grandes superfi-

cies agrupadas en 

Anged dan empleo a 

más de 220.000 

personas en España, 

según el anuario de 

esta asociación.

EMPLEADOS

El año pasado se 
pactó un 1% en 2021 
y un 1% en 2022; en 
2023 se negociará 
un nuevo convenio

sueldos al incremento de la 
inflación, tal y como estaba 
pactado en el convenio colec-
tivo del grupo , que da empleo 
a 93.000 personas en España.  

La empresa abrió de esta 
forma el debate sobre las subi-
das salariales en las grandes 
empresas en plena oleada in-
flacionista. Antes de este im-
pacto, a principios de 2021, 
Lidl firmó un nuevo convenio 
con sus sindicatos que incluía 
una subida del 5% a los traba-
jadores con al menos un año 
de antigüedad. 

La otra compañía que ha 
dado un paso adelante es Su-
percor, la cadena de super-
mercados perteneciente al 
grupo El Corte Inglés. La em-
presa selló el pasado 27 de di-
ciembre un pacto con sus sin-
dicatos para elevar sus sala-
rios entre un 4,7% y un 5,9% 
este año en función de las ca-
tegorías profesionales. El 
acuerdo incluyó además una 
subida de al menos un 2% pa-
ra 2023.
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Iberdrola se rearma en 
EEUU tras deshacer su 
alianza con el gigante CIP
Miguel Ángel Patiño. Madrid 
Iberdrola ha anunciado que 
ha cerrado formalmente la 
primera fase de la reorganiza-
ción de la alianza que tenía en 
EEUU con el grupo danés Co-
penhagen Infrastructure 
Partners (CIP), uno de los 
mayores fondos de inversión 
europeos. 

En la práctica, la reorgani-
zación supone el reparto de 
activos que tenían ambos gru-
pos en aquel país, de manera 
que cada uno asume la mayo-
ría de una parte, sobre todo 
Iberdrola, deshaciendo así las 
participaciones conjuntas. 

Con la reorganización, 
Iberdrola va a redoblar su es-
fuerzo inversor en eólica ma-
rina en EEUU, y de los 12.000 
millones de dólares que se ba-
rajaban inicialmente, pasa a 
15.000 millones de dólares 
(más de 13.200 millones de 
euros al cambio actual).  

En paralelo, la reorganiza-
ción le permite clarificar la es-
tructura societaria de sus acti-
vos eólicos marinos, de cara a 
un posible spin-off de este ne-
gocio y colocación en Bolsa o 
búsqueda de aliados financie-
ros o industriales, tal como 
adelantó EXPANSIÓN el 21 
de julio pasado. 

El rearme inversor de 
Iberdrola se produce a pesar 
del varapalo sufrido hace 
unas semanas en Nuevo Mé-
xico, donde las autoridades 
han bloqueado la fusión de 
Avangrid, filial de Iberdrola, 
con PNM en una operación 
de más de 7.000 millones de 
euros. 

Las líneas generales de la 
reestructuración ya se anun-
ciaron en septiembre, pero se 
empiezan a consumar ahora. 

Primero, Commonwealth 
En un primer paso, Avangrid 
se hace con la propiedad total 
de Commonwealth Wind, 
que fue seleccionado en di-
ciembre para suministrar 
energía eólica marina a las 
compañías eléctricas de 
Massachusetts.  

El proyecto de 1.232 mega-
vatios (MW), la mayor insta-
lación eólico-marina de Nue-
va Inglaterra hasta la fecha, 
creará 11.000 puestos de tra-
bajo equivalentes a tiempo 

completo a lo largo de su vida 
útil y generará energía sufi-
ciente para abastecer a 
750.000 hogares al año. 

Mediante el acuerdo, la 
compañía española también 
obtiene la propiedad en ex-
clusiva de Park City Wind, un 
proyecto de 804 MW en Con-
necticut, en avanzado estado 
de desarrollo, con un contrato 
de suministro a largo plazo 
(PPA) asegurado y todos los 
permisos administrativos en 
tramitación. 

El próximo paso 
Iberdrola conserva el 50% del 
parque Vineyard Wind 1, de 
800 MW en Massachusetts, 
cuya construcción comenzó 
en el último trimestre de 
2021, así como el derecho a 
tomar el control de éste du-
rante la fase de explotación. 
Cuando entre en operación 
en 2024, Vineyard Wind 1 se-
rá el primer parque eólico 

marino a escala comercial que 
opere en el país. 

Como parte del acuerdo, 
CIP se queda con el 100% de 
un área llamada OCS-A 0522, 
que tiene potencial para el de-
sarrollo de proyectos por 
aproximadamente 2.500 me-
gavatios para el suministro de 
energía a Nueva Inglaterra y 
Nueva York. 

Líder en eólica marina 
Además de ser una de las tres 
mayores empresas de energía 
eólica y solar de EEUU, 
Iberdrola es ahora líder en 
energía eólica marina. Al asu-
mir la propiedad al 100% que 
tenía con CIP, Iberdrola suma 
ahora una cartera de 4.900 
MW. 

En total, tiene previsto un 
plan de inversión de 30.000 
millones de dólares entre 
2020 y 2025 en redes de 
transporte y distribución, y en 
renovables, lo que le permiti-
rá casi duplicar su capacidad 
renovable en 2025. 

Con las gigantescas inver-
siones en eólica marina, 
Iberdrola trata de recompo-
ner su estrategia en EEUU, 
donde el bloqueo de la com-
pra de PNM ha supuesto un 
duro golpe a su plan hasta 
2025.  

El pasado mes de diciem-
bre, el regulador de Nuevo 
México paralizó la operación. 
Avangrid y PNM han recurri-
do judicialmente al Supremo 
y se han dado de plazo hasta 
2023 para poder culminar la 
operación. 

Ignacio Galán es presidente de Iberdrola. 

E
fe

El mercado bursátil 

acogió el nuevo paso 

dado por Iberdrola en 

EEUU sin apenas 

cambios. El valor 

subió apenas un 

0,05%, hasta los 

10,025 euros por 

acción en una jorna-

da en la que el Ibex 

repuntó algo más, un 

0,56%. 

EN BOLSA

El grupo trata de 
recomponer 
rápidamente sus 
planes tras el 
varapalo por PNMD
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Á. BAYÓ N /  P.  M.  SIMÓN

M A D R I D

Acciona se plantea culminar 

la salida a Bolsa de su ilial 

verde seis meses después. 

La compañía de la familia 

Entrecanales tantea al mer-

cado para colocar en un fu-

turo de manera acelerada el 

8% de su ilial que no pudo 

vender en verano y captar 

entre 800 y 1.000 millones 

de euros adicionales, según 

indican fuentes inancieras. 

Acciona lanzó el año pa-

sado la salida a Bolsa de su 

ilial verde en la mayor OPV 

del mercado español desde 

2015. La compañía planteaba 

vender entre el 15% y el 25% 

del capital, a una horquilla 

de entre 26,7 y 29,7 euros 

por acción, lo que valoraba 

la irma entre 8.800 millones 

y 9.800 millones. Las con-

diciones del mercado, sin 

embargo, fueron más com-

plicadas de lo esperado tras 

el fracaso de los debuts de 

Opdenergy y Capital Energy. 

Finalmente, Acciona se vio 

obligado a ijar el precio de la 

OPV en el mínimo previsto y 

redujo el importe de la colo-

cación al 15% del capital, que 

pudo ampliar después hasta 

el 17,25% por la ejecución del 

green shoe.

La compañía se compro-

metió entonces a no vender 

más acciones de la ilial en 

los siguientes seis meses. 

Un periodo, conocido entre 

los inversores como lock-

up, que expiró el pasado 1 

de enero. Fuentes del mer-

cado indican que, si bien la 

compañía no trabaja en una 

operación inminente, sí que 

contempla realizar una co-

locación acelerada en el me-

dio plazo, cuando la acción 

tenga algo más de recorrido 

y la empresa muestre al mer-

cado el éxito de su plan de 

negocio. Fuentes de la com-

pañía han declinado hacer 

comentarios.

El propio presidente de 

la compañía, José Manuel 

Entrecanales, reconoció en 

la OPV de la ilial que el pre-

cio “no era óptimo”. Y abrió 

la puerta a futuras coloca-

ciones en el mercado. Los 

bancos de inversión que li-

deraron la operación –enca-

bezados por JP Morgan, Citi, 

Morgan Stanley y Goldman 

Sachs– recuerdan ahora a 

Entrecanales sus palabras. 

Y le instan a lanzar una o 

varias colocaciones acele-

radas para vender hasta un 

8% en el mercado y alcanzar 

el 25%  del capital cotizando 

en Bolsa que la compañía se 

marcó como objetivo cuando 

lanzó la operación. 

Desde su debut en el 

mercado, los títulos de 

Acciona Energía suben un 

11,2%, hasta los 29,69 euros 

por acción a los que cerró 

ayer. Este precio está por de-

bajo de los máximos del 30 

de diciembre, cuando mar-

có los 32,98 euros por título. 

Con una capitalización cer-

cana a los 10.000 millones y 

superior a los 8.800 millones 

que vale la matriz, ese 8% 

estaría valorado entre 800 

y 1.000 millones, si bien es 

habitual que este tipo de 

colocaciones aceleradas se 

ejecuten con un cierto des-

cuento sobre el precio de 

colocación. 

Objetivo, el Ibex
Una operación de este tipo 

cuenta con el incentivo de 

asegurarse la entrada de 

Energía en el Ibex, otro de 

los objetivos que ijó en ve-

rano Entrecanales. El mer-

cado esperaba que la ilial 

entrase en el club en la an-

terior revisión del índice, 

en diciembre, pero Rovi le 

ganó la partida por sorpresa. 

Incrementar el número de 

acciones en circulación sería 

una manera de garantizarse 

la entrada en el Ibex en su 

próxima revisión, que será 

el 10 de marzo.

Con la colocación inicial 

del 15%, el grupo controlado 

por la familia Entrecanales 

obtuvo en julio 1.320 millo-

nes y después se embolsó 

otros 200 millones al am-

pliarse la OPV en un 2,25% 

adicional. La compañía 

dedicó ese efectivo a redu-

cir su deuda, después de 

perdonar 1.859 millones a 

su lamante ilial para dejar 

limpio su balance para que 

luciera bien durante la OPV. 

Acciona Energía espera al-

canzar los 20 gigavatios de 

potencia instalada desde 

los casi 11 actuales con una 

inversión de 7.800 millones 

hasta 2025.

La filial, que rompió 

todos los vínculos con la 

matriz en cuanto a inan-

ciación con la irma de un 

megacrédito de 2.500 mi-

llones, colocó el pasado 

septiembre 500 millones 

en bonos a seis años y un 

cupón del 0,375%, lo que su-

pone una rentabilidad del 

0,416% (su precio de emisión 

se sitúa por debajo del 100%, 

al quedar en el 99,758%). La 

operación despertó un ávido 

interés entre los inversores, 

que lanzaron peticiones por 

casi 4.000 millones de eu-

ros. También cuenta con un 

programa de pagarés por un 

importe máximo de 2.000 

millones, que le permite i-

nanciarse a plazos por hasta 

dos años a tipos de interés 

cercanos a cero o por debajo. 

Su caliicación crediticia así 

se lo permite, en teoría, con 

una nota de BBB- de acuer-

do a Fitch, y de BBB, según 

DBRS. En ambos casos, la 

deuda es calificada como 

grado de inversión y cuen-

ta con perspectiva estable.

Energía 
Acciona sondea colocar  
un 8% más de su filial verde 
por hasta 1.000 millones

La banca le insta  
a realizar una 
venta acelerada  
en el mercado en  
estos meses

El grupo busca 
completar la OPV 
lanzada en julio

José Manuel Entrecanales, presidente de Acciona y de Acciona Energía. PABLO MONGE

Los colocadores 
de la OPV le dan 
un potencial  
de hasta el 35%

� Revalorización. 

Acciona se vio obligada 

a ajustar el precio de la 

colocación de su filial, 

como  ha reconocido 

José Manuel Entreca-

nales, presidente de la 

matriz. La buena noticia 

es que, al no haber ex-

primido hasta el último 

euro en la OPV y dar 

margen de revaloriza-

ción al valor, la acción 

sube un 11,2% desde la 

tasación de referencia. 

Ahora, la matriz tiene la 

oportunidad de seguir 

vendiendo, con tran-

quilidad y sin ahogar al 

valor, que ha evolucio-

nado muy bien, pese 

a las dudas del sector. 

Las fuentes financieras 

consultadas señalan 

que lo lógico es que la 

venta del 8% de Acciona 

Energía se estructure en 

unas tres colocaciones 

aceleradas de acciones. 

En la OPV, entraron en 

la compañía más de 180 

inversores. Una coloca-

ción será el reclamo para 

atraer a estos y a los que 

se quedaron sin accio-

nes en julio. 

� Valoraciones. Gold-

man Sachs, uno de los 

bancos que pilotaron 

la OPV, es el banco más 

generoso con Acciona 

Energía en cuanto a va-

loración. La tasa en 40 

euros por acción, precio 

que supondría una capi-

talización de casi 13.200 

millones y un potencial 

de subida de casi el 35% 

respecto al cierre de 

ayer.  Morgan Stanley y 

JP Morgan son más pru-

dentes y asignan un ob-

jetivo a Acciona Energía 

de 35 euros por acción.  

Una colocación 

acelerada 

facilitaría                     

la entrada de la 

filial en el Ibex

25

29

33

1 de julio: Acciona Energía se estrena
en Bolsa con un precio de salida
de 26,73 euros por acción.

Acciona Energía, desde

su debut en Bolsa En euros

Fuentes: Bloomberg y elaboración propia A. M. / CINCO DÍAS

1 jul. 2021 11 ene. 2022

29,69

30 dic. 32,58

6 oct. 26,8

29,3
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JAV I E R  G.  RO P E RO

M A D R I D

La cadena de supermer-

cados alemana Aldi dará 

un nuevo acelerón a su 

crecimiento en el merca-

do español durante 2022. 

La compañía, que cerró 

2021 con un total de 357 

supermercados abiertos 

en el país, prevé acometer 

la apertura de cerca de 50 

nuevos establecimientos, lo 

que le permitirá superar la 

barrera de los 400.

Ese medio centenar de 

inauguraciones representa-

rá el mayor nivel de aper-

turas que acomete Aldi en 

un solo año. Serán 10 más 

respecto a las realizadas 

durante 2021. En 2020 eje-

cutó 23 inauguraciones y 

en 2019, 17. La novedad res-

pecto a otros años será la 

llegada a las islas Canarias 

y a Asturias, donde inaugu-

rará sus primeros locales. 

En Canarias prevé ha-

cerlo en la segunda mi-

tad del año. Allí también 

acomete la construcción 

de su primera plataforma 

logística, en concreto en 

el polígono industrial de 

Arinaga, en la isla de Gran 

Canaria. En las islas, Aldi 

pretende alcanzar una cifra 

de 20 supermercados en 

los próximos tres años.

Durante 2022 también 

continuará abriendo nue-

vos supermercados en 

otras comunidades donde 

llegó por primera vez el año 

pasado, como Galicia.

“Este 2022 queremos 

seguir creciendo de forma 

sostenible, consolidar nues-

tra presencia en regiones 

donde ya muchas familias 

confían en nosotros, como 

en Andalucía, la Comuni-

dad de Madrid, Cataluña o 

la Comunidad Valenciana; y 

posicionarnos como una op-

ción de compra de referen-

cia en otras regiones como 

las islas Canarias o Galicia”, 

explicó en un comunicado 

Valentín Lumbreras, con-

sejero delegado de Aldi en 

España.

Según indicó la com-

pañía, la mayor parte de 

las aperturas se llevarán 

a cabo en la Comunidad 

de Madrid, la Comunidad 

Valenciana, Cataluña y An-

dalucía, con cerca de la mi-

tad de ese medio centenar, 

además de ampliar su peso 

en Baleares o País Vasco.

“De acuerdo con el rit-

mo de crecimiento actual, 

el refuerzo de nuestra 

capacidad logística y el 

ritmo de apertura de su-

permercados que tenemos 

previsto mantener, nuestra 

inversión en España segui-

rá incrementándose en los 

próximos años y seguire-

mos generando nuevas 

oportunidades de empleo”, 

añade Lumbreras.

En el acumulado hasta 

el pasado mes de septiem-

bre, Aldi tenía una cuota 

de mercado en España del 

1,4%, según datos de Kan-

tar, aunque era la cadena 

que había ganado un mayor 

porcentaje de nuevos clien-

tes. En concreto, llegaba al 

29,1% de los compradores 

españoles, 2,7 puntos más 

que en el año anterior.

La compañía no deta-

lló la inversión que des-

tinará a su crecimiento 

en España, aunque en 

los últimos meses ha re-

ordenado su estructura 

societaria en España para 

llevar a cabo sus planes. 

En noviembre, la socie-

dad con la que opera en 

España, Aldi Supermer-

cados, se segregó en favor 

de otras dos filiales, Aldi 

Real Estate y Aldi Central 

de Compras, que amplia-

ron capital en más de 500 

millones de euros. En con-

creto, en 202 millones de 

euros la primera y en 301,9 

millones la segunda.

En 2020, último ejerci-

cio con datos disponibles 

en el Registro Mercantil, 

Aldi mejoró sus ingresos 

en España un 21%, hasta 

los 1.368 millones de euros, 

Además, logró un beneficio 

neto consolidado de 20,7 

millones, el primero en 

cuatro años. La compañía 

opera en el mercado espa-

ñol desde 2002 y hoy cuen-

ta con alrededor de 6.000 

trabajadores.

Supermercados 
Aldi da el salto hacia las 
400 tiendas en España  
con 50 aperturas este año

Acometerá su 
mayor número  
de inauguraciones 
en un solo ejercicio

Llegará por 
primera vez a          
las islas Canarias  
y a Asturias

Un establecimiento de Aldi en Madrid. GETTY IMAGES

Lidl y Aldi,  
una carrera por 
el crecimiento

� Rivales. Lidl y Aldi, 

las dos enseñas alema-

nas que representan la 

máxima expresión del 

formato de descuen-

to en la distribución 

alimentaria, van de la 

mano en lo que se re-

fiere a sus respectivas 

estrategia de creci-

miento en España. Si 

Aldi busca abrir medio 

centenar de tiendas 

durante este año, lo 

que le permitirá alcan-

zar los 400 supermer-

cados, su rival ya ha 

anunciado su intención 

de crecer hasta los 800 

a la conclusión de 2024, 

resultado de acometer 

hasta 150 aperturas. En 

2021 inauguró 40 nue-

vos establecimientos, 

en la línea de las efec-

tuadas por Aldi.

D
is

tr
ib

ui
do

 p
ar

a 
IE

F 
* 

E
st

e 
ar

tíc
ul

o 
no

 p
ue

de
 d

is
tr

ib
ui

rs
e 

si
n 

el
 c

on
se

nt
im

ie
nt

o 
ex

pr
es

o 
de

l d
ue

ño
 d

e 
lo

s 
de

re
ch

os
 d

e 
au

to
r.



 Publicación      

 Soporte      

 Circulación      

 Difusión

 Audiencia

 El País  Nacional, 42

 Prensa Escrita

 231 140

 180 765

 897 000

 Fecha

 País

 V. Comunicación

 Tamaño

 V.Publicitario

 12/01/2022

 España

 80 471 EUR (91,210 USD)

 316,55 cm² (50,8%)

 34 062 EUR (38 607 USD) 

La pandemia del coronavirus ha
supuesto una desbandada gene-
ral de viajeros para todas las aero-
líneas, como prueba el hecho de
que el tráfico de pasajeros en la
red de Aena en 2021 fue un 56%
menor que en 2019. Pero las com-
pañías quemás ahondaron en ese
parón el año pasado fueron sido
las chárter o especializadas en
vuelos turísticos como EasyJet,
Jet2, Condor o TUI. El golpe tam-
biénha sido especialmente violen-
to para Air Europa, cuya recupe-
ración en 2021 fue muy débil. La
crisis sirvió para que la irlandesa
Ryanair consolide su liderazgo co-
mo la aerolínea que más pasaje-
ros transporta en España. En to-
tal, transportó 19,4 millones de
viajeros en 2021, un 69,6% más
que el año anterior, aunque un
55,6% menos que en 2019, según
datos de Aena a los que ha tenido
acceso EL PAÍS.

En el lado negativo, Air Euro-
pa prosiguió su caída en picado
en 2021, y aunque aún conserva
el cuarto puesto como marca co-
mercial, su recuperación ha sido
lamás débil de las grandes aerolí-
neas que operan en España. La
compañía de la familia Hidalgo
transportó en 2021 a cinco millo-
nes de pasajeros, solo un 18,7%
más que el año anterior, y un
61,5% menos que los 13 millones
que volaron en sus aviones en
2019. El cierre de las rutas transat-
lánticas y la cancelación de los pa-
quetes turísticos que incluyen el
vuelo han cercenado su recupera-
ción, y se pone más aún en entre-
dichouna posible comprapor Ibe-
ria, ahora paralizada.

En la misma línea, las aerolí-
neas chárter o de vuelos para des-

tinos de turismomasivo como las
islas Baleares y Canarias vieron
frustradas sus expectativas de re-
cuperaciónen 2021 por las restric-
ciones a los viajes en las distintas
oleadas de la covid-19. EasyJet (in-
cluyendo su filial británica) trans-
portó 4,1 millones de viajeros en
2021, un 74% menos que en 2019;
en Jet2 volaron 1,9 millones de
pasajeros, un 76,4% menos que
en 2019, aunque recuperó un

51,6% respecto a 2020; Cóndor ha
perdido un 62,3% de los viajeros
respecto a 2019, y TUI, un 55%.

Las compañías regionales han
aguantado mejor estos dos años
de pandemia. Air Nostrum trans-
portó en2021 un total de 2,9millo-
nes de pasajeros (-45,1% respecto
a 2019); CanariasAirlines, 1,37mi-
llones (-14,2% respecto a 2019);
Binter Canarias, 1,74 millones
(-24,9%) y Volotea, 1 millón
(-25,6%).

Por su parte, en Iberia volaron
7,74 millones de viajeros en 2021,
un 54,4%menos que en 2019 pero
un 58,1%más que en 2020, lo que
pruebaque su recuperación es só-
lida. El comportamiento del gru-
po Iberia en su conjunto—integra-
do por las marcas Iberia, Iberia
Express y Air Nostrum— es muy
similar: transportó a 13,76 millo-
nes de viajeros en 2021, un 51.8%
menos que en 2019 y un 55,3%
más que en 2020. Pero, sin duda,
la aerolínea que con más fuerza
remontó en 2021 fue Vueling, del
grupo IAG como Iberia, al trans-
portar a 13,8 millones de viajeros,
un 76,6% más que un año antes y
un 52,6% menos que en 2019.

Las cifras de las aerolíneas
prueban que el tráfico aéreo se
recupera pero a un ritmo menor
del esperado. Los aeropuertos de
Aena cerraron 2021 con 119,5 mi-
llones de pasajeros, lo que repre-
senta el 43,6% del tráfico de 2019,
aunque un 57,7% más frente a los
transportados en 2020, según in-
formó ayer el gestor aeroportua-
rio. A lo largo del año, el número
de movimientos de aeronaves fue
de 1,5 millones, un 35,7% menos
que en 2019; y se transportaron
998.471 toneladas de mercancías,
un 6,6% menos que en 2019.

La pandemia agravó en 2021
las crisis de Air Europa
y de las compañías chárter
Ryanair se consolida como primera aerolínea española tras ganar
un 70% de tráfico, seguida de Vueling, que repunta con fuerza

El Adolfo Suárez Madrid-Ba-
rajas fue el aeropuerto que
registró el mayor número de
pasajeros en 2021, con 24,1
millones, lo que supone un
descenso del 60,9% con res-
pecto a 2019 y un alza del
41% frente a 2020. Le siguió
el Josep Tarradellas Barcelo-
na-El Prat, con 18,8 millones
(un descenso del 64,2% res-
pecto a 2019 y un ascenso del
48,2% frente a 2020); Palma
de Mallorca, con 14,4 millo-
nes (-51,2% sobre 2019 y
+137,3% en comparación con
2020); Málaga-Costa del Sol,
con 8,8 millones (-55,3% y
+72%), Gran Canaria, con 6,9
millones (-48% y +34,4%);
Alicante-Elche, con 5,8 millo-
nes (-61,2% y +56,2%); Ibiza,
con 4,5 millones (-40,5% y
+129,9%), Tenerife Sur, con
4,6 millones (-58,8% y
+35,8%) y Valencia, con 4
millones (-52,2% y +63,9%).

24 millones
de pasajeros
en Barajas

RAMÓN MUÑOZ, Madrid

EL PAÍSFuente: Aena.

Pasajeros por compañías aéreas
En millones

Ryanair

Vueling Airlines

Grupo Iberia *

Iberia

Air Europa

Iberia Express

Air Nostrum

Eurowings GmbH

Deutsche Lufthansa

Easyjet Europe Airline

Transavia Holland

Jet2.com

Easyjet UK

Binter Canarias

Wizz Air Hungary

TUIfly Gmbh, Langenhagen

Canarias Airlines

Condor Flugdienst

Air France

Volotea

TUI Fly

11,4

7,8

8,9

4,9

4,2

2,1

1,8

1,1

1,1

1,3

1,0

1,3

1,9

1,2

0,9

0,8

1,1

0,7

0,6

0,5

0,5

43,7

29,1

28,5

17,0

13,1

6,2

5,3

5,6

4,5

5,5

3,8

8,0

10,8

2,3

2,7

3,1

1,6

3,4

1,7

1,4

1,7

69,6

76,6

55,3

58,1

18,7

46,3

58,2

149,9

104,7

78,9

88,4

51,6

-4,4

46,4

74,9

75,5

28,9

72,3

80,2

93,2

89,2

-55,6

-52,6

-51,8

-54,4

-61,5

-50,2

-45,1

-49,3

-47,6

-58,8

-49,4

-76,4

-82,8

-24,9

-41,7

-55,0

-14,2

-62,3

-36,8

-25,6

-44,1

2021 2020 2019 Con 2020 Con 2019
Variación (en %)

19,4

13,8

13,8

7,7

5,0

3,1

2,9

2,8

2,4

2,3

1,9

1,9

1,9

1,7

1,5

1,4

1,4

1,3

1,1

1,0

1,0

* Suma de Iberia, Iberiaexpress y Air Nostrum
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Intel está preparado para res-
ponder a la demanda mundial
demicrochips tras la escasez de
oferta que se sufrió a escala
mundial en 2021, derivada tanto
de un aumento de la demanda
como del cuello de botella gene-
rado en la cadena de suminis-
tros y otros problemas de pro-
ducción por la pandemia.

“El año pasado incrementa-
mos nuestra capacidad de fabri-
cación de microprocesadores
en más de un 15%”, dijo ayer el
director general de Intel Iberia,
NorbertoMateos. “Y ahora esta-
mos en un momento en el cual
la demanda y la oferta demicro-
procesadores está equilibrada, y
ya somos capaces de satisfacer-
la perfectamente”, añadió.

Las predicciones del respon-
sable de la filial española coinci-
den con las del vicepresidente

ejecutivo de Intel, Gregory Br-
yant, en la feria electrónica CES
de Las Vegas, en las que el ma-
yor fabricante mundial de mi-
croprocesadores presentó 28
nuevosmodelos un 40%más rá-
pidos que los anteriores, con los
que espera dejar atrás la esca-
sez de chips de 2021.

El consejero delegado de In-
tel, Pat Gelsinger, anunció que
construirá fábricas en cuatro
países de Europa para reducir la
dependencia europea deAsia en
la industria de los semiconduc-
tores. La firma no ha concreta-
do oficialmente los países candi-
datos para albergarlas, pero la
agencia Bloomberg, citando
fuentes cercanas a las negocia-
ciones, informó de que el fabri-
cante ha optado por Alemania,
Francia e Italia, dejando a Espa-
ña fuera de sus planes de expan-
sión en el Viejo continente.

Intel afirma que podrá
atender la demanda
de microchips en 2022
La compañía descarta instalar en España
una de sus nuevas fábricas en Europa

R. M., Madrid
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HACE MUCHOS años ya, en Castilla-La 
Mancha se hacía una broma. «Para arre-
glar el campo hay que echar a-Bono». Pe-
ro Bono se fue y el campo solo ha cambia-
do de nombre. La España vaciada.  

Ahora que vienen las elecciones en Cas-
tilla y León, todos los políticos se apuntan 
a eso que se llama voto rural. Pero no bas-
ta hacerse una foto con una vaca o en un 
tractor. Tampoco comiéndose una perdiz 
en algún restaurante o censurando las 
idioteces habituales de Garzón, que no ha 
hecho otra cosa que apuntarse a la última 
moda concienciadita (mejor que woke) de 
Europa. El campo es duro y lo que piden 
los que viven ahí son facilidades y respeto 
para sus formas. Y esto implica la ganade-
ría, los toros, la caza, claro, pero no solo.  

Por ejemplo, pocos se acuerdan de lo 
que supone la subida de la energía en los 
pueblos. (Lo que vale la calefacción en 
Teruel, Soria…) O la demonización del 
diésel. Sobre todo después de que el go-
bierno de turno convenciera a agriculto-
res y ganaderos de que sus tractores, sus 
coches, las pick up les costarían menos si 

eran diésel. Ayer una señora se quejaba 
de los kilómetros que tenía que hacer pa-
ra que a su niño le viera un médico. ¿Y 
cuánto dinero gasta en llevarle? Porque 
aún queda mucho para que pongan pun-
tos de carga para coches eléctricos en to-
dos los pueblos.  

Por otro lado, está la pérdida de compe-
titividad. Hace años, en eso que llaman Es-
paña vaciada, reducida estos días a Casti-

lla y León, abundaban las confecciones. 
Levi’s, por decir uno, hacía sus vaqueros 
en España, y eso suponía un empuje a las 
economías de los pueblos que se liaron a 
hacer museos de arte moderno y casas de 
la mujer que no sirvieron para retener a 
los jóvenes cuando las empresas se lleva-
ron sus telares a China. 

En esto la izquierda se hace la herida 
pero no pone la venda. Resulta curioso el 
compromiso de Unidas Podemos por el 
voto rural y que Yolanda Díaz ni conside-
re la energía nuclear. (Las solares no bas-
tan y su mantenimiento apenas produce 
puestos de trabajo. Además, está el aten-
tado visual y la muerte de ese campo que 
se queda yermo.)  

La energía más barata, recuperar la 

competitividad (vía incentivos, deduccio-
nes...) sería la mejor manera de mantener 
la vitalidad del campo, de las provincias. Y 
eso que no nos hemos metido a hablar del 
agua (¿cuándo la izquierda dejó de ser so-
lidaria con las regiones en las que no llue-
ve?) o de la subida del precio del abono.  

Y aquí podríamos hacer otro chiste. 

NADA POR ESCRITO

EMILIA 
LANDALUCE

La foto  

en el tractor
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EL HIJO de un amigo recibió la oferta de 
su empresa para mudarse al extranjero. 
Abandonó su piso de 65 m2 en una po-
blación catalana de tamaño medio y de-
cidió ponerlo en alquiler. Logró alquilar-
lo hace tres años a una señora de cin-
cuenta y tantos años con su hijo. ¿Precio? 
500 euros. 

La arrendataria pagó la cuota hasta 
septiembre de 2021. Decidió que, debido 
a problemas económicos no justificados, 
no pagaría más. «No tengo dinero», le ha 
comentado a un abogado para que se lo 
dijera al propietario. De hecho, amenaza 
con quedarse de okupa en el piso a partir 
de septiembre de 2022, cuando haya pa-
sado el año de renovación automática. Se 
reconoce como víctima del sistema y es-
pera que cualquier litigio no solo tarde 
meses, por no decir años, en solucionar-
se, sino que de haber sentencia sea a su 
favor. Mientras tanto, el arrendador se ha 
convertido contra su voluntad en una 
ONG residencial. Ha iniciado, sin dema-
siadas esperanzas, el procedimiento de 
demanda contra la arrendataria para que 

pague –un milagro– o marche –la mejor 
opción hoy por hoy– y se ponga en ma-
nos de asistencia social. La propiedad pri-
vada reconvertida en propiedad pública. 
Mal va la cosa.  

Alquilar se ha convertido en un ejerci-
cio de alto riesgo. Un día fui a visitar un 
piso que estaba en oferta de alquilar en 
Barcelona y había una puerta blindada 
antiokupa. ¿Y eso?, pregunto. Respues-

ta: si algunos entran sin avisar ya no sa-
len, salvo que llamemos a los búlgaros 
(o albaneses), con perdón, de turno y les 
paguemos 3.000 euros para que hagan 
una faena desagradable. Y tampoco es 
plan. 

Si usted es arrendador, nunca como en 
esta época ha sido tan arriesgado mante-

ner una vivienda vacía o alquilar en Espa-
ña, en algunas zonas más que en otras. 
La propiedad privada ha quedado subyu-
gada al derecho okupacional. Esto afecta 
al mercado de alquiler y dificulta, preci-
samente, que gente de buena fe pueda 
acceder a la vivienda. No basta con pedir 
al potencial arrendatario datos de IRPF y 
últimas nóminas; también obliga a llevar 
a cabo una intensa investigación en redes 

sociales del futuro cliente. Examen en to-
da regla ¿Es un potencial okupa o cara-
dura? Para alquilar, se confía en la fe del 
arrendador porque no se puede confiar 
en una justicia que no defiende la propie-
dad. Y luego dicen los de siempre que 
hay poca oferta y blablablá. Lo que hay 
es mayor inseguridad jurídica.

610,8 KM

MARTÍ  
SABALLS

Alquile un piso 

si se atreve
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Tratar el Covid como una gripe 
es volver a lo que el Gobierno hizo 

al principio con el resultado por 
todos conocido 

E
STE Gobierno tan aficionado a la neolen-
gua ha puesto en circulación otro pala-
bro, el de ‘gripalizar’ el Covid. Al menos 
éste se entiende: se trata de abordarlo 

como una gripe. Es decir, exactamente lo que hizo 
al principio de la pandemia con el trágico resul-
tado de todos conocido. En realidad, lo que pre-
tende es minimizar un problema con el que nun-
ca ha sabido qué hacer –salvo esconderlo o des-
deñarlo de todas las formas posibles y alguna 
otra que todavía se le ocurrirá– y decretar por 
enésima vez su final por el procedimiento de me-
terlo bajo la alfombra. Y el primer paso de esta 
nueva-vieja estrategia va a ser, según el presiden-
te, cambiar el sistema de cómputo de casos y de-
jar de fijarse en la tasa de incidencia para cen-
trarse sólo en los ingresos hospitalarios. Esto se 
lo deben de haber aconsejado los expertos que le 
asesoran, ese comité inexistente donde todos sus 
miembros se llaman Nadie, como Ulises. Porque 
los científicos de verdad se echan las manos a la 
cabeza tratando de explicar que la estadística de 
propagación es el principal instrumento para se-
guir y controlar el curso de una epidemia. Qué 
sabrán ellos. A partir de ahora no habrá en este 
país más enfermos que los contabilizados por el 
mismo método con el que se rebajó en varias de-
cenas de miles la cifra de muertos. 

El único inconveniente de la ‘gripalización’ 
consiste en que necesita la conformidad del vi-
rus y éste, por el momento, no se deja. No da su 
consenso, como si fuera de derechas. Va a haber 
que ‘gripalizarlo’ a martillazos para que apren-
da, aunque la OMS calcule que en dos meses se 
va a infectar, toquen madera, la mitad de la po-
blación europea. Hay un dato muy molesto para 
Sánchez, y es que España lidera el ranking de 
transmisión en la UE, lo que sugiere que más allá 
de las vacunas –en las que también somos líde-
res, por fortuna– faltan medidas de contención 
complementarias. Así que se modifica el mode-
lo de registro, se omite o se desagrega la inciden-
cia y cuestión solucionada. De los casos que ne-
cesiten atención sanitaria se ocupan las autono-
mías gracias a otro gran invento, la 
‘descojogobernanza’, y el Ejecutivo central se pue-
de dedicar a legislar sobre las mascotas, subir los 
impuestos y fastidiar a las macrogranjas. El que 
tenga síntomas que se compre un test en la far-
macia y si le da positivo –ojo con no meterse bien 
el ‘palito’– que pida la baja. Ómicron mata poco 
y el resto de sus consecuencias, desde el colapso 
laboral a la reinfección persistente, carecen de 
importancia a efectos de lo único que interesa al 
sanchismo, que es la propaganda. 

Mira que era sencillo: un marco mental distin-
to –la gripe– para acabar con el pesimismo; quién 
se va a preocupar de algo tan vulgar y con tan 
poco peligro. Y es que hasta las crisis de salud 
hay que manejarlas con instinto político. Al lado 
del padre del ‘no es no’, los negacionistas son unos 
pardillos. 

IGNACIO  
CAMACHO

‘Gripalizar’ por 
decreto

UNA RAYA EN EL AGUA
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Contra el 'sologripismo'
Nunca la palabra 'gripe' adquirió propiedades tan
salvíficas: se usa como 'detentebala' que permite

tranquilizar la conciencia de gobernantes y
gobernados y continuar haciendo lo que no
debemos pese a la brutalidad de las cifras

Un niño disfrazado de Spiderman muestra un test de antígenos de resultado
negativo. (EFE/Cabalar)

Por 

12/01/2022 - 05:00

EC EXCLUSIVO Artículo solo para suscriptores

Ignacio Varela

Ignacio Varela

P adecemos dos pandemias: la real, que hoy se llama ómicron y que, según
la Organización Mundial de la Salud, hará que en 6-8 semanas la mitad de

los europeos estén infectados, y la psicológica, que trata de aliviarnos (en el
caso de los gobiernos, aliviarse) de la pesada carga de persistir en la lucha
esgrimiendo esa variante del pensamiento mágico, el 'sologripismo'. Nunca la
palabra 'gripe' adquirió propiedades tan salvíficas: se usa como 'detentebala´'
que permite tranquilizar la conciencia de gobernantes y gobernados y continuar
haciendo lo que no debemos —o no haciendo lo que debemos— pese a la
brutalidad de las cifras.
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