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Expansion (Valencia). Como gestionar un ‘family office’: comer bien o dormir bien.
Gente Burgos. Florbu ayuda a fomentar los valores de la empresa familiar.

INFORMACION ECONOMICA

El Economista. Una de cada tres empresas destruyé empleo en el primer semestre de 2019.
La Vanguardia. Las empresas ganan un 41,4% menos en el primer semestre.

Expansién. La morosidad de las grandes empresas con sus proveedores suma 80.000 millones.
Expansién. Los gastos de personal se disparan un 3,1% en pleno freno del empleo.

El Economista. La morosidad hipotecaria de las familias crece por primera vez desde la crisis.
Abc. El Gobierno admite el frenazo y rebajara las previsiones que enviara a Bruselas.

Cinco Dias. El Brexit y las tensiones comerciales condicionan el alcance del fin de ciclo.

La Vanguardia. Espafia pedira fondos a la UE por la crisis de Thomas Cook.

El Economista. Entrevista a John de Zulueta, presidente del Circulo de Empresarios: “Es urgente
adaptar los Presupuestos a la nueva realidad econémica”.

Cinco Dias. Las empresas seducen a los investigadores y doctores espafioles.

El Pais. Bruselas reprende a Espafia por la paralisis del sistema educativo.

El Pais. 10 ideas urgentes para mejorar la ensefianza.

La Razén. Ana Botin, la mujer mas poderosa del mundo, segun “Fortune”.

Cinco Dias. Espafia reduce su deuda externa neta en el primer semestre del afio.

Expansion. El BCE dice que hay bancos que quieren trucar los test de estrés.

La Vanguardia. Estados Unidos se desacelera y crece solo un 2% en el segundo trimestre.
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COMUNIDAD VALENCIANA

Saggas gana 15 millones pese
a caer su actividad un 88%

eNErGiAs A pesar del desplome, la planta redujo el negocio un 9% v el beneficio
un 13,7% por los ingresos regulados, cuya reforma ha abiertc una enconada guerra.

ACA Valercia

En plena tormenta en el sec-
tor energético por la nueva
propuesta de tarifas realizada
por la Comisién Nacional de
los Mercados y Ia Competen-
cia (CNMC), una de las gran-
des instalaciones de Ja Comu-
nidad Valenciana que se ve-
rian afectadas, la regasificado-
ra de Sagunto, ha publicado
sus cuentas del dltimo afio.
Un ejercicio que estuvo mar-
eado por el desplome de su
actividad, a pesar de lo cual
sus ingresos regulados hicie-
ron que mantuviera ¢l benefi-
cio y que su descenso fuera
mucho menorde lo que podia
haber supuesto.

Asi, Ia regusificadora de Sa-
gunto apenas emitio energia,
es decir gas natural, equiva-
lente a 2.585 GWh, un 88%
menos que el afio anterior.
Respecto aladescargadebar-
cos metaneros, esta actividad
se redujo un 84% con apenas
35 buques durante todo el afio,

Lo que habria sido un des-
calabro en la actvidad ordi-
naria de cualquier empresa,
enel caso de las plantas de gas
se vio atenuado por los ingre-
sos regulados contemplados
por el sistema gasista, que por
ejemplo también valoran la
disponibilidad y la capacidad
para dar servicio a la red.
Unas tarifas con las que se
buscaba garantizar Ja rentabi-
lidad de las fuertes inversio~
nes en este tipo de infraes-
trueturas, que en ¢l caso de

La regasificadora de Sagunto.
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Deesaforma, Saggasingre-  cidn, que se situd en 31,8 mi-

s6 69,94 millones, lo que su-
puso una caida de solo el 9%

llones, el descenso fue del
11,3%, mientras que el benefi-

cio neto final se situd en 15,38
millones, un13% menos,

Segin explica en su infor-
me de gestién, “el descenso
del beneficio respecto al ejer-
cicio anterjor se explica, prin-
cipalmente, por la finaliza-
cién de la vida regulatoria de
parte de las instalaciones de
regasificacién”, La planta co-
menzé a operar en 2006 ¥
parte de esas instalaciones
iniciales ya han cumplido los
plazos contemplados en la
normativa para estar bajo el
paraguas normativo.

La planta participada por
Enagds, Oman Oil y Osaka
Gas ha recuperado parte de
su actividad este afto, con un
incremento del trifico por-
tuario de GNL, que se multi-
plica por ocho hasta agosto,

Eldilerna

Ahoralas sombrassobrelare-
gasificadora proceden de la
propuesta de nuevas tarifas
de la CNMC para 2021, que
ha abierto una guerra politica
e incluso empresarial. Por un
lado,losoperadoresde gas co-
mo Naturgy, que hadejadoen
suspenso las inversiones en
expansién de redes de sus fi-
liales como Nedgia Cegis, o
Saggas consideran que esas
tarifas ponen en peligro lain-
versién en infraestructuras y
supondrén otros costes. Por el
otro, industrias consumido-
ras, entre ellasla cerdmicaoel
textil, reivindican incluso ba-
jadas mayores de precio.
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La Socimi Veracruz amplia capital
en 5,3 millones para entrar en vivienda

AC.A Velencia

La tinica Socimi valenciana
que cotiza en el Mercado Al-
ternativo Bursdtil (MAB), Ve-
racruz Properties, ha puesto
enmarcha unaampliacion de
capital por un importe total
de 5,36 millones de euros con
1a intencién de destinar la
mayoria de esos fondos, en
concreto el 60%, a la compra
de nuevos activos. Segiin des-
vela en la informacion de esa
ampliacion, la Socimi que
ahora posee cuatro centros
comerciales, dos edificios de

oficinas y dos centros gerid-
tricos, estd estudiando Ia
corapra de activos que su-
pondrian su entrada enel seg-
mento delavivienda.

“Bi objetivo tltimo de la
ampliacion objeto del presen-
te documento es obtener re-
cursos para continuar cre-

Posee cuatro centros
comerciales,
edificios de oficinas
en Paterna y dos
centros

ciendo, adquiriendo activos y
hacer mejoras en los inmue-~
bles de la sociedad que se
continuardn dando en los
proximos meses”, segun se-
fiala la empresa, que afiade
queeneste momentoesti“en
proceso de anglisis y evalua-
cién de diferentes activos ur-
banos de calificacién residen-
cial”.

La operacién de amplia-
cién contempla que 1.676.220
euros correspondan a capital
social y otros 3.687.684 en
concepto de prima de emi-

sién. Las nuevas acciones en
principio serin ofrecidasalos
actuales socios de Veracruz,
que estd formado fundamen-
talemente por socios delaRe-
publica Dominicana, y si la
ampliacién no resulta com-
pleta podri abrirse a otros in-
versores, aunque también se
contempla que pueda quedar
incompleta.

Las acciones de la Socimi,
que salieron al mercado en
julio de 2018 a un valor de
32,8 euros, cotizan actual-
mentea3L4 euros.

Ratil Aznar, {Aznar Patrimonio), Elena Lis (Pizarro Doce), Santiago
Royo (Invext) y AleJandro Escribé, de la Cétedra de Empresa Familiar.

Cémo gestionar un
‘family office’: comer
bien o dormir bien

J.Brines. Valencia

Cuando las empresas familia~
res crecen, llegn un momento
en que el patrimonio, adenmsds,
se reproduce. Y eso hay que
gestionarlo. La Citedra de
Empresa Familiar organizd
ayer un encuentro con tres fi-
mily offices, los gestores del
patrimonio de tres familias
empresarias, que contaron
sus experiencias sobre como
estdn administrando sus pa-
trimonios.

Raiil Aznar, de Aznar Patri-
monio, comentd que su family
office, Pandora Lis nacid tras
Ia venta de la empresa fami-
liar, en 2005, “Inventamos el
poder filial”, ya que los her-
manos se pusieron de acuer-
do paraseguir adelante, Ensu
opinion, para definir los obje-
tivos de la inversidn “tienes
que elaborar un plan de vida,
decidir si quieres comer bien
o dormir bien, si quieres co-
mer langosta todos los dias o
prefieres dormir tranquilo.
En esos términos se acaba es-
tableciendo un plan, todo de-
pende de la cultura inversora
de la familia”. Explicé que su
familia empezd-a asesorar a
otras familias y crearon Aznar
Patrimonios, un mudtifamily
office, que gestiona las inver-
siones de varias familias.

Santiago Royo explicé c6-
mo su familia llegd a esas in-
versiones de un modo dife-
rente. En segunda genera-
cién, tienen Ia empresa Royo
Group, dedicada al mobiliario
debaiio, y que en 2005 empe-
zaron a desarrollar la gestion
de los activos que se habfan
ido incorporando como di-
versificacién. “Lo sacamos fi-
sicamente de las instalaciones
y establecimos la oficina en el
centro de Valencia, cerca de
los posibles agentes involu-
crados”. Reveld que su objeti-
vo de rentabilidad estd entre

Consejos

@ Aznar: No hay que
tener prisa por invertir.
Hay que pasar de ser
empresarios a

el 7%y el 8% anual. “Unos ne-
gocios te aportan mds renta-
bilidad, otros liquidez y otros
reducen el riesgo. Intentamos
mantener el equilibrio, ¢l te-
ma esel peso que damos aca-
da uno”. Entre sus decisiones
estuvo la de vender las naves
vinculadas al negocio, y rein-
vertiren inmobiliario, peroal-
quilado a terceros. “Hemos
conseguido las mismas ren-
tas, pero con diferentes inqui-
linos™.

Elena Lis, de Pizarro Doce,
contd que su familia tenfauna
empresa del sector agricolay,
en la tercera generacion para
exportacién de tomate y citri-
cos. En 2004 se cred el family
office con las participaciones
que su padre tenia en otros
negocios, ademsds del fruto de
la separacién de la parte agri-
cola, que quedd en manos de
sus primos. Conellosecretla
oficina familiar, con la que se
han emprendido inversiones,
entre ellas agricolas. Explicé
que “son importantes los con-
sejeros externos. Se evita eso
de ‘mi hermano no me presta
dinero paraesto,.’”,
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FLORBU AYUDA AFOMENTAR LOS VALORES DE LA EMPRESA FAMILIAR

Laasociacion Empresa Familiar de Castillay Ledn (EFCL) celebro los dias 20 y 21la actividad Forum Junior, cuyo objetivo es
acercaralos més pequefiosalmundode laempresa, enlasinstalacionesde Florb, dondevisitaron su plantadefabricacion
yrealizaron untaller de galletas, Lainiciativaconté conla participacion de alrededor de setenta personas, entreellasmas
de unatreintena de menores, y ademds de conocer de cerca el funcionamiento de estaempresa incluyd la visita guiada
al Museo de la Evolucién Hurmana (MEH) ya la Catedral, yun recorrido por el centro dela ciudad. Gracias aestaactividad,
los mas pequefios pudieron compartir, deunmodo liidico, los valores de una empresa familiar.
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Una de cada tres empresas destruyo
empleo en el primer semestre de 2019

El beneficio de las compafiias espaolas se i
reduce un 41,4% entre los meses enero y junio

Gonzalo Velarde MADRID.

La economia espafiola empieza a
sufrir de manera evidente los pri-
meros efectos de la desaceleracion
econdmica internacional. Este jue-
ves, el Banco de Espaiia editaba un
nuevo documento, este referido a
las empresas no financieras espa-
fiolas. Y las conclusiones no son
muy halagiiefias, ya que, segin el
supervisor, una de cada tres empre-
sas (35,7 por ciento) ha destruido
empleo en el primer semestre de
2019y, el beneficio de las mismas
se ha visto reducido en un 41,4 por
ciento entre enero y junio.

Asi es. El documento elaborado
por el Banco de Espafia refleja un
impacto negativo de la coyuntura
econdmica en las empresas espa-
fiolas. Y es en las cifras de empleo
donde se aprecia con claridad la
desacelaraciéon. Concretamente, en
el primer semestre del afio, el incre-
mento es del 0,6 por ciento, frente
al 2 por ciento del mismo semestre
del afio pasado.

Cabe recordar, también, que el
Gobierno efectud a inicios del pre-
sente ejercicio un aumento del 22
por ciento del salario minimo inter-
profesional (SMI), y de un 7 por
ciento en la base mdxima de coti-
zacidn, elementos que presionaron
al alza los costes laborales para las
empresas espafiolas. En cuanto al
aumento del empleo, este se vio leve-
mente impulsado por el avance del
1 por ciento en la contratacién inde-
finida, en tanto que el empleo tem-
poral se redujo un 1,3 por ciento.

Fin de ciclo

“La aceleracion en el incremento
de los salarios combinada, conuna
menor creacion de puestos de tra-

bajo es un sintoma de fin de ciclo
econémico expansivo de la econo-
mia”, explica el investigador prin-
cipal del Think Tank Civismo, Javier
Santacruz, sobre la dicotomia de
las empresas en este periodo.

De estos datos, informa el Banco
de Espafa que el porcentaje de
empresas que crearon empleo en
periodo observado se situd en el
49,6 por ciento, ligeramente por
debajo del dato del afio previo (51,8
por ciento). Pero aun siendo un dato
negativo, la proporcion es superior
ala de aquellas compafiias que des-
truyeron empleo, un 35,7 por cien-
to; o lo que es lo mismo, mis de una
de cada tres de las sociedades. De

El aumento del SMI,
enun22%,yla
subida del 7% de
los costes laborales
no han ayudado

hecho, este iltimo dato crecié res-
pecto al del afio anterior en 24 pun-
tos, hecho que no ocurria desde
2013, con el final de la crisis.

En este contexto, un anilisis rea-
lizado con la Central de Balances
Integrada (CBI) manifiesta que, a
pesar de que el empleo ha mostra-
do una evolucién positiva durante
la recuperacién, el nivel medio de
las plantillas en 2017 (Gltimo afio
disponible) sigue estando por deba-
jo del registrado en 2007, antes del
comienzo del perfodo recesivo,

Los servicios
Al analizar por sectores, se obser-
va también que el aumento del

Las empresas desaceleran la contratacion
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El nivel medio de plantillas sigue estando por
debajo del registrado en afios previos a la crisis

empleo registrado hasta junio de
2019 se concentrd principalmente
en el sector de servicios. Asi, por
ejemplo, las plantillas medias cre-
cieron en larama de comercio y hos-
teleria (1 por ciento), y en la de infor-
macién y comunicaciones (1,9 por
ciento). En cambio, se redujeronen
la rama de energia (1,3 por ciento)
y enla industrial (0,7 por ciento).

Desplome de los beneficios

Mis all4, segtin el Banco de Espa-
fia, el valor afiadido bruto (VAB) de
las compatifas crecié un 04 por cien-
to interanual, ritmo sensiblemente
inferior al de un afio antes (4,8 por
ciento). Todo, en un contexto en e}

Crece el comercio,
la hosteleria y las
comunicaciones,
frente al resto

de sectores

2014 2085 2016 2017 2018

Evolucién del resultado empresarial (%)

= Balance anual

Balance trimestral
15 et

[T RNy 4

2019

-10

2014 2015 2016 2017 2018

2019

Fuente: Banco de Espafia.

elEconomista

que tanto las compras como las ven-
tas de estas sociedades en Espafia
siguieron ganando peso relativo res-
pecto ala actividad en el exterior.

Asi, Ia evolucién del valor afiadi-
do de los bienes y de los gastos de
personal llevé a que el resultado
econdmico bruto (REB) se contra-
jeraun 2,2 por ciento, tasa que con-
trasta con el crecimiento del 6,1 por
ciento del ejercicio precedente. Por
su parte, el resultado ordinario tam-
bién se desacelerd consecuente-
mente en el periodo mas reciente
registrando un avance del 1,4 por
ciento, frente al crecimiento del 84
por ciento en el mismo periodo del
pasado ejercicio.
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Las empresas
ganan un
414% menos
en el primer
semestre

C. LAFRAYA Madrid

Las empresas no financieras
cerraron el primer semestre
del afio actual con un retroceso
del 41,4% en su resultado,
debidoalaobtencionde meno-
res ingresos extraordinarios
que en el mismo perfodo del
ejercicio precedente, seglin
explicé ayer el Banco de Espa-
fia en su informe de la central
debalances.

La actividad se desacelerd
enel primer semestre del 2019
al registrarse un valor afiadido
bruto (VAB) con un leve avan-
ce del 0,4%, frente al incre-
mento del 4,8% del mismo pe-
riodo de un afio antes.

Por otro lado, el nivel de em-
pleo entre las empresas no fi-
nancieras en Espafia experi-
mentd un aumento del 0,6%
entre enero y junio, lo que re-
presental,4 puntos menos que
la subida experimentadaendi-
chos meses del 2018 (2%).

El informe elaborado por el
Banco de Espaiia destaca que
esta evolucion del numero de
trabajadores en el sector estu-
vo impulsada, principalmente,
porlasubidaenlacontratacion
de personal fijo, que fue del 1%.
Elporcentaje de empresas que
crearon empleo se situé en el
49,6%, ligeramente por debajo
del dato del afio previo, que se
situdenel 51,8%.

En el acumulado del afio
hasta junio, los gastos de per-
sonal de dichas empresas con-
tabilizaron una subida del
3,7%, una progresion inferior a
ladelejercicioanterior. Las re-
muneraciones medias aumen-
taron un 2,5% (1,7% en el pri-
mer semestre de 2018). Por ra-
ma de actividad, las plantillas
medias del sector energético
bajaron un 1,3% enloque vade
afio v un 0,7% en el industrial,
mientras que el comercio y la
hosteleria aumentaron un 1%
su volumen laboral. También
subié un 1,9% en larama de in-
formacién y comunicaciones.
La ratio de endeudamiento en
relacién con el activo neto se
situdenun 43,3%, tres décimas
por encinia del dato del 2018.¢
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La morosidad de las grandes empresas
con sus proveedores suma 80.000 millones

TRIPLICAN EL PERIODO LEGAL DE PAGO A SUS PROVEEDORES/ La mayor parte de los retrasos se concentraen el sector del comercio
y los servicios, que abona sus facturas casi un afto después de la venta. Le siguen la construccion y el sector inmobiliario.

Pablo Cerezal. Madrid

Han pasado nueve afios tras
la puesta en marcha de la mo-
dificacion de la Ley de Lucha
contra la Morosidad y tanto
las Administraciones como
la mayoria de las empresas se
han ido cifiendo, poco a poco,
alos plazos de pago fijados en
la norma. ;Todos? ;No! Las
grandes empresas siguen pa-
gando a sus proveedores 180
dias después de la emision
de la factura, tres veces mas
que lo que establece la Ley.
Y eso, a pesar de que sus pe-
riodos de cobro se han acorta-
do sustancialmente. Con ello,
las empresas cotizadas en
Ia Bolsa espaiola acumulan
una deuda de 78.827 millones
de euros fuera del plazo de
los 60 dias, segin denuncio
ayer la Plataforma Multisec-
torial contra la Morosidad
(PMcM), que agrupa a un
conjunto de instituciones sec-
toriales de toda Espafia que
representan a cerca de un mi-
1l6n de empresas. Y, deestaci-
fra, 60.409 millones corres-
ponden solo a las empresas
que forman parte del Tbex35,
sinincluiralabanca.

Por sectores, y segun datos
obtenidos a través de las
cuentas depdsitadas en la Co-
mision Nacional del Mercado
de Valores (CNMYV) sobre el
pasado ejercicio, el comercio
y los servicios son el area que
mds castiga a sus proveedo-
res, con retrasos de 339 dias
en promedio. El sector arras-
tra, ademés facturas pendien-
tes fuerade plazo por valor de
30.885 millones de euros, una
cifra que multiplica por seis la
cantidad de dinero adeudado
que todavia no ha rebasado
los 60 dias. Esto se debe entre
otros motivos a la falta de un
régimen sancionador, segin
la PMcM, que lleva a que mu-
chas grandes empresas se
acaben financiando a base de
sus proveedores para mejorar
sus cuentas y reducir el pago
de intereses, lo que conlleva
problemas de caja para estas
compaiifas. Y esto es mds san-
grante, si cabe, cuando se
constata quelas compariias de
este sector sf logran cobrar en
58 dias, dentro de los limites
legales, tal como sucede con
las empresas del Tbex35.

En segundo lugar queda la
construccion, con 23.806 mi-
llones en facturas excedidas

RADIOGRAF{A DE LA MOROSIDAD EMPRESARIAL
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de plazo (cuatro veces mds  mula 12.234 millones venci-  presas financieras estin ex- la construccién y el sector in- duccién en el periodo medio
que las que este sector tiene  dos(eldobledeloquetodavia  cluidas del andlisis por que la  mobiliario y energético, pero de pago, especialmente por
dentrodeloslimiteslegales),y  seencuentra dentro del plazo  mayoria de sus pagos no se  queapenassehanotadoenla  parte de las Administracio-
conunperiodomediodepago  legal) y abona sus facturas a  efectian sus proveedores, si-  industria ni en el comercioy  nes, aunque también en el
de 267 dias, Y, aunque su pe- 165 dias, mientras que lasem-  noasusclientes. los servicios. No obstante, hay  sector privado. Aunque desde
riodo de pagohamejoradoun  presas energéticas, las més Con todo, hay que sefialar  que tener en cuenta que la  la PMcM advierten de la difi-
7% respectoaltiltimoafio,hay  cumplidoras—pero,apesarde  que los plazos se han reduci-  mayoria de estas empresas se cultad de comparar las em-
que tener en cuenta que sus  todo, incumplidoras-, ienen  do ligeramente respectoalos  siguen situando muy por en-  presas cotizadas durante mas
fechasde cobrosehan acorta-  1.902 millones porencimade  nivelesdel afioanterior.Asi,el  cima de los plazos legales y  afios (por cambios metadold-
doun18%,loqueresultaenun  los plazos legales (un 80% de  plazo medio de pago de las  que también han disfrutado  gicos y en la composicién de
creciente margen financiero  lo que se encuentradentrode  empresas cotizadas se ha  de unacortamientodelospe-  laBolsaespafiola), lamora del
“de intermediacion” paralas  plazo) y abonan sus facturas  acortado en 12 dias, hastalas  riodos de cobro. Ademis, du-  conjuntodelsector privado se
grandes compafifas del sector. 92 dias después de recibir la 180 jornadas, un descenso rante los Gltimos afios se ha  situd el afio pasado en 81 dias,
Por su parte, la industriaacu-  factura, Unicamente las em-  quehasidomdsacentuadoen  observado una constante re-  frente alos 98 diasde 201
M H ] H H 1]
Hay miedo a que las Administraciones dejen de pagar
Aunque los plazos de pago locales, que han pasado de el pago de la financiacién estos retrasos, gracias al advertido en los Gltimos dlas

de las empresas estdn
mejorando ligeramente,

la situacién es distintaen
elcasodelas
Administraciones Pblicas,
que habfan experimentado
una fuerte mejoraenlos
ultimos affos que se ha visto
truncadas durante los
tittimos meses.
Especialmente, los entes

pagar sus facturas a45,3
dias en enero (el méximo
legal para el sector pblico
esde 30dfas)a657en
junio, el Gltime dato
disponible. Y también las
comunidades auténomas
pagana 36,2 dias, frente a
los 30,1 de enero. Yestose
puede agravar en larecta
final del affo por el retraso en

auténomica.“No se puede
usar alos proveedores de
escudo en unaguerrade
administraciones’, advirtié
el presidente de la PMcM,
Antoni Cafiete, que calificd
de“alamante” la situacién
para las empresas. Esto se
debe aque, sibienenun
primer momento las
empresas pueden aguantar

colchdn de los Ultimos afios
y alafinanciacion barata,
“el problema llegar4 a final
de afio’; cuando se acaba

¢l Presupuesto, “Hay miedo
aque se deje de pagar”

por este conflicto, sefiald
Carfete. Algunas
comunidades auténomas,
como Madrid, Castilla-La
Mancha o Catalufia, han

de que sl Haciendano
desbloquea los fondos del
sistema de financiacion,
pueden tener problemas
para pagar a proveedores.
Por su parte, la ministra de
Hacienda, Maria Jestis
Montero, defiende que esta
merma es un problema "de
Tesorerfa” que sélo equivale
aunos 15 dfas de pagos.
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Los gastos de personal se disparan
un 3,1% en pleno freno del empleo

BANCO DE ESPANA/ Los salarios acenttian su subiday crecen de media un 2,5% hasta junio, frente al 1,/%
del afio anterior. Mientras, el empleo apenas ha crecido un 0,6% en contraste con el 4,8% de 2018.

J.Diaz. Madrid

Salarios y empleo han seguido
caminos divergentes en el pri-
mer semestre del afio, lo que
no es buena noticia para una
economia que sedesacelerade
forma més intensa de lo que se
preveia y para la que el incre-
mento de la productividad si-
gue siendo la gran asignatura
pendiente. Los gastos de per-
sonal de las empresas espario-
las no financieras crecieron un
31% en el primer semestre del
afio en tasa interanual, segiin
los datosdela central de balan-
ces del Banco de Espafia publi-
cadosayer.

Parte de esa subida se debié
al aumento de las plantillas
medias de trabajadores, perola
parte del ledn correspondi6 a
lamejorade los salarios, que de
media crecieron un 2,5%, fren-
te al 0,6% que lo hizo empleo.
Estos datos refrendan la desa-
celeracion del mercado labo-
ral, que en el mismo periodo
del afio pasado crecia a tasas
del 2%, enunentornoenel que
1o solo se desinfla la creacion
de puestos detrabajoen practi-
camente todas las ramas de ac-
tividad, sino en el que ademds
hadejado de caer el paro regis-
trado, como sucedié en los me-
ses de verano. Paraddjicamen-
te, los salarios han intensifica-
do su escalada este afio, en ple-
no enfriamiento econémico,
con un incremento de 8 déci-
mas respecto al mismo perio-
do del afio pasado, cuando au-
mentaronun1,7%.

El Banco de Espaiia alerta
de que esta fuerte alza de los
gastos de personal no es ino-
€U, ¥ alin Menos en un esce-
narioenel que elvalor afiadido
brutodela actividad delasem-
presas (esto es, su contribu-
cién al PIB) apenas crecio has-
ta junio un 0,4% en términos
interanuales en contraste con
¢l avance del 4,8% registrado
un afio antes,

Signos de contraccion

Un dato que adquiere tintes
alin m4s preocupantes si se
pondera cada drea de activi-
dad por su peso en los sectores
analizados (energia, industria,
comercio y hosteleria, infor-
macién y comunicaciones, y
resto de sectores). En ese caso,
el Banco de Espaiia alerta de
que el valor afiadido bruto de
las empresas no solo no crece-
ria, sino que se habria contrai-
do un 0,2% entre enero y ju-
nio, frente ala mejora del 5,5%

registrada en la primera mitad
del afio pasado.

Este binomio (aumento de
gastos de personal y frenazo
en la actividad) ya ha dejado
una muesca negativa en el re-
sultado bruto de explotacién
de las compatiias, que cay6 un
2,2% hasta junio, muy lejos de
latasade crecimiento del 6,1%
que consignd en igual periodo
dehace unaiio.

El efecto en cascada de la
desaceleracién también ha
dejado su impronta en el re-
sultado ordinario neto, que ha
pasadode crecerun8,4%enla
primera mitad de 2018 a ha-
cerlo un 1,4% en los seis pri-
meros meses de este ejercicio,
mientras que el beneficio neto
retrocedi6 un 41,4% en el se-
mestre, aunque este tijeretazo
se debe en gran medida a los
elevados ingresos extraordi-
narios registrados enla prime-
ra mitad de 2018 y que distor-
sionan la comparativa con el
presente ejercicio.

De la onda expansiva no ha
escapado tampoco la rentabi-
lidad empresarial, que tras
crecer de forma ininterrumpi-

La industria fue el sector que registré el descen

El resultado ordinario
neto de las empresas
ha pasado de crecer

un 8,4% en 2018

a un 1,4% hasta junio

El valor afiadido
bruto, ponderado
por sectores de
actividad, se habria
contraido un 0,2%

El beneficio neto
de las compafiias cae
mas de un 41%
por la falta de
: finari

s0 de rentabilidad més pronunciado.

da entre 2013 y 2018, ha des-
cendido por primera vezen el
primer semestre. Por ejemplo,
larentabilidad mediasobrere-
cursos propios retrocedio 4
décimas, hasta el 7,6%, en un
escenarioenel que aumentael
porcentaje de “empresas con
rentabilidades negativas”.

Vuinerabilidad

El propio supervisor advirtio
la semana pasada de la vulne-
rabilidad de muchas compa-
fifas “ante un eventual shock
negativo en el entorno macro-
financiero”, debido, precisa-
mente a sus “relativamente
reducidos” niveles de rentabi-
lidad. Elinforme del Bancode
Espafia muestra que los des-
censos de rentabilidad més
acusados se produjeron en la
industria, con la pérdida de
dos puntos porcentuales, has-
ta el 6,5%, seguida del comer-
cio y la hosteleria, con un
merma de 1,7 puntos, hasta el
7,6%.Laotracarade lamone-
da fue el sector energético, el
Unico que vio mejorados sus
indices de rentabilidad, algo
més de un punto porcentual,

hasta alcanzar el 4,7%.

La buena noticia es que los
bajos costes de financiacion
permitieron compensar en
parte el efecto del enfriamien-
to sobre la rentabilidad, en un
contexto ademds en el que la
mayoria de sectores adelgaza-
ron ligeramente sus niveles de
endeudamiento, con la Uinica
excepcion de comercio y hos-
teleria.

El Banco de Espaiia certifi-
6 el pasado martes el frenazo
econdmico, con un recorte de
cuatro décimas, hasta el 2%,
en las perspectivas de creci-
miento del PIB para este afio.
Un fuerte deterioro de las ex-
pectativas que se esta viendo
agravado porlaincertidumbre
politica en que estd sumido el
pais desde hace muchos me-
ses. El gobernador del Banco
de Espafia, Pablo Hernindez
de Cos, advirti6 del riesgo que
entrafia esta situacion y recla-
mo “un Gobierno que sea ca-
paz de acometer reformas es-
tructurales y favorecer la con-
solidacion fiscal”.
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La morosidad hipotecaria de las familias
crece por primera vez desde la crisis

Repunta en el primer semestre del afio desde
un 3,8% hasta un 4,2% del total de préstamos

Eva Diaz MADRID.

La morosidad hipotecaria de las
familias espafiolas repuntd en el pri-
mer semestre del afio por primera
vez desde la crisis. Concretamen-
te, los créditos dudosos en la carte-
raresidencial se elevaron del 3,8
por ciento en el primer semestre de
2018 al 4,2 por ciento, en los mis-
mos meses de 2019, segiin el iltimo
informe de la Asociacion Hipote-
caria Espafiola (AHE). Este repun-
te de la morosidad llega en un
momento en el que el Banco Cen-
tral Europeo (BCE) alerta de las pri-
meras sefiales de una nueva rece-
sién en la zona euro. A inicios de
esta semana, el presidente del orga-
nismo supervisor europeo, Mario
Draghi, asegurd ante el Parlamen-
to Europeo que la economia se esta
desacelerando a mayor velocidad
de lo previsto por las guerras comer-
ciales del presidente de EEUU,
Donald Trump. Ademds, atn falta
conocer cudl serd la repercusion
econdmica real del Brexit en el resto
dela Unién Europea, en funcién de
si la salida es negociada o no.

Lamorosidad en los créditos siem-
pre ha servido como indicador para
palpar la realidad econémica del
pais y la solvencia de las familias y
empresas a lahora de hacer frente
asus deudas.

Cabe destacar que los informes
de la Asociacion Hipotecaria Espa-
fiola estdn basados en las carteras
de préstamos de las 13 entidades de
crédito mas importantes del pais,
que suponen mas del 90 por cien-
to del mercado nacional. No obs-
tante, los datos que recoge el Banco
de Espaiia sobre la morosidad de
las familias en hipotecas que alina
todas las entidades de crédito que
operan en el pais, tanto nacionales
como internacionales, marca que
la morosidad contintia a la baja. Asi-
mismo, los datos del organismo son
provisionales y a medida que pasa
el tiempo se van revisando.

La banca cuestiona al BCE

El BCE disparé sus iltimas balas
para evitar una recesién en Euro-
pa el pasado 12 de septiembre con
una bateria de medidas para esti-
mular la economia que pasan por
mantener los tipos bajos en la misma
situacion -como medida de expan-
si6n del crédito- alargando por mas
tiempo el horizonte de subiday
endurecer la facilidad de depésito
a la banca desde un 0,4 por ciento
negativo a un 0,5 por ciento. Ade-

La banca experimenta un descenso de la venta
de créditos inmobiliarios y al consumo

Radiografia de la cartera hipotecaria espafiola

Caidade
la inversion
residencial

El Banco de Espaia destacd
en su tltimo informe trimes-
tral sobre las proyecciones de
la economia en nuestro pais
que [a inversién residencial

ha reflejado un menor dina-
mismo en lo que va de afio,
llegando incluso a mostrar
una cierta debilidad, con una
menor pujanza de las com-
praventas y de las hipotecas,
al tiempo que el alza del pre-
cio de la vivienda sigue mode-
réandose. El supervisor avisé
el martes que la economia

se esta desacelerando y que,
aunque mantiene el diferen-
cial positivo con la zona euro,
no esta siendo inmune ala
persistencia de la incertidum-
bre y al deterioro del entorno
exterior. El organismo calcula
que el tercer trimestre cerrara
con un crecimiento del 0,4
por ciento, una décima menos
que en los trimestres previos.

mas, reactivé el programa de com-
pra de deuda piiblica finalizado el
afio pasado.

Los principales ejecutivos de los
mayores bancos espaiioles ya han
mostrado en piblico su escepticis-
mo sobre la utilidad de estas medi-
das. Los grandes banqueros apun-
tan a la necesidad de que sean los
propios paises los que pongan en
marcha medidas fiscales para evi-
tar una recesion econémica.

De momento, la prevision de la
economia espaiiola atin es de cre-
cimiento, pero cada vez este incre-
mento se ve mas recortado. El Banco
de Espafia anuncié el martes una
bajada de la prevision de crecimien-
to del 2,4 por ciento al 2 por cien-
to. Asimismo, el organismo que enca-
beza Pablo Hernandez de Cos aler-
té de la ralentizacién de la creacién
de empleo y del consumo privado.

Menor actividad

Las entidades también han experi-
mentado un incremento de lamoro-
sidad en el segmento del crédito al
consumo en el primer semestre del
afio. Los préstamos dudosos ya
ascienden a los 5.000 millones de
euros, el nivel mas alto desde los
ultimos cinco afios. El Banco de
Espana lleva meses alertando de un

repunte en la morosidad de estos
créditos e instando a la banca aun
mayor control sobre la solvencia
del cliente.

Asimismo, a la par, la demanda
de estos préstamos también ha baja-
do por primera vez este afio tras dos
ejercicios al alza. A pesar de que en
To que va de 2019 se han concedi-
do 20.000 millones de euros en
financiacién, un 5 por ciento mas
que un afio antes, el ritmo de cre-

Las entidades
achacan la menor
firma de hipotecas
alanuevaley de
crédito inmobiliario

cimiento es menor, puesto que lle-
vaba dos ejercicios incrementén-
dose a doble digito.

Los expertos sefialan que entre
los motivos de esta ralentizacion de
los préstamos al consumo estén la
situacién econdémica, la incertidum-
bre politica (el pais afronta otras
elecciones en dos meses) y el des-
plome en la comercializacion de
automoviles.

Datos basicos Antigliedad de los préstamos (%)
. 2013 T2meses | 1224 [ 24-36 M 3660 M +60

Saldo vivo (mill. €) A T R 555.135 &6

Cartera hipotecaria {mill. €) — 479.731 : 64,2

Cartera hipotecaria / saldo vivo 86,40% 452

Ne de préstamos en la cartera _ﬂ 5.750.172 : :

Importe medio (€) Ed 85,943 i

Importe medio residencial (€) ] 74.104 | 156 27, 156 103 o

9, , H 2 ,
Importe medio comercial (€) _ 211.600 0 75 61 34 [s] . i S& 7 '1¢
iy ; (e : s

Plazo medio de amortizacién (afios) 14,55 RESIDENCIAL comsnculu ToTAL

LTV medio 58.30%  Tipos de interés de Ia cartera total hipotecaria

Colateral residencial 79,20% ] T

Colateral comercial 20,80% & ] : .

B Residencial [l Comercial Tipo variable Tipo fijo
Perfil de amortizacion de la cartera 80,60 85,30% 14,70%
1-2 ailos 2-3 afios i i
2'50/0 2'7% l
i 3'423’ 822 TIPO VARIABLE
O-lafo - 19.40
3,9% -~ 4-5 afios
3,1%

BR[O X Ty 1o L — 5-10 afios | L
67.4% 17.5% TIPOFilO
Fuente: AHE. elEconomista

Finalmente, la venta de hipote-
cas también ha caido este verano.
Losbancos concedieron préstamos
en julio por un importe un 22,3 por
ciento inferior a un afio antes, caida
que vino precedida por el descen-
so del 21 por ciento de junio. En
total, el importe de las nuevas ope-
raciones retrocedio un 3 por cien-
to en el primer semestre del afio.
Desde el sector financiero apuntan
a que este descenso es puntual y
vino motivado por la entrada en
vigor de la nueva ley hipotecaria
(eché a andar en marzo), que ha
provocado un embudo en los pasos
finales de la firma de los préstamos
y confian en que se normalizard con
el tiempo.

Las entidades siguen confiando
en la venta de este producto, en estos
momentos uno de los segmentos en
los que més competencia mantie-
ne el sector. De hecho, varios de los
bancos ms relevantes del pais han
protagonizado en septiembre una
nueva guerra hipotecaria con reba-
jas sustanciales en los tipos de los
préstamos a fijo. Ademas de la caida
de la venta de préstamos inmobi-
liarios, las entidades llevan experi-
mentando desde inicio de afio un
retroceso de la comercializacion de
créditos al consumo.
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Impacto de la desaceleracion
El Gobierno admite el frenazoy rebajara
las previsiones que enviara a Bruselas

» El Ejecutivo
empeorara el cuadro
macro dentro del plan
presupuestario que
remitird a la Comisién
antes del 15 de octubre

MARIA CUESTA / JAVIER TAHIRI
MADRID

1 frenazo de la economia

estd siendo mas brusco

de lo previsto y asilo re-

flejard el Gobiernoen las

previsiones que debe

mandar a Bruselas anles
del préximo 15 de octubre dentro del
Plan Presupuestario. Segtin fuentes
cercanas al ministerio de Economia
consultadas por este periédico, el equi-
po de Nadia Calvifio estd ya trabajan-
doen la elaboracion del nuevo cuadro
macroeconémico y contemplan un em-
peoramiento que ird en linea con las
revisiones realizadas por el INE la se-
miana pasada, que constaté que la de-
saceleracion habia sido mayor de lo
que inicialmente habia calculado y re-
viso a la baja el crecimiento desde 2016,
incluyendo un fuerte recorte en 2019.

Preguntadas al respecto, fuentes
oficiales de] ministerio que dlirige Na-
dia Calvifio apuntan a que en el depar-
tamento «siempre se trabaja con mu-
cha prudencia» y aitaden que «estdn
permanentemente analizando todos
{os indicadores econdmicos», Preci-
samente, en el dltimo boletin de co-
yuntura econémica que elaboran los
Lécnicos del Ministerio ya se comen-
ta el impacto negativo de la revisién
del PIB por parte del INE.

Seis de los siete indicadores que mi-
den la demanda nacional en el resu-
men de datos que recaba el Minislerio
estan en negativo en lo ¢ue va de ter-
cer trimestre: desde la disponibilidad
de bienes de consumo y de equipo, la
matriculacion de automoviles o la con-
fianza del consumidor, mientras que
entre los indicadores de actividad, el
consumo de energia elécirica encade-
nacuatro trimestres en caida.

Porgue el cambio del INE, unidoa la
mayor fiereza de 1a desaceleracion, cae
a plomo en el cuadro macroeconémico
que tenia el Gobierno. La del INE supo-
ne una correccion en cadena que hace
imposible cumplir el 2,2% de avance del
PIB que presuponia el Ejecutivo para
este afio. Frente a este 2,2% el INE, de
acuerdo con su ultima actualizacién,
concluyd que el PIB crecio durante el
primer trimestre un 0,5% trimestral y
el 2,1% interanual, en lugar del 0,7% y el
2,4% inicialmente comunicados. Un cre-
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Del optimismo a la cautela

30 de mayo

«Estamos comodos con
la prevision del 2.2% y
veremos mds adelante si
hacemos una revision al
alza»

11 de julio

«La tendenciayla
prevision serd revisar al
alza el crecimiento de
este afio. La situacion es
muy positiva»

2 de septiembre
«Cuando tengamos que
actualizar el cuadro
macroeconémico,
tendremos en cuenta la
informacion econdomica
de ese momento»

i8 de septiembre
«Viene un otorio muy
complicado ante el
enfriamiento de los paises
de nuestro entorno, el
Brexit y la ralentizacion
de Alemania»

JAIME GARCIA
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cimiento anual del 2,1% que se prolon-
g6 en el segundo trimestre, dos décimas
menos de lo antes calculado, de forma
que en 2019 la economia ha producido
2298 millones menos de lo estimado en
un primer momento por ¢l INE. Y no
solo afecta al PIB, sino que también res-
ta fuerza a lacreacién de empleo: el nue-
vocilculo de Estadistica «quita» 500.000
puestos de trabajo equivalentes a tiem-
po completo ala contabilidad nacional,
hasta los 17,944 millones de empleados.

El quiebre contable termina de com-
plicar que el Ejecutivo pueda llegar a
cumplir con el objetivo actualmente
marcado, pues el PIB anual se calcula
con una media de los crecimientos in-
teranuales de los cuatros trimestres.
Asimismo, el dato de crecimiento del
primer trimestre -ahora del 0,5%, an-
tes del 0,7%- es el que marca, poren-
cima del de otros trimestres, cual serd
buena parte del crecimiento anual.

De iihi que algunos OIganismos como
el propio Banco de Espafia, ante lo que
parecia ser una aceleracion de la acti-
vidad a principios de afio, elevara hace
unos meses sus estimaciones de creci-
miento. Ahora sin embargo la situacion
es la contraria, lo que explica que la ins-
titucion recortara cuatro décimas, al
2%, su previsién de crecimiento -dos
por el cambio estadistico del INE, otras
dos por el mayor deterioro de la activi-
dad-. Un empeoramiento general, que
ha hecho extensible al empleo, consu-
mo ydemds indicadores.

Larevision del Ejecutivo supone ade-

27/09/2019 8:59
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Subida fiscal

Hacienda no variara su
prevision de déficit e
incluira las subidas de
impuestos para 2020

Segundo trimestre

Con la correccion del INE,
el PIB ya crecio por
debajo de 1a meta del
Gobierno en el altimo aio

mas un giro de ciento ochenta gra-
dos en el discurso econdémico que
hasta ahora habia mantenido el Go-
biernoy que llegé a hablar este vera-
no de la posibilidad de revisar al alza
la prevision de crecimiento del PIB.
Sin embargo, el tono de la ministra
de Economia Nadia Calvifio ya se ha-
bia ensombrecido coincidiendo con
el comienzo del nuevo curso. En la
tltima sesién en el Congreso de los
Diputados antes de la disolucién de
Ja Camara, reconocié que se avecina
«un otofio que va a ser muy compli-
cadon» y apunto al «enfriamiento eco-
némico» de los paises del entornoy,
en especial, a la «ralentizacién de Ale-
mania» y al Brexit.

Elnuevo relato del Gobierno tam-
bién culpa a la frustrada investidu-
ra. «kEn un entorno complicado es
cuando es mas importante tener un
Gobierno sensato y responsable», se-
fialé la ministra al hablar de la gra-
vedad de la desaceleracion hace una
semana. El propio presidente del Eje-
cutivo, Pedro Sénchez, incidi6 hace
unos dias en Nueva York que Espa-
fia necesita un Ejecutivo paraconti-
nuar el crecimiento. En fin, una si-
tuacidn politica enconada que se
plasmara en el plan presupuestario
que horneard el Ejecutivo.

Antes de las elecciones

En lo que respecta al Ministerio de
Hacienda, no se esperan grandes
novedades con respecto a los pre-
supuestos generales disefiados para
este afo y que desencadenaron la
convocatoria de elecciones tras su
rechazo en el Congreso de los Dipu-
tados. Fuentes del departamento
apuntan que en principio no varia-
ra la prevision de déficit para este
afio y también se incluiran para el
que viene las subidas de IRPE So-
ciedades y demads que recogia el Pro-
grama de Estabilidad que el Ejecu-
tivo mando a finales de abril a Bru-
selas, como ahora justo antes de las
elecciones, ya que nada se ha apro-
bado en estos seis meses.

Serd para 2020 cuando el Ejecuti-
vocuenta con formar Gobiernoy te-
jer los apoyos necesarios para apro-
bar los Presuptuestos de dicho afio,
ya que el ejercicio amanecerd con las
cuentas de 2018 prorrogadas. Una
hoja de ruta que la Comision recibi-
rd a escasas semanas de unas elec-
ciones que estaran marcadas por la
desaralaracion
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Economia

Previsiones econoémicas
El Brexit y las tensiones
comerciales condicionan
el alcance del fin de ciclo

ELISA CASTILLO
MADRID

A inicios de afio se preveia
un 2019 complicado por
las turbulencias del Brexit
y la escalada de tensiones
comerciales entre las dos
grandes potenciales rnun-
cliales, pero se esperaha
que, conforme avanzara el
ano, las nubes se disiparan
y el PIB mundial volviera
arecohrar vigor en 2020 a
pesar de la progresiva ra-
lentizacion. A tres meses
de que Lermine el afo, se
evidencia que la desacel
racion ha sido mucho mas
brusca de lo esperado y
que los riesgos politicos y
comerciales, lejos de ha-
berse solucionado, se han
enquistado. Tras aiios de
fuerte crecimiento, el fin
de ciclo expansivo al que
se encaminan las princi-
pales potencias del mundo
es un elemento con el que
cuentan todos los organis-
mos internacionales, pero
de comn se resuelvan las
tensiones dependers sf el
final se produce de forina
suave y paulatina o abrupta.
A lo largo del aio, las
tensiones han ido en au-
mento y sus efectos se han
dejado sentir: nerviesismo
en los mercados y pérdida
de confianza que han con-
dicionado la inversién y el
caomercio. Ello ha profun-
dizando significativamente
1a ralentizacion de la eco-
nomia mundial. que este
afip v el que viene crecerd
en el entorno del 3%, seglin
la OCDE, el ritmo mas bajo
descle Ja crisis. No obstante,
el economista jefe para Eu-
ropa de BBVA Research, Mi-
guel Jiménez, sostiene que
los datos ne son “catastrd-
ficos”, aunque el escenario
sl es algo mas “mediocre™.
Las previsiones de sep-
tiembre cel organismo con
secle en Paris. mis pesinis-
tas que las del FMI avanza-
das en julio y en linea con
las de la Comiisicn Europea,

Estos conflictos
amenazancongue
ladesaceleracién
seamas abrupta
Siseresuelven,
laeconomia
podriarepuntar a
mediados de 2020

Previsiones econdmicas para 2019 y 2020 Increments an % Qo1 PIB
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prevén ademas que lazona
euro crezca en 2020 al 1%,
una décinianenos que este
afo, ¥ que Estados Unidos
lo haga al 2%, cuatro déci-
1nas menovs que este ejer»
cicio.

“Si bien el escenario de
riesgo es mayor, no asisti-
remos a un hundimiento
de los pafses avanzados”,
aclaraJiménez, que, en todo
caso descarta un riesgo de
recesion en Estados Unidos
y Ruropa, por mucho que
amhos blogues se encuen-
tren en una fase muy ma-
dura del ciclo. No en vano,
la economia estadouniden-
se, por ejerplo, acumula el
ciclo expansive "més largo
desde la Segunda Guerra
Mundial™. El experto del
BBVA se muestra razona-
hlemente optimista y sos-
tiene que, si “prevalece el
sentido comun'”, el proximo
ano podriamos asistir a una
resolucion, si no definitiva
al menos temporal, del Bre-
xit ¥ 1a guerra comenrcial en-
tre Estados Unidos y China.
De normalizarse ef contexto
politico, podria mantenerse
la “desaceleracion conte-
nida” que esperan los ana-
listas.

En ese sentido, el di-
rector de Coyuniura ¥ eco-
nornfa internacional de
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Furnicas, Raymond Torres,
apuesta por gque los “cho-
ques exdgenos” que supo-
nen las tensiones comer-
ciales y politicas vayanala
haja en 2020, lo que podria
dar pie a "una ligerarecupe-
racion a partir de ja segunda
niitad del afio que viene®
tanto de la economia mun-
dial con1o de la eurozona.
Silosriesgos se acervan, en
carnbin, advierte de que ello
Hevaria al bloque del euroa
“un caniino mas peligroso” y

podria “retroceder” y erecer
menos del 1,1% que se espe-
ra para este afio.

Para apaciguar las
aguas. el presidente de
1a comision financiera del
Consejo General de Econo-
nistas, Antonio Pedraza,
recuerda que el préximo
“mes de octubre sera clave”,
ya que entonces volveran
a reunirse Estados Unidos
y China y se evidenciara si
el clima entre ambos han
mejorade y si hay inargen
para algiu tipo de acuerdo
comercial a finales de ano.
Con todo, Pedraza se mues-
tra mis pesimista que sus
companieros. “Por mucho
que haya avances en octu-
bre elmal ya esta hecho. La
parélisis alemana es muy
grave y la inercia de bajo
crecimiento mundial con
la que arrancara el ado se
suma a unas expeclativas

Lag previsiones
para 2020 noson
“catastroficas”
perop simas
*mediocres”

de 1o que se creia,
segiin BBVA
Research

liticas muy turbias®,
advierte.

Bl experto de BBVA Re-
search, apunta, sin embargo,
que la cercania de las elec-
ciones presidenciales en Bs-
tados Unidos en noviembre
e 2020 marcaran en Donald
Trump “unanueva disposi

enpleno contexto electoral,
“es contraproducente inten-
sificar la guerra comercial®

Del lado europeo, los
tres expertos coinciden
en que el Brexit se dilatara
en ¢l tiempo, pere en todo
caso tienden a descartar
que se produzea una salida
abrupta. Y a pesar de que
comparten ia posihilidad
de que Alemania entre final-
mente en recesitn téeinica
~lastrada por su exposicién
internacionat y el fuerte
peso de su sector indus-
trial-, Jiménez sostiene
que, més alla del riesgo de
contagio de la locomotora
europea al blogue, lo que
preocupa es la resistencia
del consumo interne. “Mis
allad de que Alemania tire
o ne del resto, la clave es
si 1a debilidad del sector
manufacturero se trasla-
daré al sector servicios y
si seguird habiendo aguante

BELEN TRINCADO? LINCG DIAS

El dilema del
impulso fiscal
en Alemania

P 54.000millones. A filta
de completar uns union
fiscnl gue amortigie
Iadesaceleracian,
etrozona agtkanta et
aliento a la espera e
Ios estimulis fiscales
que puetta adoprar
Alemaniy ya quesegun
el exparts de Frncas
Raymond Torres.
elrestade grandes
econinmias del bloque
caree del suficiente
rargen derespuesta
Lasenranapasada,
el Eyecutive slemnan
anuneit un programa
de inversiones verdes
de 54,000 miltones de
euros, si bien aln no ha
detallados! lo financtar
viamas ngresos o

por parte del pri-
vado®, detalla. Ayer misine,
el Banco Central Europeo
advirtié del “impacto ad-
verso” que la ralentizacion
manufacturera habia tenido
e el crecimiento de “algu-
nos subc delos

El pais se debite entre

ia ortodoxia fiscal y
quienes cresn que es
tiempo de amprendar
esthnulos que vayarn, gso
sf, encaminados hacia la
wransicion & um madelo

cion a retowmar las conver-
saciones con China”. Ungiro
qque comparte el economista
de Funcas, quien setiala que

servicios”, si bien confiaba
en su capacidad de resis-
tencia a las “perfurbaciones
negativas”.

v
mis sostertble.
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Espaiia pedird fondos a la UE
por la crisis de Thomas Cook

La ayuda se destinard a paliar la pérdida de empleo turistico

BRUSELAS Agencias

Espaiia solicitara ayuda del Fon-
do Europeo de Adaptacion a la
Globalizacién para paliar el im-
pacto sobre el empleo que podria
tener la quiebra del turoperador
britinico Thomas Cook, en par-
ticular en Canarias y Baleares,
anuncié ayer la ministra de In-
dustria, Comercio y Turismo en
funciones, Reyes Maroto.

Maroto se reunié en Bruselas
con la comisaria europea de Em-
pleo, Marianne Thyssen, a quien
transmitié la “gravedad” del im-
pacto sobre el mercado laboral y
la necesidad de que la UE parti-
cipe en la respuesta a la crisis. La
ministra, que asistié en la capital
belga a un consejo de ministros
europeos de Competitividad, in-
sistié en que la quiebra “va a te-
ner”y “estd teniendo ya” un grave
impacto sobre el empleo por las
filiales de la compaifiia britanica
que operaban en Baleares.

“Hablamos de casi mil puestos
de trabajo en riesgo, pero sobre
todo por los que estdn por venir”,
dijo en declaraciones a los me-
dios. “Hemos pedido que se soli-
cite, y asi lo vamos a hacer desde
Espaila, que se pueda desarrollar
un expediente de esta crisis en el
marco del Fondo Europeo de
Globalizacion”, afiadié la trular
de Turismo sin precisar qué volu-
men de financiacion calculan ne-
cesaria.

Maroto, que consideré que
Thyssen se mostrd “muy recepti-
va” a la propuesta, insistid en que
son varios los paises de la Union
Europea afectados por la crisis y
que por lo tanto debe abordarse
también desde una “mirada eu-
ropea”. Con esta perspectiva, la
titular de Turismo traté el tema
en una reunién con el ministro de
Economia portugués, Pedro Siza,
y mantuvo conversaciones caon el
ministro de Economia y Turismo
griego, Harry Theoharis, cuyos
paises se encuentran entre los
mas afectados.

Maroto sefiald que el objetivo
es “sensibilizar a todos los paises”
para que sean mds los que apoyen
la propuesta, aunque la solicitud
de fondos depende de cada Esta-

LEO RODRIGUEZ / EFE

La ministra Reyes Maroto, ayer en Bruselas

do de forma individual. La Comi-
sién, por su parte, valord los “es-
fuerzos de Espania para hacer uso
total de los fondos europeos para
ayudar a los trabajadores afecta-
dos”y asegurd que “esté lista para
apoyar a Espafia”, segin un co-
municado.

IMPACTO

El turoperador
quebrado emplea de
forma directa a 2.500
personas en Espaiia

El departamento de Thyssen
sefialé que se ha barajado el uso
tanto del Fondo de Adaptacién a
la globalizacién como del Fondo
Social Europeo y recordd que
ahora depende de Espafia solici-
tar el posible apoyo comunitario.

A nivel nacional, la ministrare-
cordd que el Gobierno estd traba-

jando en un “plan integral” por el
que “muy pronto” se reunira la
comision interministerial, en la
que estardn los ministerios de Fo-
mento, Empleo y Hacienda, para
analizar todas las medidas.

El objetivo es “poner en co-
mun” las acciones de la Adminis-
tracion central con las imple-
mentadas por las comunidades
auténomas y el sector empresa-
rial, dijo. Thomas Cook emplea a
unas 2.500 personas de forma di-
recta en Espafia pero, segin han
advertido los sindicatos, el im-
pacto de su situacién puede hacer
peligrar el 10% del empleo en el
sector hostelero en las zonas mds
afectadas, como Canarias y Ba-
leares.

El Fondo Europeo de Ajuste a
la Globalizacién estd dotado con
150 millones de euros para el pe-
riodo 2014-2020 y puede interve-
nir en casos de despidos masivos
enunaempresa o en unaregion.e
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John de Zulueta presidente del Circulo de Empresarios

“Es urgente adaptar los
Presupuestos a la nueva
realidad economica”

La entrevistade

Esther
Esteban

En su presencia, se tiene la inevita-
ble sensacién de que su historia fami-
liar podia ser el argumento de una
novela de éxito que alin estd porescri-
biry, tal vez por eso, cuando se lo
dices, sonrie, hace un gesto de com-
plicidad y suelta un “Ital vez!”. En
una pequefia pincelada se puede
recordar que su abuelo materno fue
ministro de la Repiblica de Azafiay
cuando estall6 la Guerra Civil erael
embajador de Espaiia en la Santa
Sede. Como para otros muchos, el
destino de su familia cambid radical-
mente, Primero, emigraron a Colom-
bia y después “mi madre consiguié
unabeca en Boston y se casé. Cuan-
doyo tenia 10 afios, mi abuelo se vino
avivir con nosotros a Nueva York y
con él aprendi el espaiiol. Yo soy la
tercera generacion de articulistas,
Empezd mi abuelo escribiendo en
varios periédicos, le sigui6 mi madre,
y después yo he colaborado en varios
medios, pero lo dejé porque el ana-
lisis de la actualidad me agota”, afir-
ma sin mas. John de Zulueta, presi-
dente del Circulo de Empresarios
(Cambridge, Massachusetts, Esta-
dos Unidos, 1947) presume de lide-
rar un centrode pensamiento aj ser-
vicio de los ciudadanos, pero es
mucho mds. Su vida profesional se
ha curtido como presidente y alto
directivo en muchas empresas: Pep-
siCo, Cadbury Schweppes, Sanitas,
USP Hospitales... Era un deportista
nato hasta que en 1992 le picé una
garrapata cuando paseaba en bici-
cleta con sus perros y le produjouna
paraplejia que le ha postrado en una
silla de ruedas. Tiene un fuerte acen-
to americano y una franqueza enor-
me, que recuerdamucho asu pais de
nacimiernto. Tal vez por eso no se
corta al afirmar que el 10-N esla his-
toria del fracaso de la clase politica
espafiola, que puestos a elegir, ellos
prefieren nuevas elecciones a un
Gobierno con Podemos y que loideal
seria una coalicion al estilo alemén
integrada por PSOE, PP y Ciudada-
nos. Afirma que es urgente la elabo-
racion de nuevos Presupuestos y
habla de desaceleracion, aunque reco-
noce que en nuestro pais hay un
pequedo colchdén econdmico que
otros de nuestro entorno no tienen,

Vamos a las cuartas elecciones en
cuatro afios. éLa cita del 10-Nes la
historia de un fracaso colectivode [a
clase politica o el culpable tiene un
nombre: Pedro Sanchez?

No hay solo un culpable. E110-N sig-
nifica el fracaso de la clase politica.
Nosotros ya hemos dicho que es
mejor ir a unas nuevas elecciones
que un Gobierno del PSOE con Pode-
mos, porque las propuestas de Pode-
mos estaban llevando a los socialis-
tas a unas posturas de extrema
izquierday de intervencién de laeco-
nomia. Nosotros estamos en el polo
opuesto de esas politicas. Creemos
que menos intervencion del Gobier-
no es mejor para el mercado libre.

&Y es tan optimista como parapen-
sar que nos comeremos el turrén con
un Gobierno ya formado?

S$i, yo soy optimista, y creo que puede
haber Gobierno en Navidad. Porque
los politicos, solo para salvar su ima-
gen, que estd bajo minimos, esta vez
van a actuar répidamente y llegaran
aun acuerdo de gobierno.

Tal vez, pero en Espaiia no tenemos
cultura de Gobierno de coalicién...

Lo mejor serfa un acuerdo progra-
matico del PSOE con la abstencion
del PPy Cs. Aunque no haya mayo-
rias absolutas hay distintas modali~
dades de Gobierno. Si pudiéramos
elegir, para nosotros la formula ideal
serfaa la alemana, es decir, un Gobier-
no de PSOE, Cs y PP, los tres parti-
dos centristas, los més constitucio-
nalistas, gobernando juntos. Eso seria
una buena férmula para empezar a

FOTOS: FERNANDO VILLAR

caminar en esa cultura de coalicion
que en Espafia no ha existido nunca.

&Qué fe parecen los resultados del
ultimo CIS cocinado por Tezanos?

Como ciudadano, el inico resultado
que me interesa es e} que salga de las
urnas el proximo 10 de noviembre.
EICIS es un ejemplo del error que
supone politizar agencias piblicas
que deberian ser independientes y

Pactos: “Lo ideal
serfa una formula
‘ala alemana’; es
decir, un Gobierno
del PSOE con el
PP y Ciudadanos”

Elecciones:

“No hay solo

un culpable;

el 10-N significa el
fracaso de la clase
politica espafiola”

Sondeos:

“ElCIS cs

un ejemplo

del error que
supone politizar
agencias ptblicas”

estar al servicio de todos, pues las
pagamos entre todos.

¢Qué opina de la férmula del Espa-
fia Suma que se plantea el PP?
Espafia Suma, obviamente, tiene su
légica, porque con laley D’Hondt
muchos votos al final quedan tirados
alabasura, y unificando propuestas
se puede avanzar. Pero yo no hablo
de ticticas politicas, porque lo nues-
tro es el perfil econémico.

&Sanchez ha acertado al convocar
elecciones en vez de aceptar que
Podemos pudiera formar un Gobier-
no dentro del Gobiemo?

Nosotros analizamos propuestas eco-
némicas y no nos gustaron muchas
de esas 370 medidas que presento el
PSOE. Ese Gobierno, en este momen-
to, no estd favoreciendo a las empre-
sas, ni alos empresarios, nia la socie-
dad espafiola para crear riqueza; sin
embargo, sus planteamientos son
mucho mejores que los de Podemos.
Sénchez dijo que no podria dormir
con un Gobierno con Podemos, y
nosotros decirmos que, para los empre-
sarios, eso es un alivio, porque el efec-
to de la formacién morada ha sido
devastador. Su influencia ha hecho
cambiar e programa del PSOE, pasan-
do de laizquierda a la ultraizquier-
da. Esperamos que en el nuevo pro-
grama electoral se eliminen las cues-
tiones que se plantearon para com-
placer a Podemos.

2Cémo valora el efecto de Mas Pais,
de Errej6n, que vaa entrar en el juego
politico?

Creo que con Mis Pais entrandoen
laarena politica, Podemos se diluye.

éUsted cree que ifiigo Errején es un
socialdemdécrata o un populista af
estilo de Pablo Iglesias?

Son personalidades bastante distin-
tas, y por eso se han peleado. Pero
mirando el programa de Errején, en
Madrid, se puede decir que esun
calco al de Podemos. A nosotros no
nos gusta el programa de Iiiigo Erre-
jon ni el de Pablo Iglesias. Apuestan
por mds impuestos alas empresasy
alas personas, y plantean esa ficcion
de que hay que subir los impuestos
alos ricos, cuando todos saben que
en este pafs no hay muchos ricos.
Subir los impuestos alos ricos esun
eslogan demagdgico, porque lo que
supone esa subida de impuestos alas
grandes fortunas es una minima parte
de lo que cuestan sus planteamijen-
tos en gastos sociales. Con la deuda
tan alta que tenemos, la mejor rece-
taes la prudencia, poco gasto, auste-
ridad y cuidar mucho las cuentas.
Hay planteamientos utdpicos en la
actual situacion econdmica, comoel
salario minimo garantizado.

&Como se traduce la inestabilidad
politica en el smbito econémico, y
qué iasestat do?

Bueno, hay una combinacién de fac-
tores, pero a pesar de la inestabili-
dad politica, que es mala para Ja inver-
sién, las empresas siguen fiuncionan-
do. No tenemios Presupuestos, que
son las lineas maestras de la econo-
mia espafiola; va a haber un Brexit
en octubre, que va a desestabilizar
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Europa; y Trumpy el presidente de
China se siguen peleando, y todo esto
no es bueno paranuestra economia,

¢Se puede seguir viviendo en este
pais de los Presupuestos de Maria-
no Rajoy por mucho mas tiempo?
No podemos vivir continuamente
con los Presupuestos de Montoro,
que se hicieron cuando Espafia esta-
ba creciendo aunritmo mucho mayor
de lo que crece ahora. Cuando tie-
nes una desaceleracion y un pobre
crecimiento, como vamos a tener el
afio que viene, hay que recortar gas-
tos, y eso no estaba previsto en los
Presupuestos prorrogados. Es urgen-
te adaptarlos alanueva realidad eco-
némica del pais.

Ylosk Iy sociales', que
tanto han dado que hablar y que pue-
den repetirse, ¢son un error?

La palabra no es error, sino abuso.
Abusar del Decreto-Ley supone abu-
sar de una ley que esta concebida
para otra cosa: significa, y hay que
decirlo, hacer gastos superfluos cuan-
do tenemos que ser mucho mas aus-
teros. Cuando tienes una deuda del
cien por cien del PIB, hay que redu-
cir el gasto, no subirlo. Por poner un
ejemplo, con el Presupuesto de la
ministra de Hacienda, y analizando
lo que iba a recaudar con el Google
tax, el Tobin tax, el impuesto al dié-
sel, ete, faltaban como minimo 10000
millones y no salian las cuentas.

éQue seimponga en Espaiialatasa
Googleyla Tobin a espaldas de la UE
es un error o puede dar un respiro?

Aplicar en Espafia la tasa Google o
la Tobin en solitario es un disparate.
Algo asi no deberia hacerlo un pais
ensolitario. Hasta Macron ha dicho
que devolvera todo el dinero cuan-
do haya este impuesto a nivel de la
OCDE. Si se hiciera en todala OCDE,
tendria una efectividad, pero lanzar-
te a la piscina con unas medidas solo
nacjonales nos parece disparatado.
El concepto es bueno, porque hay
unas empresas supranacionales, digi-
tales, que estan beneficiandose, pero
en un tema asi uno no puede ir de
Tlanero solitario.

En resumen, que la elaboracién de
los Presupuestos debe ser la priori-
dad absoluta del nuevo Gobiemo...
Si, es urgente elaborar unos nuevos
Presupuestos en linea con la auste-
ridad que deben tener. Tenemos un
objetivo europeo de no superar una
deuda del 60 por ciento dei PIBylo
estamos superando con creces. El
dinero bien gastado podria propul-
sar la economia espaiiola y crear
riqueza alos espafioles, pero el mal-
gastado es un pozo sin fondo.

éCémo valora la bajada de la previ-
sion de PIB del 2,4 al 2 por ciento?

Es una bajada sabida, porque hablar
del 24 por ciento ya era ciencia-fic-
cién. Si se mirm c6mo va cayendo cada
trimestre, estaba claro que no se podra
llegar a mucho més del 2 por ciento.
Dicho esto, es verdad que en Espa-
fla tenemos ese colchén del creci-
miento del 2 por ciento que otros pai-
ses no tienen. Nuestros vecinos, por
ejemplo, Alemania, estan prictica-

mente en recesion, y varios paises
estdn creciendo menos que Espaiia.

&Y cudl es el problema mas acucian-
te que tenemos?

El problema es que esta cayendo
mucho la creacion de empleo. No
bajamos de 3 millones de parados,
cuando un pais como el nuestro, como
mucho, tendria que tener un millon.
Ese es el problema més acuciante.

Retos econémicos:
“El problema mas
acuciante estden el
empleo: no bajamos
de los tres millones
de parados”

Mas Pais:
“Errején apuesta,
como Podemos,
por mas impuestos
a las empresas

y las personas”

Thomas Cook:
“La quiebrade la
compaiiia es una
mala noticia para
el pais, sobre todo
para Canarias”

Y el ‘Brexit’, écémo puede afectar-
nos si no se elaboran planes de con-
tingencia, como en otros paises?
Las empresas mds expuestas, que son
las que tienen inversiones importan-
tes en Reino Unido, como Telef6ni-
ca, Banco Sabadell, IAG... estdn bas-
tante preparadas para proteger sus
mercados. Los que mds van a sufrir
son los pequefios y medianos empre-
sarios, y en eso habrd que trabajar.

&C6mo ve la derogacion parcialde la
reforma aboral, que plantea el PSOE?
Para nosotros, es importante que el
convenio de las empresas tenga prio-
ridad sobre el convenio del sector, y
no al revés, como pretenden algu-
nos, Ese es uno de los aspectos que
se pretende cambiar de la reforma
laboral. Tampoco estamos de acuer-
do con los costes del despido, que
deberfan situarse en 22 dias, que es
el promedio de la OCDE. El coste de
despido en Esparia esunade las razo-
nes de la inflexibilidad laboral.

Y estd eltema de los contratos, éno?
Nosotros proponemos tres contra-
tos muy sencillos: el puro indefini-
do, el temporal y uno juvenil, para
los que estén en formacion.

¢éLa subida del salario minimo inter-
profesional ha perjudicado a las

p ofavorecidoel ?
La subida del salario minimo prime-
102900 euros y en 2020 a 1000 euros
vaaser un problema. No estamos ent
contra de subir el SMI, pero enel
contexto actual, donde la inflacién
esdel 1,2 por ciento, subirun 22,3 por

ciento nos parece excesivo, Ha per-
judicado la contratacién en algunos
sectores, y los més afectados van a
ser los jovenes sin formacidn. Las
subidas de salarios tienen que ir en
consonancia con los avances de la
economia y con la productividad.

Elhecho de que se celebrenlas elec-
ciones después del juicio del ‘pro-
cés', éserd positivo o negativo?

La sentencia del procés creo que se
conocerd antes de las elecciones, y
es0 es bueno, porque asi se jugard
con todas las cartas sobre lamesa, y
cuanta més informacion tiene el
votante mejor.

La economia en Catalufia no se ha
visto tan afectada como se pensaba
por la situacion politica, cverdad?

En Cataluii,a la economia haido bas-
tante bien, aunque las compaiiias
importantes se han marchado. Més
de 5000 empresas se hanido, y eso,
alalarga, se notard y mucho. Por no
hablar de la imagen negativa que se
estd dando alos inversionistas extran-
jeros. Afortunadamente, en este pais
funciona la separacion de poderesy,
gracias a eso, la Justicia ha frenado
laidea de Ada Colau de impedir cons-
truir nuevos hoteles. La inseguridad
en las calles y la inestabilidad politi-
ca han supuesto un descenso impor-
tante de la ocupacion hotelera en
Barcelona, y eso noes un dato menor.

&¢Qué le parece que finalmente el
Supremo haya admitido que sean
exhumados los restos de Franco del
Valle de los Caidos?

Nuestro ideario es puramente eco-
ndmico, y laexhumacién delos res-
tos de Franco no creo que afecte ala
economia espafiocla.

&El sistema de pensiones estd en
peligro o decir eso es exagerado ?
Lo mas importante es que haya un
pacto de Estado de todos los parti-
dos, igual o similar al Pacto de Tole-
do que se hizo en su dia. Enlaépoca
de Rajoy se buscé una solucion con
un aumento del 0,25 por ciento liga-
do al crecimiento de la economiay
la productividad del pais. Ahora se
quiere uniral TPC, y eso es puradema-
gogia que apenas va a representar
una subida imperceptible en el bol-
sillo de los pensionistas. Por eso digo
que la soluci6n debe encontrase en
el marco del pacto de Toledo,

La quiebra de Thomas Cook, équé
consealendias va a tener para el pais?
La quiebra de esa compafiia es una
mala noticia para este pais, sobre todo
para Canarias. El primer problema
es el impago de lo que se haya con-
tratado; y el segundo, que estos mitlo-
nes de turistas que venian ya no ven-
dran. Esto, combinado con la caida
de la lira en Turquia, que ha hecho
muy atractivo ese pais para el turis-
mo, y latranquilidad relativa de sitios
como Tinez o Croacia suponen un
golpe para este sector. Nuestro obje-
tivo debe ser ir a un turismo de cali-
dad, porque los paquetes baratos de
sol y playa, siete dias, ya se han des-
viado a otros paises.
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En1981,s0l03.200 de estos
perfiles trabajaban en el
sector privado, cifraquehoy
rozalas 50.000 personas

Este cambio de tendencia
obedece alrefuerzoen
los departamentos deI+D

PABLO SEMPERE
MADRID

=» radicionalmente,
| quienes optaban
por prolongar sus
estudios universi-
tarios y alcanzar
el titulo de doctor
solian decantarse
por la Administra-
cién publica para
continuar con su
trayectoria profesional, normalmente en
un entorno académico y de estudio. Sin em-
bargo, esta tendencia estd cambiando poco
a poco, produciendo un cambio de rumbo
en estos perfiles, que viran lentamente
hacia el sector privado y empresarial.

A principios de la década de los ochen-
ta, segdin los datos agregados del INE, més
del 80% de los investigadores y doctores
se encontraban trabajando en entornos
académicos. Hoy, este porcentaje ha hajado
notablemente, superando por poco el 60%.
Este cambio de tendencia, explica Albert
Sangri, director del Plan de Doctorados In-
dustriales de la Generalitat de Catalufia, se
debe en gran medida al aumento de perfiles
investigadores que salen de la universidad:
en 1981, la cifra total era de 19.268, y hoy se
superan las 133.000 personas. Pero también
chedece, prosigue, a las preferencias de los
investigadores, que empiezan a decantarse
por la empresa privada. En 1981, solo un 16%
de ellos (3.200 personas) entraba en este
sector, cifra que asciende hoy al 37%, lo que
equivale a casi 50.000 efectivos.

La necesidad que tienen los grandes
grupos de reforzar sus departamentos de
1+D es una de las razones principales que
se esconden tras estos movimientos. “La

investigacidn, la innovacidon y el desarrollo |

se han convertido en 4reas imprescindibles
para las grandes organizaciones, ya que
constituyen la palanca que permite mejorar
la oferta de servicios y productos”, prosigue
Sangri. Y son estos perflles, anade, los que
pueden resolver todos estos problemas,
ya que una formacion muy especializada
vy un saber hacer investigador ayudan a

eSS Riry
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identificar distintas oportunidades de ne-

gocio. “Muchas veces, los emprendedores |

cortados por el patrén de Silicon Valley
responden con evasivas a preguntas con-
cretas. La investigacion ayuda a ver todo
con parametros de rigor y certeza”.

De la misma manera lo percibe Fran-
cesc Sepulcre, director de la Escuela de
Doctorado de la Universidad Politécni-
ca de Catalufia: “Los profesionales con
un grado o méaster tienen una formacién
muy buena, eso no se cuestiona. Pero por
lo general no saben hacer investigacién.
Lo gue hacen los doctorados e investiga-
dores es mover y ampliar la frontera del
conocimiento”, Asi, en su opinién, avances
como los que entrana la tecnologia 5G o
los nuevos materiales que se sopesan para
ser usados en medicina tienen su germen
en el trabajo de estos perfiles. “Nosotros
estamos en relacién constante con el mun-
do industrial, y vemos qgue cada vez més
grandes empresas refuerzan este tipo de
departamentos”, sefala.

Para hacer mis grande el vinculo entre

nacido en los ultimos afos modalidades

25.000

22.500

Formacion
profesional de
grado superior

12 etapa de
secundaria

2% etapa de
secundaria

. como lamencién del doctorado industrial,

que aplican centros como la Universidad
de Valladolid, la de Sevilla, la Carlos IIl o
la Complutense, o el Plan de Doctorados
Industriales de la Generalitat, centrados
ambos en preparar a los investigadores
para el mundo empresarial. De ellos se be-
nefician principalmente diferentes grupos

Para ayudar al
trasvase entre
canpus y empresa
han nacido
modalidades
como la mencién

| deldoctorado

estos expertos y el sector privado han industrial

1995

@ Administracion pblicay
universidades
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35.000

33.500
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universitarios

Diplomados
universitarios

BELEN TRINCADO / CINCO DIAS

del sector automovilistico, farmacéutico,
alimentario y textil, cuentan los expertos.
La relacion entre estos perfiles y las
empresas parece ir a mas desde el inicio
de la crisis econdémica y los recortes en el
sector publico, un punto de inflexién que las
grandes compaiijas han sabido aprovechar.
Asi, entre 2009 y 2017, el nimero total de
investigadores ocupados apenas ha variado,
pero mientras que en los entornos académi-
cos ha descendido en 3.954 personas (una
caida del 4,5%), en el sector empresarial se
ha incrementado en 3.344 (un 7,2% mas).
En este sentido, confirman Jos expertos,
tampoco han ayudado los salarios del mundo
académico: “En los Gltimos afios hay una gran
dificultad para incorporarse a una carrera
investigadora en la universidad, sobre todo
por los recortes y la falta de recursos. Y las
empresas, sin embargo, abren una puer-
ta”, explica Sangra. As{, a pesar de que los
doctores conforman la categorfa que mejor
remuneracién recibe, algo por encima de los
licenciados o los que tienen master, labrecha
entre el sector publico y privado se hace mas
grande, con una diferencia que alcanza, de
media, los casi 9000 euros anuales.
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Un aula de infantil de la escuela publica Vivers en Valencia./.uc-mczx TORRES

Bruselas reprende a Espafa por
la paralisis del sistema educativo

La Comisién advierte del impacto de la inestabilidad politica y critica la insuficiente inversion
publica, anclada en el 4% del PIB. Urge a reducir €l abandono escolar, €l més alto de la UE

LL. PELLICER / A. TORRES
Bruselas / Madrid
La inestabilidad politica mantie-
ne varadas las grandes reformas
educativas. Brusclas advirtié ayer
a Espafia de quc hasta ocho “im-
portantes” proyectos permane-
cen paralizados por las “incerti-
dumbres politicas” y las sucesivas
convocatorias de elecciones gene-
rales. La ministra de Educacién
en funciones, Isabel Celad, lo ad-
miti6. “Es cierto”, afirmé. “El blo-
queo que ha sufrido este Gobier-
no nos tiene en esta situacién”,
afiadi6. Los dos grandes toques
de atencién se dirigieron a la alta
tasa de abandono escolar tempra-
no (un 17,9%) y a la inestabilidad
de las plantillas de profesores:
25% son interinos.

Segiin ¢l Informe de ln Educa-
cién y la Formacién de 2019 elabo-
rado por la Comiision Europea y
presentado ayer en la Cumbre de
Educacion, la inestabilidad tam-
bién impide que Ja inversién pa-
biica, que sigue por debajo de la
media de la Unién Europea (un
4% del PIB en 2018 frente al 4,6%),
pueda remontar y llegar al 5% por
Tus prorrogas presupuestarias, Es-
pafa sigue cstando en el furgon
de cola de la UE y sole cinco pai-
scs gastan menos: Rumania, Bul-
garia, ltalia, Eslovaquia y Grecia.

Como en afios anteriores, la
Comision volvié a urgir al Go-
bierno a reducir la tasa de aban-
dano escolar —los jovencs de en-
tre 18 y 24 aiios quc solo obtuvie-
ron &l titulo de la ESO-, que en
2018 se situé en el 17,9% rente
al 10.6% de media europea. Aun-
que el informe reconoce el es-
fuerzo de Espana para reducir

esa lasa, que en 2009 era del
30,9%, avisa de que ese progreso
se ha “ralentizado”.

La explicacion gue dan los ex-
pertos a ese estancamiento s la
recuperacion econdémica de los
altimos afios. “El abandono esco-
1ar va ligado al éxito del merca-
do de trabajo; cuando hay em-
pleo la solucién para retener a
jos jovenes en la escuela pasa
por incrementar el nimero de
alumnos en Formacion Profesio-
nal v para eso el sistema debe
ser mas flexible”, explica Saturni-
no Martinez, sociélogo de la edu-
cacién de la Universidad de La
Laguna, que apunta que en otros
paises europeos no existe un titu-
lo obligatorio para acceder a FP
—como sucede en Espaia con el
de la ESO—. “Tenemos que aca-
bar con el modelo academicista;
poner en marcha otras opciones
para los que quieren aprender
un oficio”, expone Carlos Gil, so-
ciélogo del Instituto Universita-
rio Europeo.

Fl adelanto electoral del pasa-
do febrero blogueé la tramita-
¢ion de la nueva ley educativa im-
pulsada por ¢l PSOE (Lomloe),
otro de los “grandcs obsticulos”
para que Espafia consiga moder-
nizar sus sistemas de primariay
secundaria, incide ol informe.
Bruselas recordd que Esparia no
ha avanzado un dpice en los pro-
yectos para la puesta en marcha
de un nuevo modelo de becas, el
acceso universal a la educacién
infantil, la reformulacion del ac-
ceso a la docencia y las medidas
parareducir ¢l nimero de interi-
nos. Un 25% de los profesores
ejercen sin tener una plaza fija,

Abandono escolar
% de alumnos que dejan los estudios
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aunque en comunidades como
Baleares esa proporcion Hega al
43%. Eso, segun el informe, “difi-
culta la construccion de equipos
estables y cohesionados en las es-

cuelas™. El niimero total de profe-
sores sigue por debajo del que
habia al inicio de la crisis. A1 de
enerc de 2019, Espaiia tenia
511.250 docentes, entre funciona-

Las ocho reformas
pendientes

Aprobacién de la nueva fey
de Educacion. La Lomloe
queds paralizada con el adelan-
to electoral.

Nuevo modelo de becas. Para
primaria y secundaria.

Acceso universal a la educa-
cién infantil, Ef 62% de los
menores de tres afios no estan
escolarizados.

Reformas en la profesion
docente. En el acceso y la
formacion permanente.

Reduccién del niimero de
interinos. La tasa s del 25%.

Educacién superior. Impulso
de una nueva ley universitaria.

Becas universitarias. Aciuali-
zar los umbrales y cuantias.

Pricticas universitarias. Re-
muneracion y reconocimiento
de los derechos sociales.

rios e interinos, 2.214 menos que
nueve afios antes,

La Comisiéon Europea, que
examina en este informe las difi-
cultades laborales de los profeso-
res pais por pais, detecta proble-
mas de temporalidad en otros
paises como Italia (que va cami-
no de que el 20% de todo el profe-
sorado sean interinos), Portugal
(con un 21,7% en Secundaria),
Luxemburgo (con un 25% de tem-
porales) o Suecia (con un 28% de
eventualidad en la FP).

Retraso en la Universidad
El bloqueo afecta en igual medi-
da a la Universidad. Bruselas re-
cord6 que ¢l Gobierno de Pedro
Sinchez anuncié en noviembre
de 2018 una reforma de la educa-
cién superior que “todavia no se
Iia materializado”. Y lo mismo
ocurri6 con la mejora de las be-
cas y el “pago y reconocimiento
de derechos sociales para estu-
diantes universitarios” en progra-
mas de pricticas, conio conse-
cuencia del “desacuerdo entre el
Gobierno y las universidades por
ver quién debe asumir el coste
de sus cotizaciones”.

Entre los puntos favorables, la
Comisién reconoce las medidas
promovidas en Espafia para pro-
mover la FP: facilitar el paso de
ciclos de grado medio a superior
o la reduccion del limite méaximo
de edad para matricularse, aun-
que solo e} 58,5% siguid estos pro-
gramas cn 2017 frente al 79.5%
dela UE.

Por su parte, Celad sefiald que
las reformas para que la educa-
¢cién espaiiola sea “mas flexible,
abiertay adaptada” al entorno di-
gital sigue “varada” en ci Parla-
mento, aunque explico que su de-
partamento estd trabajundo en
todo el despliegue curricular que
implicard. E! ministro en funcio-
nes de Ciencia, Innovacién y Uni-
versidades, Pedro Duque, tam-
bidn admitié que las tramitacio-
nes de sus proyectos de ley segui-
ran atascadas hasta que se con-
forme una nueva mayoria parla-
mentaria y un nuevo Gobierno
tras el 10 de noviembre.

' PressRead o
[Dpfessreader Ereuteadescom -1
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Cientos de profesores proponen
soluciones en el nuevo
Foro de Educacion de EL PAIS

10 ideas urgentes
para mejorar
la ensefianza

IGNACIO ZAFRA, Valencia
La comunidad educativa estd
preocupada por el funciona-
miento de la ensefianza en Espa-
fia y tiene, a la vez, abundantes
idecas para mcjorarla. La prime-
ra pregunta plantcada por ¢l
nuevo Foro de Educacion de EL
PAIS, ;cudl es la mayor urgencia
del sistema educativo?, ha recibi-
do esta semana 750 respuestas,
casi todas de docentes, a través
de la web de este diario. Estas
son las 10 propuestas que mas
apoyos suscitan.

1. Dejar de dar bandazos. Cen-
tenares de docentes, como Tere-
sa Simonet, maestra de Mdsicay
Primaria en Cddiz, reclaman un
pacto educativo gue dé estabili-
dad normativa al sistema, que
ha tenido ocho leyes desde la res-
tauracion de la democracia.

2. Mayor autonomia. Muchos,
como Antonio Solano, director
del instituto Bovalar de Caste-
1i6n, son partidarios de que sean
los “profesionales de la educa-
¢ién” los encargados de disefiar
los curriculos, Y son numerosas
las peticiones de mds autonomia
para los centros, siguiendo el ca-
mino tomado por Portugal.

3. Prestigiar la evaluacién.
Una parte del profesorado consi-
dera imprescindible revalorizar
las notas de evaluacion. Tanto
las individuales —"sin evalua-
cioén, la escuela se convierte en
un parque de atracciones”, dice
el donostiarra Elias Gofii—como
las colectivas —mediante prue-
bas de nivel comparables que
permitan contrastar la eficacia
de los métodos, sefiala Jos¢ Luis
Barba, jefe det departamento de
Biologia en un instituto canario.

4. Bajar las ratios. Una peti-
cién comiin es reducir el ndme-
ro de alumnos en las aulas, O,
como alternativa, poner dos pro-
fesores en la misma clase. Des-
pués de 34 afios dedicados a la
docencia, parte de ¢llos en pro-
gramas especificos para estu-
diantes con problemas para su-
perar los ciclos, 1a profesora ma-
drilefia Mar Fernindez conclu-
ye que los grupos pequefios “son
el Ginico modo de garantizar en-
seflanza personalizada y afron-
tar variadas dificultades de
aprendizaje”.

5. Mejorar la formacién del
profesorado. Son muchos quie-
nes, como Luis Carlos Contre-
ras, catedratico de universidad
en Huelva, creen que el sistema
solo mejorara silo hace la forma-
cion y seleccién de entrada de
los docentes. Entre las medidas
que proponen figuran cstable-
cer catrreras —o especialidades
en las titulaciones actuales - pa-
ra ser profesor de Secundaria,
aumentar la exigencia para in-
gresar en Magisterio, implantar
un sistema de incorporacion ala
docencia mediante una residen-
cia similar al modelo MIR de los
médicos, y mejorar la formacién
continua.

6. Renovar la docencia. Un sec-
tor de los profesores —y también
de padres y aluninos— creen -
gente actualizar la préictica do-
cente que, en palabras de Fran-
cesc Bosch, orientador en el ins-
tituto de Premia de Dalt (Balea-
res), abusa de “clases magistra-
les poco motivantes™ y no conec-
tadas con la realidad. “Por ejem-
plo”, afirma, “se estd librando
una batalla social, politica, hu-
mana y econdmica sobre el cam-

La ministra de Educacién en funciones, isabel Celad, el pasado viernes
tras la reunién del Consejo de Ministros. / vicTor J. BLANCO (GTRES)

bio climétice y se hace muy poco
por abordar el tema y trabajarlo
en profundidad en las clases”.
Los docentes, por su parte, se
quejan de que la creciente carga
burocratica les resta tiempo y
energia para preparar clases y
atender a estudiantes.

7. Asistentes sociales. Diver-
sas propuestas apuntan en la
misma dircceién: la ensefianza
reglada es una herramienta cla-
ve para reducir la desigualdad
social, pero con frecuencia no
funciona porque el sistema no
dispone de suficientes recursos

Los docentes piden
tener protagonismo
en ¢l disefio de los

curriculos escolares

Muchas propuestas
hacen referencia

a una residencia
similar al MIR

especificos para compensar la
gran desventaja con la que par-
ten los alumnos de familias po-
bres, como ha constatado Ana
Isabel Peltzer, profesora de Se-
cundaria en Logrofio. “Desde In-
fantil se puede percibir la bre-
cha entre los nifios con padres
con formacién que pueden pres-
tarles atencién y los que no. Te-
nemos que darles apoyo extra
con especialistas”, afirma. Otras
voces, como la de Maria Javega,
maestra en Sevilla, sugieren que
los centros educativos cucnten
de forma estable con asistentes
sociales para afrontar, de forma
conjunta a la educativa, las situa-
ciones graves,

8. Diagnosticar las dificulta-
des. En torno al 10% de los alum-
nos son disléxicos, y la falta de
normas en la mayoria de comu-
nidades para detectar pronto ¢l
probiecma conduce a menudo al
fracaso. “Estamos disgnostican-
do tarde, cuando los problemas
de autoestima y salud mental ya
estdn creados. Dejamos sufrir a
miles de nifios, haciéndoles pen-
sar que son tontos o vagos, por
nuestra inaccién”, lamenta Ma-
tilde Sanchez, que se presenta
como madre y médica.

9. Repensar el espacio. La ver-
tiente fisica del sistema también
es una fuente de preocupacion.
No solo alli donde las instalacio-
nes estdn deterioradas o consis-
ten en barracones. Varias pro-
puestas plantean cambios en el
disefio de clases y patios. “Las
aulas tendrian quc ofrecer espa-
cios diversos para distintas for-
mas de agrupamiento: un am-
biente para leer, una mesa de
grupo para trabajar, un rincén
tecnoldgico y de investigacién, y
un lugar donde ¢star cuando te
apetezca estar solo”, opina Bea-
triz Serrano, inaestra de Infantil
en Las Palmas de Gran Canaria.

10. Mas fondos. Pricticamente
nadie reclama subir el salario de
los profesores —aunque varios
proponen vineular aumentos a
resultados—. Pero la necesidad
de una mayor inversion, sobre
todo en la red piiblica, cs la ur-
gencia mas sefialada por la co-
munidad cducativa.

El Foro de Ecucacion de EL PAIS plan-
teard el lunes una nueva pregunta en su
web: éPor qué es Espafia lider en
abandono escolar y como afrontario?

27/09/2019 8:53
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Lidera el progreso de Banco Santander

Recupera el primer puesto tras perderlo en 2018

Ana Botin, la mujer mas

poderosa del mundo,
segun «Fortune»

I. B. - Madrid

Ana Patricia Botin vuelve a co-
ronar la cima. La presidenta de
Banco Santander lidera la in-
fluencia del género femenino en
el mundo de los negocios y las
grandesempresas. Asilorecono-
cio ayer la revista «Fortune»,
devolviéndole el primer puesto
del ranking que clasifica alas 50
mujeres mas influyentes del
planeta. Completan el podio la
consejeradelegada de GlaxoSmi-
thKline, Emma Walmsley, y la
presidenta de Gree Electric
Appliances, Dong Mingzhu.
Labanqueraespanola regresa
al primer puesto tras haber ocu-
padolasegunda plazaen2018.La
revista norteamericana destaco
el desempeiio del banco, que al-

Ana Botin, presidenta del Santander

canzd unos ingresos de 48.424
millones de euros. Un crecimien-
to que se ha conseguido «en
buenamedida gracias a la activi-
dad del banco en Latinoamérica
(Brasil y México, principalmen-
tem, recalcélarevista. Asimismo
destact el «progreso» conseguido
desde que Ana Botin llegé a la
presidencia del Santander en
2014 para «reforzar el capital del
banco, aumentar la vinculacion
de los clientes y digitalizar las
plataformas».

Ladesignacion nuevamentede
la presidenta de Banco Santan-
der como la mujer mas poderosa
del mundo coincide conelquinto
aniversario de sumandato, perio-
doenel que Santander ha vivido
una gran transformacion cultu-
ral al tiempo que ha logrado
apuntalar el crecimiento (+87%)
y mejorar su fortaleza y rentabi-
lidad, que ha aumentado 210
puntos basicos, hasta el 11,7%.

La revista «Fotune» subraya
queen 2019 solo 14 mujeres enca-
bezan alguna de las 500 mayores
compaiiias del mundo, lo cual
representa un ligero incremento
frente al afio anterior, cuando se
contabilizaban 12, pero muestra
también que todavia queda mu-
cho camino por recorrer.

http://lector.kioskoymas.com/epaper/services/OnlinePrintHandler...
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Espana reduce su deuda externa
neta en el primer semestre del ano

CINCO DiAS
MADRID

La posicién de inversién
internacional neta (PIIN) de
Espania (término equipara-
ble ala deuda externaneta)
cerr6 el primer semestre
del afio en 978.000 millo-
nes de euros, un 79,9% del
PIB, lo que supone un ligero
recorte sobre la posicién
registrada enjunio de 2018,
que era de 981.000 millo-
nes y un 80,6% del PIB, Este
indicador mide el grado de
dependencia financiera de

la economia espafiola, ya
que engloba el saldo finan-
ciero de todos sus agentes,
tanto publicos como pri-
vados, se trate de banca,
empresas no financieras,
hogares o Administracio-
nes publicas. La recomen-
dacién de la Unién Europea
para sus miembros es que
deben reducir esta depen-
dencia hasta unos niveles
gue ronden el 35% de su
PIB, un nivel que Espana
duplica sobradamente,
pese a las reducciones
de los tltimos anos. Hay

que recordar que en los
momentos mas duros de
la crisis la dependencia
neta de los financiadores
externos se acerco al 100%
del PIB,

La deuda externa bruta
de Espaia se situd en 2,101
billones de euros (el 171,3%
del PIB) en el segundo tri-
mestre del ejercicio, por en-
cima de los 2,066 billones
de marzo, a un 169,8% del
PIB. En el periodo se ob-
serva un incremento del
endeudamiento externo de
las Administraciones ptibli-

Elendeudamiento
en términos
brutos siguié
creciendo
enelsegundo
trimestre, hasta
e1171,3% del PIB

cas, que llegd alos 663.000
millones de euros, mientras
que ladeudadelabancay
de hogares y empresas se
redujo significativamente
en el segundo trimestre.
En cuanto a la capaci-
dad de financiacién de la
economia, medida por el
saldo conjunto de las cuen-
tas corriente y de capital,
alcanzé en el segundo tri-
mestre del afio los 11.600
millones de euros, ligera-
mente superior al primer
trimestre. Tomando los
Gltimos cuatro trimestres

para hacer una valoracién
anualizada, el Banco de
Espana estima que la ca-
pacidad de financiacién
de la economia seria de
27.400 millones de euros,
un 2,2% del PIB, frente a los
26.100 millones de todo el
ejercicio natural de 2018,
que supuso un 2,4% del PIB.
Estos niveles se registran
tras la revision realizada
en toda Europa, y que ha
supuesto un salto de un
punto porcentual completo
en el afno 2018 para el caso
de Espana.
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El BCE dice que hay bancos que
quieren trucar los test de estrés

SUPERVISION/ Andrea Enria, presidente del consejo de Supervision del BCE, indica
que hallegado el momento de redisefiar los exdmenes que pasa el sector bancario.

Andrés Stumpf.Madrid

Andrea Enria, presidente del
consejo de Supervision del
Banco Central Europeo (BCE)
comienza su discurso ante la
Junta Europea de Riesgo Sis-
témico conunametaforaentre
barcos que se hunden y el sec-
tor bancario para explicar la
necesidad de tomar precau-
ciones para evitar que una
tempestad —o una crisis finan-
ciera- acabe en catastrofe.

El banquero italiano se re-
fiere a los test de estrés, que
conducen tanto la Autoridad
Bancaria Europea (EBA) co-
mo el propio BCE y que dan
cuenta de la fortaleza del sec-
tor financiero y de su capaci-
dad pararesistir en un contex-
to de dificultades macroeco-
némicas. Pero estos exime-
nes podrian haber quedado
obsoletos conlos afios.

Conspiracion

“Vemos bancos que conspi-
ran para trucar los test de es-
trés, en ocasiones con la ayuda
de asesores externos”, denun-
ciael supervisor.

Los asesores externos reco-
pilan los datos de los bancos
antes de que tengan que en-
viarlos a los supervisores. De
esta forma, cuentan con infor-
macién del sector y de sus
competidores antes de que
salgan los resultados del test.

“Esto les ayuda a alinearse
antesy durante el ejercicio pa-
ra ajustar colectivamente los
resultados y minimizar el im-
pacto del escenario estresado.

Andrea Enria, presidente del consejo de Supervisién del BCE.

Enria quiere test de
estrés “‘realistas,
relevantes y que
tengan en cuenta
costes y beneficios”

Sabemos que pasa, no nos
gusta y no vamos a tolerarlo”,
indic6 el banquero.

Para Enria, los test de es-
trés han demostrado su utili-
dad cualquiera que fuera su
finalidad —con el foco en la
ponderacién del riesgo en los
negocios, la solvencia de las
entidades, los activos impro-
ductivos u otros-, pero “ha

El supervisor plantea
permitir a los bancos
realizar una parte del
examen disefiada
por ellos mismos

llegado el momento de redi-
sefiarlos”.

“Necesitamos un test de es-
trés que muestre una imagen
realista de los bancos indivi-
duales; que sea relevante pa-
ra supervisores, bancos y
mercados de igual manera y
un test que tenga en cuenta
los costes y los beneficios”,
explicé el presidente del con-

sejo de Supervisién del BCE.

Enria, en cualquier caso,
confirmé que las proximas
pruebas se realizaran bajo el
disefio habitual. “Cuando ha-
blo del futuro, hablo de pasa-
do el 20207, matizé el banque-
ro italiano, que sefiald que “es
un debate que hay que tener
cuanto antes”.

El responsable de la super-
visién en Europa considera
que la raiz del problema estd
en que “se trata de hacer de-
masiado con demasiado po-
c0”, A su juicio, si se quieren
conseguir varios objetivos ala
vez, algunos en conflicto con
los otros, “el test de estrés esta
llamado a decepcionar a to-
dos”. Enria, de hecho, recono-
ce que los exdmenes al sector
han provocado cierto descon-
tento tanto enlos supervisores
como en los bancos.

Dividir el examen

Para Enria, una solucién a los
problemas de los test de estrés
pasaria por dividir el examen
entre la visién del banco y la
visién del supervisor, que se
publicarian juntas en los re-
sultados del test.

Enlaparte delaentidad, los
bancos tendrian més libertad
para publicar una vision que
refleje de forma mas precisa
las particularidades de sumo-
delo de negocio, que incluso
podrén explicar. En la parte
del supervisor, las visién sera
mas homogénea para que lue-
g0 sea it} para fijar los requi-
sitos de capital.
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Estados Unidos se desacelera y crece
solo un 2% en el segundo trimestre

El PIB de EE UU experimenté un crecimiento del 2% entre los
meses de abril y junio, lo que representa una caida del 1,1% con
respecto al incremento del primer trimestre, segiin los datos de la
Oficina de Analisis Econémico del Gobierno. El dato publicado es
el peor desde €l cuarto trimestre de 2015, cuando su economia
creci6 un 0,1%. La inversion privada y la balanza comercial han
sido las dos variables que han lastrado el crecimiento del pais.
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