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El Correo. Entrevista a Jesus Casado: “La empresa familiar destruye menos empleo en tiempos de
crisis”.
Diario Noticias de Alava. Jests Casado: “La empresa familiar no es un privilegio”.

INFORMACION ECONOMICA

Expansidn. Los trabajadores afectados por ERE se disparan un 40% hasta julio.

El Mundo. El alquiler ya se come mas del 40% del sueldo.

La Razdn. La refacturacion de la luz afecta a 12 millones de consumidores.

El Mundo. La subida a los pensionistas este afio duplica la del coste de la vida.

Abc. El pago de pensiones a crédito dispara un 82% la deuda del sistema en dos afios.

El Economista. Montero esconde que la ley permite las entregas a cuenta de las autonomias.
El Pais. Las regiones ahorran 16.000 millones por los créditos baratos del Estado.

Expansion. El rescate financiero de Cataluiia le cuesta al Estado 4.000 millones.

Cinco Dias. Catalufia recupera mas de la mitad de los depdsitos fugados tras el 1-O.

Cinco Dias. El nimero de grandes firmas que tributan por Sociedades recupera ya el nivel precrisis.
Cinco Dias. La confianza en la marca Espafia llega a su maximo histérico.

El Economista. No solo depdsitos: Bankia cobra a las empresas por las cuentas corrientes.
Expansién. Botin dice que las medidas del BCE no estan funcionando.

Expansién. Santander, BBVA, Sabadell y CaixaBank advierten a sus inversores del Brexit duro.
La Razén. Westminster se reabre para forzar un Brexit pactado.

El Pais. Kristalina Georgieva, nueva directora gerente del FMI.
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«La empresa familiar destruye
menos empleo en tiempos de crisis»

Jesus Casado Secretario general de Empresas Familiares Europeas

JUAN CARLOS
BERDONCES

24 jcberdonces@elcorreo.com

El experto recuerda en la
reunién internacional
celebrada en Vitoria la
importancia para las
compafiias de «tener
tamafio y salir al exterior»

VITORIA, El relevo generacional,
la capacidad de ganar dimensién
para competir en un mercado cada
vez mis global o la necesidad de sa-
lir al exterior son algunos retos que
tienen por delante las empresas fa-
miliares en Euskadi. Aefame, la aso-
ciacion que agrupa a 66 de ellas-una
decena larga en Alava-, celebrd ayer
en Vitoria su encuentro internacio-
nal anual. Jests Casado, secretario
general de Empresas Familiares Eu-
Iopeas, participé como ponente para
trasladar a las companias la impor-
tancia de que estén representadas
en las instituciones comunitarias.
«Hay que defender una Europa fuer-
te y sin fisuras, desde el punto de
vista economico también es muy
importanten, asegura.

- :Qué repercusion puede tener
para una empresa familiar alave-
salo que se debate y apruebe enla
Comisién Europea?

- Mas de lo que pueda parecer, por-
que el 80% de la legislacion vasca o
espafiola al fin y al cabo viene de
Bruselas. Son transposiciones de di-
rectivas y conviene estar informa-
dos. Con las elecciones ha habido
cambios en diferentes organismos,
pero ahora los principales estan di-
rigidos por los cuatro paises més im-
portantes de la UE como son Ale-
mania, Francia, Italia y Espaifia. Es
un buen sintoma, se quiere conse-
guir una Europa cada vez mds fuer-
e,

- Enun momento dificil, ademais,
por las politicas proteccionistas de
Donald Trump o 1a guerra comer-
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Jeslis Casado, ayer antes de su intervencion en el encuentro de empresas familiares en Artium. :: r. sunirrez

cial Estados Unidos-China.

- Por eso cobra mayor importancia
que el Viejo Continente sea sélido,
que no haya fisuras entre los esta-
dos miembros.

- La situacién econémica de Ale-
mania no es el mejor escenario y
hablamos del motor de Europa.
;Viene otra crisis?

- Es dificil vaticinar el futuro y mas
cuando hablamos de economia. Ya
se empieza a hablar de crisis, eso no
lo podemos ocultar. Alemania va a
entrar en recesion y eso es preocu-
pante. Pero yo no veo sefiales gra-
ves de alarma. Eso si, hay que estar
preparados para lo que venga.

~ ¢Y como reaccionan las empre-
sas menores en esta coyuntura ad-

LAS FRASES
La visién desde Bruselas
«Laempresa familiar vasca
tiene gran reputacionen
Europa, suele ser ejemplo
de bien gestionada»

El horizonte econdmico

«Ya se empiezaahablar de
crisis y Alemania entrard en
recesion. No veo sefiales
graves de alarma pero hay
que estar preparados»

versa?

- Mejor que otras. Destruyen me-
nos empleo en épocas de crisis o re-
cesién, tienen una mayor vincula-
cién a evitar situaciones dristicas
siempre que se pueda. Ademis, su
cormnpromiso con el territorio tam-
bién es mayor porque hablamos de
empresas que tienen cara y ojos.

Dominan Chinay EEUU

- Pero si la crisis golpea lo hace para
todos, ;no?

~ 8in lugar a dudas, pero estas com-
pafiias familiares tienen una mayor
provisién de fondos propios. Quie-
ro decir que estin mas capitalizadas
Yy menos expuestas a riesgos finan-
cieros. Otro punto a favores que la

66 firmas de Alava,
Bizkaia y Gipuzkoa con
148000 trabajadores

Aefame es la Asociaciénde Em-
presa Familiar de Euskadi y estd
compuesta por un total de 66 em-
presas de los tres territorios vas-
cos, de las que un 20% proceden
de Alava. Dan empleo amis de
148.000 trabajadores en el con-
junto del Pais Vasco. En cuatro
afios se ha convertido enun refe-
rente para la sociedad y las insti-
tuciones en relacién a las empre-
sas familiares o, como le gusta de-
cir al director general, Gaizka Zu-
laika, «las familias empresariasy.
Este colectivo que preside Andrés
Sendagorta estd vinculado alared
de Empresas Familiares Europeas
que agrupa a mds de cien compa-
fiias espaiiolas.

toma de decisiones es mas 4gil y eso
cuando hablas de futuzo y de dine-
ro es algo muy importante.

- ¢Sigue siendo el relevo genera-
cional el principal reto de una em-
presa familiar?

- Es uno de ellos. El consejo que doy
es que esta situacion hay que abor-
darla con tiempo pars evitar situa-
ciones de estrés en caso de enfer-
medad grave o incluso de falleci-
miento de quien ha de dar el rele-
vo. A veces se crea la ‘conspiracion
delsilencio’ porque nadie quiere
aftontar este escenario y hay asun-
tos fiscales y legales muy importan-
tes, sin entrar ya en los emociona-
les.

- ¢Y qué mis desafios tienen por
delante las firmas familiares?

- El tamaiio, hablo de ganar dimen-
5i6n, de crecer. Es fundamental con
la competencia que hay, cada vez
mayor. Solo cinco de las principales
empresas familiares del mundo son
europeas. China y Estados Unidos
nos superan de largo. Y otro reto es
la internacionalizacién, que a veces
es una barrera para las empresas por
el idioma, el miedo a lo desconoci-
do o también la falta de dimensién
para asumir inversiones.

- En Euskadi, sin embargo, las com-
paiiias si tienen esa vocacién de
salir a los mercados exteriores.
¢+ Qué opinion tienen en Europa de
nuestras empresas?

- La reputacién es muy buena, como
laimagen del empresario vasco, por
la buena gestion que suelen hacer.
Y si es verdad que en este caso son
firmas internacionalizadas y que
quieren seguir siéndolo.
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El secretario general del European Family Business (EFB), Jestis Casado, ofrecié ayer en Vitoria una charla sobre los retos que Europa plantea a las empresas familiares. Foto: Aefame

“Laempresa familiar no esun privilegio”

Jestis Casado anima a las pymes vascas a conservar sus valores, ganar tamafio y buscar la alta especializacién

«~ Andrés Goiti

VITORIA-La Asociacién de Empresa
Familiar de Euskadi (Aefame) celebré
ayer en Vitoria un encuentro interna-
cional donde ofrecié una radiografia
del peso que las empresas familiares
tienen en estos momentos en el &Ambi-
to mundial. Para ello, la cita en el
museo Artium conté con la presen-
cia de Jests Casado, secretario gene-
ral del European Family Business
(EFB), que centré su exposicion en
el papel extraordinario que Europa
tiene y tendra en un futuro muy cer-
cano en ¢l devenir de las compaiiias
familiares vascas, aportando a su vez
los retos y oportunidades que el nue-
vo escenario que viene presenta para
las empresas.

Buen conocedor de la realidad buro-
cratica, legal y empresarial que rodea
auna capital como Bruselas, e direc-
tivo record6 la dimensi6n de esta aso-
ciacion europea-una entidad sin dni-
mo de lucro creada en 1997 que estd
compuesta por 12 asociaciones nacio-
nales que aglutinan a 10.000 empre-
sas con un billén de euros de factu-
racién agregada y dan empleo a mds
de seis millones de personas—e insis-
ti¢ en el papel de la EFB como repre-
sentante y defensor de las empresas

familiares en la capital belga, culpa-
ble, dijo, de que el 80% de la legisla-
cion que deben cumplir cada dia
todas las ellas viene precisamente de
este centro de decision.

A partir de ahi, dibujé ante los pre-
sentes el mapa de los préximos cin-
co afios en el que estd trabajando la
Comisién Europea y lanzé en conse-
cuencia los retos y oportunidades a
los que deberian hacer frente las com-
paiifas si pretenden garantizar su
supervivencia. “Es importante estar
atentos a lo que se esta discutiendo
en estos momentos en Bruselas por-
que es algo que en tres o cinco afios
llegard aqui. Seamos conscientes de
eilo”, sugirié Jestis Casado a los pre-
sentes. A partir de ahi analizé facto-
res recientes como las pasadas elec-
ciones europeas, cuyo resultado, dijo,
significa quela irrupcién de diversos
movimientos populistas ha hecho
reaccionar al resto de paises pro euro-
peos, que han lanzado un mensaje
claro: hace falta mds unidad, menos
diplomacia y una mayor defensa de
los valores del Viejo Continente ante
amenazas como la china, “que con
dinero del Gobierno estd compran-
do empresasy tecnologias por medio
mundo”, arengé el ponente.

No fueron esas, sin embargo, las

tnicas amenazas ante las que el
entorno familiar vasco el 85% del
tejido empresarial de Euskadi lo es—
debe estar atenta en el corto plazo. A
juicio de Casado, el mercado inico
no funciona como debia al estar
“demasiado fragmentado”, y el mer-

EMPRESAS FAMILIARES
En Euskadi, més de ocho de cada
diez empresas son familiares, gene-

rando en su conjunto el 55% de todo
el empleo que se crea en la CAV.

LEGISLACION EUROPEA
Précticamente la totalidad de las
leyes y normas que fa pymes

familiares han de aplicar cada dia
en Euskadi proceden de Bruselas.

cado de capitales es insuficiente. El
85% de las empresas de la Unién
Europea dependen en exceso del sis-
terna bancario cuando en otras eco-
nomias més competitivas como la
estadounidense, esta dependencia es
veinte puntos inferior. “Europa tiene
una asignatura pendiente en este sen-
tido”, sugirid el directivo.

CAMPEONES OCULTOS A partir de ahi,
puso en valor Casado las fortalezas y
los valores que histéricamente han
explicado el devenir de las empresas
famniliares. Estructuras més capitali-
zadas, diversificadas y una mayor
dotacién de fondos propios como
herramientas que explicarian casos
de éxito en Alava como el del grupo
vitivinicola Rioja Alta, fundado en
1890 ¢ inmerso ya en su quinta gene-
racion. Vientos favorables que, como
los que arrecian desde Bruselas en los
préximos aiios, representan una bue-
naoportunidad para las pymes fami-
liares si se siguen las lineas maestras
que Europa est4 marcando en rojoen
su particular hoja de ruta: la sosteni-
bilidad y las derivadas de los ODS
(Objetivos de Desarrollo Sostenible)
impulsadas por 1a ONU, el fomento
de los valores y la politica de creci-
miento, centrada fundamentalmen-

te en los llamados Campeones Ocul-
tos, pymes de una dimension estruc-
tural y financiera discreta que, sin
embargo, son lideres mundiales en
su nicho de mercado.

Firmas vascas como Aernnova,
Arteche, Biolan, Burdinola, CAF,
Cikautxo, Copreci, Credeblug, Dano-
bat, Dorlet, EGA Master, Fuchosa,
Goizper, Graphenea, Ramondin,
Rivercap, RPK o Salto Systems enca-
jarian en este perfil. “Tienen objeti-
vos ambiciosos, con un foco claroen
lo que hacen, voluntad de ser globa-
les y una gobernanza bien estructu-
rada, |Es el modelo a seguir para
conectarnos con Europa!”, resumi6
Casado, empefiado en hacer lobby en
Bruselas para ganar musculo y
dimension, que es uno de los mayo-
res déficit dea empresa vasca. “Tene-
mos que ser mas activos y defender-
nos mejor para que se hable dela pro-
piedad sin el tono muchas veces des-
pectivo e injusto que se hace ahora.
La propiedad de una empresa fami-
liar no puede percibirse como un pri-
vilegio, sino que entrafia una tremen-
da responsabilidad tanto por la
influencia que tiene sobre el empleo
de una comunidad como por su peso
en el PIB", concluyé el representante
del European Family Business. e
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Los trabajadores afectados por
ERE se disparan un 40% hasta julio

MERCADO LABORAL/ Casi 45,000 empleados se han visto afectados por un ERE en los siete primeros
meses del afio. El aumento se concentra en las suspensiones temporales de empleos y en laindustria.

Pablo Cerezal. Madrid

Cuando se cogen las cifras
brutas del mercado laboral, la
tendencia indica un creci-
miento del empleo, aunque
cada vez mds moderado, Sin
embargo, la situacién en algu-
nas reas estd empeorando a
pasos agigantados, como es el
caso de los trabajadores afec-
tados por expedientes de re-
gulacion de empleo (ERE),
cuya cifra se dispara un 40%
respecto al afio anterior, de
acuerdo con los datos publi-
cados ayer por el Ministerio
deTrabajo, Migracionesy Se-
guridad Social.

Entre enero y julio de este
afio, 44.745 empleados se han
visto sometidos a este tipo de
procesos, frente a los 31958
del aiio pasado, lo que supone
la cifra mis elevada para el
conjuntodelos siete primeros
meses del afio desde 2016, Es-

te incremento se ha debido
principalmente al mayor ni-
mero de suspensionesde con-
trato —esto es, un ERE tempo-
ral 0 ERTE por falta de de-
manda o por problemas téc-
nicos en la empresa-, que se
incrementan un 74%, hasta
los 28,920 trabajadores afec-
tados, También crecen un
12,8% los cesados en despidos
colectivos (hasta 14.500 ocu-~
pados), aunque se reducen un
46,7% los empleados sujetosa
reducciones de jornada (a
1325 trabajadores).

Por regiones, la Comuni-
dad Valenciana ha sido la re-
gién que ha concentrado la
mayor parte del aumento en
los ERTE, algo que se debe en
gran medida al parén de la
produccién de Ford por el
frenazo de la demanda y la
acumulacion de stock sin ven-
der, asi como los planes de

ke LTS S e

UN IMPACTO CRECIENTE

Trabajadates afectados por Expedientes de Regulacion de Empleo {(ERE).
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Con ello, la regién tiene a
13615 trabajadores afectados
por suspensiones de contrato,
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casi ocho veces mas que el
afiopasado.

'Y también Asturias, Galicia
yCantabris duplican las cifras
del afio pasado, o que se pue-
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de achacar a los problemas
del sector manufacturero, ya
que los trabajadores afecta-
dos por ERE de todo tipo se
disparan en la industria (con

un avance del 85,3%, hastalos
28.229 ocupados), seguida de
1a construccion (28,3%), pero
disminuyen en el sector agra-
rio (15,4%) v en los servicios
(2,8%). Y, dentro de la indus-
tria, el mayor nimero de tra-
bajadores afectados se en-
cuentra en el sector automo-
tor (17.582), seguido de lame-
talurgia (2.768) y la fabrica-
cién de productos minerales
no metilicos (1.681), todos
ellos con notables aumentos.

Por dltimo, los ERE se han
concentrado en las empresas
de mayor tamaiio (con un in-
cremento del 60,1% entre
aquellos ocupados en compa-
fiias de mds de 250 emplea-
dos), seguidas de las media-
nas de entre 50y 250 trabaja-
dores(con un alza del 46,8%),
mientras que apenas avanzan
un 5,2% en pymes de menos
de 50 ocupados.

El aumento del pago
fraccionado dispara las
devoluciones en Sociedades

s vy
El Estado tuvo que devolver  El Constitucional
cerca de 2,000 millones de  analiza la legaliclad
eurosextraen20l7alasem-  dle los pagos a cuenta
presasenlaCampafiadelIm-  ncrementados
puesto sobre Sociedades por de Montoro
los nuevos pagos fracciona-
dos. Asf lo muestrala Estadis-
tica por partidas del Impuesto 1a Audiencia Nacional. Los
sobre Sociedades de 2017, que  tribunales estudian el recurso
ayer public la Agencia Tri-  deunaempresaquealegaque
butaria (AEAT), enla que'se  estos pagos incrementados
aprecian por primera vezlos  infringen los principios de ca-
plenosefectosdelasubidade  pacidad econbmica que pro-
estos pagos a cuentaquelan-  tegelaCarta Magna,
24 el Gobierno de Mariano Si esta norma es anulada,
Rajoy en septiembre de 2016,  las empresas podrian recla-
Puesbien, lacuotadiferencial  mar compensaciones por el
negativa, esto es, loque el Es-  enriquecimiento del Estado
tado tiene que devolver alas  para financiarse a su costa,
empresas en la Campafiaen  con lo que el sistema vigente
julio por haberles hecho ade-  quedaria hundido y podria
lantar pagos el ejercicio ante-  haberun quebranto delasar-
rior estando en pérdidas, fue  cas publicas. £l Gobierno de
de7.662 millonesdeeurosen  Pedro Sénchez, por su parte,
2017, por 5674 millones en  preveia en los Presupuestos
2016. de 2019 que no consiguid vali-
Esta polémica medidaestt  dar y que prevé reeditar ele-
siendo analizada por el Tri-  var atin mss este pagp incre-
bunal Constitucional (IC)en  mentado,
respuesta alas dudas de cons- La Estadistica de Ia AEAT

ttucionalidad que le planted

muestra que cerca de 1400

empresas més tuvieron que
financiar al Estado en pérdi-
das, ya que los declarantes a
los que Hacienda devolvid en
2017 fueron 281.329 por
279.951en2016.

Por otra parte, el 10,2% de
las empresas declard pérdi-
das en 2017, segiin refleja la
Estadistica, querecogelosda-
tos individuales de las com-
paiiias y no como grupos con-
solidados. En concreto, el in-
forme indicaque 542.556 em-
presas declararon pérdidas,
pero a este dato habria que
restarle las 379.322 que figu-
ran como inactivas, dejando
un total de 163.234 empresas
con resultado negativo, el
10,2%.

La Estadistica arroja tipos
efectivos superiores en las
distintas horquillas de ingre-
sos al 15% sobre base imponi-
ble que quiere imponer Sén-
chez a las grandes empresas.
La AEAT publica otro infor-
me de Sociedades que si
cuenta con datos de grupos
consolidados, con lo que
arrojatipos mésbajos,
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El alquiler ya se come
mas del 40% del sueldo

El precio de los arrendamientos marca un récord historico en agostoy
acumula un alza del 53% desde que se inici la recuperacion del sector

MARIA HERNANDEZ MADRID
Los expertos coinciden en que los
hogares no deberian destinar
més del 30% de sus salarios para
hacer frente al pago del alquiler
ya que, de lo contrario, se pone
en riesgo la estabilidad de Ia eco-
nomia familiar. Pues bien, en Es-
paiia y con el mercado de la vi-
vienda renovando maximos tras
el estallido de la burbuja inmobi-
liaria, hasta seis comunidades ya
superan ese umbral y tres de
ellas, Canarias, Catalufia y Ma-
drid, rebasan incluso el 40%.

Baleares se sit(ia ligeramente
por debajo de esa barrera, mien-
tras que Andalucfa y Pafs Vasco
s acercan al 35%, segtn los da-
tos del Gltimo informe residencial
Snapshot Private Rented Sector
elaborado por Knight Frank en
Espafia con datos correspondien-
tes a 2018.

Por el contrario, Castilla-La
Mancha y La Rioja se sitdan en
las ultimas posiciones con por-
centajes en torno al 20%. Ellas
contribuyen a rebajar el esfuerzo
medio del pafs al 38%, un nivel
aGn muy por encima de la media
aconsejable.

El agotamiento financiero de
las familias es una de las conse-
cuencias de la escalada en los
precios del alquiler que se regis-
tra en Espafia en los Gltimos me-
ses, a raiz de la recuperacién del
mercado tras la Ultima gran cri-
sis, Los precios de arrendamien-
to, de hecho, volvieron a marcar
un maximo histérico el pasado
mes de agosto, cuando el precio
medio del alquiler se situ6 en 11
euros por metro cuadrado, un
5,7% mas que en el mismo perio-
do de 2018.

Si se toma como referencia el
ano 2013, marcado en el calenda-
rio como el inicio de la recupera-
cién del sector, la subida es de ca-
si un 53%, teniendo en cuenta la
media de 7,2 euros que se pagaba
entonces por cada metro cuadra-
do en alquiler.

ESCASA OFERTA

En ese periodo, la renta media de
los hogares también ha dibujado
una tendencia alcista, aunque su
ritmo de crecimiento fue mucho
mas lento. Segin los datos de
Knight Frank, dicha renta ha es-
calado un 8%, hasta los 32.929
euros en los que cerr6 2018,

La escasez de oferta frente a la
creciente demanda, las facilida-
des en las condiciones de finan-
ciacién y la recuperacién de la
economia se encuentran detras

Y LA COMPRA,..

Un incremento del 5,5%.
La agencia internacional
Standard and Poor’s (S&P)
cree que el preciodela
vivienda experimentard un
incremento del 5,5% este afio
en Espafia y se ird suavizando
hacia el 4,4%, 3,9%y 3,3% en
el siguiente trienio 2020-2022.

Enfriamiento. Su
pranéstico lo Incluye en un
informe monogréfico sobre
el mercado inmobiliario en
Europa divulgado ayer donde
augura un enfriamiento
generalizado por efecto de la
desaceleracion econdmica.

Encarecimiento. En el caso
especifico de Espafia, el
encarecimiento se limitaria al
5,5% este afio, después de
habsrse incrementado un
7,2% en el afio 2017 y

un 8,7% el pasado ejercicio.

Europa. Aun asi, continuaria
destacando en Eurcpa con
una de las mayores
progresiones en precios y sélo
superado por el 8% de
crecimiento que augura

en Portugal y el 6,5% en
Holanda, mientras que en
Alemania prevé alzas del
5,3%, en Francia del 3,4%, en
Reino Unido que se
mantengan establss y en ltalia
que, incluso, caigan un 0,9%.

Hipotecas.También ayudan
al mercade inmobiliario los
hajos precios de las
hipotecas, con un interés
promedio del 2,1% que

se limitaria al 1% en términos
reales o descontada

la inflacién.

Disparidad regional.
Elinforme destaca también
las grandes disparidades
regionales existentes,
poniendo a titulo de ejemplo
que «un metro cuadrado en
Madrid cuesta més de tres
veces que en Extremadurax.

de la nueva edad dorada del la-
drillo en Espafia. Una nueva eta-
pa que, entre otras cosas, ha re-
configurado la estructura del
mercado y ha hecho que el alqui-

ler gane peso respecto a la com-
pra. En Madrid, por ejemplo, el
numero de hogares en alquiler ya
supone un 26,2%, aunque este
porcentaje estd atin por detrés de
otras regiones como Baleares
(36%) o Catalufia (30%).
Ademas, «tomando como refe-
rencia el afio 2006, la variacién del
precio del alquiler, tanto en Ma-
drid como en Barcelona, ha sido
significativamente mayor que el
precio de venta, aunque en ambas
ciudades la tendencia ha sido simi-
lar. El Gltimo afio Madrid alcanzé

EL ARRENDAMIENTO ROMPE UN NUEVO TECHO

PRECIO MEDIC ALQUILER
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su renta méxima, mientras que en Detbaz8aios  De30addafios Dedbabdaiios 65 y s afiog
Barcelona sucedi6 en 2015», apun-
tan desde la consultora. ESFUERZO DE ALQUILER POR HOGAR
En %. Datos de 2018

CIUDADES Y JOVENES ' p " - 30 © -
Otra de las tendencias que sevis- . 1 i ! H | !
lumbra es que los més jévenes se Aragén
decantan cada vez méas por el |, _°
arrendamiento, En este sentido, se . Balaares
muestra una clara tendencia alal- "
quiler a precio de mercado en el I
grupo de poblacion de 16 a 29
afios, con casi el 46%, seguido del Castillay Ledn I ssssssssmm——
grupo de 33 a 44 afios, con un 28%. g‘-uz !fancha [Fecc SN SR S gl

Pese a los cambios, los anali
tas coinciden en que el mercado  Yalencia AT U———
esta entrando en una etapa de d
moderacién y estabilizacién tras  Galicla D ——
dos afios de récords consecuti-  Madrid —
vos. Con todo, la situacién varfa ~ Murcia B alia il
seglin puntos geograficos. Las N =
zonas mas afectadas por losre-  PaisVasco
puntes son las grandes urbesy  LaRioja
sus extrarradios —-donde se esta
registrando un incrementodela  PRECIO VIVIENDA ALQUILER VS RENTA
demanda de vivienda de vecinos  [ngice variacion desds 2008
procet:lentes de los centros urba.- MADRID e Alguiler  +ee- Venta
nos-, junto con las zonas turisti-
cas méds emblemiticas del pais. 150 —

La otra cara de esta nueva era
inmobiliaria viene representada 5 //
porlos inversores, que han visto en 10 et T o §
el residencial uno de los sectores ~~ Mtttes wen W ot
mds atractivos para obtener renta- 75~ B
bilidades interesantesenun entor- ¢4
no marcado por la volatilidad dela
renta variable y los bajos tiposde 25—
interés. a

Solo en el segundo trimestre, la 05 07 08 03 10 11 12 13 4 15 1B 17 18
vivienda arrojé una rentabilidad
del 3,9%, muy por encima del 0,4%  BARGELONA -~ Alquiler  --~- Venta

de otras inversiones alternativas
como los Bonos del Estado. Los in-
versores y ahorradores ven en los
inmuebles una forma mds segura
de obtener réditos financieros.

El sector se ha consolidado co-
mo un mercado «que aporta segu-
ridad y capacidad de recorrido a
las inversiones en un entorno mar-
cado por incertidumbres y noticias
poco esperanzadoras para el inver-
sor», apunta Jesis Porteros, direc-
tor de Inversiones en Residencial
de Knight Frank.

b e

2 13 4 15 1® 17 1
J. Aguirre / EL MUNDC

% 07 68 09 0 1
FUENTE: INE, idoalista y Banco de Espaiia
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Los hogares de once regiones afrontan hasta 20 euros extra en sus recibos estén o noen el mercado regula-

Elpago corresponde a las tasas territoriales de 2013, que adelantaron las eléctricas | fizado, BIimpotieies prearen

una tnica factura sies inferiora

o » | 2euros. Cuando sea mayor debe-

La refacturacion de la luz afecta o A
! bos delaluz,

& & ! Afortunadamente, el susto

seld tinico, el correspondiente a

a 12 millones de consumidores B i A

de acceso en la factura eléctrica.

el usuario esta pagando el coste

de {as redes y otros cargos del

H. Montero - Madrid ICUANTO HAY QUE PAGAR? Lasclaves | sistemaeléctrico. Lastarifasson

i Impacto en las refacturaciones, en euros = tinicas para todo el pais, pero en

s de 12 millones de consumi- {Hogar con 4,6 kW y 3.500 KW de cwnsuma) ®En2013 algunas regiones ademas se co-

i dores que estaban acogidos a la Asturias fueron laseléc- | bran impuestos autonomicos a
TUR afrontan una sorpresa en Cantabria tricas fas que las eléctricas que operan en el

. sureclho dela luz. Se trata dela @ 9,85 fovarra pagaronunos | mercado regulado(distribucion,

+ postergada aplicacién del Im- impuestos que | transporte...). n 2013, era obli-
puesto autonémico a los peajes Cataluiia debfan gatorio cobrarlos, pero durante

¢ deacceso y tarifas de vltimo re- : 10,32 afrontarlos cse ano Jas iarifas de acceso no

I eurs adas A0t Aragén [ ] - 3 T
cursoquelascomunidades aato- consumidores, reflejaron estas diferencias, y
nomasdeberian haber cobradoa " | trasunalarga controversia judi-
i0g 20 millones de consumidores S6lo Pais cial seestipul quehay que pagar
acogidosala TUR en 2013 y que, A Vasco, un suplemento para cubrir ese
por un defecto en el caleulo, ter- Madrid g coste provocado duranie 2013,
minaron asumiendo las eléctri- Extremadura ot Balearesy Desde 2007, 1a legislacion per-
cas a traves de sus comercializa- Canarias no mitfa incluir un suplemento te-
doras y distribuidoras. Las con- ) aplicaron la rritorial, guie podria ser diferente
pafifas recurrieron al Tribunal R. Murcia medida. en cada region. Se reconocia de
Supremosuderechoarepercutiv Andalucia esta forma, 1a posibilidad de que
estosimpuestosalos consumido- 0.8 eEnCataluia | los peajes de acceso de energia
res ¥ ganaron la batalla. Ahora, la refactura- eléctrica no fueran homogéneos
tras anos de detnora, podian co- tibnesden,3 | entodaEspanaal poderseincluir
brar Ias cantldades correspon- céntimos les denominados suplementos
dientes a las tasas territoriales Fuete:ocy InfografialARRZCN territoriales, en funcién de silas

§ - porque yase o r =
que aplicaron la mayoria de re- realizéuna distintas comunidades auténo-
glonesgoloen2013, ya queen 2014 » idadeslocales.
se reviso la ley v se derogd la  conlossuplementosencuestisn.  importe. Antes de realizar los | eQURAON | \pyioctg alwin gravamen. En
obligatoriedad de repercutirlos  Asimismo, quedan fambién al  cargos, las comercializadoras | Provisionale cualquiereaso,laaplicaciénalos

i impuestos a los consumidores. margenlos usuarios deLaRioja, deberanavisaralosclientesdela ; Insufidente. consumidores deestosimpuesto:

La refacturacion afecta alos  Castila-La ManchaylaComuni-  regularizacion, gueseidentifica- o tenia caracter obllgatorio.

' hogares de once comunidades dad Valenclana. jPor qué estas  ré como«Suplemento territorfal | @ No habrd Sin embargo, para garantizar
autonomasy losrecargososcilan  excepciones? por tributos autonémicos dela | mds cobros laestabilidad presupuestaria, en
entrelos s0céntimosenlaComu- £n 2017 ya hubo una primera  Comunidad Auténoma dondese | poreste 2012 ja legislacién torné en obli-
hidad de Madrid v los casi 20 refacturacion que afecté a los  ubica su suministro del afio | conceptoya gateria la inclusion de estos su-

;. euros que afrontan los consumi-  consumidores de La Rioja, de  2013»,einformarsobreloguehay quela plementos territoriales en aque-
dores en Galicia y los 15,7 euros  Castilla La Mancha y Valencia.  que pagar y come, segun indica aplicacion de Tasc ¢ q!

| para log usuarlos de Castillay  Ahoralestocaelturnodeaplicar  Ia Organizacion de Consumido- esta tasa se gravasen, direcla o indirecta-

- Leon. Quedan excluidos de esta  la refacturacion a Andalucia,  resy Usuarlos (OCU). , meinte, las actividades o instala-

+ refacturacion los hogares del  Aragon, Asturias, Cantabria, Esta refactiaclon, que apare- _declaro_ . clones eléctricas con tributos
Pais Vasco, las Islas Baleares y  Castilla y Leon, Extremadura,  cerd en la factura eléctrica bajo | In€onstitudo- | \ropi0g o pecargos sobre los avi-
Canarins yaque, deacuerdocon  Galicla, Madrld, Murcia, Nava- el concepto «suplemento territo- nal. it les, cuyos suplemen-
la informacionaporiada a Ener-  rra. A ellas se suma Cataluiia.  rlal. tendran que pagaria todos tos habrian de ser abonados por

i gia, ningunade estas tres comu-  cuya refacturacion provisional  losusuariosque tuvieran contra- los consumidores. B 2015, esta
nidades tenjaen el ejercicio 2013 (aprobadaen2017)fueinsuficien-  to durante 2013 aunque hayan regulacion fue declarada incons-
figuras tributarias relacionadas  te para recaudar la totalidad del  canibiado de comercializadora,y titucional.
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La subida a los pensionistas este
ano duplica la del coste de la vida

La moderada inflacion dispara también la ganancia de poder adquisitivo de los funcionarios

DANIEL VIANA MADRID
Pensionistas y funcionarios van a
registrar una importante ganancia
de poder adquisitivo durante el pre-
senfe afno, hasta el punto de que sus
respectivas mejoras de pensiones y
salarios van a duplicar y triplicar,
respectivamente, el repunte de la
inflacion. Asi se desprende de Ia ac-
tualizacién que el Banco de Espania
ha llevado a cabo de su cuadro ma-
croeconémico y en el que, ademés
de rebajar sensiblemente las esti-
maciones de crecimiento y creacién

de empleo, también ha revisado a la
baja su prevision de IPC.

En concreto, el organismo que
dirige Pablo Herndndez de Cos
adelanta que la inflacién seré de
apenas un (,8% en 2019, tres déci-
mas menos que la estimacién que
realiz6 en junio. En contraste, las
pensiones se incrementaron a co~
mienzo de afio un 1,6% como con-
secuencia del acuerdo que cerra-
ron el Gobierno de Mariano Rajoy
y el PNV, y por el que el Partido
Nacionalista Vasco dio su apoyo a

los Presupuestos de 2018. Ambas
partes cerraron que las prestacio-
nes repuntarfan ese 1,6% tanto en
2018 como en 2019, y el Ejecutivo
de Pedro Sénchez decidi6 incre-
mentar la mejora una décima, has-
ta el 1,7%, en el pasado ejercicio.
Para este afio, en cambio, ese
acuerdo permitird a Sanchez acu-
dir al 10-N con una mejora de pen-
siones que no sélo mantendra el
poder adquisitivo de las prestacio-
nes, sino que las aumentara muy
por encima del incremento del

coste de la vida que prevé el Ban-
co de Espafa.

Esta sensible mejory, sin embargo,
no evita que los jubilados hayan en-
trado ya en campafa electoral exi-
giendo que en 2020 las pensiones su-
ban més del 0,25% que marca la ac-
tual ley y que, sin un Gobierno con
capacidad de actuacion, serd lareva-
lorizacién que previsiblemente se
aplicard. Para ese aiio, la inflacién es-
timada es del 1,1%, porlo que, enun
principio, los pensionistas podrian
perder capacidad de compra pero,

La desigualdad silpera al estado del biénestar

Jordi Sevilla propone la creacion de un «crédito minimo universaly para paliar las ineficiencias del sistema

NICOLAS ALBAMADRID
Hay més desigualdad en los espafio-
les hoy que hace 10 afios. La crisis
econdmica, las consiguientes politi-
cas de austeridad desplegadasy un
sisterna fiscal poco progresivo provo-
can que Espafia sea el pafs de la
Unién Europea donde més ha au-
mentado la desigualdad en la ltima
década, segiin el estudio Reforzar el
bienestar social: del ingreso minimo
a larenta bésica, presentado ayer en
Madrid por Jaume Gir6, director de
la Fundacién La Caixa, y Jordi Sevi-

1la, coordinador del informe y ex mi-
nistro de Administraciones Piblicas.
El economista y actual presidente
de Red Eléctrica considera que dlas
politicas sociales se quedan pobres
ala hora de abordar los fenémenos
de nueva pobreza y desigualdad so-
cial» en Espana. Por ello, «los meca-
nismos tradicionales del estado del
bienestar» quedan obsoletos dejan-
do a «numerosos colectivos sociales
excluidos de la proteccibms.
Elandlisis identifica las causas del
aumento de la desigualdad. La tasa

de desempleo, en primer lugar, cre-
cié conla crisis, pero a pesar de la
«ecuperacion, el paro «0 ha vuel-
to a niveles precrisis», en palabras de
Sevilla. Por ello, la vulnerabilidad la-
boral influye en 1a subida de Ia desi-
gualad, ya que amplios sectores de la
poblacién dejaron de recibir un sala-
rio. De hecho, el Servicio Piblico de
Empleo este septiembre publics que
cuatro de cada 10 parados ya no per-
ciben ayuda del Estado. A esto se su-
ma que el 13% de los trabajadores en
2016 en Esparia llegaron a estar ba-

jo el nivel de Ia pobreza, segiin La
Caixa. Asi, Espafia ocupa el bronce
de la UE en nmero de trabajadores
pobres, tras Rumania y Grecia.
Asimismo, Sevilla explico que ély
los otros nueve participantes del es-
tudio piensan que en Esparia cuando
empez6 la crisis las personas mayo-
res de 65 afios eran los mas vulnera-
bles del sistema. Hoy son los nifios y
personas menores de 30 afios los
que alcanzan la pobreza con més fa-
cilidad, a causa del paro juvenil. El
sistema fiscal espariol no ayuda a re-

sin duda, el futuro Ejecutivo corregi-
rd esa situacién en cuanto se forme.

Los funcionarios, por su parte,
experimentaron una mejora salarial
del 2,25% al principio de este ejerci-
cio, incremento que forma parte del
acuerdo multianual que firmg el an-
terior ministro de Hacienda y tam-
bién de Funcién Pyblica, Crist6bal
Montoro, con los representantes
sindicales. A ello han sumado un
0,25% adicional que estaba ligado al
crecimiento del PIB, y algunos de

precios al consumo.

ellos han podido llegar, incluso, has-
ta el 2,75% gracias a los denomina-
dos fonidos adicionales.

Precisamente para que recibiesen
ese cuarto de punto vinculado al cre-
cimiento econémico, el PIB debia re-
puntar un 2,5% en 2018. Enun pri-
mer momento, el Instituto Nacional
de Estadistica (INE) fij6 en un 2,6%
el avance, con lo que el Gobierno
procedi6 a abonar un 0,25% adicio-
nal. Pero la pasada semana, este mis-
mo organismo rebajé el dato al 2,4%,
con lo que ese requisito ya no se es-
tarfa curnpliendo. Sin embargo, enel
acuerdo se fij6 que el dato a tomar
en cuenta seria el avanzado, por lo
que o habra ningtn tipo de revi-
sién, explican desde Rincién Pabli-
ca. En definitiva, que la mejora sala-
rial de los funcionarios este afio es
de, al menos, un 2,5%, dato que es
tres veces superior a de la inflacién.

En cuanto a los motivos de esta
baja inflaci6n que estd impulsado la
capacidad adquisitiva de pensionis-
tas y funcionarios -y que se manten-
dré en el tiempo-, el Banco de Espa-
fia explica que «el dinamismo del
componente energético ha sido infe-
tior al esperado, como resultado de
las sorpresas negativas en los pre-
cios de la electricidad, del gasy de
los combustibles y carburantes». Es-
pecial mencién realiza el supervisor
de la situacién del petréleo, que si
bien ha registrado «na elevada vo-
latilidad» en las vltimas semanas, se
encuenira en una tendencia de «aba-
ratamiento y «caidas».

ducir la desigualdad. Segyin los auto-
res «es uno de los que menos redis-
tribucitn generanw. La Rindacién de
Estudios de Economia Aplicada ar-
guye que «en Espaiia los pobres pa-
gan proporcionalmente mas en im-
puestos que la clase media, y sélo
son superados por los ricos». Es més,
el gasto social espafiol (24,7% del
PIB) estd un 5% bajo Ia media de la
UE. Por ello, Sevilla propone un
«crédito fiscal universaly, que es una
renta garantizada que asegura los
«ingresos minimos» para satisfacer
las necesidades béasicas. Para ello, to-
dos los ciudadanos tienen hacer la
declaracion de la renta y si «estuvie-
se por debajo del minimo vital, el Es-
tado les devolveria la diferencia». De
lo contrario, «deberian pagar».
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Evolucién de la deuda de la Seguridad social

En millones de euros
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El pago de pensiones a crédito dispara
un 82% la deuda del sistema en dos anos

» Los préstamos del Tesoro a
la Seguridad Social para pagar
las nominas de los jubilados elevan
el pasivo hasta casi 50.000 millones

SUSANA ALCELAY
MADRID

1recurso a los préstamos
del Estado para financiar
e] pago de pensiones en los
dltimos dos afios ha dis-
parado un 82,3% la deuda
de la Seguridad Social en
solo dos afos. El organismo que sostie-
ne el sistema y que ademds se hace car-
go de otras prestaciones como el de-
sempleo elevo el pasado julio hasta
49.944 millones sus obligaciones. A cie-
rre de 2017, la cifra ascendia a 27.393, lo
que supone que en menos de dos afios
el instituto de previsién ha engordado
sus dendas con 22,551 millones mas.

El motivo de esta escalada de la deu-
da hay que encontrarlo en los crédi-
tos anuales que se havisto obligada a
pedir la Seguridad Social para poder
hacer frente a los casi diez millones
de pensiones, ya que las cotizaciones
de los 19 millones de afiliados son in-
suficientes para cubrir unas presta-
ciones gue han crecido de media un
5% en el tltimo afo y dado que el Fon-
do de Reserva no alcanza para cubrir
una paga mensual. A la hucha de las
pensiones apenas le quedan ya 5.000
millones.

Elendeudamiento de la Seguridad
Social estd contribuyendo cada vez
mds al aumento de ese pasivo tolal del
sector ptiblico. $i la deuda conjunta
de Administracion central, autono-
mias, ayuntamientos y la propia Se-
guridad Social se elevd en el dltimo
ejercicio completo, el de 2018, en 28684
millones en términos netos, la del or-

ganismo que abona las pensiones lo
hizo en el mismo periodo en 13.801 mi-
llones, cifra equivalente al 41,3% de ese
monto total. Si se tienen en cuenta el
pasivo consolidado o entre las propias
administraciones, el aumento del pa-
sivo del sistema es casi la mitad.

Al clerre de 2016, la deuda de la Se-
guridad Social era de poco mds de
17.000 millones, una cantidad que el
sistema arrastra de los préstamos que
e] Estado le otorg6 entre 1994y 1999y
cuya amortizacion se ha ido aplazan-
do de década en década. La explosién
de deuda lleg6 un afio después, cuan-

do el sistema, incapaz de pagar las pen-
siones, tuvo que recurrir al Tesoro. En
2017, se pidieron 10.192 millones; en
2018 el préstamo crecio hasta 15.200
millones y el pasado marzo el organis-
mo recibié otro préstamo, esta vez de
13.830 millones, para pagar las extras
de julioy de Navidad de

nes, fruto de que los nuevos jubilados
se reliran con pagas mas elevadas y de
las subidas aprobadas en las tiltimas
legislaturas, amenaza con empeorar
ese déficit, que cerrard el ejercicicen el

entorno de 10s 19.000 millones.
En los Gltimos afios se han asumi-
do politicas de gasto que

este ejercicio. Con eso, Niimero rojos tienen fuerte impacto en
previsiblemente la deu- El aum ent6 dt; el Presupuesto. Los alti-
da de Ia Seguridad Social & % mos acuerdos pactados
cerrard 2019 conunpa-  aS politicasde  epere el anterior Gobier-
sivosuperioralmenosa S0 NASitUAd0  nodel PPy el PNV eleva-
los 55.000 millones de eu- el deﬁClt en ron las pensiones mini-
108, de forma que en solo el entorno de masy asistenciales un 3%
tres afios lo habra tripli-  J0519.000 millones ¥ elrestoun16%-poren-
cado. cima del 0,25% que mar-

Lo que justifica la ne- caba la ley- ademads de

cesidad del sistema de endeudarse es
su delicada situacion financiera, Su des-
fase entre ingresos y gastos ha hecho
que los ntimeros rojos de la Seguridad
Social se situaran en 2018 en 18.300 mi-
Ilones. El imparable gasto en pensio-

Un déficit galopante
y una «hucha» sin fondos

éQué ha originado la deuda
de la Seguridad Sacial?

Los créditos pedidos por el sistema
para afrontar el pago de las
néminas. Los ingresos por
cotizaciones no han sido
suficientes estos anos para hacer
frente a los gastos. Solo alcanzan
para pagar las néminas ordinarias,
pero no para afrontar los picos de
tesoreria que se producen en
verano y en Navidad, cuando hay
que desembolsar las extras.

¢Qué datos justifican este
recurso al endeudamiento?

El desfase entre ingresos y gastos pro-
voco que el déficit se situard el pasa-
do afio en 18.300 millones. El impa-
rable gasto en pensiones, fruto

de que los nuevos jubilados se
retiran con pagas mas eleva-
das, y de las subidas aproba- '
das en las dltimas legislatu-
ras, amenaza con empeorar
ese déficit, que cerrarg el
ejercicio en e} entorno de

los 19,000 millones.

¢Por qué no recurre 5 O
el Gobierno al el
Fondo de Reserva?

incrementar las pensiones de viude-
dad. Un alza que este afio y el pasado
replicé el Ejecutivo de Sinchez. El Go-
bierno interpretd la opinion del Pac-
to de Toledo y tras suprimir el [ndice
de Revalorizacién, que limitaba la su-

Al fondo que fue creado en el afio
2000 para hacer frente a los gastos
que llegarian con el «baby boom»
apenas le quedan ya 5.000 millones,
un mantante que no alcanza ni para
pagar una mensualidad de
pensiones. Los estragos de la crisis
en el empleo obligaron desde 2012a
recurrir a esta
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bida de las prestaciones a un 0,25%
mientras la Seguridad Social estu-
vieran en déficit, abond una paga
compensatoria entre la subida apli-
cada en enero pasado y la evolucion
de los precios entre diciembre de
2017y noviembre de 2018, que fue
del 1,7%. Diferencia de un 0,1% adi-
cional que abond en una paga que
costé unos 400 millones.

La subida de las jubilaciones no
ha sido el inico gasto extraordina-
rio. A la factura de las ndminas se
han unido este afio los gastos deri-
vados de decisiones como el regre-
so de la jubilacidn parcial, con un
coste de 2.000 millones para las ar-
cas ptiblicas o otros 2.000 de gastos
de incapacidad temporal corres-
pondientes al presupuestos de 2018
que Trabajo logré retrasar hasta pri-
meros de este afio por motivos es-
trictamente contables.

La salida que en los ultimos ejer-
cicios ha tenido el sistema para
afrontar el pago de las pensiones
ha sido el recurso al Fondo de Re-
serva. Una via que ahora esta ago-
tada teniendo en cuenta que ya solo
cuenta con 5.043 millones de euros,
una cantidad insuficiente para pa-
gar tan solo una némina mensual,
en estos momentos en 9.693 millo-
nes. El Fondo de Reserva ha llega-
do aestos niveles tras el recurso
continuado a sus fondos desde que
la crisis golpeara al empleo con toda
su fuerza. Para poder atenderel
pago puntual de las jubilaciones el
recurso a la hucha fue sistematico
desde 2012. Los recursos consumi-
dos desde ese ejercicio superan los
77.400 millones.

Ahora con esta hucha bajo mini-
mos y endeudado al médximo, el (ni-
co balén de oxigeno para el sistema
son las cotizaciones. Elimpacto de
la subida del salario minimo y el au-
mento de impuestos al empleo han
contribuido a que las cuotas crez-
can a un ritmo desconocido, cerca-
no al 8%. La desaceleracién del em-
pleo se ha convertido en una seria
amenaza.

«huchan, que lleg6 a tener més
de 70.000 millones.

¢Cudntas pensiones paga
el sistema publico?
Elsistema ha abonado 9.760.299
pensiones contributivas en se-
tiembre, la mayor parte de jubi-
lacién (6.054.949). La ndomina
mensual alcanza ya la cifra ré-
cord de 9.693 millones.

¢Queé renta cobra de
media un jubilado?

La pension media del sistema,
que comprende las distintas cla-
ses (jubilacion, incapacidad per-
manente, viudedad, orfandad y
a favor de familiares), es de 993
euros mensuales. La de jubila-
¢ién Hega a 1.140 euros.
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Montero esconde que la ley permite
las entregas a cuenta a las autonomias

Un documento de la Abogacia del Estado abre
la puerta a razones de interés general justificadas

Carmen Obregén MADRID,

El adelanto de las entregas a cuen-
ta a las comunidades auténomas
podria ser una realidad inmediata.
Tanto la Abogacia del Estado como
la propia Ley Organica de Finan-
ciacién Autonémica abren dos vias
legales a esa posibilidad, lo que con-
tradice la posicion que hasta ahora
ha mantenido Maria Jestis Monte-
ro, para quien el principal obstacu-
lo es que un Gobierno en funciones
no puede aprobar ese adelanto.
La propia Abogacia rebate la opi-
nidn de la ministra, mostrando un
camino: plantear un decreto-ley
cuando existen razones de interés
general justificadas. Por otro lado,
la LOFCA apunta que solo con el
anteproyecto de los Presupuestos
del Estado se hubieran podido actua-
lizar las entregas, porque es ahi donde
se determina el importe que se les
adeuda a las administraciones.
Entre tanto, el Ministerio de
Hacienda sigue sin desvelar como
hara posible que un Gobierno en
funciones habilite los 4.500 millo-
nes que le adeuda a las comunida-
des, antes del 15 de diciembre, De
hecho, en el documento expedido
por los servicios juridicos el 27 de
agosto de 2019, al que ha tenido acce-
s0 elEconomista, se concluye que
“por exceder del despacho ordina-
rio de asuntos puiblicos, un gobier-
no en funciones no podria actuali-
zar el importe de las entrega a cuen-
ta a realizar a las comunidades”.
Pero no todo lo que recoge el
informe es un portazo al derecho
de las autonomias. Entre los funda-
mentos juridicos —en el punto tres,
y de acuerdo con la Ley 50/1997, del
27 de noviembre- se sustancia que
“el Gobierno en funciones podria

Maria Jesiis Montero, ministra de Hacienda en funciones. europa PRESS

modificar el despacho ordinario de
los asuntos ptblicos en casos de
urgencia debidamente acreditados,
o por razones de interés general,
cuya acreditacion expresa asi lo jus-
tifique”, Claro estd, via decreto-ley.

Y es en ese resquicio legal donde
se apoyan las comunidades regidas
por el PPy Ciudadanos. Incluso el
PSOE, como ocurre en Castilla-La
Mancha, aprobabael 5 de septiem-

bre una declaracién politica para
instar al Gobierno de Pedro San-
chez a “desbloquear de manera
inmediata las entregas a cuenta”,

A estas alturas, Hacienda sostie-
ne que el problema de los 4.500
millones que debe desde julio no
reside en que las entregas a cuenta
estén ligadas a los Presupuestos,
sino en la mera circunstancia de
“estar en funciones”.

Asi, dando un paso mds, el 7 de
agosto, Maria Jestis Montero, admi-
tia que su propésito es desligar las
entregas de las Cuentas Publicas.

En funciones, pero no en todo

Y mientras se acomete este cambio
de guidn, el Ejecutivo se encuentra
en el mismo punto de partidaen el
que lo dejé el 4 de marzo de 2019,
la jornada en la que Espafia regre-

Pudo actualizar este dinero antes del 4 de marzo,
cuando ya tenia anteproyecto de Presupuestos

saba de nuevo a la casilla de un
Gobierno en funciones. La gran para-
doja es que Montero tuvo en sus
manos, entonces, Ia herramienta
para revertir este escenario. Porque,
segiin recoge la LOFCA -la Ley
Orgdnica de Financiacién de Comu-
nidades—, en su apartado de sufi-
ciencia dindmica, “la determinacion
delimporte de las entregas a cuen-
ta debe quedar recogido en el ante-
proyecto de Ley de Presupuestos”.
“Pero la ministra no hizo los debe-
res. Debid pensar que el PSOE iba
a ganar las elecciones. Y no hizo
nada”, sefiala un politico experto.
En respuesta a Montero, en carta
cursada el 2 de septiembre, el con-
sejero de la Junta de Andalucia Juan
Bravo recuerda dos aspectos: por

Un politico, experto
en la materia,
afirma que la
ministra no ha
hecho los deberes

un lado que, si estar en funciones
es un impedimento, por qué el
Gobierno envié el 30 de abril a Euro-
pala actualizacin del Programa de
Estabilidad de 2019-2022, con el
aval de la AIReF. Y, por otro, que
existe un principio de lealtad insti-
tucional (articulo 9 de Ley de Esta-
bilidad Presupuestaria), donde dice
que dicha lealtad “debe irradiar en
cualquier decisién que se adopte
sobre ingresos de las CCAA, més si
cabe cuando afectan al mecanismo
de las entregas a cuenta, que supo-
nen un grueso del presupuesto de
ingresos de las autonomias”.
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Las regiones ahorran 16.000 millones
por los créditos baratos del Estado

). S. GONZALEZ, Madrid
Las comunidades auténomas han ahorrado
casi 16.000 millones de curos por los meea-
nismos extraordinarios de liquidez, unos
préstamos baratos que ¢l Gobierno les conce-
de desde 2012, segtin un informe publicade

Espafia financia su deuda a cinco
afios a tipos negativos desde hace
semanas. Apenas tiene que pagar
intereses a los inversores cuando
emite bonos a 10 afios. La situa-
cién es paraddjica si se compara
con la vivida en lo peor de la pasa-
da crisis financiera. La descon-
fianza de los mercados financie-
ros alcanzé su cénit en el verano
de 2012. En aquella época el Teso-
ro espafiol tenia que pagar un ti-
po dc interés del 6,8% por su deu-
da a 10 afos. Las comunidades,
endeudadas por las malas decisio-
nes durante los afios del boomn in-
mobiliario y aquejadas de un pro-
blema de infrafinanciacion, esta-
ban asfixiadas.

La situacién era tan delicada
que en enero de ese critico afio el
Estado central tuvo que salir al
rescate de la Generalitat Valencia-
na para atender un vencimiento
de 123 millones de euros de un
préstamo con Deutsche Bank que
no podia pagar. Mariano Rajoy,
que acababa de llegar a La Mon-
cloa, puso en marcha un ambicio-
so plan para financiar a comuni-
dades y Ayuntamientos. Cred el
plan de pago a proveedores para
abonar las facturas pendientes, y
aplazé las liquidaciones negativas
de 2008 y 2009. Posteriormente
puso en marcha el Fondo de Li-
quidez Autondmica (FLA), para
cubrir vencimientos de la deuday
los miimeros rojos. Desde enton-
ces, los sucesivos Gobiernos han
inyectado algo mas de 219.000 mi-
llones de euros en préstamos ba-
ratos a devolver en comodos pla-
zos. A cambio, ¢l Ejecutivo de Ma-
drid imponia un mayor control
presupuestario.

Los Gobiernos regionales ya
han devuelto alrededor del 18%
de esa cantidad y tienen pendien-
te de pago unos 172.757 millones
a cierre de 2018, seglin Fedea. El
manguerazo de liquidez ha sido
tan abundante que cerca del 70%
de toda la deuda de las autono-
mias procede de estos préstamos
otorgados por el Estado central.

Catalufia, la mas beneficiada
“Las condiciones de los présta-
mos de los distintos mecanismos
de liquidez han sido muy favora-
bles. El tipo de interés del primer
tramo del plan de pago a provee-
dores estaba ligeramente por de-
bajo del 6%, con una prima de me-
nos de un punto y medio sobre el
coste de los fondos del Tesoro Pi-
blico, en un momento en el que el
coste de financiacion para las co-

ayer por Fedea. En aquella époea, los merea-
dos cerraron la pucrta a las autonomias. El
Ejeentivo les lanzé un salvavidas cn forma
de préstamos baratos y condicioncs ventajo-
sas. Desde entonces, el Estado central ha in-
yectado 219.513 millones en estos créditos

Mecanismos de financiacion para las CC AA

PRESTAMOS CONCEDIDOS A LAS COMUNIDADES
Entre 2012 y 2018, en miilones de euros

Asturias Cantabria

. 2550  3.007
: LaRioja Aragon
6.710 CastillayLedn » 6é7 Catalufia
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5.3g7 Madrid 5.088
3.193 C. Valenciana Baleares
C.-La Mancha
Extremadura @
s101 @
Andalucfa

@ Murcia
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FINANCIACION EFECTIVA POR HABITANTE

En euros por habitante

3.000

Il Competencias homogéneas

que han permitido financiarse a las autono-
mias a bajos tipos. Gracias a csto s¢ han
ahorrado, al menos, 16.000 millones. Catalu-
fia, Comunidad Valenciana y Baleares son las
més beneficiadas. También son las que esta-
ban mas asfixiadas por tener mis deuda.

COSTE PARA EL ESTADO

De los créditos a las comunidades
a tipos de interés reducidos,
en millones de euros

Cataluria [N 4.066
Andalucia I 3.183
C. Valenciana [l 2.689
Castilla-La Mancha ] 984
Galicia [ll 768
Canaria || 704
Castillay Ledn ] 602
Murcia [} 601
Baleares J| 494
Madrid | 405
Aragén || 373
Extremadura | 365
Asturias [ 330
Cantabria | 255
LaRioja} 79
Total 15.898
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Fuente: FEDEA y elaboracitn propia.

munidades con acceso al merca-
do estaba en torno al 11% en el
mejor de los casos”, seiiala el in-
forme difundido ayer por Fedea,

El estudio, elaborado por An-
gel de la Fuente, director del
think tank, calcula, con un méto-
do conservador, que estos meca-
nismos han supuesto un ahorro
de, al menos, 16.000 millones de
euros para las comunidades. “Los
tipos iniciales ofrecidos por los
mecanismos de liquidez han sido
muy inferiores a los de mercadoa
los que podrian haber accedido
las comunidades y han estado in-
cluso por debajo del coste de los
fondos para el Tesoro”, remarca
¢l documento.

“Este ahorro puede considerar-
se una ayuda o subvencién impli-
cita que, en alglin sentido, incre-
menta la financiacion efectiva de

las comunidades”, sentencia el es-
tudio de De la Fuente, uno de los
mayores expertos en el sistema
de financiacién autonémica.

El académico analiza en el in-
forme cudl es el impacto que es-
tos mecanismos extraordinarios
de liquidez ha tenido sobre el re-
parto del modelo de financiacién
de las comunidades: el sistema
por el cual estas administracio-
nes obtienen los fondos para su-
fragar los servicios pablicos de sa-
nidad, educacion, prestaciones so-
ciales y otros sobre los que tienen
competencias.

Para cllo calcula cual es la fi-
nanciacion efectiva que reciben
las comunidades por habitante
ajustado —se corrige la poblacion
con un indice que tiene en cuenta
la poblacién en edad escolar, la
dispersién geogrifica, 1a insulari-

EL PAIS

dad..— y como si las competen-
cias foesen las mismas. El resulta-
do del examen de Fedea muestra
que Catalufia ha sido la mds bene-
ficiada con diferencia por estos
chorros de dinero del Estado. En-
tre las mds favorecidas también
sobresalen la Comunidad Valen-
ciana, Baleares y Murcia.

Las inyecciones han mejorado
sobre todo a las autonomias que
estahan mis endeudadas. Precisa-
mente algunas de ellas son tam-
bién las que estin infrafinancia-
das. Por eso, se quejan de que ese
dinero que el Estado central les
presta en realidad les correspon-
deria por recibir menos recursos.
El consejero valenciano, Vicent
Soler, senalé: “los préstamos del
Gobierno estan sustituyendo la fi-
nanciacién que deberiamos ha-
ber recibido los valencianos”
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Boris acusa al
Parlamento de
boicotear el Brexit

El Parlamento britdnico
volvid ayerala
normalidad, después

de que el Supremo fallara
el lunes que la decisién
de cerrario durente cinco
semanas fue “legal Boris
Johnson, en su primera
comparecenciaante los
diputados, explicé que

el Supremo“se equivocd”
y que no deberia haberse
pronunciado por un“tema
politico en un momento
de gran controversia
nacional” Enuna delas
sesiones més ruidosas
que se recuerdan, llena
de interrupciones, gritos
y aplausos, los diputados
fueron acusados por
Johnson de “boicobear

el Brexit'. Enuntono
desafiante, el primer
ministropidid ala
oposicién que presente
una mocidn de censura

acuerdo y que suintencion
es salirdelaUE el 31de
octubre, con o sin acuerdo.

cidencia importante en sus
perspectivas” que el Brexit,

En esta linea, Bankia alerta
asus inversores de “la incerti-
dumbre asociada a la magni-
tud del impacto del Brexit so-
bre los flujos comerciales en-
tre Reino Unido y nuestros
principales socios”, Ademds,
sefiala “las consecuencias que
el Brexit podria tener para al-
gunas entidades espaiiolas
con alta exposicion directa en
Reino Unido podrian produ-
cir efectos desestabilizadores
en el conjunto del sistema
‘bancario espafiol”,

No obstante, “la economia
espafiola presenta una signifi-
cativa sensibilidad a este even-
to por sus estrechas relaciones
econdmicas en dmbitos como
el comercial (bienes y servi-
cios), la vivienda, los flujos de
poblacién y 1a inversion direc-
ta, porloque el impacto podria
situarse por encima de la me-
dia comunitaria”, alerta Ia en-
tidad que preside José Ignacio
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El rescate financiero de Catalufia
le cuesta al Estado 4.000 millones

INFORME DE FEDEA/ Entre 2012 y 2018, las autonom(as recibieron més de 219.500 millones en
préstamos del Gobierno, con un coste directo para las arcas publicas estatales de casi 16.000 millones.

J.Dfaz. Madrid

Durante los peores afios de la.
crisis, €l Gobierno central no
tuvo mas remedio que con-
vertirse en prestamista de dl-
tima instancia de las comuni-
dades auténomas ante el ce-
rrojazo de los mercados fi-
nancieros, que provocd una
espiral de falta de liquidez e
impagos a proveedores enlos
gobiernos regionales. Entre
2012 y 2018, el Estado prestd
219.513 millones de euros alas
autonomias a través de dife-
rentes mecanimos (FLA, pa-
go a proveedores, Fondo de
Financiacion, aplazamiento
de las liquidaciones negativas
de 2008 y 2009..), una riada
de liquidez de la que Catalu-
fia, Valencia y Andalucia han
sido las principales beneficia-
das, segiin un informe publi-
cadoayer porlaFundacionde
Estudios de Economia Apli-
cada(Fedea).

Aunque las CCAA habian
devuelto algo més de 40.000
millones deeurosal cierre del
afio pasado, el saldo vivo de
su deuda con el Estado roza-
ba los 180.000 millones; es
decir, aproximadamente el
15% del PIB espaitol. Una
cuantia que ha vuelto a en-
gordar en los tres primeros
trimestres de este afio, en los
que el Gobierno ha asignado
a las comunidades mas de
20.000 millones de euros con
cargo al actual Fondo de Fi-
nanciacién, De esa cifra, mds
de 6.500 millones han ido pa-
raCatalufia

Impacto parael Estado

El economista Angel de 1a
Fuente, autordel informe y di-
rector ejecutivo de Fedea, cal-
cula que el coste directo para
las arcas del Estado de las
“ayudas implicitas” otorgadas
entre 2012 y 2018 asciende a
15.898 miillones; es decir, una
pesada carga parael Gobierno
central, pero un ahorro multi-
millonario para las autono-
mins que, seglin Fedea, “pue-
de considerarse una ayuda o
subvencién implicita que, en
alghin sentido, incrementa la
financiacién efectiva de las
comunidades auténomas”, En
este sentido, el think tank con-
sideraquelacuantiaes lo sufi-
cientemente relevante como
para “tenerse en cuenta a la
horade valorarla financiacién
relativa y total de las distintas

ASI SE REPARTE LA FINANCIACION DEL ESTADO A LAS CCAA

Préstamos concedidos a través de los mecanismos de liquidez. En miflones de eures,

>Coste directo
para el Estado
por autonomia
Enmillones de euros.
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comunidades auténomas”.
Mis del 60% de ese coste
corresponde a solo tres auto-
nomias, Catalufia, Andalucia
y Valencia, que representan
un impacto conjunto para las
arcas pliblicas de 9.938 millo-
nes de euros (4.066, 3183 y
2.689 millones, respectiva-
mente) y aglutinan mis de
dos tercios de la liquidez total
inyectada por los sucesivos
gobiernos. Recibieron esos
recursos en unas “condicio-
nes muy ventajosas”, con in-
tereses que, en las etapas ini-
ciales de la crisis, eran précti-
camente lamitad deloquelos
mercados financieros exigian
alas CCAA queatin tenfan ac-
ceso a ellos (menos de un 6%
versus tipos del 11%).
Catalufia recibié 70.827 mi-
llones de euros del Estado
hasta 2018 (précticamente un
tercio del total), de los que so-
lo ha devuelto 12.441 millo-
nes, mientras que Valencia

L
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absorbié ayudas por 47.557
millones, de los que hareinte-
grado 8.618 millones. Andalu-
cia, por su parte, percibié
32.970 raillones de los que ha
restituido 6,237 millones, El
saldo vivo de la deuda de las
tres cornunidades rebasa los
125.000 millones, liderado
por Catalufia con mis de
58.300 nillones.

Laotracaradela moneda

Al otro lado de la balanza se
sitian La Rioja, que apenas
recibié 647 millones de euros
de los mecanismos de liqui-
dez; Asturias, con un total de
2.550 millones; Cantabria,
con 3.007; Extremadura, con
3.19L, y Madrid, con 3.193 mi-
Tlones de euros, cifra que con-
trasta con los més de 70.800
millones concedidos a Cata-
lufia. Enlaactualidad, laden-
da de Madrid con el Estado
apenas supera los 1600 mi-
llones de euros tras haber

L

amortizado cercade lamitad.

Paradéjicamente, las auto-
nomias més endeudadas y
que mds recursos han recla-
mado al Estado:son las que
han visto mejorada su finan-
ciacion relativa, de nuevo con
Catalufiay Valencia ala cabe-
za. Fedea refleja, por ejemplo,
que, con datos de 2016, ambas
comunidades ganaron “en
tornoa 2,5 puntosde financia-
cién relativa con las bonifica-
ciones a los intereses”. Un
porcentaje que en el caso de
Cataluiia se dispara hasta los
7,6 puntos si se incluyen los
ahorros conseguidos graciasa
las ayudas del Estado y hasta
el 4,1 en el de Iy Comunidad
Valenciana. Por contra, auto-
nomias como Madrid, Gali-
cia, Castilla y Le6n oLa Rioja
empeoraron su financiacion
relativa en alrededor de dos
puntos como consecuencia
de “la escasa cuantia de las
ayudas quereciben”,
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D f Delos 37.500
esallo soperarnista millones que
salieronhan
Catalunarecuperamas AR
Enelultimo
: 2 oy trimestre
€ 1a mita € 10S aeposItos hanretomado
4.000millones
fugados tras el 1-O
LISALCES de octubre, coincidiendo  Ryglucién de los depésitos bancarios 1287
MAZHID can e} segundoa aniversario By = " . o o,
de la convocatoria del refe- Miles demiliones de ewros  wmssew Espana s Catalufia +4'3 % Fuerte repunte
Eldesafio soberanista pro-  réndumilegal, la recupera- . ;ﬁ“ri:év] delabanca
; R 1300 it
vocado por el referéndum  c¢i6én contindia. Esto ocurre B0 anterior electrénica
ilegal celebradoen Catalufia  tras un otofio de 2017 en e &
el deoctubre de 2017y la el que los ahorradores de » Laestadistica
inmediata, pero fugaz, de-  la comunidad autonoma, del Banco e
claracion de independencia  tanto particulares como Espania clasifica los
deptsitos de los.

provocaron la salida de mi-
les de millones de euros en
depositos bancarios ~a la
vistay aplazo- yladecisidén
de cientos de compaiiias de
trasladar su sede social a
oltras comunidades auténo-
mas para proteger tanto [os
ahorros como log negocios.

En tres trimestres se
esfurnaron 37496 millones
de euros en depésitos de
sucursales bancarias en Ca-
taluria, lo que implicé una
cafda del 19,7% desde los
189.665 millones de euros
contabilizados en junio de
2017 hasta los 152.169 mi-
Nlones de marzo de 2018,
segin los datos del Banco
de Espafta. Con lainestabili-
dad generada por Ia convo-
catoria del referéndum, se
volatilizaron 5000 millones
endepdsitos en el trimmestre
previoal 1-0, pero fue enlos
fres ineses posterioresala
votacion cuando la fuga se
agravé (3L399 millones) y
continuo en el primer tri-
mestre de 2018 para iniciar
larecuperaciénen el segun-
to trimestre.

Tinos ahorros que poco
@ poco estan regresando a
tas sucursales bancarias
localizadas en Catalufia,
Segum los datos publicados
esta semana por el Bancode
Espaiia, a junio de este afio
se han recuperado por pri-
mera vezmis de lamitad de
los depadsitos. En concreto,
han retornado 20064 millo-
nes de euros en depositos
contando los 4.227 millones
del Gltimo trimestre.

A falta de escasas sema-
nas para que se conozea la
sentencia del Tribunal Su-
premo sobre el juicio del
procés —la decision se espe-
ra para la primera quincena

elnpresas y Administracio-
nes pablicas, optaron por
llevarse su dinero a otras
regiones, comn Aragényla
Comunidad Valenciana, y
preservarlo aite una poten-
cial declaracidn unilateral
de independencia,

La fuga de depdsitos
de Catalwita ha provocado
ademas que la comunidad
redujera su peso sobre el
total nacional. Frente al
15,38% dlel total que repre-
sentaban en junio de 2017
ahorasuponen un 13,39% e
incluso llegaron a bajar has-
ta el 12,7%. En este tiempo,
las dos comunidades auté-
nomas vecinas, que en los
dos trinestres posteriores
al agravamiento del desafio
independentista fueronre-
ceptoras de depdsitos, han
tenido un comportamiento
dispar., La Comunidad Va-
lenciana es la ganadora, al
haber sumado desde junio
de 2017 un total cle 12.818
millenes de euros y mas de
4,000 millones desde finales
e eseaiio, donde tienen las
sedes sociales CaixaBank v
Sabadell. Mientras, Aragén
ha perdido 900 millones
desde diciembre de 2017.

Nuevo récord en Espafia

El valumen de dinero al-
macenado en depdsitos a
plazo y a la vista alcanzd
en junio nuevas Maximos
histéricos. Pese a las nimias
rentabilidades cue ofrecen
las entidades financieras
por elahorro enesle tipode
productos -la rentabilidad
media de los depdsitos has-
ta un ano es del D04%—, las
Administraciones pihlicasy
otros sectores tesidentes si-
guen reforzando su apuesta
por este activo, Enconcreto,

12001 o d
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Enitre 1 6 de septienibre
y & 27 de octubre de 2017,
se apruebalaley del
referéndum, tiene lugar
ef migmo (-0, la declara.
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la aplicacin det 155
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2018
Friepio, Rareo 4 Bxpnis

alcanzan yalos 1,28 billones
de euros, un 4% mds que a
finales del aho pasade.

Pese ala politicamone-
taria ultralaxa impulsada
por el BCE, que ha dejado
en el aire una futurasubida
de los tipos de interés -su
dltimo movimiento fue re-
bajar la tasa de depdsito al
-0,5% desde el -04%- y que
ha impulsade nuevas herra-
mientas para tratar de im-
pulsar Ja concesion de cré-
dito enlazona euro y hacer
frente a laralentizacion dela
economia, la volatilidad del
mercado de renta variable
y de deuda ha favorecido el
crecimiento del aborromas
conservador: los depdsitos y
las cuentas ala vista,

En concreto, entre
warzo y junio de este afio

201 i 2018 2019

Elvolumen de
depbsitosen
Espatfia alcanza
TRIEVOS MAXINos
histéricos apesar
de lasnulas
rentabilidades
cue ofrecen

ALESARGRO BERAVIOLL RCODIAS

el ahorre en depdsitos se
incrementd enun 2,2% y
registra ya tres trimestres
consecutivos de subidas.
Todas las comunidades au-

hogares, empresas

v Administraciones
publicas en funcion de
la comuniiawi, o ciudad
auwdnoma, & 1o que
pertenecen. Mas alla ol
organismoe segregaa la
banca-electronicn que
en 2l segundo trimestre.
del atio experimentd
un fuerta repunte. Los
depésitos en banca
electrnica crecieron
un 23,6% entre marzo y
Junio, hasta los 16937
millones deeuras,

Sa trata debmayor
atmento detodala
serie estadistica que,
€11 @500 cAS0. AITANCA €N
marzo de 2003,

P Un fuerte incremento
que destle ¢l Banwd
de Tspafs justifican
assegurando que
hon realizado una
reclasifitacion enla
asignacion geografica
de los saldog enjre
ia Comunidad de
Madrid ¥ la burca
electrinica, de ahi s
caldatepstrada én ta

i bien, <l

hani 1o
el dinero depositado en &l
tltimo trimestre con una
inica excepcion: Madrid.
La regién acumula la ma-
yor cuota de depésitos con
respecto al total nacionat
por efecto de la capitali-
dad del pais, redujo en el
Ultimo trimestre la cuantia
depuositada en este activo
financiero en un 0.85%
(véase despiece). En total,
las sucursales hancarias
localizadas en la comuni-
dad de Madrid almacenan
360.034 mitlones de euros
en depdsitos, castun tercio
del total nacional.

repunte es mayor ala
salida vista en Madrid.
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Radiografia del impuesto de sociedades

Afi0 2017 (publicado en septiembre de 2019

Compaiifas gue Campanias gue pagan

Tramo de deben declarar 1 efectivamente ¢l Impuesto | Guota liquida : importe a recaudar

ingresos % de compaiiias Importemedio
(miles de €) Niimero %s/total Numero %s/total que pagan | Euros % sobre total por empresa
<6 | 490769 3084 9.922 £ 202 21071025 007 | 2104
6-60 | 300169 1874 84.920 T 28,20 Im 169.856.017  0.60 2,000
60- 150 | 242854 1516 | 97114 18,56 MO 39,99 372724463 1,32 " 3838
150-300 179621 1122 86.607 1657 WEMWW 4827 544160823 1,92 6277
300 -600 . 144605 903 80.869 1546 MEN' 5592 624908506 291 10.201
600 - 1500 122214 7,63 77.756 ”14,86:'_ 163,62 1516689773 536 10508
1500-6000 85146 532 | 60.236 1151 WSS 70,74 3232962182 11,42 53.672
6000-12000 16471 103 11669 223 ' 70,85 1818246937 6,42 155.819
12000 0 11351 071 8019 153 S 70,65 2671745961 944 333.177
AW00-45000 2731 017 1957 037 [N TL66 1268376620 148  648.123
45000 - 60000 1423 009 1017 0,19 W 71,47 857.957.445 303 T 843616
60000-90000 1489 000 1050 020 M 71,97 | 1321007646 4,67 1.258.960
90000 - 180000 1433 000 1049 020 WM 73,20 2340.188.020 830 2.230.455
>180.000 1.352 o,oaj 569 0,10 MY 71,67 11331114506 40,04 11.693.617
TOTAL 1,601,598 100,00 | 523.244 100,00 M= 32,67 | 28.300.910.022 100,00 54,087

Evolucion de las empresas gue ingresan mas de 180 millones
Nimero de grandes empresas realmente tributan
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Fiscalidad
El niimero de grandes firmas
que tributan por Sociedades
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969 compariias
queingresanmas
de180millonesal
anoaportan el40%
delarecaudacion

Sucontribucién
sobre eltotalesla
masbajaen10afios

JUANDE PORTILLO
MADRID

El ntimero de grandes em-
presas espanolas que pagan
el impuesto de sociedades
ha recuperado, por prime-
ra vez, los niveles precrisis.
En concreto, 969 firmas con
ingresos superiores alos 180
millones de euros, el tramo
mas alto que desagrega la
Agencia Tributaria, tributa-
ron efectivamente por este
impuesto en 2017, segiin los
datos oficiales publicados
ayer, lo cuze supone practi-
camente retomar la cifra de
2007, cuando contribuyeron
por Sociedades 973 compa-
fifas de este tamano.

La cifra se recupera asi
del descalabro que provoca
la recesion, que fue redu-
ciendo el ntmero de con-
tribuyentes de Sociedades
con ingresos superiores a
los 180 millones hasta el mni-
nimo alcanzado en 2010, en
664 compaiiias. Conviene
destacar, en todo caso que
estos datos responden a
la cuota lHquida resultante
para el conjunto de empre-
sas individuales, muchas de
las cuales acaban tributan-
do consolidadas en grupos,
lo que altera en parte el re-
sultado final de la recauda-
cidn que generan.

En todo caso, la evolu-
cion al alza de la cifra es
clave porque estas pocas
comparnias, apenas un mi-
llar de los 1,6 millones de
empresas sujetas al pago
de Sociedades, son respon-
sables de casi la mitad de
larecaudacion total que la
Agencia Tributaria logra
con este iimpuesto. En 2017,
este porcentaje fue concre-
tamente cel 40%. Parado-
jicamente, dado el fuerte
incremento en el namero
de grandes compafiias que

tributan, se trata dela cifra
mas baja de la Gltima déca-
da. En 2007, la aportacion
de estas firmas suponia el
45,2% de la recaudacion,
porcentaje que llegé a su-
poner el 52% en 2013.

Bl fendémeno se produce
por diversos factores, como
el hecho de que las grandes
firmas que obtuvieron pér-
didas durante la crisis han
comenzado a rebajar el pago
deimpuestos compensando
1as bases negativas obteni-
das durante la recesién, el
fortalecimiento del tejido
empresarial intermedio o los
cambios fiscales aplicados
durante la Gltima década.

La estadistica publica-
da por la Agencia Tributa-
ria también revela otros
datos clave del impuesto,
como el hecho de que ape-
nas un tercio de todas las
companias sujetas a So-
ciedades acaban pagando
el tributo, En concreto, de
las 1,6 millones de empre-
sas registradas, solo unas
523.244, el 32,7% del total,
acaba generando una cuota
liquida para las arcas ptbli-
cas. Hay que tener en cuen-

ta, en todo caso, que de to-
das estas firmas, 379.322
estaninactivas, debido ala
sucesién de quiebras o con-
cursos de acreedores que
se han producido durante
Ia crisis, por lo que légica-
mente no pagan impuestos,

En paralelo, hay 542.556
empresas gue incurrieron
enpérdidas en el ejercicio
2017, por lo que tampoco
tributaron por sus bene-
ficios {lo que incluye a
las firmas inactivas). Eso
agrupa 210 sociedades con
ingresos superiores a los
180 millones anuales que
tampoco hicieron aporta-
cion al fisco por ese afio.

A partir de ahi, hay mas
de un millén de emipresas
que obtuvieron bases im-
ponibles negativas, y son
algo mas de medio milién
las que tuvieron un resul-
tado en positivo y acabaron
syjetas al pago del impues-
to. Una vez descontadas las
deducciones, exenciones
y ventajas fiscales perti-
nentes, en el ejercicio 2017
Hacienda acabé recaudan-
do 23.143 millones de euros
por Sociedades.
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indice de confianza en la Marca Espafia
#cle respuestas afirmativas, Encuesta realiziada a directivos ¥ ejecutivos vinculados con precesos de internacionalizacion y directores generales de la empresa

/Genera Espafia conftanza en el exterior?
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En 2014, el pais suspendia
enreputacién; sinembargo,
ahoralamayoriadelas
variahlesrozan el notable

E170% de los empresarios
confia envincular sus
productosasuorigen

ANA MUROZ VITA
MABGRID

n un contexto en
el que el coste de
bisgueda entre
las distintas opcio-
nes del mercadoes
practicamente cero, ¢
la competitividad
se dispara y ofre-
cer singularidades
atractivas se vuelve
mas inportante quenunca. “La diferencia-
cion es tremendaniente importante enla
tmagen cle un pais, afecta, parabien y para
mal, a aquelos bienes y sexvicios que se ven-
den en el exterior, y por tanto, ala economia
general del mismio”, justifics Ia consejera
delegada de Icex, Maria Pefia, este miércoles
durante la presentacion del informe indice
de confiariza en la marca Espuiia, elaborado
por el Sisterna de Inteligencias Aplicadas de
Marca Espania (Mesias).

El estudio analiza las distintas dimen-
siones que conforman laitnagen de Espafia
enel exterior, enhase a las percepciones de
los directivos y enipresarios que estan im-
plicados en procesos de exportacion, “Ellos
son la verdadera frontera de las relaciones
comerciales®, reconocia el director general
de Mesias, Jogé Maria Cubillo, durante su
intervencion. Tras la caida en reputacion que
se produjoen 2017, este afo, Espaiia ha alcan-
zado su mximo histérico yla puntuacién de
lamayoria de las variables sobrepasalos 60
puntos schre 100, Destaca especialmente el
numere de ejecutivos que confia en vincular
Sunarca a su origen espaiiol, como hace el
70,4% de los encuestaclos.

La tendencia creciente gue se venia
arrastrando de anos anteriores, a excep-
cidn del bache de 2017, se ha consalidado
en 2019, pues lodos los indicadores han -
mejorado su calificacion. En esta linea,
Cubillo celebré especiahmente que se haya
logrado reducir labrecha entre la confianza ¢
que despierta Jammarca Espaiia, que ha
evolucionado de un 60,4 en 2014 a un 70,4%
en 2019, y ta que genera ¢l pais en términos
generales, de un 46,8% a un 62,5%.

La vaviable que mas destacan los empre-
sarios espanoles a la hora de hablar de la
imagen exterior es que se percibe como
una region de profesionales cualificada.
Asllo apunta el 71,1% de los encuestados,
mientras que en el lado contrario, solo
el 53,9% de ellos subrayaria que se trata
de un pafs tecnolégicamente avanzado.
Este es el inico subindice que ha expe-

rimentado un ligero retroceso respecto
al ario anterior. No obstante, en términos
generales, Espatia es unamarca cada vez
mas valorada. Cubillo detalld que mientras
en 2014 e] pals suspendia en reputacion
y generacion de confianza, con un 46,8%,
ahora la mayorfa de las calificaciones se
acerguen al notable. De hecho, los empre-
sarios prefieren comercializar sus servicios
haciendo hi; i€ en su nacionalidad que
no hacerlo -el 554% lo reivindica frente al
8% que trata de desvincularse de ello-. A
este respecto, el 60% de los encuestados

Laseguridad
internase sitia
ocho puntos

por encima

de la gue se tiene
desde fuera

defiende que ligar sus marcas a su origen
les ofrece seguridad, el 51% cree que esto
ayuda a vender los praductos en et exte-
rior, y el 35% asegura que destacar que la
mercancia es espaiiola es una garantia de
éxito a la hora de comercializaria.

Un date llamativo es que frente a la
creencia popular de gue se tiene mejor
imagen ¢le Espafia en el exterior que dentro
del pais, el informe revela gue la confianza
interna es ocho puntos mayor cue la exter-
na. Un que, segim el bl
de Mesias, se ha repetide durante los seis
anos en los que se lleva realizando la en-
cuesta. No obstante, para él, este resultado
no responde a un exceso de confianza en
los propios actives, sino a todo lo contrario.
“Precisamente, el problema es que no cree-
mos en nosotros mismoes, si lo hiciéraimos

: més, también nos iria mejor”,

Las encuestas para la elaboracion
del inforime se llevaron a cabo entre los
meses de marzo y mayo de 2019, con lo
que ya se incluye el posible efecto de la

. mocion de censura de 2018, asi como las

i
|
|
|
|
|
i
i

clecciones generales y la campana de tas
autondraicas, recorda Cubillo. "Estono ha
tenido una imagen negativa en el exterior,
sino que, al contrario, se ha tomado como
un ejercicio de normalidad democratica”,
aseguro. No obstante, también advirtio de
que el crecimiento ha sufrido una pequena
desaceleracién en 2019 en comparacién al
ejercicio anterior, lo que segin el directivo,
podria repetirse el afto que viene sino se
forma gobierno lo antes posible.
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No solo depdsitos: Bankia cobra a las
empresas por las cuentas corrientes

Empieza a trasladar los tipos negativos a todo el dinero de estos clientes

F. Tadeo MADRID.

Bankia da un paso mas en la estra-
tegia del sector para compensar los
tipos negativos y ha comenzado a
cobrar a las empresas por todo su
dinero, al establecer tasas bajo cero
también a las cuentas corrientes o
a la vista. Hasta ahora, la entidad
como el resto de competidores,
habian fijado intereses negativos
por los depdsitos a plazo y, sobre
todo, aquellos con periodos de ven-
cimiento cortos.

Pero, la medida genera pocos
ingresos adicionales para poder ali-
viar el lastre de la politica moneta-
ria impulsada por el BCE, que esta
provocando fuertes caidas de los
madrgenes, ya que el grueso del aho-
rro o liquidez de las sociedades no
financieras estd guardado en cuen-
tas con libre disposicién de movi-
mientos.

Bankia no cobrara a todas las
empresas ni por todas las cuentas
a la vista, sino que, de momento,
limita esta practica a las posiciones
no activas y de manera selectiva, es
decir, aquellas utilizadas por los
clientes poco vinculados y que no
tienen como finalidad el pago a pro-
veedores o las ndminas de los
empleados.

En junio, el grupo liderado por
José Ignacio Goirigolzarri contaba
con unos 18,000 millones de euros
en cuentas corrientes abiertas por
sociedades no financieras, frente a
los 2.000 millones en depdsitos a
plazo. De esta manera, con un cobro
de hasta el 0,5 por ciento que exi-
gird el BCE a la banca por guardar
sus excesos de liquidez (sin contar
los descuentos por tramos), Bankia
podria obtener unos ingresos extra
de hasta 90 millones.

La direccién ya ha comunicado a
los gerentes de empresas que tras-
laden las nuevas condiciones a sus
clientes, segin fuentes sindicales,

alos que ha enviado una banda de
precios, para que cada uno de ellos
tenga libertad de actuacién en fun-
cién de la vinculacion.

Todos los bancos estan adoptan-
do medidas para poder mejorar los
resultados en esta coyuntura de
tipos negativos hasta 2022 0 2023

Una sucursal de Bankia. bANIEL 6. MATA

tras la dltima reunion del BCE.
CaixaBank, por ejemplo, ha abier-
to la posibilidad de extender el cobro
atodos los depdsitos de las compa-
ftias con poca vinculacién y que no
generan comisiones, segiin avanzé
alos analistas en una reunion del
pasado miércoles. Estas libretas

0,09

PORCIENTO

Es el tipo de interés que co-
braban las entidades por los
depdsitos a plazo de las em-
presas, un porcentaje que

es inferior al de principios de
afo, cuando comenzaron a
aplicar tasas negativas a es-
tos productos. En cambio, por
los saldos de nueva contrata-
cion de las cuentas corrientes
o a la vista, las entidades atin
seguian pagando. La retribu-
cién por estos importes se
situaba en el 0,09 por ciento,
tres puntos mas que en enero.

alcanzan un volumen cercano a los
40.000 millones, por lo quelaenti-
dad de origen cataldn podria ingre-
sar hasta 200 millones de aplicar a
todo este montante un interés nega-
tivo del 0,5 por ciento.

Desde enero, la banca cobra un
tipo medio de 0,15 por ciento por
los depésitos de nueva contratacion
a plazo, segtin los datos del Banco
de Espafia, unos intereses que em-
piezan a extenderse a todo el aho-
110 0 exceso de recursos en el mundo
corporativo. En julio, la tasa se situa-
baenel 0,09 por ciento, la segunda
mas elevada de toda la Unién Euro-
pea, tras el 0,23 por ciento de Lu-
xemburgo. A dia de hoy, las entida-
des descartan de plano ampliar los
tipos negativos a las familias o los
particulares, por el efecto que podria
generar.

El BCE, ademds, ha desaconseja-
do al sector que lo haga, porque con-
llevaria una fuga de dinero, ya que
los hogares retirarian sus ahorros
de las cuentas o los depésitos, ade-
més de dafiar mds la reputacién sec-
torial.
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Botin dice en la City que las medidas

del BCE no estan funcionando

CONFERENCIA CON INVERSORES EN LONDRES/ La presidenta del banco espariol afirma que la politica de tipos
bajos o negativos, ademés de dafar la rentabilidad de las entidades, no estimula la economia europea.

Roberto Casado. Londres

Tras varios afios de ausencia,
Ana Botin acudi6 ayer a la
conferencia anual con inver-
sores del sector financiero
europeo que Bank of America
Merrill Lynch organiza cada
afio enLondres.

Durante su intervencion, la
presidenta de Santander fue
directamente a responder las
preguntas de los analistas de
la entidad estadounidense y
de los doscientos inversores
de la City londinense, sin ex-
poner inicialmente la presen-
tacién que el banco distribu-
yo ensu paginaweb,

Uno de los gestores de fon-
dos interrogd a la presidenta
de Santander sobre las 1lt-
mas medidas del Banco Cen-
tral Europeo (BCE), que si-
gue bajando los tipos de inte-
rés y lanzando programas de
compra de deuda para esti-
mular la economia. En su res-
puesta, segin fuentes de los
asistentes, Botin afirmé6 que
las medidas del organismo
que preside Mario Draghi no
estdn funcionando.

En su opinién, no solo es-
tin dafiando la rentabilidad
de los bancos al bajar el pre-
cio de los créditos. Ademds,
tampoco estan favoreciendo
el conjunto de la economia ni
Ia estabilidad financiera. Se-
gin miembros de la audien-
cia, la presidenta de Santan-
der sefialé que unaprueba de
que esta politica monetaria
no esté logrando su objetivo,
y falla su transmisién a hoga-
res y empresas, es que sigue
sin crecer la demanda de cré-
dito en Europa. Dijo que in-
cluso los consumidores estan
ahorrando més en lugar de
endeudarse pese a los tipos
ultrabajos, quiza porque es-
tas medidas envian una sefial
de débil situacién econémica
quereduce la confianza,

Ana Botin advirtio de que
respeta la labor de las autori-
dades monetarias, y sugirié
que quizé haya otros moti-
vos que justifican sus deci-
siones, pero reclamé alos in-
versores presentes que tam-
bién manifiesten a los regu-
ladores sus dudas sobre la
efectividad de las herra-
mientas que utilizan el BCE
y otros organismos.

Ante este entorno de tipos
bajos, que estrechan los mér-
genes de los bancos, Botin re-

JMCadenas

El banco estudia crear una plataforma
global de pagos y dar entrada a terceros

Durante la conferencia de
Bank of America, la
presidenta del banco
espafiol anuncié que el
préximo mes de enero
presentara una detallada
estrategia para potenciar su
negocio de procesamiento
de pagos, con el finde crear
un operador giobal que
podrfa tener una escala
superior alaque JPMorgan
y Wells Fargo tienen en ese
sector. Botin sefialé que su
entidad est4 abiertaa
realizar adquisiciones en
ese segmento, y que el
proceso de gestion de
transacciones (como

cordé en la charla que San-
tander ya no es un banco es-
paiiol, es medio europeo y
medio americano, con una di-
versificacién geogréifica que
le da mas resistencia ante los
cambios de ciclos econdémi-
cosy monetarios.

Segin comentan algunos
inversores, la presidenta mos-

movimientos de divisas,
transferenciasy gestion de
pagos con tarjetas en
comercios) podria estar
abierto a otras entidades

y clientes, no soloalas
propias filiales del grupo.En
los titimos afios, Santander
ya ha potenciado esta
actividad en Latinoamérica
con la compra de las firas
latinoamericanas GetNet y
Superdigital. Ademéas de
nuevas adquisiciones, otra
opcion que conternpla el
banco es recomprar filiales
de gestién de pagos que
venlié en el pasado. Ana
Botin no ofrecid detalles

trd mas confianza en el creci-
miento de América que'en el
de Europa, donde el principal
foco de la entidad es reducir
costes.

Crecer en Latinoamérica

Una de las ideas que tiene
Santander para crecer en La-
tinoamérica es expandir el

sobre las fimas a las que
podrfa afectar este plan_ En
2012, por ejemplo,
Santander vendié el 51% de
su negocio de medios de
pago con tarjetaen
comercios espafiolesa
Elavon, una filial de US Corp.
En 2017, el banco espafiol
recompr¢ esa participacion.
La presidenta del grupo
insisti6 que Santander tiene
un nimero de clientes, un
wolurnen de transacciones y
una capacidad para invertir
entecnologfaquele
permitirdn serunode los
lideres mundiales en ese
negocio.

negocio de financiacion al
consumo desde Brasil hacia
Pert1 y Colombia, pese a que
el banco no tiene redes de su-
cursales para el ptiblico en es-
tos dos paises.

Se trata de un modelo de
expansién similar al que desa-
rrolla OpenBank en el dreade
banca minorista digital en Eu-

La ejecutiva pide a
los Inversores que
también manifiesten
sus dudas sobre la
politica monetaria

Santander no es un
banco espaiiol; es
medio europeo 'y
medio americano,
recordé ayer Botin

El grupo se plantea
expandir su negocio
de financiacion del
consumo de Brasil a
Colombia y Peri

La ejecutiva lamenta
el dominio de Lloyds,
HSBC, Barclays y
RBS en el mercado
bancario britanico

Ana Botin participé ayer en
fas conferencias del sector
bancario de Merrill Lynch
en Londres.

ropa, con su reciente entrada
en Alemania,

En la conferencia, afirman
algunos presentes, Ana Botin
no quiso entrar ahablar de las
circunstancias macroecong-
micas o politicas de Reino
Unido generadas por el pro-
cesodel Brexit.

Reino Unido

Pero si comentd que las ulti-
mas normativas, que obligana
tener mds capital en el nego-
cio minorista a las entidades
britdnicas, han dado unaclara
ventaja competitiva a los cua-
tro grandes grupos del merca-
do (Lloyds, RBS, Barclays y
HSBC), que estdn siendo mis
agresivos y estrechando los
margenes del sector. Las au-
toridades deberian mirar esta
situacion, comentd.

Pese a este dificil entorno,
Ana Botin manifestd su com-
promiso por seguir en el mer-
cado britanico. Buena parte
de los mil millones de euros
anuales en ahorros que quiere
obtener Santander en Europa
deben llegar de Reino Unido.

El banco acaba de provisio-
nar 1500 millones de euros
para reflejar las peores pers-
pectivas de rentabilidad de su
filial,

SHreS08ZL 1PeD
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Popular fue
una buena
compra en un
mal momento
del ciclo

R.C.Londres

Ana Botin defendié ayer ante
los inversores la compra de
Banco Popular, realizada en
2017 cuando esta entidad fue
resuelta por las autoridades al
entender que no tenia solven-
cia ni liquidez para seguir
operando.

Ensu intervencion durante
la conferencia del sector fi-
nanciero organizada por
Bank of America Merrill
Lynch, los asistentes sefialan
que Botin dijo que la absor-
ciénde Popular fue una“deci-
sién correcta”, al permitir la
incorporacion de “una buena
marca”,

Sin embargo, la ejecutiva
admitié que Santander se
equivocé al hacer sus previ-
siones de esa adquisicién en
“el momento en que se en-
contraba el ciclo econémico”.
En 2017, se esperaban que los
tipos de interés en Europa
fueran subiendo gradualmen-
te en los afios posteriores, pe-
1o por el contrario, han entra-
do més en territorio negativo.

Sobrelaposibilidad de nue-
vas adquisiciones, méis alla de
las que puedarealizar Santan-
der para potenciar su plata-
forma de pagos, Ana Botin re-
cordd que Santander siempre
analiza oportunidades en los
diez mercados estratégicos
del grupo (nueve paises mas
el negocio de financiacion al
CONSUMO Paneuropeo), pero
cualquier operacién debe
cumplir sus estrictos criterios
de inversion.

Segtin dijo, “en los dltimos
afios, el banco se enfocaa cre-
cer de manera rentable”, en
lugar de buscar tamafio por si
mismo, como podia suceder
antes.

Estrés argentino

Sobre la situacién en Argenti-
na, lapresidenta de Santander
advirtié de que el pesodel ne-
gocio en ese pais sudamerica-
no dentro del conjunto del
Srupo es muy pequefio, y en
un escenario de maximo es-
trés, el impacto para los bene-
ficios seria de apenas unas de-
cenas de millones de euros,
sin llegar ni siquieraalos cien
millones,

Poriltimo, la presidenta de
Santander mostré su confian-
za en la estabilizacién del ne-
gocio en Estados Unidos, lo
que podra permiir liberar ca-
pital si sobra en la filial mino-
rista de este pais, para enviar-
loalacabeceradel grupo.
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Santander, BBVA, Sabadell y CaixaBank
advierten a sus inversores del Brexit duro

FOLLETOS EN LA cNMV/ Santander, BBVA, Sabadell, CaixaBank, Bankia, Bankinter, Deutsche y Liberbank avisan de que el Brexit
puede causar una recesion en Reino Unido, la UE y Espafia. Alertan del riesgo para su negocio, situacién financieray resultados.

Mercedes Serralfer. Madrid
Santander, BBVA, Sabadell,
CaixaBank, Bankia, Bankin-
ter, Deutsche Bank Espafia,
Liberbank y Unién Financie-
ra Asturiana advierten a sus
inversores del riesgo para sus
negocios de un Brexit duro.
Estas entidades alertan del
impacto en la economia brita-
nica de la salidade Reino Uni-
dodela UE, que tambiénafec-
tard a la eurozona y a Espafia,
lo que avisan que acabara te-
niendo consecuencias en sus
operaciones y resultados. En-
tre ellas, las entidades que
ademés estin presentes en es-
te pais previenen del perjuicio
que esta salida sin acuerdo
causariaensunegocioalliyen
sus empleados. También
apuntan a la incertidumbre
regulatoria, normativa y labo-
ralalaqueseenfrentanyalos
costes de adaptacion que van
a soportar. Asi lo hacen en fo-
lletos de emisiones y OPV re-
gistrados en la CNMV desde
que se conocio este verano la
dimisién de Theresa May co-
mo primeraministrade Reino
Unido y la llegada de su suce-
sor, Boris Johnson, hastaayer.
Estas entidades alertan de
que el Brexit puede causar
una recesion en Reino Unido,
enla UE y en Espafia, que se-
fialan que es uno de los paises
conunarelaciényunaexposi-
ci6n més intensa a Reino Uni-
do en comercio, turismo, vi-
vienda e inversién, por lo que
le afectara més que alamedia.
A finales de agosto el pri-
mer ministro britdnico, Boris
Johnson, se comprometié a
que haya Brexit el proximo 31
de octubre, con o sin acuerdo.
Desde entonces, y en pleno
enfrentamiento entre el Go-
bierno y el Parlamento brita-

SANTANDER

Advierte de una“mayor
volatilidad de los mercados

y de cambios en el panorama
fiscal, monetario y regulatorio
enel que opera”y de “efectos
adversos materiales en

su acceso a capital y liquidez
en condiciones aceptables
y.a nivel mas general, ensu
negocio, situacion financiera
y resultados operativos”.

Avisan de la
exposicion de
Espaiia en comercio,
turismo e inversién,
mayor que la media

Alertan de posibles
efectos
desestabilizadores
en el sistema sl hay
Brexit cadtico

nicos, las alarmas se han in-
crementado en los folletos re-
gistrados. Santander comuni-
cdalaCNMV en lanoche del
martes-que ha decidido ajus-
tar el valor de su filial britani-
ca, que sufre un deterioro por
el Brexit y un “entorno regu-
latorio complejo”, con lo que
vaadotar 1L500 millones,
Laentidad que preside Ana
Botin advierte desde hace
tiempo a sus inversores en sus
folletos de los riesgos del Bre-
xit. Hasta hora, lo hacia de
forma escueta. Puesbien, el 19
de septiembre, registr6 un fo-
lleto de base de cédulas hipo-
tecarias en el que eleva nota-
blemente las advertencias.
Asi, Santander, alerta de una
“mayor volatilidad” de las
“valoraciones de los activos,
los tipos de cambio de divisas
y las calificaciones crediticias”
y seftala que “a nivel operati-
vo, es posible que las filiales
del Grupo en Reino Unido y
otras instituciones financieras
ya no puedan apoyarse en el
marco transfronterizo euro-
peo para los servicios finan-
cieros y no est claro cudl serd
el régimen alternativo tras el
Brexit. Esta incertidumbre y
las medidas que se tomen, asi
como las nuevas reglas, po-
drian tener repercusiones sig-

BBVA

La entidad sefiala que el
Brexit ya ha afectado y puede
afectar de forma adversa
alas condiciones del mercado
y causar una recesion. Avisa
de que puede “perjudicar
olimitar su capacidad para
hacer negocios”. Teme que
lleve a una incertidumbre
legal y avisa de desaffos
laborales enla contratacién.

Ele

nificativas adversas en las
operaciones, rentabilidad y
negocio del Grupo”. Estos
acontecimientos, insiste, jun-
to con otros cambios en la es-
tructura y en las politicas gu-
bernamentales podrian dar
lugar a una“mayor volatilidad
de los mercados y a cambios
en el panorama fiscal, mone-
tario y regulatorio en el que
opera el Grupo y podrian te-
ner efectos adversos materia-
les en su acceso a capital y li-
quidez en condiciones acep-
tables y, a nivel mas general,
en sunegocio, situacion finan-
cieray resultados operativos”.

SABADELL

Alerta de que “en un Brexit
desordenado se produce
una significativa caida del
comercio exterior para Reino
Unido, cuya economia entra
enuna importante recesion.
La economia espafiola sale
especialmente perjudicada
por los importantes vinculos
comerciales, de turismo e
inversién con Reino Unido™

La entidad presidida por
Ana Botin incluso contempla
“efectos adversos” de un se-
gundo referéndum sobre la
independencia de Escociay a
que se genere debate sobre el
futuro estatus de Irlanda del
Norte.

A su vez, BBVA sefiala que
el Brexit ya ha afectado y pue-
de afectar de forma adversa a
las condiciones del mercado
mundiales y causar una “rece-
sién, en Reino Unido y en Es-
paifia”, Avisa de que puede
“perjudicar o limitar su capa-
cidad para hacer negocios”.
Teme que lleve a una incerti-

CAIXABANK

Enla eurozona, augura

el banco, sélo habrd

un crecimiento ligero

“si se vislumbra una
resolucién razonablemente
constructiva al Brexit":
Laincertidumbre que genera
la salida de Reino Unido es
uno de los riesgos que mas
pesan en Europa, advierte
asus inversores.

El primer ministro britdnico, Boris Johnson, llega ayer a Downing Stree

dumbre legal sobre el nuevo
marco juridico de Reino Uni-
do: “Si Londres altera signifi-
cativamente la regulacion
bancaria, el Grupo se podria
enfrentar a costes significati-
vosy dificultades en el cumpli-
miento dado que puede llevar
tiempo y resultar costoso alte-
rar sus operaciones internas
para cumplir con las nuevas
regulaciones”. El Grupo tam-
bién puede enfrentarse a “de-
safios en la contratacién y mo-
vilidad de sus empleados, ade-
més de efectos adversos por
las fluctuaciones en el valor de
la libra esterlina” que pueden

BANKIA

Elimpacto del Brexit en
“entidades espafiolas con
alta exposicién directa en
Reino Unido podrfa producir
efectos desestabilizadores en
¢l sistema bancario espariol.
La economfa espafiola tiene
una significativa sensibilidad
por sus estrechas relaciones
econémicas": el impacto
seria mayor, alerta.

afectar al valor de sus activos.

Sabadell, que tiene en Rei-
no Unido su filial TSB, trabaja
con un escenario de Brexit
duro, en el que “se produce
una significativa caida del co-
mercio exterior para Reino
Unido, cuya economia entra
en una importante recesion”.
Y alerta de que “la economia
espafiola sale especialmente
perjudicada, dados los impor-
tantes vinculos comerciales,
de turismo e inversioén con
Reino Unido”, El banco que
preside Josep Oliu no ve otra
“incertidumbre que pudiera
razonablemente tener una in-

BANKINTER

La entidad atribuye a la
“vuinerabilidad del Reino
Unido por lainconcrecién
sobre el desenlace de! Brexit
la pérdida de traccién del
ciclo econémico expansivo”y
sefiala el riesgo del “impacto
politico, econémico y
normativo de la activacion del
proceso de salida del Reino
Unido de la Uni6n Europea’.
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Boris acusa al
Parlamento de
boicotear el Brexit

El Parlamento britanico
volvié ayerala
normalidad, después

de que el Supremo fallara
el lunes que la decisién

de cerrarlo durente cinco
semanas fue “ilegal’. Boris
Johnson, en su primera
comparecencia ante los
diputados, explicé que

el Supremo “se equivocé”
y que no deberfa haberse
pronunciado por un “tema
politico en un momento
de gran controversia
nacional’. En unade las
sesiones mas ruidosas
que se recuerdan, llena

de interrupciones, gritos

y aplausos, los diputados
fueron acusados por
Johnson de “boicotear

el Brexit”. En un tono
desafiante, el primer
ministro pidié ala
oposicién que presente
una mocioén de censura
para poder celebrar
elecciones. Jeremy
Corbyn, el lider de

los laboristas, pidié
ladimisién de Boris

y aseguré que “si lograuna
extensién (de Bruselas),
tendremos elecciones”.

El primer ministro aseguré
que esta negociando un
acuerdo y que su intencién
essalir delaUE el 31de
octubre, con o sin acuerdo.

cidencia importante en sus
perspectivas” que el Brexit.

En esta linea, Bankia alerta
asus inversores de “la incerti-
dumbre asociada a la magni-
tud del impacto del Brexit so-
bre los flujos comerciales en-
tre Reino Unido y nuestros
principales socios”. Ademas,
sefiala “las consecuencias que
el Brexit podria tener para al-
gunas entidades espafiolas
con alta exposicion directa en
Reino Unido podrian produ-
cir efectos desestabilizadores
en el conjunto del sistema
bancario espariol”.

No obstante, “la economia
espafiola presenta una signifi-
cativa sensibilidad a este even-
to por sus estrechas relaciones
economicas en ambitos como
el comercial (bienes y servi-
cios), la vivienda, los flujos de
poblacién y 1a inversion direc-
ta, por lo que el impacto podria
situarse por encima de la me-
dia comunitaria”, alerta la en-
tidad que preside José Ignacio
Goirigolzarri.
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Internacional Crisis constitucional en Reino Unido

170£TUBRE

Cumbre
europea

en Bruselas,
laUltima
oportunidad
de pactar la

| Johnson insiste en salir de la UE el 31-0

El «premier» no asume su responsabilidad por
. la sentencia del Supremo e insta al Parlamento
. aque presente una mocion de censura

‘Westminster se

reabre para forzar —
un Brexit pactado

' CeliaMaza-Londres

T.a mejor defensa es un buenata-

. que. Y ésa es la estrategia por Ia

que apostd ayer Boris Johnson.
El «premier» comparecld en la

: Camara de los Comunes por pri-

mera vez despuésdeconocerseel
falio del Tribunal Supremo, glie
taché de «ilegal» su declsion de
derogar Westminster. La senten-
cia pillo al lider «tory» el martes
en Nueva York. donde particlpa-
ba en la Asamblea General dela
ONT, pero ante 1a crisis politica

| decidio adelantay su vuelta. Tal
| ¥ como habia adelantado, no

hubo ntuna palabradedisculpas
niunaminimaintencion deplan-
tease sudimision. Ensulugar, el
«premier» mostro una actitud de

| 1o més desatiante y culpé al Par-

lamento de noquererejecutar ka
voluntad expresada por los brita-
nicosenel plebiscitode 2016. «Vo-
taron por el Brexlt, quieren que

salidadeReino

Unido dela UE.

19 CCTUBRE
Sino hayun
acuerdo, el
Pailamento
abligéal
Gobiernoa
solicitar tres
meses masa
laUE.

31 OCTUBRE

Salida oficial
de Reino Unido
dela Unidn
Europea tras
completarsela
prérroga
concedida por
los Veintisiete.

s¢ ejecute of Brexit y yo quiero
ceutarlon, recalceo,

Una vez mds se comprometioa
sacar al pais del bloque el 31 de
octubre, «con o sin pacton, «Mi
prioridadesnegociarunacuerdo
de salida cou Bruselas, pero el

i Parlamente en todo momento
i quiere hacer naufragar las nego-

claciones», matizo.

Ellider de Ia oposicion laborls-
ta, Jeremy Corbyn. ya habiaade-
lantado que no estaba entre sus
planes inmediatos presentar una

- mocién de censuraconfrael «pre-

mier», ya que antes quiere des-

i cartar por completo la posibili-

daddeunBrexitsinacuerdoel 31

| de octubre, cuando termina la

actual prorroga concedida por
Bruselas. St hubiera comicios
adelantados antes de esa fecha,
taly como quiere el Gohierno, en
caso de que Johnson se hiclera

: conel poder, podriallevaracabo

| el temido divorcio caotlco.

Existe la posibilidad de gue se
presente una mocion de censura

si hay total garantias de gue los
| partidosdelaoposicionacuerden

formar un Gobierno temporal
para solicitar una nueva exten-

siona Bruselas. Porel momento,
nocxisteconsenso para que Cor-
byn lidere este Ejecutivo. Todas
fas formaciones de la oposicion
hanpedidoladimisiondel primer
ministro, un proceso que 1o for-
zaria comicios inmediatos.

Ante la negativa de Johnison a
abandonar su cargo, laestrategia
de oposicion y «toriess rebeldes
eshacerlela vidaimposible hasta
que se agoten los piazos. De mo-
mento, estidn consiguiendo su
objetivo. Enla corta semanaque
tuvieronaprincipiosdeseptiem-
breantes de la suspension de las
Camaras, lograron aprobar por
viardpidaunaley queobligaaho-
raal Gobiernoapedir unanueva
prorroga sinoseconsigue cerrar
unpacto parael 19 de octubre.

La UE celebra unacumbrecla-
veel17y 18, perocada vez existen
menos posibilidades de que se
togren avances. Al fin y al ¢aho,
Bruselas no tiene mucha espe-
rarza de que cnalquier acuerdo
propuestoporJohnson vayaaser

ratificado por Westminster

Porlotanto, las proxima sema-
nasseantojan complicadas para
elepremier», alque le vaa costar
més alin recuperarse del «jet
lag». Tras conocer Ia sentencia,
ellider «ory» hablddesde Nueva
York por teléfono con la reina
Isabel II, tal y como confiring un
portavoz de Downing Street, que
ne quiso dar mas detalles,

Por otra parte. el «premier»
también dirigié una reunion de
Gabinete por videoconferencla
durante uitos 30 minutos en Ia
que. segun se fittrd a 1a BBC, el
lider delos «lories»en la Camara
delos Comunes, el eurcescéplico
JacobRees-Mogg,llegéacalificar
de«golpe constitucional» ladeci-
sion del Supremo.

Durante el acalorado debate
que se vivid a lo largo de toda la
Jjornada, laoposicién utilizo tam-
bién Ias palabras de Rees-Mogg
para critlcar con dureza at Go-
blerno. Aunqueel Fiscal General
del Estado, Geoffrey Cox. defen-
16 que el Ejecutivo habia actua-
o en todo momento «de buena

DOBLE FILO

WYN GRANT
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(Cudl serfi-el futuro de Johnson después de
1a sentencia de 1a Corte Suprema?

Boris Johnson excarvard e elasuntoy sera
desafiante: Esta situacion debilita al primer
minisiro, pero también antmard a los «brexl-
ters» arespaldario,

¢Cuiles son {as consecuencias de declarar
Ilegal el clerre del Partamento?

La decisitin esmuy vergonzosa parael
Gobierno;péro Ias consecueticlas son practica-
mentelimliadas.

iPodria haber

Es poco probable que se celebren elecciones
antes de diclembrey puesto gue deberian de
Hevarse a cabo antes de Navidad, el plazo
temporal para que se puedarnrcelebrar es
estrecho.

2Estd mds cerea Ia posibiitdad de un Brexit
pactadoconla UE?

Pactar witacuerdo de salida con Ja UE depen-
de, fundamentaimente, dela capacidad del
Gablerng.de Reino Unidede presentar una
alternativa al «backstopr irlandés.

REUTERS

B «premiern
britanico, Boris
Johnson, tuvo
que regresar
precipitadamente
alondres tras fa
sentencia del
Supremo

fe». En la peniiliima semana de
agosto, Cox senald al «premiers
(ue la suspension estaba dentro
del marco «legal y constitucio-
nal», segin SKy News, queahora
sugiere que Downing Street po-
dria querer mostrar al abogado
como responisable de la bochor-
nosa derrota enlos fribunales.

Pero lo clerto es guie Johnson
discutioprimerclaestrategiacon
NikkidaCosta, director de Asun-
tos Legislativos del Niimero 10, ¥
Dominic Cuminings, cerebro de
lacampanaeuroescépticadel re-
feréndum de 2016, convertido
ahoraenel hombrequerealinen-
temueveloshilosenlaresidencla
oficial del primer minisiro. Am-
bos se reunieron con el lider
«tory» el 15 de agosto.

Antelas insistentes peticiones
delaoposicion, el Fiscal General
recalcdquessopesara» hacer pii-
hlico el asesoramiento legal que
dlo al primel ministro. En cual-
quier caso, la actitud de Cox fue
bastanteaitiva. Nosolo sehegda
pedir perdon. sino que Hamo en
relteradas ocastones «cobardes»
alaoposicion por noguerer acep-
tar la celebracion de elecciones.
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Kristalina Georgieva,
nueva directora
gerente del FMI

LLUIS PELLICER, Bruselas

La biilgara Kristalina Georgicva ha sido formalmente clegida directo-
ra gerente del Fondo Monctario Internacional (FMI), fa poderosa
institucion econdmica global de la gue forman parte 189 paises.
Georgicva, hasta ahora conscjera delegada del Banco Mundial, concu-
rria en solitario para una silla que sigue reservada para un curopeo.
La bulgara sucede en ¢l puesto a la francesa Christine Lagarde, que
dejé ¢l eargo para presidir ¢l Banco Central Europeo.

Kristalina Georgieva se pone al
frente del FMI con el reto inme-
diato de afrontar la crisis de Ar-
gentina, acuciada por las obliga-
ciones para devolver su deuda,
y el enfriamiento econdmico
mundial.

No por esperado el nombra-
micnto de Georgiceva fue facil.
La bilgara primero tuvo que
competir con otros cuatro aspi-
rantes de la Unién Europes, en-
tre ellos, la ministra en funcio-
nes espaiola, Nadia Calvifio, y,
en particular, con el holandés
Jeroen Dijessclbloem, para ser
nominada como candidata de la
Unién Europea. Una vez ¢n la
parrilla de salida, tuvoe que
agnardar a que los socios del
FMI accedieran a cambiar la
norma por la que el director ge-
rentce de la institucién no podia

ser mayor de 65 afios. Tras lo-
grar que se tumbara ese requisi-
to, su camino quedd completa-
mente allanado después de que
los paises emergentes esta vez
renunciaran a presentar su can-
didatura.

Su mandato, que empieza el |
de octubre, estard marcado por
un escenario de desaceleracion
de las economias mas maduras
que coincide con la vulnerabili-
dad que experimentan otras
emergentes. En particular Ar-
gentina, cuyo presidente, Mau-
ricio Macri, le reclama que abra
la manoy le transfiera 5.400 mi-
llones de délares para poder ha-
cer frente a los vencimientos de
su deuda.

En una declaracion difundi-
da a través de un comunicado,
Georgieva dijo ser conscicnte

http://lector.kioskoymas.com/epaper/services/OnlinePrintHandler...

Kristalina Georgieva, ayer en la sede del FMI en Washington con el

portavoz de la institucién, Jerry Rice. 7 ERIC BARADAT (AFF)

de los retos que le aguardan. “El
crecimiento econémico mun-
dial sigue decepcionando, las
tensiones comerciales persis-
ten y la carga de la deuda au-
menta en muchos paises”, sostu-
vo. Las “sefiales de adverten-
cia®, prosigui6, estdn “parpa-
deando”, por lo que la institu-
cién debe estar preparada.
Georgicva, ademas, apunté las

otras grandes carpetas que de-
bera abordar: “Las desigualda-
des”, “los riesgos climdticos” o
el “cambio tecnoldgico”.
Nacida en Sofia en 1953,
Georgieva empezd su carrera
cono profesora de Economia
en el entonces instituto univer-
sitario de Karl Marx de la capi-
tal bélgara. Afirma que hasta In
caida del muro de Berlin nunca

pensd que pudiera hacer otra
Cosa, pero a partir de entonces
su carrera despegé, en el Banco
Mundial, primero, y en la Comi-
sion Europea, después,

Tras ocupar la vicepresiden-
cia del Banco Mundial en 2008,
Georgieva fue requerida por el
Gobierno de su pais para ser co-
misaria en Bruselas. Se ocupé
de Desarrollo en el Ejecutivo de
José Manuel Durdo Barroso, y
posteriormente pasé a encar-
garse del Presupuesto con Jean-
Claude Juncker, Al mando de
una de las dreas mas poderosas
de Ia UE, en la que gestionaba
unas cuentas de 160.000 millo-
nes de euros anuales, tuvo va-
rios encontronazos con el entor-
no de Juncker por la gestién de
la migracién, del Brexit o del
propio plan de inversiones que
lleva el nombre del presidente
de 1a Comisién. Por ello, decidio
regresar al Banco Mundial.

Su nombre estuvo encima de
1a mesa de los jefes de Estadoy
de gobierno en las negociacio-
nes para renovar la clipula co-
munitaria. Se barajé su perfil
para estar al mando de la diplo-
macia europea e incluso el Con-
sejo Europeo. Sin embargo, aca-
bé por no cuajar. Pese & las difi-
cultades que representaba un
cambio de los estatutos para
madificar ¢ limite de edad, se
presenté para dirigir el FMI
con el aval de Francia. En una
votacién muy ajustada y tras ho-
ras de votaciones, logré impo-
nerse a Dijsselbloem por un es-
trecho margen de votos.
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