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VICTOR NOGUEIRA GARCIA PRESIDENTE DE LAASOCIACION
GALLEGA DE LA EMPRESA FAMILIAR (AGEF)

» Lleva las riendas de la patronal gallega de la empresa familiar desde
2017 y sus recetas para capear la crisis del covid son claras: hay que
captarinversion, reducir la burocraciay frenar la debacle industrial.

«El norte de Portugal esta
rozando el pleno empleoy
con empresas destinadas
a instalarse en Galicia»

POR:VERONICA NUREZ (AGN)

FOTO: M. RIOPA-PUNTO GA

TRAS LA embestida de la pande-
mia, Espaia despliega una bateria
de reformas para tratar de resta-
fiar sus profundas heridas econé-
micas. El presidente de la Agefy
primer espada del Grupo Nogar,
Victor Nogueira (Santiago, 1957),
llama a disefar una politica fiscal
que permita «generar mas riqueza
y recursos puiblicos», convencidode
que la «armonizacién» que Pedro
Sanchez pretende imprimir a nivel
autonémico no debe ser sinénimo
de «una subida impositiva». Tam-
bién le preocupa el marco poco fa-
vorable para la industria gallega.
Parece que con lasvacunasel grado
deincertidumbre econémica se ha
rebajado. éCuales son las perspecti-
vas en el medio plazo?

La vacunacién es vital, hay que
conseguir cuanto antes esa cifra
magica del 70%y, ademas, hay que
inmunizar cuanto antes a los jéve-
nes, que son came de cafién en los
proximos dos meses. Sidamos por
hecho que el proceso va a ser asi,
las proyecciones en el medio pla-
zo son de senda de recuperacién,
aunque hay que despejar incég-
nitas. Ha habido sectores como el
tecnolégico, la construccién y de-
terminadas industrias con cifras
espectaculares de crecimientoy de-
sarrollo en la pandemia, y por con-
tra, los hay que practicamente se
han visto reducidos a cero. Cuando
la pandemia comience a ser histo-
ria, comenzaremos a ver cuantas
empresas conseguirdn sobrevivir
con los mecanismos que se activa-

ron, como los créditos Ico, y con su
propia capacidad de resistencia.
Ahi tendra protagonismo el cardc-
ter o no de empresa familiar.

{En qué sentido?

Es una tipologia de empresa que,
ya en crisis anteriores, demostré
una enorme capacidad de resis-
tencia y de asuncién de riesgos,
pérdidas y problemas. Tirando de
ahorros, esfuerzo y de la voluntad
de seguir con tu gente, los nego-
cios familiares deberian tener una
capacidad importante de supervi-
vencia. Pero no hay que negar que
en marzo llevibamos 2.600 em-
presas menos en Galicia. Hemos
tenidouna capacidad de tirar de re-

Resistencia

' De enero a mayo, las

empresas familiares
gallegas invirtieron 900
millones en ampliar capital,
el triple que en 2020»

Proyecciones

' Laverdadera
recuperacion no se

vera hasta el segundo o

tercer trimestre de 2022»

Marco laboral

. No es momento de

una reforma laboral.
Todo se puede revisar, pero
nada que ponga en peligro
la creacion de empleo»

cursos. En la comunidad, se invir-
tieron 900 millones de euros entre
eneroy mayo en ampliaciones de
capital en las empresas familiares,
tres veces mas que en 2020. Pero,
indudablemente, habrd empresas
con problemas de solvencia. Aca-
bara la moratoria en la presenta-
cién de concursos de acreedoresy
hay un problema importante, pues
hay firmas que han caido mucho
en valor patrimonial y es preciso
ayudar a las que eran viables hasta
marzo de 2020 para que sigan. E1
otro aspecto es el adecuado y rapi-
do funcionamiento de los fondos
europeos. Indudablemente, habra
negocios quevan a caer, pero se tie-
nen que crear otros y los recursos
de la UE pueden ser tractores de
esta recuperacién. Si, ademas, no
hay una terminacién brusca de los
Erte, podemnos tener cierta dosis de
optimismo. La verdadera recupe-
racién no se vera en el 2021, sino
mas bien alrededor del segundoy
tercer trimestre del 2022.

La Xunta acaba de iniciar la elabo-
racion de los presupuestos para
2022. {Qué esperan desde la Agef?
Esmasun tema de cardcter global.
Como empresarios, nos preocupan
muchisimo las tendencias que se
plantean desde el Gobierno cen-
tral de financiar el enorme déficit
ptiblico con nuevos impuestos. No
se lograra por esta via, sino gene-
rando mds riqueza. Cuanta mas
riqueza haya, aunque tengas un
tipo impositivo menor, generaras
mds recursos para el Estado. Hay
que hacer una politica de fomento
del crecimiento, no expansiva en

gasto. Para crecer, hay que atraer
inversiones nacionales y extran-
jeras y para eso es muy importan-
te la politica fiscal. No se trata de
activar una politica liberalizadora
de hundir los impuestos, sino que
tengamos capacidad de ser com-
petitivos y crecer. En Espana, se
habla permanentemente de que
tenemos una presion fiscal inferior
a otros paises y no es verdad. Hay
un factor que siempre olvidamos al
comparar tipos impositivos: 1a eco-
nomia sumergiday, al hablar de t-
pos efectivos, al ver la cuenta dere-
sultados de una compaiiia y lo que
paga de impuestos, no debemos
olvidar lo que ha desembolsado en
el exterior por generar esos resulta-
dos. En Galicia, nuestra ubicacién
geografica es, en algunos casos,
una enorme desventaja porlaleja-
nia con algunos mercados. La com-
petitividad debe ser la prioridad de
cualquier presupuesto piiblico.
¢Con qué instrumentos se
puede incentivar?

Hay que tocar diferentes teclas.
La de la fiscalidad es importand-
sima, sobre todo cuando hay dife-
rencias que hacen que, ademas de
no atraer inversiones, determina-
dos patrimonios se vayan. Galicia
invierte fuera cinco veces mas de
lo que recibe y tenemos ejemplos
cercanos de fuga de inversiones.
El norte de Portugal esta practica-
mente rozando el pleno empleoyy,
entre otras cosas, con muchisima
empresa destinada a instalarse en
Galicia, especialmente en el sur.
Se fueron por razones no exclusi-
vamente fiscales y de coste labo-
ral, sino también por la velocidad
en la ramitacién de las licencias
y por la disponibilidad de suelo.
Por otra parte, y es un sentimien-
to compartido por la Xunta, ojala
desde Galicia se pudiera contar en
el presupuesto de 2022 con una
visién clara de lo que van a ser los
fondos Next Generation. Venimos
reclamando desde el principio la
cogobernanza y nos tememos que
no habra una posibilidad clara por
parte de las autonomias de partici-
par en el reparto. Eso nos preocu-
Pa, pues sin cogobernanza se gene-
raran situaciones de desigualdad.
Los expertos que fiché el Ministe-
rio de Trabajo recomiendan subir
el SMientre12y 19 euros esteano,
dove asumible?

Protegemos el empleo por encima
de todo y nos hemos caracterizado
por ser los principales creadores,
incluso en época de crisis. Conoce-
mos muchas empresas familiares
gallegas que han mantenido el ple-
no empleo y no fueron a ningiin
tipo deregulacién, aun en sectores

Victor Noguelra Garcia.

complicados. Hay que implemen-
tar medidas para que consigamos
generar mas puestos de calidad.
Es mucho mas efectivo que entrar
en estas discusiones. Ademas, lo
mismo que escucho la opinién de
los expertos que elaboraron este in-
forme, escucho la que dio el Banco
de Espanay me echo las manos a
la cabeza. No atentemos contra
industrias como Ence, que tiene
empleo de primera calidad. ¢De
verdad estamos discutiendo, des-
de el Gobierno central, empleo de
esta calidad sin proponer ninguna
alternativa? Y, ademas, diciendo:
«Ay, no, que lo genere la empresa».
ZEstamos en serio?

También se ha abierto el mel6n de
la reforma laboral y esta en el foco
limitar la contrataciéon temporal.
&Cual esla posicion de la asociacién?
Nuestra postura es clara. No es el
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momento de una reforma laboral.
Las empresas necesitan ayudas.
No se trata de que esto sea una sel-
va, nadie esta diciendo esto, Pero
estamos saliendo de una crisis
excepcional y toca hablar de me-
didas estratégicas a largo plazoy
nodelas que puedan tener caduci-
dad electoral. Entrar en detalle de
cadaunadeellasesunalabordela
Confederacién de Empresarios mas
que dela Agef. En todo caso, como
asociacién lo digo con claridad:
todo se puede revisar, pero nada
que ponga en peligro el esfuerzode
recuperacién y la creacién de em-
pleo, que deben ser la prioridad.
¢Co6mo evalaa el impulso que Juan
Vieites le esta dando a la CEG tras
asumir la presidencia en enero?
Nos preocupaba la situacién casi
desastrosa en la que habia entrado
en bucle la Confederacién de Em-
presariosde Galicia. JuanVieiteses
un excelente profesional, con una
trayectoria intachable en el asocia-
cionismo gallego y es un ejemplo
de éxito de lo que es unir empre-
sas. Ha sido un rayo de luz. En po-
cos meses ha demostrado cémo se
pueden hacer las cosas y empujar
alas empresas. Tiene nuestro total
e incondicional respaldo.

Tejido productivo

&Hay interés de las empresas fami-
liares por impulsar proyectos con
fondos europeos?

Como no va a haberlo. Es una
oportunidad tinica, pero nos pre-
ocupan tres cosas. Deun lado, los
plazos, porque parece que se esta
ralentizando demasiado el proce-
so. De otro, saber por dénde van
los tiros aparte de la apuesta por
ladigitalizacién y el tema energé-
tico. Luego estd el criteriode adju-
dicacién. Habra cientos de proyec-
tos. Pero, icual va a serel criterio?
Selo va a llevar el catalan porque
si, el andaluz o el asturiano.
Visto lo que sucede con Encey con
electrointensivas como Alcoa en
San Cibrao o Alu Ibérica en A Coru-
na, éGalicia corre el riesgo de con-
vertirse en un paramo industrial?
Sin duda. Nos estamos jugando

mucho. En los diltimos dos afios
han aparecido cantidad de fren-
tes en el sector industrial, el mo-
tor que genera empleo de calidad
y que, en casos como el de Ence,
se alimenta de materias primas
que solo hay en Galicia. En Cer-
vo, Alcoa tiene una repercusién
determinante sobre el PIB de la
zona. Galicia no va a vivir del sol
ni solo de las energias verdes.
Galicia pierde poblacién y no
solo por causas demogrificas.
La gente se nos va porque nece-
sita opciones. En As Pontes, las
alternativas al cierre de Endesa
debian haberse generado y estar
claras antes. En cuanto a Ence,
pretendemos que la empresa bus-
que otro emplazamiento, pero
puede hacerlo en Brasil o en otro
sitio. No me vale que los sefiores

«El riesgo de convertirnos en un
paramo industrial es grande»

del PSdeCy el BNG digan que no
es su problema cuando son los
que estan provocando. Que den
la alternativa. No es un traslado
loque plantean, esun cierre. Sia
esto le sumamos los astilleros sin
pedidos, tenemos un riesgo muy
grande de paramo industrial. La
industria se tiene que ver bien
acogida. Siempre cuento una
anécdota que a algunos gober-
nantes de Pontevedra les molesta.
Hubo una multinacional, que al
final se estableci6 en Galicia, que
nos pregunté por ubicaciones. Le
ensefiamos una opcién cerca del
puerto de Marin, con ferrocarril y
les pareci6 estupendo, pero alver
que era en Pontevedra dijeron que
«no, porque ahi se quiere echara
las industrias». Estoes asi. Es lo
que se percibe y se lee fuera.
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Los ministros de Finanzas del G20
apoyan el acuerdo fiscal global

RATIFICAN LA DECISION DEL G7/ En |a reunidn de octubre se tratara el tipo impositivo minimo que se va a fijar
y como se distribuiran los beneficios entre paises. Se espera que se implemente en 2023.

Miles Johnson. Financial Times
Las economias més grandes
del mundo han dado su apoyo
a un acuerdo para realizar
una reforma fiscal global que
impondria un impuesto mini-
mo a las corporaciones multi-
nacionales, aumentando asi la
presion sobre un pequefio nii-
mero de paises que se resisten
asumarse al acuerdo.

Los ministros de economia
y los banqueros centrales de
las naciones del G20 que se
reunieron en Venecia el siba-
do emitieron un comunicado
conjunto respaldando el
acuerdo fiscal, que fue acor-
dado por los paises del G7 el
mes pasado y respaldado pos-
teriormente por 130 paises en
las conversaciones celebradas
porlaOCDE en Paris.

El comunicado calificaba el
pacto como “un acuerdo his-
torico sobre una arquitectura
fiscal internacional mas esta-
ble y justa” y el G20 invit6 a
“todos los miembros de la
OCDE... que no se han suma-
do aun al acuerdo a hacerlo”.

Este pediaatodos los paises
participantes en las negocia-
ciones “abordar con rapidez
las cuestiones pendientes y
ultimar los elementos de dise-
fio” en la proxima cumbre del
G20 enoctubre.

Janet Yellen, la secretaria
del Tesoro de Estados Uni-
dos, declaré que el G20 inten-

taria sumar a los reticentes,
entre los que se incluyen Ir-
landa y Hungria, para que
acepten el acuerdo, pero ana-
di6 que su aprobacion no era
necesaria para seguir adelan-
te. “No es esencial que se su-
men todos los paises”, asegu-
16. Pero celebro los progresos
del G20, afirmando en un co-
municado a la conclusion de
la cumbre que “el mundo esta
preparado para poner fin a la
competicion global para bajar
la fiscalizacién corporativa, y
existe un amplio consenso so-
bre como hacerlo”.

Bruno Le Maire, el minis-
tro de Finanzas de Francia,
describi6 el acuerdo como
“una revolucion fiscal de las
que se producen una vez por
siglo”. “La reforma de la fisca-
lizacién internacional ha sido

acordada, y no hay marcha

atras”, aseguro.

Los proximos pasos en la
cumbre de octubre del G20
seran fijar un tipo fiscal del
Impuesto sobre Sociedades
minimo acordado a nivel glo-
bal y determinar cémo se dis-
tribuirén los beneficios de los
impuestos entre los paises.

Ocho paises, entre los que
se encuentran Irlanda, Barba-
dos, Hungria y Estonia, han
aplazado la aceptacion de la
tasa minima del 15%, que
cuenta con el respaldo de
EEUU, China, India y la ma-

o

Janet Yellen, secretaria del Tesoro de EEUU.

yoria de los paises de la UE.
Otros paises que se resisten
son Sri Lanka, Nigeria y Ke-
nia.

Algunas jurisdicciones con
bajos impuestos y centros de
inversion, como Bahamas y
Suiza, yalo han firmado.

Perti no se sumo original-
mente al acuerdo porque no
tenfa un Gobierno, pero ya lo
ha hecho. La lista de signata-
rios asciende a 132 paises.

Janet Yellen también ex-
preso su optimismo con res-
pecto alos avances del debate
en cuestiones como el cambio
climatico y la respuesta con-
trala pandemia de Covid-19,y
estableci6 el objetivo de que el
G20 se comprometa a aportar
100.000 millones de délares
(84.200 millones de euros) en
derechos especiales de giro en
octubre para complementar
el mecanismo de 650.000 mi-

llones del FMI, anunciado el
viernes, para reforzar las fi-
nanzas de los paises en vias de
desarrollo.

“Sabemos que esta no sera
la tltima crisis sanitaria glo-
bal”, asegur6 este domingo.
“Mientras el virus siga exten-
diéndose, seguimos todos en
riesgo”.

Plazos

Aunque el apoyo politico del
G20 dara un impulso a los es-
fuerzos para alcanzar un
acuerdo final, que se espera
que se implemente en 2023,
siguen existiendo importan-
tes cuestiones técnicas.

Estas incluyen varios
acuerdos de excepcion que
permitirian a algunos paises
utilizar clausulas de exclusion
del pacto para fomentar la in-
version.

Se espera que otro de los
obstaculos sea la oposicion de
los republicanos en el Con-
greso de EEUU; el presidente
Joe Biden probablemente ne-
cesite su aprobacion al menos
para algunos de los elementos
delapropuesta.

Kevin Brady, el presidente
republicano del Comité de
Medios y Arbitrios de la Cé-
mara de Representantes, ha
descrito el acuerdo como
“una peligrosa rendicién eco-
noémica que enviaempleos es-
tadounidenses al extranjero”.

Yelleny
BlackRock piden
compromisos
con el clima

Expansién. Madrid

La secretaria del Tesoro de
EEUU, Janet Yellen, se
comprometi6 ayer a alejar
alos bancos de desarrollo
de los proyectos de
combustibles fésiles en
declaraciones en el foro
climatico del G20. Dijo
que les va a pedir que
“aumenten su ambicién
climatica” para apoyar el
Acuerdo de Paris sobre la
reduccién de emisiones de
carbono. “También
esperamos que tomen
medidas para movilizar
mas eficazmente el capital
privado para que los
paises en desarrollo
puedan beneficiarse cada
vez mas de las promesas
del sector privado de
apoyar inversiones
sostenibles y alineadas
con el clima’, dijo Yellen.
En esta linea se mostré
ayer Larry Fink, consejero
delegado de BlackRock,
que alenté a los gobiernos
adesarrollar planes de
financiacion a largo plazo
que tengan en cuentael
cuidado del climay que
ayuden a desbloquear el
capital privado, tan
necesario.

Por otro lado, ocho
grandes aseguradoras,
entre las que estan Allianz,
Axy Generali, anunciaron
ayer una alianza para
acelerar la transicién a las
emisiones cero ante el
incremento de la presiéon
de reducir las emisiones.
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Los impuestos ya recaudan un
3,5% mas que antes del Covid

Los expertos temen que la reforma fiscal del Gobierno atenace el crecimiento

La economia espariola parece haber
puesto el piloto automatico de lare-
cuperacién. El Estado ya recauda
maés por impuestos que antes de la
pandemia, si se comparan los ingre-
sos hasta mayo de este afio y los de

2019. También apuntan a la conva-
lecencia econémica los datos de em-
pleo del pasado mes de junio y la pre-
visién de un crecimiento sin prece-
dentes en el segundo cuarto del afio,
del 18%. La llegada del verano pare-

ce haber puesto en marcha toda la
maquinaria macroecondmica —siem-
pre que el avance de los contagios
permita mantener el estado actual
de actividad, lo cual complica el avan-
ce de la variante Delta del virus- y

ello se refleja en el alza de la recau-
dacion tributaria, no comparada con
el afio pasado, sino con 2019. En es-
te contexto, los expertos temen que
la reforma fiscal prevista mine el cre-
cimiento y el empleo. PAG.20
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El Estado ya recauda un 3,5% mas de
impuestos que antes de la pandemia

Hasta mayo, los ingresos tributarios ascienden ‘
a 81.583 millones azuzados por la recuperacién

Gonzalo Velarde MADRID.

La economia espafiola parece ha-
ber puesto el piloto automatico de
la recuperacién a tenor de los da-
tos de empleo del pasado mes de
junio y de la previsién de un creci-
miento sin precedentes en el segun-
do cuarto del afio, del 18%. Todo
ello parece tener un impacto deci-
sivo en el relanzamiento de la acti-
vidad, la demanda, y el consumo de
los servicios hasta hace escasas se-
manas limitados por las restriccio-
nes de la pandemia, con especial
impacto sobre el turismo en el ca-
so de Espafia. Sin embargo, la lle-
gada del verano parece haber pues-
to en marcha toda la maquinaria
macroeconémica -siempre que el
avance de los contagios permitan
mantener el estado actual de acti-
vidad-y ya se refleja en los niveles
de recaudacion tributaria, que ya
superan en un 3,5% a los registros
previos a la pandemia.

Concretamente, entre los meses
de enero y mayo de este afio se re-
cuadaron en nuestro pais un total
de 81.583 millones de euros a tra-
vés de impuestos. Esta cifra es, co-
mo pareceria evidente, mayor que
la del pasado ejercicio en un 13,7%
(unos 10.000 millones de euros) pe-
ro también rebasa en 2.768 millo-
nes (3,5% mas) la cifra de recuada-
cién registrada en el mismo perido
de 2019, un afio antes del estallido
de la crisis sanitaria. Es decir, segiin
estas cifras publicadas por el Mi-
nisterio de Hacienda, los espafio-
les ya contribuyen a las arcas del
Estado por encima de los niveles
precrisis. Lo que, més all4, también
anticipa con certeza un fuerte cre-
cimiento econémico en los proxi-
mos meses del afio.

Hoja de ruta fiscal
Mas all, estas cifras se encuentran
altamente vinculadas a la propia di-
némica, singular, de la crisis econ6-
mica provocada por la pandemia.
De este modo, parece evidente que
la mayor o menor celeridad con la
que se recuperara la economia es-
pafiola -las proyecciones menos op-
timistas retrasan los niveles pre-
pandemia de PIB y emplo a finales
de 2023- estara acompafiada por
una mayor contribucién de las fi-
guras sujetas a estos elementos, co-
mo es el caso del IRF o el IVA, mas
vinculado al repunte de la deman-
day el consumo.

Sin embargo, estas cifras ain po-
drian incrementarse durante el pré-

Los expertos advierten de que una reforma fiscal al
alza limitara el crecimiento econémico y de empleo

La ministra de Hacienda y portavoz del Gobierno, Maria Jestis Montero. ere

Evolucidn de la recaudacion tributaria

Ingresos entre enero y mayo (millones de €)

70.141
66.729

63.822

81.593

78.444

20m 2012

2013 2014

2015 2016 2017

2018 2019 2020 2021

Fuente: Ministerio de Hacienda.

21.000

MILLONES DE EUROS

Es la contribucién anual que
recibira la Seguridad Social
procedente del Presupuesto
General para sufragar los gas-
tos impropios del Sistema.
Supone que casi el equivalen-
te al 2% del PIB de gasto en
prestaciones sociales se pa-
gara con los impuestos.

ximo ejercicio si finalmente el Go-
bierno culmina la reforma fiscal en-
comendada para febrero de 2022
al comité de expertos, con la que se
podria elevar la presion fiscal de los
espafioles en hasta niveles de pai-
ses socios de la UE.
Concretamente, segun las esti-
maciones oficiales, el peso de la pre-
sién fiscal previo a la pandemia era
del 35% del PIB. A partir de ahi, la
senda del Ejecutivo pasa por alcan-
zar el 37% para 2030 (24.000 mi-
llones mas que la recaudacion pre-
pandemia); el 40% en el afio 2040

elEconomista

y equipararse a la actual media eu-
ropea, en el 43%, para 2050 (96.000
millones més que en 2019).

Reina el escepticismo

La lectura que hacen los expertos,
no obstante, sobre estos planes del
Gobierno parece coincidir en lane-
gativida que supone en este mo-
mento de recuperacién cargar con
mayores contribuciones a los agen-
tes sociales responsables de la crea-
cién de empleo, y el posible efecto
limitador del crecimiento que po-
dria acarrear de llevarse a cabo.

“Cualquier subida de impuestos
va a tener un impacto negativo so-
bre la actividad econémica, aunque
algunas subidas pueden tener un
impacto mayor que otras. Habria
que ver en qué va a consistir exac-
tamente la reforma fiscal para ha-
cer una valoracién”, apunta la eco-
nomista senior de Funcas, Maria
Jesus Fernandez, sobre el plan fis-
cal global del que atin no se cono-
cen detalles.

“La buena reforma fiscal que no
limita el crecimiento pasa por ajus-
tar la fiscalidad de las pequefias em-
presas para que no sea un obstacu-
lo para su crecimiento y también
pasa por racionalizar la imposicién
de las grandes empresas para no
darles un plus extra simplemente
por su tamafio. Fundamentalmen-
te, labuena reforma fiscal pasa por
ensanchar bases imponibles, tanto
del IRPF como de Sociedades. Es-
tos dos criterios llevan a una fisca-
lidad que no solo no limita el creci-
miento y la creacién de empleo si-
no que estimula ambos. Finalmen-
te, la buena reforma fiscal debe
aumentar el peso de la imposicién
directa y disminuir la indirecta”,
asegura en esta linea la doctora en
Economia por la Universidad de
Minessota y profesora en la Uni-
versidad Carlos III, Antonia Diaz.
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El G-20 respalda el

impuesto minimo del 15%

Alerta del efecto econémico de las nuevas

cepas y brotes de coronavirus PAG. 26
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A GLOBAL pgpL

FOR OuR

PANDEMIC AGE

Report of the GI0 High Leval Inditpendent Bant on

_Hf::\:ncing the Global Commess for Pandemic Preparedness and Fusporss

Reunién del G20, este fin de semana en Venecia (lItalia). ere

El G20 omite las rencillas y abraza el
impuesto minimo a multinacionales

Los ministros de Economia advierten del riesgo sobre las variantes del Covid

José Luis de Hara NUEVA YORK.

Sin mostrar un dpice de incertidum-
bre y bajo la amenaza de las nuevas
variantes del Covid-19, los minis-
tros de Economia y Finanzas del
Grupo de los 20 (G20) apoyaron du-
rante el fin de semana un acuerdo
de reforma fiscal global que impon-
drd un gravamen minimo a las mul-
tinacionales. Un respaldo que po-
ne mayor presién sobre paises co-
mo Irlanda, Estonia o Hungria que
se resisten a firmar la resolucién.

Asi, el comunicado emitido el pa-
sado sabado al término de la cum-
bre de dos dias celebrada en Vene-
cia (Ttalia) recalcé que este “acuer-
do histdrico” busca un base fiscal
internacional “mas estable y justa”.
También invit6 a todos los miem-
bros de la OCDE que todavia no ava-
lan esta iniciativa a hacerlo en los
préximos meses.

Junto a los paises previamente
mencionados, Kenia, Nigeria, Sri
Lanka, Barbados y San Vicente y las
Granadinas tampoco suscriben los
planes que buscan, entre otras ini-
ciativas, fijar un limite minimo fis-
cal del 15% para impedir que las
multinacionales busquen un tipo
impositivo mas bajo en otras juris-

dicciones. Un ambicioso proyecto
que debe abordar rapidamente las
cuestiones pendientes y finalizar
los elementos de disefio antes de la
reuni6n del G20 en octubre.

La secretaria del Tesoro de EEUU,
Janet Yellen, dijo que el G20 inten-
tard que los pequefios paises que se
resisten acaben por aceptar el acuer-
do, pero reconocié que esto no era
esencial para avanzar. “Intentare-
mos hacerlo, pero debo subrayar
que no es esencial que todos los pai-
ses estén a bordo”, aclaré. Su ho-
mologo aleman, Olaf Scholz, sefia-
16 que los paises europeos que se
resisten actualmente a participar
en el proceso acabaran por ceder.
Pese al optimismo de Scholz, la UE
podria crear otros problemas debi-
do aun plan para presentar un im-
puesto digital para el bloque en las
proximas semanas. Esto ha gene-
rado fricciones entre los funciona-
rios del Tesoro de EEUU, quienes
sefialan que con el acuerdo en mar-
cha de la OCDE se deberian elimi-
nar los impuestos a los servicios di-
gitales aplicados en paises europeos,
como Espaiia.

En cuanto al impuesto minimo,
el ministro de finanzas galo, Bruno
Le Maire indicé haber acordado

Juby 2021

con Yellen y Scholz impulsar un ti-
po superior al 15%. Segun el acuer-
do de la OCDE, entre el 20% y el
30% de los beneficios que superen
el 10% de los ingresos se destina-
rian a la imposicién en los paises
donde las multinacionales generan

EEUU, rémora
para aplicar la
normal fiscal

Uno de los mayores retos pa-
ra la aplicacion de las nuevas
normas fiscales podria ser la
tramitacion del acuerdo en el
Congreso de Estados Unidos.
Dado que los republicanos se
oponen a las subidas de im-
puestos, los demécratas ne-
cesitaran todo el apoyo de
sus filas para aprobar el im-
puesto minimo de sociedades
este afio. Al mismo tiempo,
varias organizaciones empre-
sariales instan a esperar a
que otros paises cumplan su
parte del acuerdo, antes de su
implantacién en EEUU.

ingresos. “De momento tenemos
consenso para el 20%. Creo que la
mejor solucién seria un nivel de rea-
signacioén del 25% para responder
a las preocupaciones de paises en
desarrollo”, matizé Le Maire.

Amenaza a la recuperacién

Al término de las reuniones, los res-
ponsables econémicos del G20 tam-
bién sefialaron que el recrudeci-
miento de las nuevas variantes del
coronavirus y el escaso acceso a las
vacunas en los paises en desarrollo
amenazan la recuperacién econ6-
mica mundial. En este sentido, y
con la variante Delta extendiéndo-
se rapidamente, el comunicado in-
dicé que la recuperacion en curso
est4 caracterizada “por grandes di-
vergencias entre los paises y den-
tro de ellos, y sigue expuesta a ries-
gos a la baja, en particular la pro-
pagacién de nuevas variantes del
virus COVID-19 y los diferentes rit-
mos de vacunacion”.

Al tiempo que los paises del G20
prometieron utilizar todas las he-
rramientas politicas para plantar
cara a la pandemia, los anfitriones
italianos especificaron que tam-
bién habia acuerdo para evitar nue-
vas restricciones a los ciudadanos.
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Armonizacion fiscal mundial

ajo el temor a que la expansion de las nuevas va-

riantes de la covid pueda poner en peligro lareacti-

vaciondelaeconomia,los ministros de Economiay

Finanzas del grupo de los veinte paises mas ricos

del planeta (G-20),incluida Espafia, se han reunido
en Venecia para dar luz verde a la unificaciéon mundial de un
tipo minimo del 15% en el impuesto sobre sociedades. Esta ar-
monizacion impositiva, sin precedentes en la historia por su
dimensién global, pretende combatir la elusion fiscal de las
grandes multinacionales, especialmente las tecnoldgicas, y es-
tablecer asimismo el principio de que paguen impuestos en los
paises en los que generan sus beneficios.

Los principales responsables econémicos del G-20, con Es-
tados Unidos a la cabeza, han expresado
sudeseo de quelaarmonizacion global del
impuesto de sociedades pueda entrar en
vigor lo antes posible. Todos los paises,
tanto los ricos como los pobres, tienen ne-

Historico acuerdo del
G-20 para que las

porque haimplicado sumar a China en lainiciativa, la segunda
economia mundial, que hasta ahora se habia mostrado algo re-
ticente. A Pekin también le interesa que las multinacionales
tributen en los paises en los que generan sus beneficios, ya que
las principales compaifias del mundo despliegan unagran acti-
vidad en territorio chino. El siguiente paso es que los 137 paises
de la Organizacion de Cooperacion y Desarrollo Econémico
(OCDE) acepten también dicho acuerdo. Este organismo lleva
afios trabajando en el impulso de la armonizacién fiscal global
del impuesto de sociedades, un objetivo que parecia utopico
pero cuyo logro finalmente se ve ya cerca.

Hay todavia pequefios paises, como Irlanda, que hasta ahora
se ha beneficiado en gran medida del dumping fiscal, que re-
chazan ese tipo minimo del 15%, pero tan-
tola UE como Estados Unidos se han com-
prometido a presionar para que finalmen-
te se acepte. E1 G-20 no podra acabar, sin
embargo, con la existencia de los paraisos

cesidad deincrementar susingresosfisca-  multinacionales paguen fiscales, pero a partir de ahora se hard mas

les para hacer frente a los enormes gastos
publicos que se han originado por culpade
la covid. En este sentido es justo que pa-
guen —al menos en parte- las grandes mul-
tinacionales, fundamentalmente las tecnoldgicas pero tam-
bién las agroalimentarias o las farmacéuticas, entre muchas
otras, que han obtenido enormes beneficios durante la pande-
mia. El ministro de Economia francés, Bruno Le Maire, consi-
dera, sin embargo, que el 15% de impuesto de sociedades que
ahora se exigira a las multinacionales es todavia muy bajo en
comparacion con el 25% 0 30% que pagan el grueso de las em-
presas en la mayoria de paises. La secretaria del Tesoro de Es-
tados Unidos, Janet Yellen, cree en cambio que el 15% ya esta
bien y que lo importante ahora es generalizar su aplicacion lo
antes posible.

Los paises del G-20 no han hecho mas que ratificar el acuer-
do al que habia llegado ya el G-7, pero esto es muy importante

un minimo del 15%

dificil que las grandes empresas puedan
utilizarlos para eludir impuestos.

Hay que decir, para hacer justicia, que
el citado acuerdo histdrico sobre fiscali-
dad ha sido posible gracias alallegada de Joe Biden a la presi-
dencia de Estados Unidos, ya que Donald Trump se oponia
frontalmente. Ese acuerdo, asimismo, es un paso muy impor-
tante paraavanzar haciaunaglobalizacion masjusta, yaquelos
beneficios que este proceso produce en las compaiiias multi-
nacionales empezaran a revertir, por primera vez, en el con-
junto de ciudadanos del mundo, y no solo en sus accionistas.

El préximo reto que se ha fijado el G-20 es apostar también
porlaarmonizacién delas politicas medioambientalesy, en es-
pecial, porlafijacion de un precio minimo sobre el carbono. Es-
to se considera un instrumento fundamental para descarboni-
zar el planetay frenar el calentamiento global. No es facil, pero
es devital importancia.e
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La renuncia a las herencias se dispara un
30% por miedo a las deudas y la fiscalidad

Elincremento de la
mortalidad por la Covid
augura un aumento de
los actos juridicos de
transmisién de bienes
durante este afio, pero
con un auge de rechazos

&

\1.

MURCIA. «En este 2021, con los
datos del primer trimestre en re-
lacién con los alcanzados en dos
anos anteriores, vemos que se ha
producido de forma clara una im-
portante subida en cuanto a las
renuncias a herencias». Asi lo re-
conoce a LA VERDAD la decana
del Colegio Notarial de Murcia,
Carmen Rodriguez. Y es que, se-
gun los registros que se han com-
putado en ese periodo en el con-
junto de notarias de la Region, se
han producido un total de 420 re-
chazos, lo que supone un incre-
mento del 30,4% con respecto a
los tres primeros meses del pa-
sado ejercicio, cuando hubo 322,
o frente alos 317 de 2019.

El temor al elevado endeuda-
miento que acarrean muchos de
esos legados, asi como a hacer
frente a la fiscalidad que supone
la transmision de los bienes y de-
rechos, en concreto, el de la plus-
valia municipal, explican esa vo-
luntad por parte de muchas per-
sonas de desentenderse de lo que
les corresponderia como benefi-
ciarios. Porque también incluyen
las obligaciones. Ademas, ese re-
chazo se enmarca en un contex-
to donde en general empieza a
constatarse un repunte notable
de los actos juridicos de heren-
cias, que estd previsto que vayan
a mas como consecuencia de la
mayor mortalidad provocada por
la pandemia de la Covid-19.

ZENON
GUILLEN

Mas legados en las notarias
De hecho, la cuantificacion de
2.100 firmas de herencias forma-
lizadas desde enero a marzo pa-
sados en todo el territorio regio-
nal supone otro salto significati-
vo en comparacion con las 1.590
anotadas en los mismos meses
de 2020 —casi una cuarta parte
mas—, y alas 1.887 de 2019, se-
gun las estadisticas colegiales.
«Ahora esta por ver, cuando
tengamos las cifras de cierre del
segundo trimestre, si se mantie-
ne esta tendencia; entonces sera
el momento de comprobar si en
el computo a mitad de ano con-
tinuia dicha linea ascendente, tan-
to de las transmisiones formali-
zadas como de las renuncias pro-
ducidas», advierte la decana.

Herencias y testamentos en la Region en 2020

Testamentos y disposiciones

de ultima voluntad

TOTAL

9.602

Herencias

3N

Calasparra 24

393 208
Cehegin 182 96
Moratalla 43

2.008

Fuente: Centro Regional
de Estadistcas (Murcia),
con datos del Ministerio

de Justicia. Anuario de la

Direccién General de los
Registros y del Notariado

Cartagena 1.480
Fuente Alamo 180 75
Mazarrén 713 332
Unién (La) 216 121
CIEZA 363
Abanilla 201 15
Abaran 319 131
Cieza 400 nz
LORCA 1. 242 802
Aguilas 250
Lorca 561 368
Puerto Lumbreras 184
MULA 1. 927 I 921
Alguazas 179 fi 144
Archena 251 i 109
Bullas 103 75
Ceuti 124 61
Molina de Segura 328
Mula F 141
Torres de Cotillas (Las) 199 63
MURCIA 7. 625 4.646
Alcantarilla 357
Alhama de Murcia 255 225
Beniel 163 123
Los Alcdzares 106
Murcia 4006 2.485
San Javier 460
San Pedro del Pinatar 286 198
Santomera 309
Torre Pacheco 315 156
Totana 350 227
YECLA 491
Jumilla 298 186
Yecla 305

El alto volumen de fallecimien-
tos por el coronavirus ha supues-
to, igualmente, un mayor retra-
so en la tramitacion de documen-
tos, favorecido a su vez por las
medidas de ampliacion de los pla-
zos para poner todo el regla y li-
quidar los impuestos. Asi que no
han sido pocos quienes han pos-

Las notarias murcianas
registran 420
desistimientos en el
primer trimestre, tras
contabilizar un total

de 1.298 en 2020

GRAFICO LV

Ll el L |

puesto la decisién de aceptar o
rechazar las herencias.

No obstante, las renuncias as-
cendieron a 1.298 durante todo
2020, un volumen ligeramente
por debajo de las 1.356 de 2019 o
las 1.362 de 2018. Una disminu-
cién que se justifica, sobre todo,
por la menor actividad debido al

paron durante los meses de de-
claracion del estado de alarma.

Y aunque la incidencia del co-
ronavirus se mantuvo latente a
lo largo del pasado ano, a partir
del segundo semestre empezo a
notarse una subida paulatina de
la actividad, «al recuperarse con
mas normalidad las visitas a las
notarias», apunta Rodriguez. En
cualquier caso, el promedio de
ajuste se situd en torno al 6%, al
igual que la media nacional. En
este sentido, se cree que durante
los proximos meses proseguira
la mejora en una tendencia ha-
cia un nuevo reequilibrio.

Los documentos de herencias,
asi como de testamentos y dispo-
siciones de ultima voluntad au-
torizados a lo largo de 2020, no
dejan dudas sobre esa caida. Por
ejemplo, entre los primeros se re-
gistraron un total de 9.602 en la
Regioén, cuando en el ejercicio an-
terior fueron 10.402. Mientras
que de los segundos hubo 16.457
frente alos 16.734 de 2019, se-
gun las estadisticas del Anuario
de la Direccion General de los Re-
gistros y del Notariado del Minis-
terio de Justicia. En ambos casos
se refleja la disminucion.

Gastos extras inasumibles
Sobre el riesgo de que el aluvion
de renuncias vaya a mas, no se
puede obviar que las crisis eco-
noémicas suelen traer consigo un
nivel de endeudamiento superior
en los legados que dejan muchas
personas fallecidas. Aparte, es-
tan las circunstancias negativas
que condicionan a muchos here-
deros, que se ven incapaces de
aceptar unos bienes que les su-
ponen unos gastos econémicos
extra inasumibles ante el dinero
liquido que hay que abonar. En
particular, aquellos que no son
ascendientes o descendientes di-
rectos. Asi que los nimeros no
cuadran en bastantes casos, ya
que cuesta mas lo que hay que
pagar en obligaciones que el pro-
pio valor de lo que se hereda.

En cualquier caso, en la Region
existe la deduccién del 99% en
la cuota integra del impuesto,
tanto en donaciones como en su-
cesiones en los descendientes del
difunto. Ahi se incluye también
al conyuge o pareja de hecho del
difunto o donante; los padres,
abuelos y demas ascendientes, y
los padres adoptantes del falle-
cido o donante.
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Sistema tributario

Los asesores fiscales ven inseguridad
juridica en 42 impresos de Hacienda

© El colectivo denuncia ante los defensores del contribuyente y del
Pueblo que los modelos carecen de instrucciones recogidas en el ‘BOFE’

AGUSTI SALA
Barcelona

Impresos y formularios de Ha-
cienda que llevan aparejada inse-
guridad juridica. Al menos 42 de
los que emitela Agencia Tributaria
presentan esta «irregularidad».
Esa es ladenuncia que la Asocia-
cién Espafiola de Asesores Fiscales
(Aedaf), unade las principales or-
ganizaciones que agrupa a estos
profesionales, hallevado ante el
Defensor del Pueblo, el Consejo
parlaDefensadel Contribuyentey
el Consejo de Transparencia y
Buen Gobierno. Tambiénlohaco-
municado en el pleno del Foro
Agencia Tributaria de Asociacio-
nesy Colegios Profesionales.

Y ¢cudl es el problema? Pues
que el Boletin Oficial del Estado
(BOE), donde las normas legales
despliegan toda su efectividad,
solo publica determinados mode-
los e impresos, pero no las ins-
trucciones parapoder rellenarlos o
cumplimentarlos de forma co-
rrectaopara evitar posibles reper—

Interior dela delegacién de Hacienda en Barcelona.

cusiones negativas, explica Javier
Goémez Taboada, representante de
laAedaf.

En definitiva, si un contribu-
yente incumple o comete un error
puede ser objeto de una sancién u
otras repercusiones negativas que
no se sustentan en unas instruc-
ciones incluidas en una orden mi-
nisterial o norma de otro tipo pu-
blicadaen el BOE, agrega. Ahiradi-
calairregularidad que denuncia
este colectivo de profesionales de
laasesoriafiscal.

Eso sucede con un total de 42
modelos tributarios, que la aso-
ciacién considera «irregulares»
por ese motivo. Gémez Taboada
explica que no se puede recurrira
los tribunales sin haber pasado

antes por las instancias por las que
han optado hasta ahora, aunque
cualquier particular podriahacer-
lo. «El modelo como tal existe y
cuentaconrespaldo legal, pero ahi
seacabalahistoria», agrega. Yeso,
a juicio de los asesores fiscales,
constituye unaclaramuestraein-
seguridad juridica.

Todos los impuestos

Los impresos afectados incluyen
por ejemplo, en el caso del IRPF, el
modelo 100, de ingreso o devolu-
ciéndelarenta;el102 o el 111, de
retenciones e ingresos a cuenta.
Pero hay otros que afectan al im-
puesto de sociedades, al IVA o al
impuesto de sucesiones y dona-
ciones, entre otros.

Ricard Cugat

Seglin esta organizacién, esta
forma de operar por parte de la
Agencia Tributaria constituye
«unairregularidad, ya que todos
estos modelos deben tener el co-
rrespondiente soporte legal a tra-
vés de unanorma, generalmente
una orden ministerial, que los
apruebe, con su integra publica-
ciénen el BOE».

LaAedaf entiende quela obli-
gacién de publicar el modelo en el
BOE «deberfa extendersealas ins-
trucciones para cumplimentarlo,
para, de estamanera, informar o
instruir a quien estd obligadoasu
cumplimentacién y presenta-
cién». Y eso porque el incumpli-
miento olos errores en la cumpli-
mentacion tienen una consecuen-

cias que solo pueden ser efectivas
si cuentan con un soporte legal,
afirman desde este colectivo pro-
fesional.

Pero ladenuncia de la Aedaf no
acabaaqui. Ensu trabajo de inda-
gacion, laasociacion ha detectado
dos modelos que «ni siquierahan
sido aprobados por la pertinente
normativay publicados en el res-
pectivo boletin oficial». En con-
creto, el modelo H-100 «solicitud
de pago de devolucién a herede-
ros»,yel 952 «comunicaciéndela
modificacién de labase imponible
en supuestos de concurso y por
crédito incobrable».

Esta organizacion, lamayor de
profesionales dedicados a la ase-
sorfa fiscal con més de 3.300 abo-
gados, economistas licenciados en
administraciény direccién de em-
presas y titulados mercantiles y
empresariales, asegura que el ni-

Laasociaciéon ha
detectado que incluso
existen dos modelos
no aprobados por la
normativa

mero de modelos tributarios ha
crecido «exponencialmente» en
los Gltimos afios. «Cada novedad
legislativa trae aparejada alguna
nueva obligacion formal que, asu
vez, se materializa en la cumpli-
mentacién y presentacién de un
nuevo modelo o formulario, tanto
paraautoliquidaciones como para
obligaciones formales, lo cual su-
pone un coste indirecto de cierta
relevancia». La cuestién es que la
incorrecta cumplimentacién de
estosmodelos puedellevar apare-
jadas en su caso incluso sanciones.

A juicio del representante de
Aedaf, estaformade trabajar de la
Agencia Tributaria ha provocado
una especie de «agujero negro»
quenofacilita precisamente lase-
guridad juridica. De hecho, «na-
cennuevas obligaciones tributa-
rias que van acompafiadas de
nuevos modelos. Estos se publi-
cane el BOE, perono las instruc-
ciones sobre cémo cumplimen-
tarlos», insiste.m
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Yellen pide a la UE que
reconsidere el impuesto digital

La secretaria del Tesoro de EE UU cree que perjudica a su pais

DANIEL VERDU, Roma
El principio de acuerdo alcanza-
do por el G-20 para fijar un im-
puesto minimo a las multinacio-
nales que tributan fuera de los
paises donde facturan —especial-
mente los gigantes tecnolégicos—
tiene algunos efectos colaterales.
La secretaria del Tesoro de Esta-
dos Unidos, Janet Yellen, pidio
ayer a la UE que reconsidere su
proyecto de tasa digital, al recor-
dar que este tipo de gravamen ins-
taurado por varios paises del blo-
que comunitario, entre ellos Espa-
na o Francia, es “discriminatorio
para las empresas estadouniden-
ses”. EE UU considera que el im-
puesto minimo ya resuelve la ba-
se del problema y no procede se-
guir adelante con la denominada
tasa Google.

Yellen fue clara al respecto du-
rante la rueda de prensa que ofre-
ci6 en Venecia, donde se celebré
la reunién entre los ministros de

Finanzas y los gobernadores de
los bancos centrales del bloque.
El acuerdo del sabado “invita a
los paises a desmantelar las tasas
digitales existentes que EE UU
considera discriminatorias, y a
abstenerse de instaurar medidas
similares en el futuro”. Uno de los
problemas es que ocho paises no
han firmado el acuerdo del G-20,
que valida el consenso entre mas
de 130 paises alcanzado en el se-
no de la OCDE el 1 de julio. Entre
ellos, tres de la UE: Irlanda, Hun-
griay Estonia. Y eso puede compli-
car la homogeneidad de la medi-
da. Los ministros de Finanzas del
G-20 aprobaron el acuerdo, que
definieron como “histérico”, para
la imposicién de un impuesto mi-
nimo a las multinacionales, con el
objetivo de frenar la elusion fiscal
yla carrera a la baja en el impues-
to de sociedades. La OCDE lleva-
ba mas de siete afios trabajando
en un proyecto conocido como

Marco Inclusivo sobre BEPS (ero-
sién de la base imponible y el tras-
lado de beneficios), en el que parti-
cipan mas de 130 paises, para que
las multinacionales tributen don-
de tienen el negocio y no donde
les resulte mas barato. El impulso
del pasado G-7, celebrado en ju-
nio en Londres, fue decisivo para
lograr un acuerdo de minimos,
asi como el liderazgo de la nueva
Administraciéon de EE UU del pre-
sidente Joe Biden y de su secreta-
ria del Tesoro, Janet Yellen.

La reforma global —que no se
implementaria hasta 2023— con-
vertiria asi en redundantes la tasa
digital de la UE y las medidas uni-
laterales de sus socios, opina Ye-
llen. “Le corresponde pues a la Co-
misién Europea y a los miembros
de la UE decidir el camino a se-
guir”, agrego la secretaria del Te-
soro, que viaja hoy a Bruselas pa-
ra asistir a la reunién de los minis-
tros de Finanzas de la zona euro.

«-- Volver al indice



FARO DE VIGO

Publicacién

Soporte Prensa Escrita
Circulacién 33149
Difusién 28511
Audiencia 120 000

Faro de Vigo General, 21

Fecha
Pais

V. Comunicacién

Tamafio

V.Publicitario

11/07/2021

Espafia

4 470 EUR (5,308 USD)
255,83 cm? (41,0%)
2337 EUR (2776 USD)

] -
Instituto de la ﬁ Empresa Familiar
—

Distribuido para IEF * Este articulo no puede distribuirse sin el consentimiento expreso del duefio de los derechos de autor.

Hacienda penaliza a partir de hoy las
ventas de bienes de las herencias en vida

Los perceptores tendran que pagar a Hacienda por el incremento de la plusvalia si los
venden antes de pasar cinco afios B En Galicia esta operacion gozaba de beneficios fiscales

X. A. TABOADA = Santiago

La nueva ley antifraude entra
hoy en vigor con su publicacién,
ayer, en el Boletin Oficial del Esta-
do. Entre sus muchas novedades,
una de ellas afecta directamente al
régimen de bonificaciones fiscales
propio de Galicia,el que regula las
herencias en vida conforme a su
Dereito Civil.En los altimos cuatro
anos,mas de 160.000 contribuyen-
tes gallegos se beneficiaron de las
bonificaciones del IRPF para pac-
tos sucesorios inter vivos, recono-
cidas por el Tribunal Supremo en
2016.Lo que hace la norma del Es-
tado es penalizar estas herencias
cuando los bienes se vendan antes
de transcurrir cinco afos desde su
recepcion o en vida todavia de la
persona que los legé,ya que ten-
dran que pagar impuestos por el
valor anadido desde el momento
en que fue adquirida por el proge-
nitor y no desde la fecha en la que
fue heredada,lo que supone hasta
quintuplicar la factura.

Inicialmente el hachazo fiscal
iba a ser mayor,ya que no existia

Pl

i

Oficina de la Agencia Estatal de Administracion Tributaria. /E.P.

este periodo de gracia de cinco
anos.Daba igual cuando se ven-
diera el bien heredado. Habia
que pagar a Hacienda en todos
los casos.

Pero en el tramite final en el Se-
nado, el PSOE, a propuesta de los
socialistas gallegos, introdujo una
enmienda para suavizar el castigo

que se incorporé a la ley. Esta en-
mienda permite que se mantenga
la bonificacion fiscal a las heren-
cias en vida en aquellos bienes
que sean vendidos a partir de los
cinco anos posteriores a su trans-
misién. Es decir, que solo tributa-
rian en el caso de venderse antes
de transcurridos cinco anosy si los

donantes continuaran con vida.Si
hubieran fallecido,ya no se tiene
que pagar nada a Hacienda.
Ademas, también a propuesta
de los socialistas gallegos se intro-
dujo un régimen transitorio que
implica que solo sera aplicable el
nuevo régimen fiscal a las transmi-
siones de bienes efectuadas con

posterioridad a la entrada en vigor
de la leyLa enmienda,segtin apun-
taba el PSdeG en su dia, persigue
mantener un “equilibrio”con el De-
reito Civil gallego a través de “una
solucion mas acorde y més respe-
tuosa”,pero que “al mismo tiempo
evita los escenarios de riesgo de
fraude detectados por los inspec-
tores de Hacienda”.

En todo caso,esta penalizacion
a las herencias en vida en Galicia
en caso de venderse los bienes an-
tes de transcurrir cinco ano no
cuenta con el apoyo del PP ni del
BNG ni, por supuesto, de la Xunta,
que ha movilizado a su servicios
juridicos para dar la batalla judi-
cial y luchar para que se manten-
gan las bonificaciones igual que
hasta ahora.

(A qué responde el nuevo esce-
nario recogido la ley que hoy entra
en vigor? A la sospecha de que con
esta bonificacién se puede estar
amparando la comisién de un frau-
de,de forma que la cesion en vida
seria —para algunas personas— una
férmula a la que recurrir para asi
poder vender propiedades pagan-
do menos impuestos o incluso nin-
guno. Por ejemplo, si unos padres
quieren vender un piso o una finca,
tendrian que pagar en el IRPF a Ha-
cienda por la ganancia patrimonial
que genera esa operacion, por lo
que para eludir la responsabilidad
fiscal,se lo dan en herencia a un hi-
jo para que esta la pueda vender
sin tener que asumir esas cargas fis-
cales,ya que estaria bonificada.

«-- Volver al indice



.mu - Soporte
Circulacion 3250
Difusién 2980 Tamafio

Publicacion Diario de Ferrol General, 52 Fecha
Prensa Escrita Pais
V. Comunicacién

Audiencia 8940 V.Publicitario

11/07/2021

Espafia

853 EUR (1,013 USD
75,65 cm? (12,1%)

] -
) . X ; N—
Instituto de la Empresa Familiar
—

529 EUR (628 USD)

Distribuido para IEF * Este articulo no puede distribuirse sin el consentimiento expreso del duefio de los derechos de autor.

CCOO defiende una fiscalidad “progresivay
justa” y recuperar el impuesto de Patrimonio

EP MADRID

La secretaria general de CCOOQ.
Madrid, Paloma Lépez, defendio
entre sus propuestas econémi-
cas para la comunidad de Ma-
drid contar con una fiscalidad
‘progresiva y justa’, recuperar el
impuesto de Patrimonio y no ba-
jar el IRPF en el tramo autono-
mico, como anuncid que hara la
presidenta regional, Isabel Diaz
Ayuso.

Lépez aseguré que Madrid
cuenta con una de las fiscalida-
des “mas bajas de toda Europa”
y que desde CC.0O0. no estan de
acuerdo con la supresion de al-
gunos impuestos que se venden
“‘como si fuera algo beneficioso
para la clase media”’, entre los
que cité también la tributacién
de Sucesiones y Donaciones.

De la misma forma, apunté
que reducir el IRPF “no beneficia
en absoluto” alas clases mediasy
trabajadoras y solamente lo hace

en los salarios masaltos. Asi,con-
sidera que las medidas de Ayuso
van dirigidas a un sector de la
poblacién de CCOO.piensa que
“tiene que pagar mas impuestos”
y con salarios por encima de los
60.000 euros al afio.

Por otro lado, Lépez hablé de
las ayudas directas que se con-
cedid a auténomos y empresa-
rios que se vieron afectados por
el covid-19 y asegurdé que Madrid
ha sido “una de las pocas comu-
nidades que no hadado”. e
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Empresas y grandes fortunas, en el limbo por el silencio
administrativo de Hacienda

Oscar Giménez - original

Por
Oscar Giménez
12/07/2021 - 05:00

La Direccion General de Tributos (DGT) es un érgano tan importante como desconocido en el
ambito fiscal. Por el organismo, pasan las redacciones de las propuestas tributarias, y también
se encarga de aclarar las dudas que surjan al interpretar las normas. Pero estas respuestas
estan llegando mas tarde que nunca, generando incertidumbre en las empresas y en los altos
patrimonios.

La Ley General Tributaria recoge el derecho de los contribuyentes a formular a Tributos
consultas respecto al régimen, la clasificacion o la calificacién tributaria que en cada caso les
corresponda, segun los articulos 88 y 89. La contestacion a estas consultas tributarias escritas,
sefala la norma, debe realizarse en el plazo de seis meses y “tendré efectos vinculantes para
los érganos y entidades de la Administracién tributaria”.

Hacienda recauda menos contra el fraude pese a elevar la presion sobre las multinacionales
Cotizalia / Agencias

Este es un elemento clave para la certidumbre fiscal. Sin embargo, en el Ultimo afio y medio
se ha quebrado, segln denuncian los abogados que emiten consultas para clientes,
normalmente empresas y altos patrimonios, cuyas respuestas no llegan. “Tenemos clientes que
llevan mas de afio y medio esperando. Y eso no es de recibo”, explica un abogado.

“Dado que la normativa tributaria es tan abundante como compleja, muy abierta a distintas
interpretaciones, los criterios interpretativos de Tributos, vinculantes para toda la Administracién
tributaria, nos ayudan mucho en nuestro trabajo, dan mucha seguridad juridica a nuestros
clientes y a sus asesores”, afiade el jurista, que comenta que los retrasos se producen
principalmente en cuestiones relacionadas con el impuesto sobre sociedades.

“Cuando se produjo hace ya un tiempo el cambio de subdirector general de Personas
Juridicas, notamos una agilizacién en las respuestas, sobre todo respecto de las consultas
nuevas (planteadas tras el cambio de subdirector). Pero me temo que hemos vuelto a las
andadas”, anade este abogado.

Falta de recursos

La Direccion General de Tributos elabora textos de anteproyectos de ley, prepara desarrollos y
reglamentos y resuelve consultas. Sin embargo, comentan algunos exempleados que ahora
estan en el sector privado, se trabaja mas y se cobra menos que en la Agencia Tributaria, por
lo que suele estar justa de recursos.

Hasta 2014, se publicaba una memoria anual sobre la DGT, pero se interrumpié en 2015 “por
diversas razones”, segin una memoria de actividades realizadas entre 2015 y 2019 que se
publicé el afo pasado. Para el ejercicio 2020, no se ha publicado nada aun. En la ultima
memoria, figura una plantilla en 2019 de 123 profesionales, 11 menos que en 2015. En 2007,
eran 167 empleados, aunque la dotacion era de 201, pero habia 34 vacantes sin cubrir. Cifras
que habian subido desde 2003, primer afo del que hay datos, cuando eran 154 trabajadores
con 35 vacantes adicionales.

Hacienda y los fondos oportunistas se juegan cientos de millones en los tribunales
Oscar Giménez
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“Los operadores econdmicos tienen que tomar sus decisiones sin haber recibido respuesta y la
tan ansiada seguridad juridica que buscaban. Desde el punto de vista comercial, tenemos que
explicar al cliente que al final no se consigue lo que se le habia aconsejado”, apunta Javier
Prieto, socio de Araoz y Rueda.

“Acabo de recibir una respuesta a una consulta con casi tres afios de retraso”, asegura un
fiscalista de otro despacho. “Ellos nos dicen que es un problema de medios, que los
contribuyentes preguntan demasiado y sobre asuntos ya pacificos, aunque lo hacen como
medida de proteccién ante actuaciones a menudo agresivas e imprevisibles de Hacienda, y
hay consultas que tienen contenido controvertido o con mucho impacto que tienen que pasar
varios filtros”, afiade.

El asunto de las demoras llegb a plantearse ante el defensor del pueblo en 2017, pero no se
ha pronunciado, y el tema se ha agravado con el covid. “Tenemos alguna consulta que
presentamos ya en mayo de 2019 y seguimos sin tener noticias, mas alla de que continta en
tramitacion. Se da la circunstancia de que en este caso es una consulta que se plante6 por
parte de un cliente extranjero que tiene actividades en Espana. Esta bastante sorprendido con
la falta de diligencia de las autoridades esparfiolas”, comenta, con otro ejemplo, Maria Olleros,
socia de Andersen. “Se trata de un mecanismo que habilita la propia normativa tributaria en
aras de evitar la conflictividad y de mejorar la seguridad juridica, y no esta funcionando como
deberia”, remacha.

Afecta al asesoramiento

Hay bufetes que han dejado de ofrecer a los clientes formular la consulta ante los retrasos que
esta habiendo. “La demora puede afectar negativamente a la relacién del asesor fiscal con su
cliente. Como asesor, aconsejas a tu cliente, sobre la base de un criterio prudente y
conservador, plantear una consulta a Tributos. Para cuando llega, puede ocurrir que ya no
haya ni operacién ni cliente, porque piense que maldita la hora en que se le recomendd
plantear la consulta”, avisa Ignacio Gordillo, socio de Ceca Magan.

“Con frecuencia, el contribuyente acaba por convertirse en rehén de su propia consulta, pues
quiere ejecutar su operacion, pero a su vez no se atreve a hacerlo sin que Tributos haya
emitido previamente un pronunciamiento interpretativo que la avale, dada la agresividad de los
planteamientos con los que luego actia la Agencia Tributaria’, agrega Gordillo.

Hacienda eleva la persecucién a responsables de empresas que cierran con deudas
Oscar Giménez

Los plazos de la DGT en contestar a las consultas hacen que se incumplan, por otro lado, los
que tienen los contribuyentes con Hacienda si esperan respuesta. “En nuestra experiencia,
tenemos consultas presentadas y pendientes de contestar que afectan al impuesto sobre
sociedades y al IRPF del ejercicio 2018, por ejemplo. Légicamente, a estas alturas las
correspondientes autoliquidaciones ya se han presentado”, comenta Antonio Cendan, abogado
de Ecija. Sin embargo, prosigue, “a pesar de haber presentado las correspondientes consultas,
todavia desconocemos si el criterio de la Administracion coincide (o0 no) con el nuestro. El
problema es que, en caso de no coincidir, nos obligaria a presentar las correspondientes
autoliquidaciones complementarias, que a estas alturas se encontrarian fuera de plazo”.

Donde coinciden todos los abogados en que se produce un cuello de botella es en
operaciones de reestructuracion empresarial para las que se consulta a Tributos por las
implicaciones fiscales. Un ejemplo esta ocurriendo con las sociedades de inversion de capital
variable (sicavs). Desde hace afo y medio, hay pendiente una consulta para saber si es valida
una fusidén entre varias sicavs, y la respuesta no ha llegado. En 2022 cambiara el régimen y
sus accionistas tendran que decidir qué hacer, y podria pasar que deban elegir una opcién sin
la respuesta de Tributos.

La Direccion General de Tributos (DGT) es un érgano tan importante como desconocido en el
ambito fiscal. Por el organismo, pasan las redacciones de las propuestas tributarias, y también
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se encarga de aclarar las dudas que surjan al interpretar las normas. Pero estas respuestas

estan llegando mas tarde que nunca, generando incertidumbre en las empresas y en los altos

patrimonios.
—
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Ciudadanos rechaza negociar los Presupuestos y Sanchez queda
en manos de nacionalistas e independentistas

Lorena Gamarra « original

20M EP

Arrimadas (Cs) acusa a Sanchez de "humillar a los constitucionalistas" por los indultos

El Gobierno ya ha puesto en marcha la preparacién de los Presupuestos Generales del Estado
de 2022. La titular de Hacienda, Maria Jesus Montero, ya ha pedido al resto de ministerios que
redacten su disefo presupuestario y el presidente del Gobierno, Pedro Sanchez, ya garantizé la
pasada semana que el Ejecutivo presentara las cuentas "en tiempo y forma". No obstante, las
negociaciones solo pueden ir en una direccién y es la de reeditar la suma parlamentaria de la
investidura, puesto que partidos como Ciudadanos, que el afio pasado se mostré abierto a
sumar sus votos pese al veto de Unidas Podemos, ha cerrado en esta ocasion la puerta a
cualquier negociacion, por lo que al Ejecutivo solo le queda mirar hacia partidos como ERC o
Bildu.

El afo pasado, el Ejecutivo logré aprobar las cuentas gracias a una mayoria parlamentaria de
188 votos entre los que se incluian los de ERC y los del PDeCat, mientras que Junts se quedd
fuera. Ademas de PSOE y Unidas Podemos, ERC, PNV, EH Bildu, PDeCAT, Mas Pais,
Compromis, Nueva Canarias, PRC y Teruel Existe dieron su voto a favor de los Presupuestos,
mientras PP, Vox, Junts, la CUP, UPN, Coalicién Canaria y Foro Asturias se opusieron a los
mismos. Solo el diputado del BNG, Néstor Rego, se abstuvo.

Sin embargo, pese a que esta fue la suma final, el Gobierno de S&nchez trabaj6é con varias
vias abiertas al contar con la mano tendida de Ciudadanos que, pese al veto de Unidas
Podemos, ofrecié negociar su apoyo hasta el Gltimo momento para no tener que recurrir a los
independentistas. También lo hizo la parte socialista del Gobierno, que no queria "excluir a
priori a nadie del didlogo y la negociacion" pese al rechazo de los morados a Ciudadanos.

"La normalidad de los plazos es que, en la politica, se tienen que aprobar los Presupuestos antes
de que finalice el afo"

La posicion de la formacién de Arrimadas es completamente opuesta en esta ocasién. "Los
Presupuestos Generales los tiene ya hechos con los socios que eligieron el afo pasado en
lugar de optar por el centro y constitucionalismo. Todo el mundo vio que nuestra opcién era
mas sensata", sefalan fuentes del partido naranja.

Si ya les echaron de la mesa el afo pasado, los indultos a los presos independentistas han
dinamitado cualquier posibilidad de acercamiento entre la formacién naranja y el Gobierno. De
hecho, a estas alturas Ciudadanos esta mas por acabar con el Ejecutivo de Pedro Sanchez
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que por sumar sus nueve diputados a las cuentas generales. Muestra de ello son las palabras
que la propia lider de Ciudadanos pronunci6 la pasada semana desde la tribuna del
Congreso, desde donde no solo ofrecié su apoyo a Pablo Casado, al igual que Vox, a una
posible mocién de censura, sino que le animé a dar un paso al frente como principal partido
de la oposicién.

Unidas Podemos mantiene el veto

Por su parte, Unidas Podemos no tiene intencién de retirar el veto a Ciudadanos que impuso
el afio pasado y que termin6 funcionandole, ya que los Presupuestos se aprobaron sin el
partido naranja. Este lunes, la portavoz organica de Podemos, Isa Serra, ya dejé claro que, a
juicio de los morados, el Gobierno debe apostar por la mayoria que suma con sus socios
nacionalistas y progresistas. Y eso implica descartar el apoyo de un Ciudadanos que -dijo-
siempre ha sido un ariete "contra los avances sociales en el pais".

El afno pasado, Unidas Podemos justificd su rechazo a negociar con Cs los Presupuestos
argumentando que sus posiciones antagoénicas en lo relativo a las politicas econémicas les
hacia incompatibles. Y, para las cuentas de 2022, el escenario es similar, ya que Serra
anunci6 este lunes que una de las prioridades moradas en la negociacién sera que el
Ejecutivo impulse la "justicia fiscal" abordando una subida de impuestos para las grandes
empresas.

La portavoz recordé que, hace unos dias, mas de 100 paises de la OCDE pactaron establecer
un tipo minimo del 15% para el impuesto de sociedades para estas grandes companias. Y
Serra argumenté que ese acuerdo debe "marcar el camino" a Espafa. "Estamos a siete puntos
de recaudacion de la media de Europa", apunt6 la portavoz, que insistié en que "los que mas
tienen tienen que aportar mas y los que menos tienen deben dejar de aportar tanto".

Sanchez, comprometido a aprobar las cuentas "en tiempo y forma"

Con los blogues parlamentarios claramente definidos, al Gobierno solo le queda mirar hacia
ERC, con quien tiene prevista la mesa de didlogo tras haber aprobado los indultos a los
lideres separatistas. Sin embargo, publicamente, los republicanos desvinculan los
Presupuestos a la mesa. "Tenemos que aislar la mesa de didlogo, porque pasan muchas
cosas y pasaran muchas cosas. Hay que recordar que hay dos gobiernos pero también cuatro
partidos con sus intereses y tempos. Ya lo hemos visto. La agenda del dia a dia tiene que ir
por una parte y la agenda de la mesa tiene que ir por otra", sefialé hace solo unos dias Gabriel
Rufian en E/Nacional.cat.

En el Gobierno se muestran optimistas de cara a la aprobacion de las cuentas. El propio
Pedro Sanchez garantizé hace solo unos dias que se presentarian "en tiempo y forma". En
una entrevista en La Sexta, resalté la importancia de recuperar la normalidad de los plazos
una vez que se va superando la pandemia de coronavirus gracias a la vacunacién. "Y la
normalidad de los plazos es que, en la politica, se tienen que aprobar los Presupuestos antes
de que finalice el afo", anadio.

Por el momento, ya ha dado el primer paso con la publicacién en el Boletin Oficial del Estado
(BOE) el pasado lunes de la Orden del Ministerio de Hacienda por la que se dictan las
normas para su confeccién. La ministra Maria Jesus Montero ya sefialé que las cuentas del
Estado van a ser de recuperacién, de creacion de empleo sobre todo para los mas jévenes, y
de proteccién social y estaran marcadas por los fondos de recuperacion europeos, que
empezaran a llegar durante el segundo semestre de este afno. El siguiente paso sera la
aprobacion del techo de gasto, previsto para este mes de julio.
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Sanchez cuenta con Calvifio para cumplir los
compromisos con la UE, obtener los fondos
europeos y, con ello, ganar las elecciones en 2023.

El manual
sanchista

ENSAYOS LIBERALES

Tom Burns
Maraiién

robablemente la razén por la
P cual un reajuste del equipo
de gobierno sea denominado
“crisis” se debaala propensién porel
melodrama y la tendencia por la so-
breactuacion que tanto determina la
politica. Es del todo normal en la vi-
da, en la empresa como en el futbol,
renovar el equipo dirigente que ha
de dar cuentas a los accionistas o ala
aficién. Unos se cansan o se lesionan
o su labor puede ser manifiestamen-
te mejorable si la ejerce otro. En poli-
tica el tiempo propicio para renovar
el consejo de direccion o la escuadra
eseldelamitad delalegislatura.

Dicho lo cual, las ciertamente ex-
tensas modificaciones que ha anun-
ciado Pedro Sanchez a su gobierno
tienen toda la pinta de reflejar un
momento critico en la carrera del li-
der socialista. Los mensajes que
apuntalaban una manera de gober-
nar han de ser sustituidos por histo-
rietas distintas. Esta no es una “cri-
sis” méas. No lo es por al menos dos
razones.

Una es que por primera vez que se
recuerde el nombramiento de los
nuevos ministros y ministras no re-
fleja las sensibilidades territoriales,
1éase las de los disminuidos barones,
o las ideologicas, si es que estas toda-
via existen, del partido gobernante.
Esto, en si mismo, es todo un comen-
tario sobre el “cesarismo” que cre-
cientemente caracteriza la politica
aqui'y en los grandes expresos euro-
peos. En tiempos populistas la de-
mocracia liberal es cada vez menos
representativa y corre el riesgo de
estar desequilibrada.

Con alguna excepcioén los ciuda-
danos que Sanchez ha incorporado a
su gobierno son unos perfectos des-
conocidos fuera de su ambito local.

Saltan al primer plano del quehacer
nacional alcaldesas de urbes con me-
nos de 50.000 habitantes. No pasan a
ocupar carteras ministeriales quie-
nes con mejor o menor justificacion
se puedan denominar “pesos pesa-
dos”. Se dira que ya no los hay. San-
chezno harecurrido a quienes teéri-
camente ocupan el banquillo. O los
desconoce o no le interesan. Ha ido
directamente a la cantera de la fun-
cién publica.

La segunda razoén es que por fin
Sanchez ha mostrado su cartas poli-
ticas. Este yano es un gobierno “con-
tundentemente progresista” por
mucho que el presidente del Gobier-
no se empefie en decirlo — feminista,
ecologista, etcétera — cuando le con-
venga. Lo dejo de ser cuando Pablo
Iglesias se marchd y se acabaron los
cinicos abrazos entre los dos narci-
sistas que rivalizaban por hacerse
con la hegemonia de la izquierda.
Sanchez ya no cuenta con Unidas
Podemos y la mejor manera de dejar
esto claro para que se entere todo el
mundo ha sido el desprecio que ha
mostrado ante quienes en su dia qui-
sieron “asaltar el cielo”. Los ha igno-
rado de una manera muy elocuente:
los ha dejado arrinconados en sus
irrelevantes parcelas de poder.

Una agrupacion de los mejores
No hay ya pretension de que exista
unaagrupacion de los mejores talen-
tos progresistas, de los brightest and
the best, al frente de los destinos de
la Nacion. No habra ningan brains-
torming para perfilar politicas pabli-
cas que sean transformadoras ni por
asomo habra una responsabilidad
colectiva. Este es un gobierno San-
chista y punto. Empieza y acaba con
el oportunismo del autor del Manual
de Resistencia.

Tan seguro esta el presidente del
Gobierno de su mando y de sus
aciertos que se ha permitido el lujo
de cesar a su gurd y pararrayos. Lo
mas llamativo de esta “crisis”, amen

Europa Press

El presidente del Gobierno, Pedro Sanchez, y Nadia Calvifio, vicepresidenta Primera y ministra de Economia.

Sanchez esta tan seguro
de su mando que se

ha permitido cesar

a su guri, lvan Redondo

Con alguna excepcion,
los nuevos ministros son
unos desconocidos fuera
de su ambito local

del ascenso de Nadia Calvifio, es que
Ivan Redondo, el hombre méas bus-
cado por los medios, por los embaja-
dores acreditados en Madrid y por
los mandamases del Ibex ha sido ex-
pulsado del Falcon.

Séanchez ha prescindido de los ser-
vicios de Redondo, el artifice de la
mocion de censura que le dio el po-
der y el munidor de la coalicién go-
bernante, al igual que Donald
Trump se quité de encima a Steve
Bannon, que con tanto éxito le en-
mendd laplana de su campaiia presi-
dencial, y que Boris Johnson se libe-
r6 de Dominic Cummings, el estra-
tega que le gané el referéndum de
Brexit, la batalla por el liderazgo del
Partido Conservador y una abruma-
dora mayoria parlamentaria. Los li-
deres egolatras son celosos. No com-

parten laureles y no toleran a quie-
nes les podrian hacer sombra.

La psicologia de la pasién de man-
dar al margen, quedan las “cartas po-
liticas” que muestra Sanchez cuando
hoy prometan sus cargos ante Felipe
VI los subordinados por él elegidos.
No hay que darle muchas vueltas a
estos naipes y no hay ningtin as es-
condido en la manga del lider socia-
lista. De aqui a las elecciones dentro
de dos afios y medio el presidente del
Gobierno va a jugar con la baraja de
la ortodoxia europea. Calvifio, senta-
da junto a él en el banco azul, se en-
cargara de ponerla sobre la mesa.
Séanchez quiere, por encima de todo,
los millones del fondo Next Genera-
tion y los obtendra. Con ellos cree
que un segundo mandato esté a su
alcance.
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500 millones al
programa Next
Generation

Artur Zanén. Barcelona
Corporaci6 Griiid, grupo es-
pecializado en medio am-
biente, ha elaborado un plan
estratégico con el que quiere
liderar la gestion de residuos
industriales en Espana dentro
de tres afios. Esto implicara
pasar de los 120 millones de
euros facturados el afio pasa-
do a unos 300 millones en
2024, segtin explica su conse-
jerodelegado, Joan Grifi6.

La compania leridana, que
suma 800 empleados, tiene
cuatro grandes divisiones:
tratamiento y valorizacion de
residuos industriales; trata-
miento de lixiviados y aguas
contaminadas; energia verde,
y descontaminacion de suelos
industriales. Corporaci6 Gri-
16 controlaen un 88,24% Gri-
6 Ecologic, que cotiza en el
BME Growth.

“Llevamos trabajando cin-
cuenta afios en la transforma-
cién de residuos en materias
primas o biometano”, comen-
ta Grind, quien considera que
esta experiencia se puede
aprovechar para desarrollar
un sector que crecer3 al calor
de la lucha contra el cambio
climatico.

La expansion de Grifi6 se
producira mediante adquisi-
ciones y con el desarrollo de
diferentes proyectos. Entre
estos tltimos destacala decla-
racion de intereses que ha
presentado al Gobierno den-
tro del programa Next Gene-
ration de la UE para optar a fi-
nanciacion para iniciativas
que moverian 500 millones
de euros en los proximos
afios, con el hilo conductor de
la transformacion de residuos
enhidrégeno verde.

Grifi6 lidera una propuesta
en la que participan otras em-
presas, cuyos nombres no han
sido desvelados por confiden-
cialidad.

Ademas, Corporaci6 Griild
tiene identificados proyectos
en diferentes plantas propias
a los que destinara 30 millo-
nes en los proximos tres afios.

A todo ello se afiade el cre-
cimiento inorganico. “Esta-
mos analizando diferentes
compaiiias y es un momento
que nos gusta; en el mercado
hay mucha liquidez para pro-
yectos buenos”, sefiala Grifio.

El grupo tiene una deuda
neta sobre ebitda de 2,5 veces
y estaria comodo si se elevase
la proporcion hasta un méxi-
mo de cuatro veces, aunque
analiza féormulas comple-
mentarias al incremento de la
deudabancaria.
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Trabajo pedira
créditos europeos
para financiar

el nuevo Erte

Negocia con los agentes
sociales crear un fondo

El Gobierno pedira dinero del
Mecanismo de Recuperaciony
Resiliencia para financiar el fon-
do tripartito que pretende crear
para sufragar la nueva modalidad
de Erte que Trabajo negocia con
empresarios y sindicatos. PAG. 21
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Trabajo pedira créditos europeos
para financiar el nuevo Erte de Diaz

En vez del Sure, solicitara dinero del Mecanismo de Recuperacion y Resiliencia

Juan Ferrari MADRID.

El Ministerio de Trabajo ha desve-
lado la intencién del Gobierno de
pedir dinero de la linea de créditos
de la Comisién Europea incluida
en el marco del Mecanismo de Re-
cuperacion y Resiliencia (MRR) que
complementa a las subvenciones a
fondo perdido Next Generation. Una
opcién que aunque el Ejecutivo no
ha descartado, habia dejado apar-
cada. En concreto, el departamen-
to que dirige Yolanda Diaz utiliza-
ré los préstamos blandos comuni-
tarios para financiar el fondo tri-
partito que pretende crear con el
fin de financiar la nueva modalidad
de “Erte” que estd negociando con
los empresarios y los sindicatos.
En el borrador de Real Decreto-
Ley que presentd hace unos dias en
la mesa de la modernizacién del
mercado laboral, incluye una nue-
va disposici6n adicional (vigesimo-
cuarta) del Estatuto de los Traba-
jadores que crea el Fondo de dota-
ci6n del Mecanismos de Sostenibi-
lidad en el Empleo (MSE), que asi
se denomina el futuro instrumen-
to que complementara al actual Er-
te. Entre las fuentes de ingresos del
fondo, Trabajo apunta que “podra
financiarse con el recurso a fondos
europeos, en concreto a los prove-
nientes del Sure y del Mecanismos
de Recuperacién y Resiliencia
(MRR), en el corto plazo”.

MRRYy no el Sure

Sin embargo, en el Anlisis del plan
de recuperacion y resiliencia de Es-
pafia realizado por los Servicios
Técnicos de la Comisién Europea,
nada se dice del Fondo Sure: “El Go-
bierno espariol se propone solicitar
mas ayuda del MRR (en forma de
préstamo) para financiar parcial-
mente este régimen”, sefiala expli-
citamente.

El Mecanismo de Recuperacién
v Resiliencia (MRR) aprobado el
afio pasado por la Comisién Euro-
pea prevé que Espaiia reciba casi
70.000 millones de euros en forma
de subvenciones no reembolsables
y otros 70.000 millones en una li-
nea crediticia con condiciones mas
favorables que las del mercado. De
momento, Espafia s6lo ha solicita-
do las subvenciones dejando al mar-
gen la posibilidad de acudir a los
créditos del MRR.

No asi en el caso del fondo Sure,
una linea de crédito creada también
el afio pasado por la CE que acude
directamente al mercado en busca
de financiacién con condiciones fa-
vorables que luego pone a disposi-

Los créditos de la
UE se usaran en el
corto plazo para
generar un colchon
de arranque

cién de aquellos estados interesa-
dos. El Sure se ha creado para ayu-
dar a financiar el gasto destinado a
medidas de mantenimiento del em-
pleo con motivo del Covid. Espafia
si ha optado por esta herramienta
y ha recibido el derecho a obtener
algo més de 22.000 millones de eu-
ros, de los que ya ha recibido los pri-
meros préstamos de la CE.

El Gobierno se comprometié con
Bruselas, pero también con los agen-
tes sociales, a crear un nuevo tipo
de Erte cuyo objetivo es evitar que
las empresas que estén pasando por
momentos econémicos delicados
decidan despedir a su plantilla co-
mo primer recurso. Nace a tal fin el
Mecanismos de Sostenibilidad en
el Empleo (MSE), complementa-

La vicepresidenta tercera y ministra de Trabajo, Yolanda Diaz. ere

rio al actual Erte (Expediente de
Regulacién Temporal de Empleo
para causas econdmicas, técnicas,
organizativas o de produccién o de-
rivadas de fuerza mayor) usado con
profusién durante el Covid y actual-
mente con cerca de 450.000 traba-
jadores bajo su paraguas.

A diferencia del Erte, el MSE se
utilizard cuando, por razones de ca-
racter imprevisible ajenas a la vo-
luntad empresarial, la actividad que-
de impedida o limitada en alguno
de los centros de trabajo. En este
caso, la empresa podra solicita el
mecanismos que supondra la re-
duccién de jornada de la plantilla.

Al igual que los Ertes aplicados
en la pandemia, acceder al meca-
nismos implica el compromiso de
no despedir hasta después de pasa-
dos seis meses tras finalizar la ayu-
da que otorgard el Sepe. Igualmen-
te, durante el tiempo que este acti-
vo el MSE no ningtin miembro de
la plantilla podré realizar horas ex-
tras y la empresa ni podré contra-
tar a personal nuevo ni acudir aem-
presas de subcontratacion.

Fondo tripartito

Con el fin de financiar esta nueva
prestacion, el Gobierno creara un
fondo que servira de colchén eco-
némico para afrontar situaciones
que pudiesen alterar la actividad de
muchas empresas a la vez. Dicho
fondo tendr4 caricter tripartito pues
aportaran fondos las empresas, los
trabajadores y el Gobierno. En los
dos primeros no supondré un au-
mento de las actuales cotizaciones
sociales, pues se nutrird cada afio
de la cuantia del remanente positi-
vo del Sepe generado por la dife-
rencia entre las cuotas abonadas
por empresas y trabajadores y los
gastos derivados de las prestacio-
nes por desempleo.

Pero para arrancar, el Ministerio
de Trabajo contempla una prime-
ra dotacién procedente de los cré-
ditos Sure o MRR en el corto pla-
z0. Pero también de un seguro o rea-
seguro del desempleo que podria
crear la Unién Europea. Por tiltimo,
podré recibir fondos de los Presu-
puestos Generales.

Mas informacién en
www.eleconomista.es

«-- Volver al indice



El Economista

Publicacién . Fecha 12/07/2021
Franquicias, Pymes y Emprendedores, 7
Soporte . Pais Espafia
El Economista Circulacién Prensa Esorta V. Comunicacién 19 925 EUR (23,665 USD)
o 14332 T ' Institato de la Empresa Familiar
Difusién 9761 Tamafio 535,84 cm? (85,9%) —
Audiencia 34163 V.Publicitario 9214 EUR (10 943 USD)

Distribuido para IEF * Este articulo no puede distribuirse sin el consentimiento expreso del duefio de los derechos de autor.

Un total de 23 Camaras de Comercio podran ayudar a cerca de 2.000 pymes.

La Camara de Espana
ayudara a las pymes
del sector turistico

Esta medida, cofinanciada por el Fondo Europeo de
Desarrollo Regional (FEDER), se destina a mejorar la
competitividad de las empresas con hasta 6.000 euros
elEconomista. Foto: Luis Moreno

omienza la temporada de verano, esperada

por todos tras mas de un afio y medio sufrien-

do los efectos de la pandemia. Pero quienes
mas han sufrido hasta la llegada del calor son las em-
presas de sector turistico y, sobre todo, las pymes,
que se han quedado en el dique seco y muchas de
ellas se han visto obligadas a cerrar sus puertas a cau-
sa de los efectos del coronavirus en cualquiera de los
sectores, pero para el turismo adn mas si cabe.

La Camara de Comercio de Espafia, a través de las
Cémaras de Comercio territoriales, ofrece ayudas a
las pequefias y medianas empresas del sector tu-
ristico para impulsar su competitividad, a través de
la digitalizacién y la innovacion.

El Programa de Competitividad Turistica, cofinan-
ciado por el Fondo Europeo de Desarrollo Regional

(FEDER), consta de dos fases. En la primera, las em-
presas participantes reciben un diagnéstico indivi-
dualizado en la que los técnicos de las Camaras de
Comercio participantes analizan la situacion de la
pyme e identifican dreas de mejora.

En la segunda fase, proveedores externos a las
Camaras de Comercio realizaran la implantacion
de las soluciones establecidas en el diagndstico.
Las pymes reciben una ayuda de entre el 40 y el
85%, dependiendo de la comunidad auténoma, de
la inversion realizada sobre un maximo de 7.000
euros.

“El turismo es un motor fundamental de la econo-
mia espafola, supone casi un 12% del PIB espa-
fol y a esto hay que sumarle su efecto arrastre
para el conjunto de ramas productivas. Tras la cri-
sis sanitaria debemos prestarle la atencion que
merece como gran motor socioecondmico del pa-
is. Hay que acompafar a las empresas turisticas
para que se reinventen y conseguir recuperar asf
el liderazgo de Espafia en el turismo”, ha destaca-
do el presidente de la Camara de Espafa, José
Luis Bonet.

Un total de 23 Camaras de Comercio participan en
este Programa del que este afio podran beneficiar-
se casi 2.000 pymes. Se trata de las Camaras de A
Corufia, Alava, Alicante, Almerfa, Badajoz, Caceres,
Cadiz, Campo de Gibraltar, Castellon, Ciudad Real,
Gipuzkoa, Huelva, Ledn, Malaga, Navarra, Ponteve-
dra, Vigo y Vilagarcia; Salamanca, Sevilla, Tenerife,
Toledo, Tui, Valencia, y Valladolid.
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Las emisiones de
deuda aflojan tras
el récord de 2020

/ Emitidos 821.000 millones a
junio, un 8,4% menos, con
mayoria de soberanos —ris
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Primer semestre
Las emisiones en euros
caen un 8,4% pese ala
entrada en juego de la UE

GEMA ESCRIBANO
MADRID

Los tipos de interés en mi-
nimos histéricos y las bue-
nas condiciones financieras
derivadas de las medidas
puestas en marcha por los
bancos centrales tras el esta-
llido de la crisis son el caldo
de cultivo perfecto para que
los emisores tanto publicos
como privados aceleren su
apelacion al mercado. Sin
embargo y pese ala entrada
de la Unién Europea como
nuevo gran jugador en el
mercado de deuda euro-
peo con el programa Next
Generation, las emisiones
de deuda en euros se hare-
ducido un 8,37% en los seis
primeros meses del ano con
respecto al mismo periodo
de 2020, hasta situarse en
los 821.000 millones de eu-
ros. El afio anterior fue de
fuertes necesidades de fi-
nanciacion para hacer fren-
te a la pandemia por parte
de Gobiernos y empresas.
Aungue el volumen emiti-
do a junio es elevado, esta
por debajo de los 896.000
millones de junio de 2020.
Obtener recursos a pre-
cios atractivos para sufra-
gar la actividad empresarial,
cumplir con los requisitos
regulatorios y conseguir li-
quidez ha seguido siendo en
los Giltimos meses una tarea
ardua. Una buena muestra
de ello es la intensa acti-
vidad que ha registrado el
mercado de capitales en la
primera mitad de 2021. En
total se han realizado 738
operaciones denominadas
en euros en los seis primeros
meses del ejercicio, segun
los datos facilitados por Na-
tixis, una cifra algo inferior
alas 784 ejecutadas en el
primer semestre de 2020.
El comportamiento no
ha sido el mismo en todas
las esferas. Mientras en el es-
pectro privado (colocaciones
financierasy corporativas) el
volumen ha caido un 20,2%,
hastalos 402.000 millones,

en lo que a emisores sobe-
ranosy supranacionales res-
pecta el importe colocado
ha sido un 6,88% superior,
con 419.000 millones. Este
incremento obedece en gran
medida a la entrada en ac-
cién de la UE con la emisién
de bonos para financiar el
programa Next Generation.
Han bastado dos colocacio-
nes de este tipo para que el
blogue comunitario haya
vendido 35.000 millones
en deuda a 5 (9.000 millo-
nes), 10 (20.000 millones) y
30 afos (6.000 millones). En
apenas 15 dias la regién ha
colocado el equivalente al
17% de todo lo emitido por
la UE en los Gltimos 38 afios
(206.000 millones).
Laentrada en accién de
las emisiones de la UE, que
hasta el momento mantenia
un perfil bajo en el mercado
de capitales —su mayor con-
tribucién hasta la fecha ha-
bian sido las emisiones del
programa de empleo SURE-,
situa a los emisores publi-
cos como los grandes pro-
tagonistas del mercado de
capitales en euros en 2021.

Tesoros nacionales

Jesus Saez, responsable de
mercado de capitales de
Natixis en Espana, indica
que la aprobaciéon de estos
dos mecanismos —SURE y
Next Generation—, ademas
de centralizar la consecu-
cion de fondos para repartir
después entre los diferentes
paises, ha traido alivio a los
tesoros nacionales. Una bue-
namuestra de ello es el caso
espanol. El organismo que
dirige Carlos San Basilio ha
realizado cuatro emisiones
sindicadas en 2021 frente
a las cinco de hace un ano.
El importe captado se ha
reducido a 29.000 millones
desde los 52.000 millones
del ano pasado, récord his-
toérico impulsado por el au-
mento de las necesidades de
financiacién para paliar los
estragos del coronavirus. Si
bien, conforme transcurria

Emisiones de deuda en euros durante el primer semestre
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el afio, se fueron reduciendo
frente a lo previsto.

El haber contado con
unas condiciones financie-
ras 6ptimas no ha sido sufi-
ciente para que los emisores
privados hayan acelerado su
apelaciéon al mercado. Con
239 operaciones, el sec-
tor financiero ha colocado
176.000 millones de euros
en bonos, un 10,6% menos
que lo vendido en el mismo
periodo del ano anterior. La
caida tiene una doble expli-
cacion. A larelajacion de las
exigencias regulatorias por
parte del BCE se suma la
puesta en marcha de me-

Las emisiones
corporativas caen
un 26,4%y

las financieras,
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+6,9%
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2.000
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canismos de liquidez alter-
nativos. Las subastas pro-
gramadas de liquidez para
conceder crédito (TLTRO
I1I) han permitido a las en-
tidades hacer frente a las
dificultades y potenciar el
flujo del crédito. “Es algo que
al menos en Europa tardara
aun en empezar areducirse”,
explica Saez.

La existencia de fuentes
alternativas de financiacién
mas baratas ha hecho que
los formatos que mas han
predominado sean los des-
tinados a cubrir las necesi-
dades de cumplimiento de
las exigencias de solvencia,
junto con las operaciones
ligadas a criterios verdes
y sociales. La deuda con
etiqueta verde se extiende
desde los bonos contingen-
tes convertibles —en julio de
2020 BBVA realiz6 la prime-
ra emisién a nivel mundial
de este tipo de deuda— hasta
otro tipo de formatos como
la deuda sénior preferente y
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no preferente y la subordi-
nada. El auge de los fondos
que invierten con criterios
sostenibles y los menores
precios exigidos a estos ac-
tivos han contribuido a su
desarrollo.

Deberes hechos

Con 309 operaciones, 43
menos que las registradas
en el primer semestre de
2020, las empresas han
vendido deuda por valor de
226.000 millones en los seis
primeros meses de 2021,
un 26,38% menos que un
afo antes.

El afio pasado los emi-
sores fueron muy activos a
lahora de dotar colchones
de liquidez suficientes para
hacer frente alas necesida-
des del Covid-19. Con los
deberes hechos y muchos
proyectos de inversién pa-
ralizados a la espera de la
recuperacion, las emisio-
nes son mas oportunistas
v meditadas.

Elvolumen
levantado alcanza
1los 821.000
millones

Los emisores
publicos
concentranla
mayor actividad

Grado de
inversion

» Emisiones corpo-
rativas. Las empresas
de alta calidad han co-
locado 157.000 millones
de euros, la mitad del
volumen que se emitié
en los primeros seis
meses de 2020, seguiin
los datos recopilados
por Bloomberg. Ese
importe representa el
69,4% del total de las
emisiones corporati-
vas ejecutadas en el
primer trimestre del
presente ejercicio. Los
expertos consideran
que la ralentizacion

del ritmo de emisién
puede ser interpretada
como que los dias de
agitacion vividos tras

el estallido de la crisis
pueden haber finali-
zado. A medida que la
recuperacion econé-
mica avance podria ser
mas dificil mantener las
ventas de bonos en la
segunda mitad del afo.
Con los deberes hechos,
el alza de la inflacién
amenaza con elevar los
costes de financiacion,
lo que contribuiria a
frenar atin mas el rit-
mo. En declaraciones a
Bloomberg los expertos
sefalan que es poco
probable que este afio
sea otro ejercicio ré-
cord para las empresas
con grado de inversion.
Desde Deutsche Bank
esperan que las emisio-
nes en la segunda mitad
del aiio se sitiien en
linea con los niveles re-
gistrados en afios ante-
riores. En 2019 y 2018 la
oferta de deuda rondé
los 2450.000 millones
frente alos 340.500
millones registrados en
2020, un afio récord.
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JAMKIKE RINCON / EP

Jaume Collboni, teniente de alcalde de Economia

Barcelona busca
armar consensos
y mas liderazgo

El Ayuntamiento confia en el
impulso de los fondos europeos

E. MAGALLON Barcelona

El Ayuntamiento de Barcelo-
na confia en el efecto dinami-
zador de los fondos europeos
Next Generation para acelerar
algunas de la inversiones que
necesita la ciudad asi como el
cambio de modelo de diferen-
tes actividades. Aunque no se
sabe la dotacién presupuesta-
ria que sera gestionada por el
Ayuntamiento, se espera que
sea de varios cientos de millo-
nes de euros. Los recursos de
los fondos europeos se desti-
naran en el caso de Barcelona
a infraestructuras de electrifi-
cacion, rehabilitacion y al apo-
yo a la diversificacion del mo-
delo de negocio de diferentes
empresas.

En cuanto a las inversiones
en infraestructuras, el tenien-
te de alcalde de Economia,
Trabajo, Competitividad vy
Hacienda, Jaume Collboni,
asegura que el reto es conse-
guir “vision, liderazgo y con-
senso” para tirar adelante los
proyectos. Sobre todo, aque-
llos que se pueden considerar
“transformadores”.

En cuanto al concepto “vi-
sién”, el regidor sefiala que se
refiere a la capacidad para
identificar los proyectos mas
interesantesy prioritarios. Las
administraciones locales, au-
tonomicas y estatales deben
ejercer un liderazgo que per-
mita poner en marcha los cita-
dos proyectos, afade. Y todo,
precisa el politico, con un con-
senso entre todas las partes
implicadas.

“Es necesario relanzar algu-
nos proyectos paralizados”,
reconoce Collboniy cita, entre
estos, el de lalinea 2 del metro
de Barcelona o las Rodalies de
Renfe. Cuando se le pregunta
por las infraestructuras mas
urgentes, enumera el aero-
puerto de Barcelona y la red
de ferrocarril, incluyendo la
red de metro.

En cuanto al hospital Clinic,
que es citado en el informe del
IESE como infraestructura
prioritaria, Collboni asegura
que es un ejemplo de como se
ha desbloqueado un proyecto
que estaba congelado y que es
ademas a largo plazo.

Collboni ve claves
infraestructuras
como el aeropuerto,
Rodalies y el metro
de Barcelona

Desde enero, el Ayunta-
miento de Barcelona ha ido te-
jiendo alianzas con el sector
privado, universidades y cen-
tros de salud para presentar
un centenar de proyectos ele-
gibles para los citados fondos
europeos. La iniciativa del
Consistorio —bautizada Barce-
lona, fem plans de futur- reco-
gi6 proyectos que se cifien a
los requisitos fijados por la
Union Europeaensiete ejes de
actuacion. Collboni recuerda
que la ciudad tiene mucha ex-
periencia en la colaboraciéon
publico-privada.e
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https://www.finanzas.com/ibex-35/los-futuros-del-ibex-35-acogen-con-frialdad-el-nuevo-gobierno-de-sanchez.html

Los futuros del IBEX 35 acogen con frialdad al nhuevo Gobierno
de Sanchez

José Jiménez - original

Los futuros sobre el IBEX 35 apenas rebotan el 0,1 por ciento y reaccionan con frialdad y
escaso fuelle a los cambios en el Gobierno anunciados este fin de semana por Pedro
Sanchez.

El presidente disefié un Ejecutivo electoralista y reforz6 el ndcleo econdémico con el ascenso
de Nadia Calvifio a nimero 2 del Ejecutivo. Un borrén y cuenta nueva para aplacar al PSOE y
a Bruselas que por ahora pasa de puntillas por el mercado.

Desgastado por la pandemia y la crisis econdmica, Sanchez pretendié contrarrestar los recelos
de Bruselas, antes de la distribucion de los fondos “next generation” para la reconstruccion
econdémica.

La intencion de Sanchez dejando a Podemos un papel ornamental pasa por descargar el peso
de la recuperacion econémica en el PSOE.

Pero la formaciéon morada, el verdadero dolor de cabeza en Bruselas, vio como sus cinco
ministros permanecen en el Ejecutivo. Esto podria diluir el mensaje que llegue a las esferas
comunitarias. Ademas, esta el ascenso de Yolanda Diaz a vicepresidenta segunda.

Cautela en el IBEX 35

Toda esta avalancha de cambios fue insuficiente para impulsar al IBEX 35, que este lunes
cotiz6 con suaves caidas en el entorno de los 8.750 puntos.

Los cambios han sido grandes pero el nicleo econdmico sigue siendo el mismo. Calvifio sigue
a los mandos de la economia y Maria Jesus Montero de las cuentas publicas, aunque fue
cesada como portavoz del Gobierno.

También sigue José Luis Escriva al frente de la Seguridad Social, pese a la reciente polémica
con los “baby boomers”. Y Reyes Maroto al mando de Industria. Un panorama continuista para
todos los sectores sensibles del IBEX 35.

En todo caso, la pérdida de peso de Podemos no es mala noticia para el mercado, por cuanto
los morados son el enemigo natural de la banca, que es el sector de méas peso en el
selectivo.

Poco fuelle en las bolsas europeas

En el resto de Europa, los futuros del Dax y el Ftse 100 también retroceden en torno al 0,1 por
ciento.

Hay mucha cautela antes de que comience la temporada de resultados del segundo trimestre
en los Estados Unidos. El consenso de analistas prevé un incremento del 60 por ciento en el
beneficio por accién, aunque lo mas importante seran las previsiones de las companias.

Pero el mercado sigue muy preocupado por la imparable expansion de la variante delta del
coronavirus a escala global y su posible efecto en la recuperacién econémica.

Ademas, a falta de mayores referencias macro, los inversores esperan con precaucion la
importante cifra de inflacion en junio que se publicara este martes en los Estados Unidos. Los
analistas esperan una lectura de entre el 4,7 y el 4,9 por ciento, frente al 5 por ciento de
mayo.

Nuestros boletines son valiosos para inversores y lideres financieros. Denos la oportunidad de
demostrarselo. Si le decepcionamos: cancele, sin mas. Gracias por su confianza.
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Fondos para la excelencia escondida

Miguel Angel Garcia Matatoros « original

En unas pocas semanas comenzaran a llegar a Espana los tan ansiados fondos Next
Generation EU. Su gestion va a ser uno de los retos mas importantes a los que nos vamos a
enfrentar como pais, ya que conformara la innovacién, productividad y eficiencia de nuestra
economia en los préximos afos.

Concretar los objetivos que deben alcanzarse con estos fondos no va a resultar una tarea facil.
Esta claro que se conceden para impulsar las economias dafiadas por la pandemia
potenciando modelos productivos innovadores, y que ya se han definido las areas de interés y
lineas de actuacion que, con un gran consenso, se entiende que seran los pilares de la
economia futura. Hasta aqui, todo perfecto.

Si profundizamos un poco mas, cabria preguntarse si estos fondos deberian permanecer
restringidos a esas areas consensuadas o si tienen que dar un paso mas y abrirse a otra serie
de innovaciones que aulin estan por cristalizar, pero que podrian ser claves para el desarrollo
futuro del pais. Al hablar de innovacién, ;dénde ponemos el limite?

La innovacion no se consigue siguiendo un camino previamente fijado. En ocasiones, se
tiende a asociar la innovacién con la ciencia, manteniendo un punto de vista académico que
incorpora la implementacion del método cientifico para aumentar y documentar el conocimiento
profundo de la materia en cuestiéon. Pero también es posible innovar, por ejemplo, a través de
la ingenieria, entendida de forma amplia, que combina diversas ramas cientificas para ofrecer
productos y servicios orientados tanto al consumo final como a la generacién de bienes de
equipo.

Aparte de las multiples vias de innovacién, se me hace complicado imaginar como un Unico
pais va a ser capaz de innovar en todas las lineas de financiacién previstas, ni siquiera
contando con fondos ilimitados. Mucho mas si ese pais tiene que superar deficiencias
estructurales de su inversidn en innovacion con respecto a otras naciones de su entorno, que
llevan anos destinando recursos al avance de determinadas areas. Seria l6gico pensar que
una colaboracién entre todos los paises europeos podria tener méas éxito a la hora de
materializar nuevos modelos productivos que la suma de multiples proyectos locales.

Sea como fuere, parece que el camino ya esta decidido. Y en esta realidad, seria conveniente
tener en cuenta algunas consideraciones para asegurar al maximo el éxito de esta iniciativa:

* Evitar la designacion de fondos a determinadas lineas solo por el efecto tributario que tendra
para el Estado. Un ejemplo claro es el apoyo al despliegue de 5G en el area de las
telecomunicaciones. No es que no se deba potenciar el acceso universal a la infraestructura y
servicios de comunicaciones, pero lo que no se deberia hacer es financiar la compra de
frecuencias 5G por parte de los operadores para que, al final, los fondos vuelvan al Estado
cuando se realicen las subastas publicas de estas frecuencias. Esto no es innovar.

* Evitar relanzar modelos productivos obsoletos afectados por la pandemia. Innovar tampoco es
rescatar empresas, aunque este rescate aporte beneficios a corto plazo, sino la bisqueda de
modelos alternativos mas eficientes, potenciando de una forma diferente la misma industria o
modelo econdmico.

* Dejar espacio para el desarrollo de modelos que alin no podemos imaginar. Los inversores
tradicionales ya se ocupan de financiar empresas o proyectos que claramente van a crecer y
producir beneficios. Es momento de destinar parte de los fondos a una innovaciéon que va un
paso mas alla, que se salta los limites establecidos y que nos propone un modelo que ain no
somos capaces de imaginar.

* Asignar fondos a las lineas escogidas, no a empresas escogidas. Los /obbies estan ahora
mas activos que nunca, y seguramente van a hacerse con una parte importante del pastel.
Igualmente, unos controles de los fondos mas bien débiles pueden hacer que las puertas
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giratorias acaben provocando un vendaval. Se necesita luz y taquigrafos en el reparto de los
fondos, garantizando que se asignan al interés general, y no a la visién particular de una
corporacion.

* Favorecer la especializacion y la excelencia. Aunque en cada linea de innovacién exista un
tronco principal liderado por una determinada organizacion, lo ideal es que en todos los
proyectos se mezclen distintas ciencias y disciplinas, con el fin de incorporar la excelencia y
especializacién de otras empresas, favoreciendo, de esta forma, la capilaridad de los fondos
entre un amplio nimero de companias.

Potenciar la innovacién no es algo sencillo. Mucho menos en un pais como el nuestro, en el
que la excelencia se encuentra, casi siempre, escondida en una pyme sin los recursos
necesarios para ser escuchada en determinados foros. Establecer los mecanismos para dar
voz a estas empresas y facilitar su participacién en los proyectos financiados por los fondos
europeos, no solo va a ser positivo para reforzar el tejido productivo espaiiol, sino también
para aprovechar al maximo unas capacidades, tanto técnicas como intelectuales, que en estos
momentos se mueven en la sombra.

*** Miguel Angel Garcia Matatoros es director general de Blue Telecom Consulting.
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Aena obtiene bula legal para mantener en su consejo a personas
juridicas

Cristian Reche - original

Imagen del interior del edificio de la bolsa espafiola.

La reforma de la Ley de Sociedades de Capital, cuyo cambio ha venido motivado una vez mas
por las recomendaciones de Bruselas, ha provocado muchos cambios. La mayoria de ellos
han sido anunciados y publicitados sin reparo, como la mejora de la transparencia en las
remuneraciones de los consejeros, la facilidad para realizar juntas exclusivamente por vias
telematicas o el endurecimiento de normas para las exclusiones de bolsa. Pero otros se han
introducido con total discrecion y con el objetivo de generar el minimo ruido posible. Es el
caso de la disposicién adicional incorporada para los miembros del consejo de administracion
de las empresas cotizadas con participacién estatal.

La reforma de la normativa, que entr6 en vigor el pasado 3 de mayo, ordena que las
sociedades cotizadas deben ser administradas por un consejo de administracion compuesto
"exclusivamente" por personas fisicas a tenor de "razones de transparencia y buen gobierno
corporativo”. Pero antes de la aprobacion definitiva, una disposiciéon adicional -férmula que se
aprovecha para matizar cualquier orden, ya sea decreto, ley u orden ministerial- ha creado un
privilegiado club de firmas en la bolsa espafola que se libraran de este requisito: las que
tengan representacion del Estado.

Analizando el listado de cotizadas espanolas con participacién estatal, las fuentes consultadas
del mercado sefialan que esta disposicion supone un traje a medidas para una compafia como
Aena, cuyo accionista principal es la administracién a través de Enaire y, ademas, es la Unica
en la que el Estado tiene la mayoria accionarial (51%). No obstante, se da la paradoja de que el
gestor aeroportuario ahora mismo solo tiene como empresa juridica al fondo The Children
Investment (TCI), a través de su propietario Chris Hohn, y que el representante de Enaire,
Angel Arias, lo hace como persona fisica.

Hay que recordar que otras empresas del IBEX también tienen al Estado como accionista.
Indra y Red Eléctrica cuentan en su accionariado con la Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales (SEPI), pero en ambos casos con porcentajes menos significativos. La empresa de
ingenieria tiene el 18% y la energética cuenta con un 20%. El blindaje de la SEPI se dara con
esta normativa en Enagas, donde ademas de accionista, la empresa dependiente del Ministerio
de Hacienda tiene un puesto en el consejo de administracién, donde le representa Bartolomé
Lora Toro.
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Enaire podra ser consejero de Aena y la SEPI mantendra su puesto en Enagas

A pesar de la excepcion a las empresas mencionadas, la nueva normativa removera los
consejos de las grandes espafiolas, ya sean del selectivo club del IBEX o de un indice
secundario, en los préoximos meses, cuando deban renovar sus candidaturas. Solo hay que
echar un vistazo a los distintos consejos de administracién. Naturgy cuenta con Rioja en
representacion de la familia March, mientras que Melia lo hace con varias sociedades sobre
las que se parapeta el capital de la familia Escarrer. Otro caso evidente de futuro cese se dara
en Inditex con Pontegadea. E| brazo inversor de Amancio Ortega, que esta representado por
Flora Pérez, su esposa, debera salir del consejo del gigante textil.

Cascada de cambios

Al margen de las reglas para el consejo de administracién, la nueva Ley de Sociedades de
Capital busca, en esencia, aportar mas transparencia al mercado. Asi, se introducen cambios
como la obligacién de revelar al verdadero accionista, es decir, que el entramado de
sociedades aclare quién es el duefio de los titulos de una compania.

El espiritu de la norma también persigue incrementar la permanencia e implicacion de los
accionistas en las empresas en las que estan. En este sentido, un ejemplo claro ha sido la
activacién de las conocidas como acciones de lealtad, que duplican los derechos de voto de
los accionistas que conservan titulos durante, al menos, dos anos.

Aunque no todas las nuevas normas han sido bien recibidas. Un claro ejemplo es la
permisividad a las cotizadas para no publicar informacién trimestral al mercado. Algunos
expertos critican esta nueva medida y afirman que lo que el mercado necesita es "mas
rendiciéon de cuentas, no menos", ya que "es mejor contar con una fotografia de la sociedad
cada tres meses que cada seis".
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La Fundaciéon Orange lanza una plataforma de formacién digital
para colectivos vulnerables con el fin de lograr un futuro abierto a
todos

Agencias -« original

MADRID, 11 (SERVIMEDIA)

La Fundacion Orange ha dado un nuevo paso adelante en su politica de Responsabilidad
Social Corporativa (RSC) con el lanzamiento de ‘Orange Digital Center’, una plataforma de
formacién digital destinada a colectivos en riesgo de exclusion y todas aquellas personas que
deseen adquirir nuevas competencias digitales, que pretende configurar un futuro “abierto a
todos”, y paliar las consecuencias sociales y econémicas derivadas de la pandemia del
coronavirus.

Asi lo explicé el director de la Fundacién Orange y de RSC de la ‘teleco’, Daniel Morales, en
una entrevista a Servimedia, donde advirtié6 de la necesidad de incluir a las personas
vulnerables en los proyectos comunes de la sociedad. “O el futuro es abierto a todos, o,
probablemente, serd peor que el (presente) que vivimos ahora”, aseguré6 Morales.

En este sentido, el portavoz de Orange sefialé que la pretension de la empresa es “que todos
los colectivos participen de una sociedad donde el desarrollo de las competencias digitales
juega un papel similar al de la lectura y la escritura de hace un siglo”. “Pensamos que el inicio
de este siglo es similar. Si no conseguimos que todo el mundo obtenga una capacitacion
minima en competencias digitales, nos va a costar mucho que este colectivo forme parte del
futuro”, prosiguié Morales.

Ante este reto, la Fundacion Orange ha querido aportar su granito de arena con ‘Orange
Digital Center’, una iniciativa internacional enmarcada en el ‘Plan Engage 2025’, que recoge
las principales aspiraciones sociales de la compafia.

Este proyecto ha nacido como una plataforma digital que aglutina cursos de formacién
gratuitos y publicos para los colectivos mas desfavorecidos de la sociedad, y tiene la meta de
transformarse en un espacio fisico que acerque la tecnologia a quienes mas barreras tienen
para acceder a ella.

“Nuestros programas fisicos son fundamentales para que, posteriormente, estas personas
adquieran el minimo de competencias para acercarse a plataformas digitales”, explic6 Morales,
quien asegurd que, para superar este reto, es “fundamental” apoyarse en entidades y personas
cercanas a estos colectivos, como profesores de institutos u organizaciones no
gubernamentales (ONGs). “Necesitamos puentes”, incidi6.

En la actualidad, la Fundacion Orange no ha definido aun el espacio fisico en el que
desarrollaran estas actividades, aunque ya ha avanzado que sera un lugar “representativo”
para la compania y para Espana, y que estara definido y puesto en marcha para principios de
2022.

50.000 PERSONAS

En cambio, la versién virtual de ‘Orange Digital Center’ celebr6 su puesta de largo hace tres
semanas en el Senado y ya esta disponible para todas las personas interesadas en esta
herramienta. Segun Orange, ya hay mas de 10.000 personas inscritas y el objetivo de la
compania es quintuplicar la cifra de beneficiarios para finales de este afo, es decir, llegar a un
total de 50.000 personas antes del cierre de 2021.

Segun relatd Morales, la idea de este proyecto germiné hace unos afos, pero “cobré urgencia”
con la llegada de la pandemia del coronavirus. “La Fundacién Orange tiene muchos proyectos
en formas de aulas y dotaciones especificas y, viendo cdmo evolucionaba el entorno
relacionado con el desarrollo de esas competencias educativas y también por la dificultad del
confinamiento, creamos una plataforma digital en la que pudiéramos volcar todo este
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conocimiento presencial”, explicé.

Asimismo, Morales subray6 que ‘Orange Digital Center’ cumple con los principales objetivos
de la Fundacion Orange, que orienta su actividad a reducir todas las brechas digitales
existentes. “Nuestra mision fundacional es acercar la tecnologia a las personas, pensando que
la tecnologia es un habilitante acompariador al crecimiento profesional de todas las personas y
aquellas que sufren mas”, prosiguié.

DIGITALIZACION Y SOSTENIBILIDAD

Por ultimo, Morales se refirio a los retos de digitalizacién y transicion energética planteados
por el Gobierno en el Plan de Recuperacion, Transformacién y Resiliencia, y aseguré que
Espafa cuenta una “situacién de partida muy ventajosa” en la transformacién digital con
respecto al resto de Europa y del mundo.

“Su posicién es solo comparable conla de algunos paises asiaticos, gracias al gran despliegue
de fibra o6ptica y redes méviles. Somos el pais de Europa con la red mas potente, tenemos
mas fibra dptica desplegada que la suma de las cuatro potencias europeas —Alemania,
Francia, Italia y Reino Unido-. Esa el base para que se puedan desarrollar servicios de valor
afadido que puedan ayudar tanto en competencias digitales y desarrollos profesionales como
en propuestas de entretenimiento”, sefald el director de la Fundacién Orange, quien apunté
que el éxito de la digitalizacion dependera de la labor conjunta de los actores sociales.

Respecto a la transicién energética, Morales puso en valor los avances del sector de las
telecomunicaciones, que tiene un impacto en las emisiones globales de diéxido de carbono
(CO2) de en torno al 1,5%, a pesar de que su impacto en la economia es superior al 4%.

Sobre esta cuestion, el director de RSC de Orange afirmé que la compafia francesa apuesta
por las energias renovables desde 2014 y ha reducido sus emisiones netas de CO2 en un
90% durante los ultimos afios. El compromiso de Orange es lograr la neutralidad de carbono
en 2040, diez afnos antes de lo firmado en los Acuerdos de Paris.
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EL ASCENSO DE NADIA CALVINO A LA VICEPRESIDENCIA PRIMERA ES UN HECHO TRASCENDENTE. LOS
CAMBIOS INDICAN QUE LA POLITICA ECONOMICA ORTODOXA SEGUIRA SIENDO LA PREPONDERANTE.

Nuevo Gobierno: mas economia,
mas politica y menos marketing

w por Salvador Arancibia

Laremodelacion del Gobierno anuncia-
da el sdbado por el presidente Pedro
Sénchez podria resumirse en mas eco-
nomia, més politica y menos mérketing
dadas las caracteristicas de quienes ocu-
pan nuevas responsabilidades en el
entorno del gabinete. Eso, y la cons-
tatacién de que todo indica que la
politica econdmica ortodoxa (den-
tro de lo que se puede ser en una si-
tuacién como la actual) seguira
siendo la preponderante en los pro-
Ximos tiempos.

El ascenso de Nadia Calvifio a la
vicepresidencia primera del Go-
bierno es un hecho trascendente.
Solo el presidente Adolfo Suérez, y
en momentos muy delicados, puso
como vicepresidentes primeros de
sus gobiernos a Enrique Fuentes
Quintana y a Fernando Abril-Mar-
torell. Eran los afios de la grave cri-
sis econdmica espafiola con una in-
flacién por encima del 20% y unos
niveles de paro espectaculares al
haberse terminado la espita de la
emigracion hacia algunos paises
europeos, principalmente para mi-
llones de esparioles. Los demads pre-
sidentes, Felipe Gonzalez, José
Maria Aznar, José Luis Rodriguez
Zapatero y Mariano Rajoy, cuando
tuvieron vicepresidentes de asun-
tos economicos, los relegaron a ni-
velesinferiores.

Calvifio sustituird a Sdnchez
cuando este no esté y afianza sin
duda su primacia entre los demdas minis-
tros econdémicos aunque Yolanda Diaz
también haya ascendido un puesto en el
escalafon gubernamental. Desde este
punto de vista, las relaciones con la
Uni6n Europea, mas importantes ahora
que nunca habida cuenta de la llegada
de los fondos europeos para la recons-
truccién, quedan garantizadas por la
presencia de Calvifio.

, Salvolainesperadasalidade José Luis
Abalos del Ejecutivo, y su sustitucion
por Raquel Sanchez, persona muy vin-
culada con la transformacion medioam-
biental y sostenible, el resto de actuales
ministros del drea econdmica se mantie-
nen. Especial atencion merece la confir-
macion de José Luis Escriva al frente del
Ministerio de Inclusion, Seguridad So-
cial y Migraciones, quien debe llevar a
cabo en los proximos meses la segunda
parte de la reforma de las pensiones
comprometida con la Unién Europea
dentro de las negociaciones para el acce-
so a los fondos comunitarios y que se
presenta como la mas compleja ya que

Europa Press

debe abordar lareforma de las cotizacio-
nes a los auténomos, sustituir el factor
de sostenibilidad derogado por una for-
mula que permita que realmente las
pensiones no sufran problemas de fi-
nanciacién. Las dltimas declaraciones
de Escriva, matizadas por él mismo, no
parecen haber influido en el animo del
presidente del Gobierno a la hora de
mantenerle.

La vicepresidenta primera, Nadia Calvifio.

Elreforzamiento de la ministra Maria
Jesuis Montero al sumar a la cartera de
Hacienda la de Funcién Publica, algo
que ya ocurri6 en tiempo de Rajoy, es
otro sintoma de que Sanchez se inclina
por la continuidad y el reforzamiento de
laopcion ortodoxa en materia de econo-
mia. Es seguro que las tensiones en el
4rea econdmica entre la parte socialista
y los de Unidas Podemos se van a man-
tener en el tiempo. La discusion sobre la
oportunidad de subir ya o no el salario
minimo interprofesional se mantiene,
aunque Calvifio haya sefialado que es
mejor aplazar la discusion a la elabora-
cién del proyecto de presupuestos de
2022. Es solo un ejemplo. La reforma la-
boral también es otro foco de posibles
discrepancias. Pero es probable que las
tensiones no se manifiesten con la cru-
deza de antafio habida cuenta de la
apuesta de Sanchez por la via templada
y el centrarse en apuntalar la recupera-
ci6n por encima de practicamente todo.

Silaeconomia vaser el eje fundamen-
tal de la actuacion del Gobierno a partir

de ahora, ademas de gestionar el final de
la pandemia, la otra coordenada que vaa
ganar protagonismo es la pura politica.
Es cierto que salen del Gobierno perso-
nas tan relevantes hasta ahora como
Carmen Calvo, vicepresidenta primera,
ministra de la Presidencia, relaciones
con las cortes y memoria democratica, y
José Luis Abalos, ministro de transpor-
tes y secretario de organizacion del
PSOE.

A la primera le sustituye, salvo
como vicepresidente, Félix Bola-
flos, letrado del Banco de Espaiia,
que ha sido su mano derecha en es-
tos afios y hombre de confianza de
Sanchez. En el complejo delaMon-
cloa va a ser el principal interlocu-
tor ya que, al tiempo, Ivan Redon-
do, hasta ahora jefe de gabinete del
presidente, dejael puesto quelo pa-
saaocupar Oscar Lopez, otro hom-
bre fuerte del PSOE. Es posible que
la salida de Calvo y Redondo tenga
como explicacion las grandes di-
vergencias que habia entre ellos. Si
es asi los nombramientos de Bola-
fios y de Lopez significan el retorno
al partido que sustenta al Gobierno
y la desaparicién de lo que se ha
considerado en estos afios mas co-
mo actuaciones relacionadas con el
marketing politico que politicas pu-
ras.

Es posible que estos nombra-
mientos acerquen el PSOE al Go-
bierno, algo que no ocurria en los
altimos tiempos y cuya distancia se
habia ido evidenciando en estos
meses por algunas de las decisio-
nes que Sanchez habia adoptado.
Lo que novaaocurrir es que las di-
ferencias entre el Gobierno y los parti-
dos de la derecha en la oposicién (PP,
Ciudadanos y Vox) vayan a disminuir.
Incluso antes de conocer los nombres
de los nuevo ministros han sido descali-
ficados, con frases bastante similares,
por representantes de las tres formacio-
nes volviendo a decir, con otras pala-
bras, que en su opinién se trata de un
Gobierno que no deberia existir. Y, por
lo tanto, que lo tnico que el presidente
deberia hacer seria disolver las Cortes y
convocar elecciones generales. El pro-
blema para ellos es que no tienen la re-
presentacion popular necesaria para
conseguirlo mientras que Sanchez
mantiene los apoyos necesarios para,
con mucha probabilidad, terminar lale-
gislatura actual y esperar a finales del
2023 para convocar elecciones. ;Ten-
dria sentido que la oposicion en Madrid
pidiera elecciones de nuevo porque no
consiguieron los votos suficientes para
gobernar ellos? La politica deberia ser
algo mas que pedir continuamente la
cabeza del contrario.
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José Ignacio Conde Ruiz Catedratico de Fundamentos de Anélisis Econémico en la UCM y subdirector de Fedea

“Para reducir temporalidad hay
que actuar sobre el coste del despido”

José Miguel Arcos MADRID.

José Ignacio Conde Ruiz (Madrid,
1969) expone el punto de vista aca-
démico sobre la coyuntura econd-
mica espafiola. El catedratico Fun-
damentos del Analisis Econémico
en la Universidad Complutense de
Madrid y subdirector de la Funda-
cién de Estudios de Economia Apli-
cada (Fedea) aboga firmemente por
una continuidad de la recuperacién
ligada a la introduccién de refor-
mas y valora el mercado laboral. Si-
tlia a los economistas en los tonos
grises frente a laideologizacién de
los politicos sobre el SMI.

El Banco de Espaiia prevé un cre-
cimiento del PIB del 6,2% este afio,
del 5,8% en 2022 y del 1,8% en
2023. Aunque son mejoras respec-
to a las previsiones de marzo, écree
que el crecimiento se va a estancar
dentro de dos aiios?

El2022 va a ser un afio récord y te
va a costar encontrar precedente
en la economia espafiola por tres
motivos. Va a crecer mucho porque
2020 cay6 muchoy porque, en 2021,
por las olas epidemioldgicas, se ha
retrasado la recuperacion a la se-
gunda parte del afio trasladando
parte de la recuperacién para 2022.
Otro motivo es que el 2020 fue un
afio de ahorro histérico y la gente
va a comenzar a gastar, y no ha si-
do ahorro preventivo, puesto que
la mayoria no ha podido gastar y va
a ser un chute de crecimiento. Y
luego esta el empujon de los fon-
dos europeos que provocan que la
inversién publica pueda despegar
después de estar afios estancada.
Nosotros en el Instituto Complu-
tense Anélisis Econémico (ICAE)
estimamos un crecimiento para el
afio 2022 del 8,8%. Estos tres ele-
mentos van a provocar que el 2022
sea un afio de crecimiento récord.
sPero qué ocurre? Si le quieres dar
continuidad a este crecimiento, tie-
nes que hacer reformas

éPodra Espaiia canalizar los fon-
dos de reconstruccién paraimpul-
sar el crecimiento?

Las mismas reformas que deciamos
que habia que hacer en 2019, aho-
ra hay que introducirlas incluso con
mas interés. Sino haces reformas,
no vas a dar continuidad alarecu-
peracién porque el crecimiento po-
tencial no lo has subido. Mi espe-
ranza es que, igual que Europa nos
decia erréneamente en la crisis de
2009 “recortes, recortes, recortes”,
ahora de forma acertada nos diga
“reformas, reformas, reformas”.

Aumento del SMI:
“Debes tener

en cuenta que hay
un colectivo que se
va a ver perjudicado
por la subida”

Recuperacion: “La
vas a frenar en seco
si se retira antes la
politica monetaria
por miedo

ala inflacion”

Creo que, si el déficit lo tengo unos
afios un poco mas alto de lo que de-
beria, pero a cambio hacemos las
reformas que nos mejoren la pro-
ductividad y el crecimiento poten-
cial, no me va a suponer un proble-
ma. La economia espafiola es super

agradecida a las reformas y suele
despuntar sorpresivamente cuan-
do las hacemos. Pero claro, esas re-
formas requieren de muchisimo
consenso y la situacién politica no
parece la ideal. Sin reformas no ha-
bra continuidad ni crecimiento.

éConsidera que una nueva subida
del SMI, tal y como esta tantean-
do el ministerio de Yolanda Diaz,
agravaria la creacién de empleo?

Es un debate que se ha quedado
muy ideologizado. En los ultimos
afios ha subido muchisimo y se han
comprometido a subirlo hasta el
60% del salario medio. Yo estoy a
favor del salario minimo, pero in-
tentaria hacer que la nueva subida
de SMI se produjera cuando la re-
cuperacion ya esté aqui y este afian-
zada. Creo que esto es de cajon, por-
que es verdad que el salario mini-
mo es bueno porque quieres que el
trabajador tenga un salario digno,
pero debes limitar el riesgo sobre
el empleo cuando estas saliendo de
una crisis. El problema es que los

que estan a favor de la subida del
salario minimo no le ven ninguna
pega, y los que estdn en contra so-
lo le ven pegas. En este caso los eco-
nomistas estamos en los grises. Lo
importante es, primero, poner la
subida cuando estemos en la recu-
peracién, y segundo mirar el infor-
me del Banco de Espaiia (BdE), que
bésicamente te est4 diciendo que
ha habido trabajadores que se han
visto perjudicados. Y esto es facil
de entender, tienes un equilibrio en
el mercado laboral, donde hay una
ofertay una demanda, y cuando su-
bes el salario por encima de ese
equilibrio te va a generar desem-
pleo. Si miras el informe del BJE en
esta dimension es positivo, porque
gran parte de los trabajadores si-
guen en el empleo tras la subida del
salario minimo del 22%. ;Qué ocu-
rre? Hay trabajadores, que el BdE
estima entre 100.000 y 200.000 que
o bien les han despedido o bien no
les han recontratado. Son aquellos
trabajadores que por tener una pro-
ductividad muy baja (o por debajo

FOTOGRAFIAS: NACHO MARTIN

del SMI) pues se han visto afecta-
dos. Esto no hay que ocultarlo, y
tampoco hay que usarlo como ar-
gumento para no subir el SMI. Es-
tos trabajadores existen, son aque-
llos que no tienen experiencia la-
boral, que han abandonado los es-
tudios de forma prematura o que
tienen que reciclarse... ocultar es-
to no va a ninguna parte.

EEsta a favor de subir el salario mi-
nimo?

Yo estoy a favor del SMI, hay que
subirlo, pero debes tener en cuen-
ta que hay un colectivo que se vaa
ver perjudicado y llevar a cabo po-
liticas para ayudar a ese colectivo
para minimizar los efectos negati-
vos. Una propuesta que estaba en-
cima de la mesa en la anterior le-
gislatura es el complemento sala-
rial, para que al empresario que no
le compense contratar a este joven,
le contrate y que este complemen-
to financiado en parte por el Esta-
do sirva para formar al joven y le
mejore la productividad. Tienes que
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cuadas. Pero, lamentablemente, no
nos podemos olvidar que los pro-
blemas del mercado laboral no son
Unicamente el SMI, sino de la gran
precariedad laboral y la dualidad.

&Qué deberia hacer Espaiia para
fomentar la creacion de leoy

“Tienes que
introducir reformas
para darle
continuidad

al crecimiento”

dejar atras los Erte?

Hay una solucién 6ptima que me
parece la mejor y ya salié en el de-
bate hace unos afios y que nacién
en el mundo académico, y que es el
contrato tinico. Un contrato tinico,
con indemnizaciones crecientes y
complementado con un fondo aus-
triaco, yo creo que seria la solucién
ideal. Entendemos que esta solu-
ci6én no parece viable politicamen-
te. El Plan de Recuperacion, Trans-
formaci6n y Resiliencia dice que ha-
gamos un mercado laboral con so-
lo tres contratos: formativo, temporal
e indefinido. Aqui es importante en-
tender que si solo reducir el contra-
to temporal o incluso prohibir el de
servicio y obra, puedes conseguir
bajar la temporalidad, pero por se-
guro aumentaran los costes de des-
pido, larigidez laboral y con ello vas
adafiar la creacién de empleo.

Pero, entonces, cémo hacemos pa-
ra atajar el problema de la tempo-
lidad y la dualidad laboral
Si quieres favorecer la caida de la
temporalidad tienes que flexibili-
zar mucho la contratacién indefi-
nida, para lo cual tienes que hacer
dos cosas: primero, clarificar las
causas de despido para reducir ju-
dicializacién, segundo tienes que
modular el coste de despido. La idea
es que el nuevo marco regulatorio
no tenga tanta temporalidad, uses
mas la contratacién indefinida, pe-
ro al mismo tiempo el coste agre-
gado que paguen las empresas sea
similar. Para animar la contrata-
ci6n indefinida podrias plantearte
introducir los Ertes de caracter per-
manente, que también esté en el
componente 23 de plan del Gobier-
no. Por ejemplo, unos Ertes de ca-
récter estructural serian interesan-
tes para decirle al empresario: “con-
tratad al trabajador de forma inde-
finida, si tenéis un problema puntual
por caida de demanda, no os preo-
cupéis usar los Ertes, en lugar de
usar los temporales para tener que
despedirlos y volver a contratar-
los”. Creemos que un mercado la-
boral que acabe con la precariedad
podria mejorar la situacién econé-
mica por varios motivos. En primer
lugar, mejora la inversion en capi-
tal humano ;qué incentivo tengo
yo a formarme en el capital huma-
no de esa empresa si me van a des-
pedir alos pocos dias? ;qué incen-
tivo tiene el empresario a formar-
me sime va arotar? Esto tiene im-
portantes impactos sobre la
productividad. Segundo, al contra-
rio de lo que la gente piensa que el
mercado es dual porque nuestras
actividades son de bajo valor afia-
dido. Yo creo que es al revés, si ti
tienes un marco laboral donde es

Reformas:
“Requieren
muchisimo
consenso y la
situacion politica
no parece la ideal”

Ertes: “Se pueden
plantear de forma
permanente

para animar

la contratacion
indefinida”

muy facil la contratacién temporal,
van a triunfar aquellas actividades
para las cuales la temporalidad no
es un obstaculo, sino una necesi-
dad. Un marco laboral mas razona-
ble también es un atractivo para la
inversién y para mejorar la produc-
tividad a medio-largo plazo.

<ZHasta qué grado hay temor por la
hiperinflacién?

Uno de los éxitos a nivel global de
c6mo nos hemos enfrentado a esta
crisis sanitaria, ha sido que la poli-
tica monetaria y la politica fiscal han
estado coordinadas por primera vez.
La politica monetaria ha dado res-
paldo para que los paises europeos
implementen todas las politicas fis-
cales que necesiten para evitar que
desaparezcan las empresas, apoyo
alos trabajadores, etc. Si la politica
monetaria se retira antes de la re-
cuperacion por miedo ala inflacién,
lavas a frenar en seco y seguramen-
te van a generar una crisis de deu-
da. Es cierto que ahorala inflacién
estd aumentando, pero como de-
fienden todos los anélisis de los ban-
cos centrales, parece que serd un fe-
ndémeno pasajero. Hay una explica-
cién que hace pensar que no sera
una subida de precios continuada y
que tiene que ver con efectos base
de subida de la energia o de un au-
mento puntual de lademanda de al-
gunos servicios como por ejemplo
turismo, u hosteleria. Con la vuelta
ala normalidad gracias a las vacu-
nas, pues muchos intentan recupe-
rar el tiempo perdido y por otro la-
do es posible que haya dafios en la
parte de la oferta. Es decir, los pre-
cios van a aumentar un poco por el
aumento de la demanda y la dismi-
nucién de la oferta. Los bancos cen-
trales entienden que esto es coyun-
tural y confio que no empiecen are-
tirar los estimulos monetarios has-
ta que la recuperacién este
completamente asentada.
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Los paises de la UE recuperaran paulatinamente el PIB
anterior a la crisis sanitaria mundial. “Para ponerlo en
perspectiva: esta es la mayor revision al alza de nuestras
previsiones anuales en mas de 10 anos”, ha dicho el

comisario de Economia, Paolo Gentiloni. Segun el infor-
me de verano elaborado por la Comisién, a esa recupe-
racion contribuira la inyeccién de recursos europeos que
se pondra en marcha este mismo mes de julio.

La recuperacion econémica se acelera a medida que avanza en la campana
de vacunacion y va levantando las medidas de contencién del virus

Bruselas eleva las previsiones de
crecimiento de la UE hasta el 4,8%

HEN.L.

La recuperaciéon econémica sigue
acelerandose a medida que la Unién
Europea avanza en la campana de
vacunacion y va levantando las
medidas de contencién del virus.
Bruselas ha vuelto a elevar las pre-
visiones de crecimiento del produc-
to interior bruto (PIB) de la UE para
este afo, hasta el 4,8%, seis déci-
mas mas que lo contemplado en
mayo. Para 2022, la Comisién Euro-
pea prevé una expansion del 4,5%,
una décima mas. Segun los pronés-
ticos, la expansion econémica en la
zona euro serd idéntica. De las gran-
des economias (Espafia, Francia,
Alemania e Italia), la espariola sera
la que mas crecera este afio, un
6,2%), aunque también sera la Ulti-
ma en recuperar los niveles de PIB
anteriores a la pandemia.

Los paises de la UE iran recupe-
rando paulatinamente el PIB que se
esfumo con la crisis sanitaria mun-
dial. “Para ponerlo en perspectiva:
esta es la mayor revision al alza de
nuestras previsiones anuales en mas
de 10 afios”, resumio el comisario
de Economia, Paolo Gentiloni.
Segun el informe de verano elabo-
rado por la Comisién Europea —que
solo recogen las perspectivas de cre-
cimiento e inflacién—, Polonia ya
rehizo su economia en el segundo
trimestre de este afio, mientras que
Alemania y Paises Bajos lo haran a
finales de verano. De nuevo, el sur
queda rezagado. El altisimo ritmo de
crecimiento de Espafa, Portugal,
Francia e Italia no impide que se que-
den ala cola. Tras sus abruptos des-
plomes en 2020, la Comisién Euro-
pea cree que ltalia y Espafia no se
recompondran hasta el tercer trimes-
tre de 2022.

A esa recuperacion contribuira la
inyeccién de recursos europeos que
se pondra en marcha este mismo
mes. Sin embargo, no sera suficien-
te para que la UE recupere la trayec-
toria de crecimiento que mantenia
antes de esta recesion, y que ya ado-

Sed de la Comision Europea.

“Nuestro objetivo no es
volver a los niveles de PIB
de 2019”, ha afirmado
Paolo Gentiloni. El
comisario considera que
los paises de la UE deben
fijarse como objetivo
recobrar la “trayectoria de
crecimiento” y, por lo
tanto, al tamano
econoémico que estaba
previsto para finales de
2022

lecia de una cierta anemia. En con-
creto, el informe de la Comision Euro-
pea apunta que “al final del horizon-
te de las previsiones, se espera que

el PIB real en la UE sea aproximada-
mente un 1% inferior al nivel espe-
rado antes de la pandemia”. “Por tan-
to, la brecha con la senda de creci-
miento de antes de la pandemia sigue
siendo amplia”, afiade el documen-
to. Ademas, la UE logra cerrar unas
décimas la brecha con Estados Uni-
dos y China, pero ambas economi-
as parecen seguir reconstruyéndose
a mayor velocidad. El Fondo Mone-
tario Internacional (FMI) prevé que la
economia estadounidense creceréa el
6,4% en 2021, mientras que la chi-
nalo hara un 8,4%.

“Nuestro objetivo no es volver a los
niveles de PIB de 2019”, ha afirma-
do Paolo Gentiloni. El comisario con-
sidera que los paises de la UE deben
fijarse como objetivo recobrar la “tra-
yectoria de crecimiento” y, por lo tan-
to, al tamafio econémico que estaba

El informe de la Comision
Europea apunta que “al
final del horizonte de las
previsiones, se espera que
el PIB real en la UE sea
aproximadamente un 1%
inferior al nivel esperado
antes de la pandemia”.
“Por tanto, la brecha con
la senda de crecimiento
de antes de la pandemia
sigue siendo amplia”,
afade el documento

previsto para finales de 2022. Por ello,
el italiano ha instado a los socios a
mantener una politica expansivay de
apoyo a la economia.
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Ese elemento peso en la decision
de dejar las reglas fiscales suspendi-
das de facto el afio que viene, pues-
to que incluso algunos de los halco-
nes temian que un regreso abrupto a
la disciplina fiscal pueda desbaratar
la recuperacion.

La derecha europea, sin embargo,
empieza a dar pasos que apuntan a
un regreso a las normas de cara a
2023. Precisamente, el Ejecutivo
comunitario sigue viendo como uno
de los principales riesgos para la eco-
nomia una retirada a destiempo de
los estimulos fiscales.

Aun asi, la principal amenaza la
siguen constituyendo las nuevas
variantes de la covid-19, en particu-
lar la llamada delta, que meten pre-
sién a los paises para avanzar con la
vacunacién. “Mas del 62% de la
poblacién adulta en la UE ha recibi-
do al menos una dosis de la vacuna
y el 45% est4 completamente vacu-

Fondo de Recuperacion

El pasado 15 de junio, la Comisién
Europea conseguia captar 20.000
millones de euros en la primera emi-
sion destinada a financiar el fondo de
recuperacion. Se trata de bonos a
diez afios de vencimiento y que fina-
lizan el 4 de julio de 2031. La deman-
da de los bonos ha superado por sie-
te su ndmero y ha alcanzado los
142.000 millones de euros.

“Hoy es un dia verdaderamente his-
térico para nuestra Unién Europea.
Realizamos con éxito la primera ope-
racion de financiacion para NextGe-
nerationEU”, aseguraba la presiden-
ta de la Comisién Europea, Ursula
von der Leyen. “Es una inversion en
nuestro mercado unico. Y lo que es
mas importante, es una inversion en
el futuro de las préximas generacio-
nes de Europa que afrontan los retos
de la digitalizacion y el cambio clima-
tico”, ha insistido von der Leyen.

Para finales de 2021, la Comisiéon
espera recaudar unos 80 000 millo-
nes de euros en bonos, que se com-
plementaran con bonos de la UE a
corto plazo, segun el plan de finan-
ciacién publicado en junio de 2021.
El importe exacto de los bonos de
la UE dependera de las necesida-
des precisas de financiacion, y la
Comisién revisara su evaluacion ini-
cial en otofio. De esta forma, la
Comisién podra financiar, durante
la segunda mitad del afio, todas las
subvenciones y préstamos previs-
tos a los Estados miembros en el
marco del Mecanismo de recupera-
cion y resiliencia, asi como cubrir las
necesidades de las politicas de la
UE que reciben financiacion del fon-
do de recuperacion.

Para financiar el fondo, la Comi-
sién, en nombre de la UE, recaudara
de los mercados de capitales hasta
alrededor de 800.000 millones de
euros de aqui a finales de 2026.
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Permitira que los precios rebasen esa
cota de forma transitoria

El BCE anuncia que eleva
el objetivo de inflacion

al 2

EUROPEAN CENTRAL BANK

Christine Lagarde, presidenta del BCE.

B Cambio histérico en la politica
monetaria de la Eurozona. El Banco
Central Europeo ha anunciado que
su nueva meta de inflacién es el 2%
a medio plazo, en lugar del ya cla-
sico nivel "inferior, aunque préximo"
al 2%. Ademas, ha confirmado que,
como introdujo hace dos afnos,
dicho objetivo es "simétrico", con
lo que cuando lo considere nece-
sario permitira que los precios reba-
sen esa cota de forma transitoria
sin tomar medidas para corregirlo.
Todo ello implica que, segun lo
esperado, el organismo presidido
por Christine Lagarde se ha conce-
dido a si mismo méas margen de
actuacion en la primera revision de
su estrategia desde 2003.

Con un objetivo de inflacion mas
alto y que ademas permite que los
precios lo superen transitoriamente,
el BCE tendra mas justificacion para
adoptar medidas convencionales
(subidas y bajadas de tipos) y no
convencionales (como compras de
deuda o inyecciones de liquidez a
la banca para aumentar el crédito)
en situaciones deflacionarias, como
durante buena parte de la ultima
década, o para no retirarlas ante
subidas coyunturales de los precios
en plena crisis, como sucede actual-
mente. Pese al actual alza de la
inflacién, el organismo mantuvo sus
medidas excepcionales contra la
pandemia en junio y no se espera
que comience a discutir su retirada
progresiva hasta después del vera-
no. Segun sus previsiones, el IPC
se situara este aflo de media en el
1,9%, puede alcanzar el 3% a fina-

EP

les del ejercicio, y bajara posterior-
mente al 1,5% en 2022 y al 1,4%
en 2023.

Lagarde ha subrayado que todas
las decisiones han sido aprobadas
"unanimemente" por los miembros
del consejo de gobierno del orga-
nismo, pero la revisién de la estra-
tegia supone una nueva victoria de
los denominados 'palomas' (favo-
rables a ir todo lo lejos posible den-
tro de los limites legales de actua-
cién, entre los que se alinea el
gobernador del Banco de Espafia,
Pablo Hernandez de Cos) frente a
los minoritarios 'halcones' (partida-
rios de una politica monetaria orto-
doxa y limitada, con Alemania a la
cabeza). Asi, el organismo no solo
ha elevado su obijetivo de inflacion,
sino que ha confirmado que "son
igual de indeseadas" las desviacio-
nes al alza de dicha meta que a la
baja.

Desviaciones negativas

"Cuando la economia opera proxi-
ma al limite inferior de los tipos de
interés nominales (por debajo del
cual rebajas adicionales del precio
del dinero no estimulan la actividad)
son necesarias medidas de politica
monetaria especialmente contun-
dentes o persistentes para evitar
que se afiancen las desviaciones
negativas del objetivo de inflacion,
lo que también podria implicar un
periodo transitorio en el que la infla-
cién se situe ligeramente por encima
del objetivo", sefala el organismo.
"Como sucede ahora", ha afadido
Lagarde en rueda de prensa.
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El encarecimiento de la vivienda pone en una encrucijada a los
bancos centrales

elEconomista.es -« original

. = L Tk

Christine Lagarde, presidenta del Banco Central Europeo. Foto: Dreamstime

El incremento del precio de la vivienda en la mayoria de paises desarrollados ha puesto a
prueba a los bancos centrales. Estas instituciones se han visto inmersas en una encrucijada:
retirar los estimulos paulatinamente, con el riesgo de que se inflen aiin mas los bienes
raices, o acelerar el fin de la politica acomodaticia para controlar la inflacion, lo que
amenazaria la recuperacién econdmica tras la crisis sanitaria provocada por el Covid-19.

Los responsables de la politica monetaria son conscientes de que el mundo viene de otra
crisis global reciente, que precisamente derivé del problema inmobiliario. Teniendo en cuenta
este precedente, la manera de controlar el incremento de los precios de la vivienda se
convierte en un dilema. De hecho, una de las soluciones que manejan unos pocos bancos
centrales es frenar la compra de inmuebles elevando los tipos de interés.

Por su parte, algunos de los componentes de la Reserva Federal de EEUU que defienden el
tapering citan el auge de los precios de la vivienda como uno de los motivos, especialmente
por los valores respaldados por hipotecas.

Algunos paises se reuniran para establecer una politica que garantice el
acceso a la vivienda

Los responsables de los bancos centrales de Nueva Zelanda, Corea del Sur y Canada se
reuniran la semana que viene para establecer una politica que garantice que las viviendas
sean asequibles para el trabajador medio. En este sentido, estos tres paises se erigen como
los mas dispuestos a frenar la sobrevaloracién del bien inmueble tomando medidas concretas.
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Por su parte, como parte de su estrategia financiera, el Banco Central Europeo (BCE) ha
flexibilizado su objetivo de inflacion y comenzara a considerar los costes de las viviendas
en sus mediciones complementarias de inflacion.

En una linea similar, el Banco de Pagos Internacionales (BPI) ha advertido de que los precios
de la vivienda han subido durante la pandemia mas de lo que cabia esperar, lo que deriva en
el aumento de la vulnerabilidad del sector si se incrementan los costes de endeudamiento.

Kazuo Momma, antiguo encargado de la politica monetaria del Banco de Japén, considera que
el verdadero desafio de las economias mundiales es intervenir en este mercado sin perjudicar
a los titulares de hipotecas. "Restringir las actividades del mercado de la vivienda podria
conllevar otros problemas, como frenar la recuperacién econémica”, dijo a Bloomberg.

Sin embargo, desde Bloomberg Economics advierten de que el niumero de viviendas que
superan la capacidad adquisitiva de los compradores ya ha sobrepasado el nivel de 2008, por
lo que se encienden las alarmas de una burbuja inmobiliaria.

Para estos expertos, dado que muchas economias todavia estan luchando por frenar el
coronavirus, a lo que se suma el lento crecimiento de los préstamos, los banqueros centrales
deberian focalizarse en otras alternativas al aumento de los tipos de interés. Por ejemplo,
cambios en los limites de préstamo a valor o ponderacién de riesgo de las hipotecas.
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No obstante, estas medidas podrian no surtir efecto, ya que dependen en gran medida de la
politica fiscal que implemente cada pais, asi como de la propia oferta de cada mercado.

Asi, Gunter Schnabl, de la Leipzig University, considera que la mejor aproximacion al problema
seria "parar la expansién de las hojas de balance de los bancos centrales” y, posteriormente,
"subir los tipos de interés de una forma lenta y diligente durante un largo plazo".

Ademas, Alicia Garcia Herrero, de Natixis, advierte de que "los precios de los inmuebles
seguiran inflandose mientras la liquidez mundial siga siendo tan amplia”, lo que tendria
implicaciones muy graves que el encarecimiento de otros activos, puesto que "afecta a los
hogares de una forma mucho mas amplia", pudiendo poner en riesgo las economias

domésticas muy ajustadas.
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AMPLIA RENOVACION EN EL CONSEJO DE MINISTROS

Sanchez encumbra a Calvifio para
priorizar la gestion de los fondos europeos

EL PRESIDENTE ENVIA UN MENSAJE DE ORTODOXIA A BRUSELAS Y A LOS MERCADOS/ | a Comisién Europea seguira muy de cercalas
reformas, como las de pensiones y del mercado laboral, que debe hacer Espafia a cambio de los 140.000 millones.

Francisco R. Checa/Miguel Val-
verde. Bruselas / Madrid

La profunda remodelacion del
Gobierno, que ha hecho Pedro
Sanchez por sorpresa este fin
de semana, no sélo supone un
borrény cuentanuevaenel ga-
binete ministerial del lider so-
cialista hasta el final de la legis-
latura en Moncloa. El nuevo
Ejecutivo también envia un
mensaje claro sobre la priori-
dad absoluta que tiene para es-
ta segunda parte del mandato:
la recuperaciéon econémica
que vendra de la mano de la
llegada del mana del dinero de
los fondos europeos; la llave
que puede abrir a Sanchez las
puertas a otros cuatro afios
mas en LaMoncloa.

El ascenso de la responsable
econdmica del Ejecutivo, Na-
dia Calvifo, a la vicepresiden-
cia primera coloca en primera
linea toda la gestion que a par-
tir de ahora dominara el dia a
dia del Gobierno. Una imple-
mentacion correctadel plan de
recuperacion que permitird a
Espana recibir un volumen de
ayudas europeas sin preceden-
tes serd capital para el futuro
de Séanchez y su Gobierno.

El éxito en la gestion de esta
movilizacion histérica de in-
versiones y reformas comuni-
taria, que permitira a Espafia
acceder a 140.000 millones de
euros del Fondo de Recupera-

ci6n de la UE hasta 2026, sera
clave, tanto desde el punto de
vistaecondémico como politico.
Sanchez lo sabe y por eso ha
nombrado como su nueva nii-
mero dos a Calvifio, que ha li-
derado la negociacion del Go-
bierno con Bruselas sobre la
elaboracion del plan espariol.
Calvifio, de perfil técnico, es
un activo seguro y clave en el
didlogo directo con Bruselas.
El Ejecutivo comunitario va a
estar muy pendiente de la co-
rrecta ejecucion del plan de re-
cuperacion espafiol, ya que Es-
pafia es, junto a Italia, el pais
que més ayudas europeas va a
recibir en los préximos afos.
El fracaso en la ejecucién del
paquete de las reformas e in-
versiones del plan espafiol se-
riatambién el dela UE.

UnaexpertaenlaUE

La nueva vicepresidenta Pri-
mera conoce muy bien como
se mueven las teclas en el en-
tramado bruselense. La res-
ponsable econdmica del Go-
bierno llegd a Moncloa de la
mano de Sdnchez en 2018 tras
una larga y notable experien-
ciaenla Comisién Europea en
diversas 4reas econdmicas,
como la Direccién General de
Presupuestos comunitarios, y
en los ultimos meses ha traba-
jado mano a mano con los res-
ponsables del Ejecutivo co-

Europa Press

El presidente del Gobierno, Pedro Sanchez, en una intervencion en el Congreso de los Diputados.

munitario para la elaboracién
del ambicioso plan de refor-
mas espailol, con el que el Go-
bierno ha solicitado a la UE
cerca de 70.000 millones de
euros en transferencias no re-
embolsables hasta 2023. Tras
esa fecha, podria solicitar otros
70.000 millones en préstamos
con condiciones ventajosas de
devolucion. En este contexto,
desde el primer momento, el

plan espanol ha recibido ala-
banzas de las instituciones co-
munitarias desde que en el co-
mienzo del afio Calvifio pre-
sentd el primer borrador a sus
socios en el Ecofin, y hasta que
la Comisién dio su respaldo al
plan a mediados de junio con
la visita a Madrid de la presi-
denta de la Comisién europea,
Ursula von der Leyen, para
trasladar personalmente su

visto bueno a Sanchez.

Calvifio es el enlace directo
de Madrid con Bruselas. Un
vinculo que serd atin mas esen-
cial cuando Espafia tenga que
empezar a cumplir los hitos y
objetivos que aparecen en su
contrato con la Comision para
recibir los tramos de las ayudas
del Fondo de Recuperacion.

El primer desembolso, pre-
visto para finales de afio y por

un montante de 10.000 millo-
nes, no deberia acarrear ningu-
na dificultad, pues casi todas
sus metas ya estan cumplidas.

Una vez reciba la luz verde
definitiva en el Consejo de Mi-
nistros de Economia y Finan-
zas de la UE (Ecofin) de hoy, el
Gobierno solicitara este primer
desembolso en una tramita-
cién que en el Ministerio de
Economia no prevén que sea
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Calvifio se estrena hoy con la luz
verde de los 27 al plan espaiiol

El nombramiento de
Calvifio como nueva
‘nimero dos’ del Gobierno
de Sanchez llega justo
cuando los 27 daran su
visto bueno definitivo al
plan espafiol en la reunién
del Eurogrupo y el Ecofin
que celebran los ministros
de Finanzas de la UE hoy y
mafiana en Bruselas. Sera
la Gltima parada del largo
camino que esta
recorriendo el plan de
recuperacion antes de que
empiece a llegar el mana
del dinero europeo a las
arcas espaiiolas. Los
ministros de los 27
certificaran en el Ecofin la
aprobacion del primer
paquete de 12 planes
nacionales, en el que
ademas del espariol
también estan los planes
de las otras tres grandes
economias europeas: Italia,
Francia y Alemania. Esta
primera tanda, a la que
seguira un segundo
paquete cuya aprobacion
llegara en un Ecofin
extraordinario a finales de
julio, llega a la mesa de los

una tramitacion conflictiva.

La cosa se complicara a par-
tir del proximo afio, cuando
Espafia tendra que empezar a
ejecutar las partes esenciales
de lareformalaboral y de pen-
siones para poder recibir los
nuevos ingresos de los fondos
europeos.

Dehecho, el primer examen
serio llegara la proxima prima-
vera cuando el Gobierno debe-
ra haber completado los hitos
mas importantes de lareforma
del mercado laboral o se
arriesgara a no recibir el se-
gundo tramo de ayudas sujeto
al cumplimiento de metas y
que asciende a 12.000 millo-
nes de euros.

Pero, con el ascenso de Cal-
vifio, Sanchez envia un mensa-
je a Bruselas, y a los mercados
internacionales, de que Espa-
fia quiere cumplir con las re-
formas prometidas a Bruselas
enel plan.

El Gobierno ha conseguido
ganar tiempo, hasta final de
afio, con el argumento de que
quiere pactar con los empresa-
rios y con los sindicatos las re-
formas de pensiones y del
mercado laboral. En la refor-
ma de las pensiones, el Conse-
jo de Ministros del pasado dia
6 ya aprob6 un anteproyecto
de ley con los primeros acuer-
dos. Pactos que garantizan el

ministros con muy pocos
cambios respectoala
propuesta aprobada por la
Comisién Europea, tras el
andlisis técnico de las
ultimas semanas de los 27.
En el caso de Esparia, con
ninguin cambio, segtin
aseguran fuentes del
Ministerio de Economia,
que esperan que el visto
bueno definitivo se
produzca de manera
tranquila y sin sorpresas de
ultima hora. Durante las
discusiones a nivel técnico,
algunos paises han estado
activos en la formulacion
de preguntas para la
aclaracion de los detalles
de todos planes, pero lo
han hecho con tono
constructivo, muy diferente
al de otras épocas,
destacan desde Economia.
Tras la luz verde, Espaiia
recibird 9.000 millones de
euros de prefinanciacion
del plan,un pago que llegara
en las préximas semanas
tras completarse el proceso
burocrético. Bruselas
confia en que el ingreso sea
antes de agosto.

mantenimiento del poder ad-
quisitivo de las pensiones, des-
cincentivan la jubilacién anti-
cipaday, por el contrario, esti-
mulan la demora en la salida
del mercado de trabajo, entre
otros puntos.

En este punto, la Comision
quiere que Espafia garantice
que, en los proximos afios, es
capaz de controlar el creci-
miento del gasto en pensiones,
apesar de que van a comenzar
ajubilarse las generaciones de
laexplosion de la natalidad del
periodo comprendido entre
1955y1975. Bruselas recela del
déficit publico -el 11%, en
2020-ydeladeuda-queseha
situado ya en el 125% del PIB-
que exhibe Espafia.

En lareforma laboral, la Co-
mision Europea presiona a Es-
pafia para que rebaje el em-
pleo temporal. Y, como conse-
cuencia de ello, la division del
mercado de trabajo entre em-
pleados indefinidos y tempo-
rales.

Bruselas también estd muy
preocupada por la elevada tasa
de paro de Espaiia, que estd en
15,8% de la poblacion activa, y
el desempleo juvenil. Un mi-
116n de personas estan en paro
en este grupo social, el 30% del
colectivo.

Editorial / P4gina2
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Los ministros de Finanzas del G20
apoyan el acuerdo fiscal global

RATIFICAN LA DECISION DEL G7/ En |a reunidn de octubre se tratara el tipo impositivo minimo que se va a fijar
y como se distribuiran los beneficios entre paises. Se espera que se implemente en 2023.

Miles Johnson. Financial Times
Las economias més grandes
del mundo han dado su apoyo
a un acuerdo para realizar
una reforma fiscal global que
impondria un impuesto mini-
mo a las corporaciones multi-
nacionales, aumentando asi la
presion sobre un pequefio nii-
mero de paises que se resisten
asumarse al acuerdo.

Los ministros de economia
y los banqueros centrales de
las naciones del G20 que se
reunieron en Venecia el siba-
do emitieron un comunicado
conjunto respaldando el
acuerdo fiscal, que fue acor-
dado por los paises del G7 el
mes pasado y respaldado pos-
teriormente por 130 paises en
las conversaciones celebradas
porlaOCDE en Paris.

El comunicado calificaba el
pacto como “un acuerdo his-
torico sobre una arquitectura
fiscal internacional mas esta-
ble y justa” y el G20 invit6 a
“todos los miembros de la
OCDE... que no se han suma-
do aun al acuerdo a hacerlo”.

Este pediaatodos los paises
participantes en las negocia-
ciones “abordar con rapidez
las cuestiones pendientes y
ultimar los elementos de dise-
fio” en la proxima cumbre del
G20 enoctubre.

Janet Yellen, la secretaria
del Tesoro de Estados Uni-
dos, declaré que el G20 inten-

taria sumar a los reticentes,
entre los que se incluyen Ir-
landa y Hungria, para que
acepten el acuerdo, pero ana-
di6 que su aprobacion no era
necesaria para seguir adelan-
te. “No es esencial que se su-
men todos los paises”, asegu-
16. Pero celebro los progresos
del G20, afirmando en un co-
municado a la conclusion de
la cumbre que “el mundo esta
preparado para poner fin a la
competicion global para bajar
la fiscalizacién corporativa, y
existe un amplio consenso so-
bre como hacerlo”.

Bruno Le Maire, el minis-
tro de Finanzas de Francia,
describi6 el acuerdo como
“una revolucion fiscal de las
que se producen una vez por
siglo”. “La reforma de la fisca-
lizacién internacional ha sido

acordada, y no hay marcha

atras”, aseguro.

Los proximos pasos en la
cumbre de octubre del G20
seran fijar un tipo fiscal del
Impuesto sobre Sociedades
minimo acordado a nivel glo-
bal y determinar cémo se dis-
tribuirén los beneficios de los
impuestos entre los paises.

Ocho paises, entre los que
se encuentran Irlanda, Barba-
dos, Hungria y Estonia, han
aplazado la aceptacion de la
tasa minima del 15%, que
cuenta con el respaldo de
EEUU, China, India y la ma-

o

Janet Yellen, secretaria del Tesoro de EEUU.

yoria de los paises de la UE.
Otros paises que se resisten
son Sri Lanka, Nigeria y Ke-
nia.

Algunas jurisdicciones con
bajos impuestos y centros de
inversion, como Bahamas y
Suiza, yalo han firmado.

Perti no se sumo original-
mente al acuerdo porque no
tenfa un Gobierno, pero ya lo
ha hecho. La lista de signata-
rios asciende a 132 paises.

Janet Yellen también ex-
preso su optimismo con res-
pecto alos avances del debate
en cuestiones como el cambio
climatico y la respuesta con-
trala pandemia de Covid-19,y
estableci6 el objetivo de que el
G20 se comprometa a aportar
100.000 millones de délares
(84.200 millones de euros) en
derechos especiales de giro en
octubre para complementar
el mecanismo de 650.000 mi-

llones del FMI, anunciado el
viernes, para reforzar las fi-
nanzas de los paises en vias de
desarrollo.

“Sabemos que esta no sera
la tltima crisis sanitaria glo-
bal”, asegur6 este domingo.
“Mientras el virus siga exten-
diéndose, seguimos todos en
riesgo”.

Plazos

Aunque el apoyo politico del
G20 dara un impulso a los es-
fuerzos para alcanzar un
acuerdo final, que se espera
que se implemente en 2023,
siguen existiendo importan-
tes cuestiones técnicas.

Estas incluyen varios
acuerdos de excepcion que
permitirian a algunos paises
utilizar clausulas de exclusion
del pacto para fomentar la in-
version.

Se espera que otro de los
obstaculos sea la oposicion de
los republicanos en el Con-
greso de EEUU; el presidente
Joe Biden probablemente ne-
cesite su aprobacion al menos
para algunos de los elementos
delapropuesta.

Kevin Brady, el presidente
republicano del Comité de
Medios y Arbitrios de la Cé-
mara de Representantes, ha
descrito el acuerdo como
“una peligrosa rendicién eco-
noémica que enviaempleos es-
tadounidenses al extranjero”.

Yelleny
BlackRock piden
compromisos
con el clima

Expansién. Madrid

La secretaria del Tesoro de
EEUU, Janet Yellen, se
comprometi6 ayer a alejar
alos bancos de desarrollo
de los proyectos de
combustibles fésiles en
declaraciones en el foro
climatico del G20. Dijo
que les va a pedir que
“aumenten su ambicién
climatica” para apoyar el
Acuerdo de Paris sobre la
reduccién de emisiones de
carbono. “También
esperamos que tomen
medidas para movilizar
mas eficazmente el capital
privado para que los
paises en desarrollo
puedan beneficiarse cada
vez mas de las promesas
del sector privado de
apoyar inversiones
sostenibles y alineadas
con el clima’, dijo Yellen.
En esta linea se mostré
ayer Larry Fink, consejero
delegado de BlackRock,
que alenté a los gobiernos
adesarrollar planes de
financiacion a largo plazo
que tengan en cuentael
cuidado del climay que
ayuden a desbloquear el
capital privado, tan
necesario.

Por otro lado, ocho
grandes aseguradoras,
entre las que estan Allianz,
Axy Generali, anunciaron
ayer una alianza para
acelerar la transicién a las
emisiones cero ante el
incremento de la presiéon
de reducir las emisiones.
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DINERO FRESCO. Con la entrada de
alcaldesas socialistas se acenttala
politizacion en el campo de batalla de la
Comision Delegada de Asuntos Econdmicos

Fl nuevo aparato
economico. de 13
manistros ya solo
uno tndependiente

dm

CARLOS SEGOVIA

Pedro Séanchez tuvo que despedir a
algunos de sus ministros en la mana-
na del sébado por teléfono porque se
encontraban de viaje. Las crisis de
Gobierno se niegan hasta el final y se
preparan con perfiles de personas
que acumulaba desde hace meses el
hasta ahora secretario general de
Presidencia y auténtico brazo dere-
cho de Sanchez, Félix Bolanos. En
esos perfiles ya no quieren profesio-
nales independientes para intentar
dar amplitud al Ejecutivo.

Lejos queda el 6 de junio de 2018
cuando el lider socialista presenté su
primer gobierno no como uno de
carné, sino el de «lideres en cada uno
de sus ambitos» que han «aparcado
sus prestigiosas carreras profesiona-
les para servir al pais». Entraron asi
personas entonces no adscritas al
PSOE como Nadia Calviino, Pedro
Duque o Fernando Grande-Mar-
laska, presentados —qué tiempos
aquellos- como aves de paso que
servirian a cualquier Gobierno.

Llegé el 12 de enero de 2020 y
Sanchez insisti6 en el mensaje al in-
cluir en el Gobierno de coalicién a
Arancha Gonzilez Laya o José Luis

Escriva en areas clave: «Hay inde-
pendientes de reconocido prestigio
que aportan valor y experiencia al
equipo y que ademas conectan con
un sentir mayoritario de la ciudada-
nia espanola de incorporar a perso-
nas que dejan a un lado su trayecto-
ria profesional para servir a su pais».

Es pasado. Tras el abrupto cese de
Laya s6lo quedaria oficialmente Es-
criva, porque independientes de
2018 como Marlaska son ya diputa-
dos del PSOE y, aunque Calvino si-
gue sin ser parlamentaria, su actitud
con la oposicién y su presencia en
tantos actos socialistas hace ya inge-
nuo etiquetarla en este grupo. Escri-
va muestra también evidente com-
promiso con Sanchez, pero atn evi-
ta militancia y actos partidistas y en
la reforma de pensiones tuvo que
suavizar posiciones y plantearla en
dos partes ante la falta de apoyos en
el conjunto del Gobierno y del
PSOE. Calvino no le mostré respal-
do en publico y Yolanda Diaz apoy6
alos sindicatos, segun éstos.

No es facil ya para Sanchez incor-
porar profesionales independientes
amitad de legislatura —si es que es
asi-y con encuestas en contra sa-
biendo el precedente de Roman Es-
colano en 2018: unas semanas de
ministro y dos anos de incompatibi-
lidad posterior. Pero en el partido di-
cen que la politizacion del equipo no
es por eso. «Pedro ha hecho exacta-

«No se necesitan mas
‘Escrivas’s, resumen
en el PSOE sobre el
nuevo equipo

El PSC logra ahora el
Ministerio de mas
gasto tras ostentar ya
empresas publicas

mente lo que queria. No se necesitan
mas Escrivds ahorar, afirma un vete-
rano del PSOE préximo a Sanchez.
En la nueva Comisién Delegada
de Asuntos Econémicos (CDGAE)
—epicentro del aparato econémico
del Estado que debe lanzar reformas
y proyectos transformadores del
pais— de los 13 ministros habra ya un
solo independiente tras salir Laya:
Escriva. Llegan la alcaldesa de Gava,
Raquel S@nchez, en sustitucion de
José Luis Abalos -non Plus Ultra pa-
ra él, se diria en latin—; la de Puerto-

La vicepresidentea segunda,Yolanda Diaz, el ministro José Luis Escrivay la vicepresidenta primera, Nadia Calvifio. £.m.

1lano, Isabel Rodriguez, por Miquel
Iceta; y la de Gandia, Diana Morant,
por Duque, entre otras. Por cierto
que Iceta queda fuera tras fallar en el
acuerdo para la conversion de interi-
nos en el sector publico que tuvo que
cerrar a Gltima hora Maria Jesis
Montero, pero el olfato del socialis-
mo catalan por el poder econémico
es incontestable. Logran ahora el Mi-
nisterio mas inversor, el de Transpor-
tes y ya ostentan empresas politica-
mente estratégicas de cara a Catalu-
fiay resto de Espafna como Enagas,
Renfe, Aena, Indra, Hispasat y hasta
el consorcio del AVE a la Meca.

Con las alcaldesas socialistas sube
la politizacion en la CDGAE, impor-
tante campo de batalla electoral
PSOE-Podemos. Laya, con todos sus
defectos, era de las pocas reformis-
tas en sintonia con la UE y el libre
comercio. También Escriva, que re-
vierte con discrecion medidas del
propio Sanchez de 2018 que relanza-
ban las jubilaciones forzosas en los
convenios y esta acosado —sefal en
su favor- por el PNV. Los indepen-
dientes suelen carecer de cintura po-
litica, pero pueden aportar pragma-
tismo. La politica es particularmente

ingrata para ellos al actuar sin apoyo
de los partidos y con el desgaste per-
sonal de verse arrastrados por un go-
bierno frentista como el actual.

Calvifo sube a vicepresidenta pri-
mera mas como sefuelo ante Bruse-
las para ir amarrando los fondos y
ganar tiempo en el objetivo de elimi-
nar politicamente a Podemos, que
para impulsar las grandes reformas.
Habria ganado poder real influyen-
do ella en los cambios y afiadiendo
Hacienda a su cartera, pero nada. En
el avispero de la CDGAE no hay con-
senso aun ni sobre el salario minimo
de este afo y eso que estamos en ju-
lio. Seguiran cohabitando en bucle
no sélo Calvino y Diaz, sino Luis Pla-
nas y Alberto Garzon, entre otros
sin que Sanchez haya aprovechado
para reducir ministerios y traer aire
fresco de independientes. Mientras,
en el rival del sur del euro, Mario
Draghi cuenta con nueve indepen-
dientes, incluido él mismo y Vittorio
Colao que no era alcalde, sino ex je-
fe mundial de Vodafone.

i Siga a Carlos Segovia
ﬂ en Twitter: @carlossegovia_
&7 carlos.segovia@elmundo.es
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1.os interinos se rebelan
contra el ‘icetazo’: «<Sera
el mayor ERE de Espana»

» El Gobierno abrira un proceso de
oposiciones para regularizar la
situacion laboral de 300.000 personas

» El gremio denuncia que el acuerdo
con los sindicatos es «vergonzoso»,
«un engano» y «decepcionante»

DANIEL CABALLERO
MADRID

ilar Olivares tiene 54 afios. Tra-
baja en la vigilancia de los in-
cendios forestales en la Comu-
nidad de Madrid. Su perfil es
de sénior con cargas familiares, con
una vida més que hecha y encarando
en la préoxima década la jubilacion,
pero ahora ve amenazado su futuro
debido al reciente acuerdo alcanzado
por el Gobierno con los sindicatos con-
tra el abuso de la temporalidad en el
sector publico. Lleva 20 afios en la Ad-
ministracion, aunque no como funcio-
naria. Ella es una de los cientos de mi-
les de interinos que tendrén que exa-
minarse para mantener su puesto.

El lunes pasado, el hasta entonces
ministro de Funcion Publica, Miquel
Iceta, firmé con CSIE CC.00.y UGT un
pacto para regularizar la situacion de
abuso laboral sobre 300.000 interinos.
Personal temporal de todas las admi-
nistraciones que Europay la justicia
han dicho en varias ocasiones que no
puede permanecer bajo esa figura por-
que ocupan plazas que realmente son
estructurales, aunque los sindicatos y
el gremio afectado hablan de 800.000
0900.000 personas en esta situacion.

El Ejecutivo pondra en marcha un
proceso masivo de oposiciones que de-
berd estar resuelto antes del 31 de di-
ciembre de 2024. Y para quienes no
superen las pruebas habrd una indem-
nizacién de 20 dias por afo trabajado
con tope de 12 mensualidades; si no se
acude, no se tendré derecho a ello.

Funcién Publica presento el acuer-
do como un triunfo, pero pronto aflo-
raron las criticas de los afectados, que
se organizan a través de las redes so-
ciales para clamar contra el ‘icetazo’,
un decreto que debera ser convalida-
do en el Congreso pero que todavia
estd en el aire. ABC da voz a cinco in-
terinos de diferentes administracio-
nes y todos coinciden en calificar de
«Vergonzoso», «un engano» y «decep-
cionante» el acuerdo.

Olivares no duda en senalar que es-

tas oposiciones lo que haran es enviar-
les directamente a la calle. «Llevamos
20 afnos y deberiamos estar estabili-
zados, con puestos fijos. En la empre-
sa privada se exige pasar a fijo tras
cierto tiempo como temporal, pero en
la Administracion no se cumple», dice,
para criticar que «han aprobado el de-
creto deprisa y corriendo» pensando
en los fondos europeos. Se refiere a
que acotar el abuso de la temporali-
dad es uno de los compromisos del Go-
bierno con Bruselas.

Generoso Macias tiene 58 afios y
toda su vida dedicada a los transpor-
tes. Ahora estd en la Consejeria de Vi-
vienda de la Comunidad de Madrid,
donde lleva 15 afios como interino con
un solo contrato firmado. Se presen-
tard a la oposicion para al menos ac-
ceder a laindemnizacién, pero desta-
ca que esto «sera el mayor ERE de la
historia de Espana». «Te obligan a pre-

Pilar Olivares

«El acuerdo nos afecta
muy desfavorablemente;
nos iremos a la calle»

sentarte, pero con mi edad, ¢a dénde
voy air? A la exclusién social, al paro».
Critica que el Gobierno no esta tenien-
do casi en cuenta la experiencia, que
es el gran valor de su gremio. «La ex-
periencia de un sanitario con el Covid
en urgencias se va a perder por volver
a examinarse. Los interinos ya lo he-
mos demostrado todo», afiade.

El valor de la experiencia

«Mi jefa no me quiere por mi memo-
ria sino por mi experiencia, porque
busco soluciones. A medida que te ha-
ces mayor tienes menos memoria pero
eres mas resolutiva y tiene mas capa-
cidad de gestion», sefiala Elisa Ramos,
interina en la Consejeria de Educaciéon
de la Generalitat catalana. Suma 21
afos a sus espaldas en la Administra-
cién. Acudira a la oposicion, pero es
muy pesimista sobre la posibilidad de
sacarse su plaza porque su perfil es de
competencias y no de estudiar.

Ramos afirma que «el acuerdo es
francamente decepcionante como tra-
bajadora y lamentable como ciudada-
na. No se cumple con los requerimien-
tos de Europa. El sentido comtn ya te
dice que una sociedad a lo que tiene
que aspirar es a tener trabajadores es-
tables, y que la precariedad sea algo
puntual». Asimismo, explica que en el
sector privado se esta protegido fren-
te al abuso de la temporalidad, pero
no es asi en el sector publico, con in-
terinidades eternas.

Helena Hormigo, interina de 57 afios
del ayuntamiento de Sevilla, con 20
afnos de carrera publica, defiende que
lo que se deberia aplicar es «lo que dice
la directiva europea», lo que a su jui-
cio implica «o bien la fijeza en el pues-
to o bien una indemnizacioén por el
abuso» real, no como la actual de 20
dias. «Con este acuerdo no se castiga
el abuso sino que se castiga al interi-
no». Incluso, senala que para las opo-
siciones de su puesto, en la fototeca
municipal, tendran que utilizar biblio-
grafia de la que ella misma es autora.

A ella no le da miedo la oposicion,
aunque reconoce que no es ni pareci-
do prepararse con 30 afios que con 60.
«He hecho el calculo y me correspon-
deria una indemnizacién de 10.000 eu-
ros con este decreto. Una vergiienza
por echarnos a la calle. {Y tanto que
habla este Gobierno de proteger al tra-
bajador!», sostiene. En su caso, ade-
mas, lo que le genera mayor rabia es
que en el sentir popular de Espafia ha
calado que les van a regalar las plazas,
cuando ellos entienden que serd todo
lo contrario, un ERE encubierto.

L

Francisco Sanz

«Se estd jugando con
el pan de nuestros hijos.
Eso no lo tolero»

Generoso Macias

«Te obligan a presentarte a
la oposicion para acceder a
la indemnizacion. Y con 58
anos, cdonde voy air? A la
exclusion social, al paro»

Francisco Sanz, de 59 afios e inte-
rino en la Comunidad de Madrid, coin-
cide con Hormigo en senalar que la in-
demnizacion no es disuasoria ni sufi-
ciente para castigar el abuso publico.
«Si me estas reconociendo que ha ha-
bido un fraude, no puede ser que la in-
demnizacién sea como la de un des-
pido objetivo», comenta. Y anade que
«se esta jugando con el pan de nues-
tros hijos. Eso no lo tolero, van a po-
nernos en la calle».

Este trabajador interino recuerda
que el coste para las distintas admi-
nistraciones de este proceso de opo-
sicion no solo serd la indemnizacién
para quienes no lo superen. A ello, dice,
hay que anadirle el desembolso que
llegara por las prestaciones por de-
sempleo que se pedirian.

Asimismo, destaca que la aproba-
cion del ‘icetazo’ traerd consigo otro
aluvién de demandas. Ya hay casos ju-
dicializados desde hace afios en Espa-
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Francisco Sanz y Generoso Macias,
interinos en Madrid // 1sABEL PREMUY

fla y en Europa, pero las fuentes con-
sultadas apuntan a que la via judicial
crecerd. «Las demandas van a seguir,
yo demandaré también. Pero no por
los 20 dias que nos quieren dar, sino
por despido improcedente; pediré los
45 dias por afio que correspondian has-
ta 2012y, a partir de 2012, 33 dias por
afio. Lo haré aquiy, si no, me iré a Eu-
ropa», dice.

Criticas a los sindicatos

En el sentir general de los interinos
también estd que los sindicatos que
negociaron el acuerdo, CSIE, CC.00.y
UGT, no han velado por lo intereses
del colectivo. Unos se muestran mas
duros que otros, pero todos los con-
sultados por ABC coinciden en criti-
car como han llevado las negociacio-
nes, que se han acelerado también des-
pués de los ultimos varapalos del
Tribunal de Justicia de la UE (TJUE) y
del Tribunal Supremo espanol.

«Los sindicatos nos han vendido.
Con nosotros no ha hablado nadie, ni
con las plataformas. Los sindicatos
han ido a hablar con quienes les dan
el dinero y se han olvidado de noso-
tros. Que no me digan que me han de-
fendido. Nos han vendido, no se han
molestado en nada», concluye Gene-
roso Macias. Su esperanza, ahora, esta
en que el Congreso tumbe el decreto.

EL ACUERDO
Plazas afectadas

Las oposiciones seran para unas
300.000 plazas, aunque los interi-
nosy los sindicatos aseguran que
los afectados en situacion irregular
son entre 800.000 y 900.000. Una
buena parte de las plazas estaran
en educacion y sanidad, dos de los
ambitos mas dados al uso de esta
figura. Pais Vasco es la region con
mayor tasa de temporales.

Condiciones

El proceso tendra que estar
resuelto como tarde el 31 de
diciembre de 2024. Quienes no
superen la oposicion recibiran una
indemnizacion de 20 dias por afo
trabajado y un tope de 12 mensuali-
dades. Los que no se presenten no
tendran derecho a esta compensa-
cion.

Perspectiva futura

Con el decreto que ha sacado el
Gobierno se busca poner coto al
abuso con la figura del interino en
la Administracion. El tiempo
maximo, en términos generales,
que podra utilizarse esta formula
para cubrir puestos estructurales
serd de tres afios.
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Sanchez revoluciona su Gobierno

El presidente se refugja en el PSOE para dar impulso a la nueva etapa de la legislatura,
prescinde de Calvo y Abalos y aparta por sorpresa a Ivan Redondo, su guru

CARLOS E. CUE
Pedro Sanchez es cualquier cosa
menos un politico timorato. El
presidente, que ve cémo su Eje-
cutivo sufre un desgaste indiscu-
tible tras la pandemia que que-
dé en evidencia en las eleccio-
nes de Madrid y que detectan
claramente las encuestas, ha de-
cidido dar la batalla con las ar-
mas que tenia a su alcance: una
revolucién total del Gobierno
que deja fuera no solo a dos pe-
sos pesados de su nucleo duro,
como Carmen Calvo y Jos€ Luis
Abalos, sino a su hombre fuerte
en los Gltimos tres afios: la gran
sorpresa de la remodelacién es
la salida de Ivan Redondo, mu-
cho mas que un jefe de Gabine-
te, un auténtico gurd responsa-
ble de la estrategia politica del
Ejecutivo. Sanchez, que lo en-
cumbrd, ni siquiera lo cité en la
despedida a los que salen del Go-
bierno, algo que apunta a la ten-
sién reciente entre ambos.
Diversas fuentes coinciden
en que ha habido un desencuen-
tro entre el presidente y el polé-
mico estratega, que cada dia ocu-
paba mas poder y a la vez era
muy criticado en el entorno de
Sanchez, aunque Redondo sugie-
re en una nota que fue €l quien
quiso salir. Otras fuentes indi-
can que el asesor queria dar el
salto desde las sombras de La
Moncloa a un ministerio con ma-
yor exposicion publica pero tra-
tando de controlar el corazén
del Gobierno, probablemente
el ministerio de Presidencia,
que finalmente ocupara Félix
Bolafios, con quien habia choca-
do en varias ocasiones. La dis-
cusion por ese reparto de po-
der acabé con Redondo fuera
del Ejecutivo y del nticleo duro
del sanchismo, segin estas
fuentes. “Redondo habia trasla-
dado la idea de que mandaba
mas que Sanchez, y eso es un
error de libro. El cambio de Go-
bierno deja muy claro algo que
todos deberiamos haber asumi-
do, incluido Ivan: que aqui el
que manda es el presidente”, di-
ce un ministro.

g

LO
PARAMOS
UNIDOS

I
Pedro Sanchez, durante su comparecencia, ayer, en La Moncloa. B. PUIG DE LA BELLACASA (MONCLOA)

El lider del PSOE se refugia
en su partido —con un pata ne-
gra como Oscar Lépez como
nuevo jefe de Gabinete y el ficha-
je de tres alcaldesas socialistas
para el Ejecutivo—, rejuvenece
el Gobierno, sube el porcentaje
de mujeres y refuerza a Nadia
Calvifio, que sera vicepresidenta
primera. La intencién del revol-

con es evidente: Sanchez quiere
darle la vuelta a las encuestas,
evitar que se consolide la oposi-
cién y aprovechar la recupera-
cién econdmica para reconectar
con el electorado progresista y
preparar las elecciones de 2023.

Lo que ha hecho Sanchez, en
un movimiento tipico de un diri-
gente que casi siempre apuesta

por la opcién mas arriesgada e
inesperada, no es un cambio de
Gobierno. Es una auténtica con-
mocién, una de las mayores re-
modelaciones de la historia de-
mocratica, y da un vuelco a la
legislatura. Salen siete minis-
tros y llegan siete caras nuevas
al Gobierno, formado ahora por
14 mujeres y nueve hombres, lo

que eleva la presencia femenina
del 54% al 63%. El ascenso de
Calvifio es un claro gesto de que
Sanchez pone el foco en la recu-
peraciéon econdémica. También
larefuerza frente a Unidas Pode-
mos, que se ha enfrentado a ella
con frecuencia por su linea de
politica econémica. Sin embar-
go, ni Calvifio, vicepresidenta
primera; ni Yolanda Diaz, ahora
segunda; ni Teresa Ribera, aho-
ra tercera, cambian sus compe-
tencias, por lo que es previsible
que sea Bolafios el que dirija el
corazén del Gobierno, incluida
la estratégica comision de subse-
cretarios, lo que hacia ahora Cal-
vo, mientras Calvifio y Diaz se-
guiran con sus habituales bata-
llas politicas sin grandes cam-
bios en la estructura. Unidas Po-
demos ha decidido no cambiar a
ninguno de sus ministros.

La caida del nmiicleo duro
La salida de Calvo se daba por
muy probable después del des-
gaste sufrido en estos tres afios.
Si Sanchez queria hacer un cam-
bio profundo, y todos los mensa-
jes iban en ese sentido, tenia
que cambiar a Calvo. Més sor-
prendente es la salida de Abalos,
no solo del Gobierno sino tam-
bién de la secretaria de Organi-
zacién del PSOE tres meses an-
tes del decisivo congreso de oc-
tubre en su tierra, Valencia. Una
caida en toda regla que ha sor-
prendido a muchos en el Ejecuti-
vo y el PSOE.

Abalos ha sido durante afios
un hombre clave en el nicleo
duro de Sanchez, uno de los po-
cos que le acompanaron en la
travesia del desierto cuando fue
destituido de la secretaria gene-
ral y recorri6 toda Espafa en su
coche para ganar las primarias
de 2016 y recuperar el poder. De
ese nicleo duro, con la salida de
Calvo y Abalos, solo quedan aho-
ra Adriana Lastra, portavoz par-
lamentaria y que ahora podria
hacerse con el control del parti-
do, y Santos Cerdan, ntiimero
dos de Organizacién del PSOE.

Es un Gobierno muy de parti-
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do. De hecho una figura clave es
Oscar Lopez, el nuevo jefe de Ga-
binete. Este veterano de mil ba-
tallas pese a su edad —48 afos,
casi la misma que Sanchez—,
que lleg6 a ser secretario de Or-
ganizacién con Alfredo Pérez
Rubalcaba, era amigo intimo de
Sanchez, pero después, como An-
tonio Hernando, acepto la desti-
tucién del lider y en las prima-
rias de 2017 apost6 por Patxi Lo6-
pez. Parecia que Sanchez nunca
perdonaria esa ruptura. Pero
ahora recupera a Lopez para el
corazon del Ejecutivo.

Otro gesto de Sanchez hacia
esa especie de reunificacion del
sanchismo anterior y posterior
al desgarro de la destitucion del
lider es la eleccion de Isabel Ro-
driguez, la alcaldesa de Puerto-
llano, como nueva ministra de
Politica Territorial en plena ne-
gociacion con la Generalitat y so-
bre todo como portavoz, un
puesto que deja Maria Jesus
Montero, que sigue como minis-
tra de Hacienda y se refuerza
con las competencias de Fun-
cién Publica. Rodriguez fue san-
chista pero después acab6 apos-
tando por Susana Diaz en las
dramaéticas primarias de 2016.
Ahora la incorpora a un puesto
clave: sera la cara del Gobierno.

Una hecatombe de este cali-
bre deja muchas lecturas, pero
todas las conversaciones en los
ambientes del Gobierno, del
PSOE, de Unidas Podemos e in-
cluso de los socios del Ejecutivo
apuntan a la salida de Redondo
como el cambio mas de fondo
por la importancia que habia ad-
quirido el estratega en todo tipo
de movimientos, incluida la ne-
gociacién en la sombra con el
equipo de Pere Aragonés, presi-
dent de la Generalitat.

Cada uno tiene su interpreta-
cion, pero se extendia mucho la
idea de que el fracaso en Madrid
y el intento de Redondo por ocu-
par cada vez mas protagonismo
en las decisiones han sido los
principales detonantes. Sin em-
bargo, todo indica que algo se
ha precipitado en los ultimos
dias porque esta salida no esta-
ba en el guién hace solo una se-
mana; al contrario, parecia que
Redondo ocuparia finalmente
un ministerio. El nuevo hombre
clave del Ejecutivo es Bolafios,
que llevara toda la maquinaria
en coordinacién con Lépez. Los
dos son veteranos del PSOE y es
dificil que choquen como suce-

Los cambios en el Gobierno

Nuevas funciones

Nadia Calvifio
Vicepresidencia 12

Yolanda Dfaz
Vicepresidencia 22

Ministerio

Asuntos Econémicos y
Transformacién Digital

Trabajoy
Economia Social

Teresa Ribera
Vicepresidencia 32

Transicién Ecolégica y
Reto Demografico

Félix Bolafios

Presidencia, Relaciones con las
Cortes y Memoria Democratica

S

Carmen Calvo

Isabel Rodriguez
Portavoz

Politica Territorial

Miquel Iceta

Marfa Jesus Montero

Hacienda y
Funcién Publica

Pilar Llop Justicia Juan Carlos Campo
Diana Morant Ciencia e Pedro Duque
Innovaciéon

Pilar Alegria

Educaciény
Formacién Profesional

Isabel Celaa

Raquel Sanchez

Transportes, Movilidad
y Agenda Urbana

José Luis Abalos

José Manuel Albares

Asuntos Exteriores,
UE y Cooperacién

Arantxa Gonzélez Laya

ERIDOPODINDO

PROID

Cultura
Miquel Iceta Y José M. Rodriguez Uribes
Deportes
Mantienen sus funciones
Margarita Robles Defensa
Fernando Grande-Marlaska Interior

Reyes Maroto

Industria, Comercio
y Turismo

Luis Planas

Agricultura, Pesca
y Alimentacién

Carolina Darias

Sanidad

lone Belarra

Derechos Sociales
y Agenda 2030

Irene Montero

Igualdad

Alberto Garzén

Consumo

José Luis Escriva

Inclusién, Seguridad
Social y Migraciones

Manuel Castells

P OOODPORIDH®

Universidades

Fuente: Agencias.

NACHO CATALAN / EL PAIS

dia con Redondo, un hombre
que siempre provoco recelos en
los socialistas porque trabajo
muchos afios para la derecha.

Sanchez explic6 ayer que es-
tos cambios suponen una “reno-
vacién generacional”, reducien-
do la media de edad de los 55 a
los 50 afios; una apuesta por per-
sonas con €xito en “la accién mu-
nicipal”, con la eleccién de tres
alcaldesas y un claro refuerzo
de las mujeres. Ademds de Ro-
driguez, entran otras dos alcal-
desas con gran proyecciéon en el
PSOE: Raquel Sanchez (de alcal-
desa de Gava a ministra de
Transportes) y Diana Morant
(regidora de Gandia, que sustitu-
ye a Duque al frente de Ciencia).
Ademas, Pilar Alegria, actual de-
legada del Gobierno en Aragény
dirigente que también aposto
por Susana Diaz en las prima-
rias que gand Sanchez, ocupara
la cartera de Educacién.

Sanchez quiere que el nuevo
equipo sea visto como “el Gobier-
no de la recuperacién para supe-
rar por completo la pandemia y
aprovechar la oportunidad de
poner en pie una Espafia me-
jor”. El presidente cité uno a
uno a todos los ministros salien-
tes para agradecerles su traba-
jo, pero no dijo nada de Redon-
do. Salvo el ascenso de la inde-
pendiente Calvifio, un gesto cla-
ro hacia Bruselas y el mundo
econémico, toda la remodela-
cién destila una recuperaciéon
del peso del PSOE.

Ivan Redondo tenia el con-
trol de casi todo en La Moncloa,
en pugna con Carmen Calvo, y
ahora todo se reorganizara en el
equipo del presidente. El jefe de
Gabinete se habia ganado mu-
chos enemigos en el PSOE y en
el entorno de Sanchez, pero na-
die esperaba una destitucion ful-
minante como esta a mitad de la
legislatura. Redondo sugeria
ayer, en una carta de despedida
que colgd en su despacho de La
Moncloa, que ha sido una salida
voluntaria: “A veces en la politi-
ca, en la empresa como en la
vida, ademas de saber ganar, sa-
ber perder, hay que hacer algo
mucho més importante: saber
parar”, dice el exjefe de Gabine-
te en ese texto. Sea como sea, el
Gobierno de la segunda parte de
la legislatura sera completamen-
te diferente al que dirigi6 el pais
desde que Sanchez llegé a la pre-
sidencia en 2018 gracias a una
mocién de censura.
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Désaccord
entre Bruxelles
et Londres sur
lanote a payer
pour le Brexit

EUROPE Les divorcés ne sont pas
d’accord sur la pension alimen-
taire. Le Brexitaeulieulelerjanvier
dernier mais Bruxelles et Londres
n'ont pas le méme point de vue sur
la note a régler. Les Européens
jugentquele Royaume-Unidevrait
payer 47,5 milliards d’euros pour
sortir de I'Union européenne, ce
qui correspond au paiement des
retraites des fonctionnaires euro-
péens de nationalité britannique
et a sa part du budget européen de
2014 22020. Mais le gouvernement
de Boris Johnson trouve l'addition
trop élevée. Il I'évalue entre 41 et
45 milliards. Les discussions entre
les deux parties, comme toujours,
sannoncent tendues. // PAGE 7
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Londres ouvre un nouveau
front avec Bruxelles
sur la facture du Brexit

EUROPE

La Commission
européenne a calculé
ue la créance nette
e Londres s’éléve a
47,5 milliards d’euros.

Le Royaume-Uni
«ne reconnait pas
ce chiffre ».

Ingrid Feuerstein (a Londres)
W @In_Feuerstein
et Derek Perrotte (a Bruxelles)
) @DerekPerrotte

Dans un divorce, les questions
diargentsonttoujours les plus diffici-
les a régler. Apres la péche, la fron-
tiereirlandaise, le sortdela Cityoula
production de vaccin, I'Europe et le
Royaume-Uni se sont trouvé un
sujet supplémentaire de discorde:la
«Brexitbill »,qui doit venir solder les
comptes de la sortie du Royaume-
Uni de I'Union européenne. Le rap-
port budgétaire de I'UE pour 2020,
finalisé fin juin, indique que Londres
est tenu de verser 47,5 milliards
d’euros a Bruxelles, correspondanta
sa «créance nette » en vertu d’'une
série d’articles que les deux parties
ontacceptée dans le cadre de
Taccord du Brexit. Un premier mon-
tantde 6,8 milliards d'euros doit étre
réglé cette année, précise le rapport
budgétaire consolidé de I'UE. Le
reste sétalera sur plusieurs années.
Ces 47,5 milliards d'euros corres-
pondent, selon Bruxelles, aux mon-
tants des engagements de finance-
ments pris par Londres dans le
cadre du budget européen 2014~
2020, ainsi que sa contribution aux
régimes de retraites et de maladies
des fonctionnaires européens bri-
tanniques. L'année 2020, qui était
une période de transition, est bien
incluse : le Royaume-Uni était alors
légalement encore membre de I'UE,
avec les droits (bénéfices des fonds
européens) et les devoirs liés, mais
sans y participer aux décisions.

D'apreés les calculs de Londres,
Taddition serait moins salée. Le Tré-
sor britannique estime que le mon-
tant net a régler se situe dans une
fourchette de 35 a 39 milliards de
livres, soit entre 40,9 et 45,5 mil-
liards d’euros au taux de change
actuel. Le chiffre du rapport budgé-
taire européen (47,5 milliards) « est
une estimation produite par 'Union
europé a des fins
internes », estime le Trésor britanni-
que. «Celan’intégre pas, par exemple,
I'argent que I'Union européenne doit
au Royaume-Uni, qui va réduire le
montant quenous allonsrégler », pré-
cise un porte-parole. Bruxelles
affirme pourtant bien que cest une
créance «nette », pas brute.

«Une obligation légale »
Plus catégorique, un porte-parole
du Premier ministre Boris Johnson
a affirmé que « nous ne reconnais-
sons pas ce chiffre ». Dans un rapport
demars 2018,1'0ffice for Budget Res-
ponsibility britannique avait anti-
cipé une « Brexit bill » de 41,4 mil-
liards d’euros. Londres devrait
produire une nouvelle évaluation
dans les prochaines semaines. Les
modalités de calcul sont complexes.
Lestimation globale de la facture
peut varier selon les choix comp-
tables retenus, concernant par
exempleletauxdechangeoulavalo-
risation des retraites des fonction-
naires. Tony Murphy, membre de la
Cour des comptes européenne, a
indiqué a la télévision irlandaise
RTE que le chiffre de 47,5 milliards
était bien « définitif » et qu'il avait
été audité.
Lors des discussions sur ce régle-
ment financier du Brexit, les Euro-
un
chiffre final. Laccord n'en prévoit de
fait pas, rappelle-t-on a Bruxelles,

414

MILLIARDS D’EUROS
L'estimation britannique (2018)
du colt du divorce avec I'UE.

mais il détaillait clairement les
modalités de calcul de la créance
nette. Il n'était pas possible d’anti-
ciper cette créance, car elle était
liée & la consolidation finale des
comptes du budget européen.
«Cescalculs sont en ligne avecl'accord
de retrait » et « le rapport est final »,
aindiqué mercredi dernier la
Commission européenne, refer-
mant ainsi la porte a une revue a
la baisse du montant.

Régler la créance dans sa totalité
est « une obligation légale », rappelle
I'exécutif européen, qui affirme
n'«avoir aucune indication a ce stade
de contestation du montant calculé »
etrefuse toujours a ce stade de « spé-
culer » sur un éventuel conflit sur la
question. Pour preuve, Bruxelles
indique que Londresajusquiciréglé
comme convenu et sans la contester
lapremiérefacture, envoyéeau prin-
temps et portant sur une partie des
6,8 milliards d'euros dus en 2021. m

Lors des sur ce regl du Brexit, les Européens ne s'étaient pas engagés
sur un chiffre final. Mais I'accord détaillait clairement les modalités de calcul de la créance nette.
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Bruxelles veut durcir laréglementation
du paiement fractionné

® La Commission européenne vient de proposer une nouvelle mouture de la directive entourant le crédit a la consom-
mation, afin d’y intégrer ces facilités qui se sont multipliées a la faveur du développement du commerce en ligne.
@® Cela pourrait mettre un coup de frein a l'activité de certains acteurs.

CREDIT

Gabriel Nedelec
W @GabrielNedelec

Gareautourdevis. Facealadigitali-
sation massive des services finan-
ciers qui sest opérée ces dernieres
années, la Commission euro-
péenne veut renforcer la réglemen-
tation entourant le crédit a la
consommation. Sa cible principale:
les nouvelles facilités de paiement
quisesontmultipliéesalafaveur du
développement du commerce en
ligne, et plus particuliérement le
paiement fractionné. Jusqua pré-
sent, cette solution échappait aux
contraintes du « crédit conso », car
la réglementation ne s'appliquait
pas aux crédits d'un montant infé-
rieur & 200 euros et d'une durée
de moins de trois mois.

Siladirective voitle jour—apréesla
proposition de la Commission, elle
doitencore passer dansles mainsdu
Conseil européen etdu parlement—,
cette exemption disparaitra. « La
numeérisation, qui a été accélérée par
la pandémie, provoque une flambée
des achats en ligne et modifie profon-
dément le secteur financier. Il est de
notre devoir de protéger les consom-
mateurs, en particulier les plus vul-
nérables»,ajustifié Didier Reynders,
le commissaire européen chargé
de la Justice, lors de la publication
dela proposition de Bruxelles.

Ruée vers l'or

La réaction des autorités sexplique
notamment par I'engouement que
suscite actuellement ce type de ser-
vices, qui peuvent prendre diverses
formes (avance sur compte, mini-
crédit, paiement échelonné, etc.).
Actuellement, le paiement frac-
tionné (aussi appelé « BNPL » pour

<« buy now pay later ») connait une
croissance a deux chiffres. Il séduit
en effetles consommateurs, en leur
permettant de lisser I'impact de
leurs achats sur leur budget, mais
également les commercants qui y
voient un moyen de gonfler le taux
de conversion sur leur site de vente.
« Pendant longtemps, nous
devions convaincre les marchands
de souscrire a nos services, explique
Marc Lanvin, le patron de Floa
Bank, 'un des leaders du secteur en
France. Maintenant, nous croulons
sous les demandes. » Cette crois-
sance a engendré une ruée des
investisseurs misant sur des fin-
techs qui tentent de bousculer ce
marché tenu actuellement par des
filiales de banques. Ces nouveaux
acteurs ont enchainé les levées de
fonds records et les valorisations
mirobolantes. Le suédois Klarna,
quivientdeselancer en France, affi-
che une valorisation dépassant les
40 milliards depuis sa derniére
levée de fonds, ily aquelques semai-
nes. Alma et Pledg, les jeunes pous-
ses francaises prometteuses, ont
elles aussi profité du « momen-
tum » pour s'implanter sérieuse-
ment dans le paysage européen.
Mais la nouvelle réglementation
pourrait bien marquer la fin de cet
Age d'or. Concretement, la nouvelle
proposition de directive stipule que
« les informations liées aux crédits
doivent étre présentées de maniére

Le paiement fractionné séduit les consommateurs, en leur permettant de lisser I'impact de leurs achats sur leur budget,
mais aussi les commercants qui y voient un moyen de gonfler le taux de conversion sur leur site de vente. Photo Shutterstock

II faut cependant garder une forme
de proportionnalité. Un crédit de
30.000 euros n’équivaut pas a un cré-
dit de 150. Si I'on veut éviter le suren-

visiblel...] I

il faut surtout ouvrir les

mateurs comprennent ce a quoi ils
s’engagent ». Le projet souhaite, en
outre,améliorer «les régles d'évalua-
tion de la solvabilité des consomma-
teurs », cest-a-dire leur capacité a
rembourser le crédit. « L'objectif
étant d’éviter le surendettement »,
résume le texte. « C'est une bonne
chose de réguler le BNPL, assure
Louis Chatriot, le fondateur dAlma.

données bancaires qui appartiennent
au client et permettent de connaitre
immédiatement sa solvabilité. »

De leur c6té, les banques rechi-
gnent a partager les masses de don-

%

-

« La numérisation,
qui a été accélérée
par la pandémie,
provoque une
flambée des achats
en ligne. »

DIDIER REYNDERS
Ci issaire européen

nées dont elles di: sur leurs
clients. Il faut dire que la proposi-
tion européenne actuelle leur
donne un coup d’avance sur leurs
concurrents venus de la tech. m

chargé de la Justice

A
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» Bond funds rewarded in markets switch
Fund managers who bucked a consensus this year
that long-term interest rates and inflation were
heading higher have seen outsize performance in
the switchback of the past few weeks.— pPAGE &

«-- Volver al indice



FINANCIAL TIMES

Publicacién

Soporte

Circulacién

Difusién
Audiencia

Financial Times Reino Unido, 8
Prensa Escrita

234193

233139

699 417

Fecha

12/07/2021

Pais Reino Unido

V. Comunicacién
Tamafio
V.Publicitario

7 339 EUR (8,716 USD)
850,27 cm? (40,0%)
3082 EUR (3660 USD)

Institato de la

de los derechos de autor.

no

to expreso del due

imien

1 consent

rse sin €

Distribuido para IEF * Este articulo no puede distribu

'Will US consumer prices continue
rising fast?

US inflation is expected to have
remained hot in June, with labour short-
ages, higher commodity prices and the
ending of social curbs seen as contribut-
ing factors.

Consumer prices in June, which will
be released by the Bureau of Labor Sta-
tistics tomorrow, are expected to have
risen 4.9 per cent from the same month
ayear ago, according to a poll of econo-
mists by Bloomberg.

Inflation came in higher than
expected in May, with consumer prices
up 5 per cent in the biggest annual rise in
nearly 13 years.

The leap fuelled speculation that the
Federal Reserve would be forced to lift
interestrates ahead of its schedule.

Executives have continued to report
brisk price increases, according to a
closely watched set of surveys by the
Institute for Supply Management.

Prices paid by manufacturing compa-
nies are rising faster than at any point
since 1979, with those paid by services
companies rising at levels last seen in
2008, the data show.

‘Workers’ bargaining power, as the
need to hire staff rapidly in the serv-
ice sector gave job seekers the upper
hand, “is going to be an important tell
on the inflation debate”, said Ryan Det-
rick, chief market strategist at LPL
Financial.

If wage growth accelerated, it would
“add to inflation pressures that will
likely lead to an earlier Federal Reserve
policy response”, said James Knightley,
chief international economist at
ING. Matthew Rocco

Are investors underestimating
UK inflation?
UK investors’ firmly held belief that this
summer’s burst of inflation is transitory
will be tested again this week with the
release of June’s prices data.

‘Wednesday’s consumer price index
will provide the latest glimpse into the
knock-on effects on inflation of the
UK’s rapid economic rebound as lock-
downs are lifted, and of how accurately
the market has been forecasting those
pricerises.

Signs have emerged that investors
might have underestimated inflation.

May’s reading of a 2.1 per cent annual
rise was above economists’ forecasts of
1.8 per cent. Economists have forecast
an annual rise of 2.2 per cent for June,
according to a Reuters poll.

4

The sharp climb
in consumer
prices has given
rise to talk that
the Federal
Reserve will be
driven to raise
rates ahead of

schedule
Reading Eagle/MediaNews
Group/Getty Images.

Market questions. Inflation outlook

Investors keep watch on rate of consumer price rises

However, after mounting inflation
concerns initially pushed the 10-year
gilt yield up from less than 0.2 per
cent at the end of last year to about
0.9 per cent in May, investors have
been prepared recently to look
through the data.

“There’s only so much stuff we can all
buy” as economies reopen, said Ahmer

—_—

member of the bank’s Monetary Policy
Committee. Laurence Fletcher

Is China’s recovery losing
momentum?

Investors and traders will be watching
China’s GDP data on Thursday for signs
that the country’s growth rate is slowing
following a strong recovery from the

Tirmizi, senior investment strategistat  pandemic.

Seven Investment “In E: i polled by BI berg
other words, we believe the pop ininfla-  expect China’s economy to have grown
tion will be transitory.” 8 per cent in the second quarter year on

The Bank of England said at its most
recent policy meeting last month that
while inflation was “likely to exceed 3
per cent” it would fall back and should
not affect monetary policy.

For now, investors appear ready to
take the cental bank at its word.

Governor Andrew Bailey “has empha-
sised that they will only respond if
inflation turns out to be more persistent
than they expected. It is obviously
far too early to assess that now”, said
Sushil Wadhwani, chief investment
officer of QMA Wadhwani and a former

year, after growth of 3.2 per cent in the
same quarter last year.

In the first quarter of 2021, China’s
economy expanded 18.3 per cent
year on year, but the unusually high rise
was driven by a low base at the start of
2020 because of the pandemic. In quar-
ter-on-quarter terms, gross domestic
product rose 0.6 per cent, far below
expectations.

Since a historic contraction in its
economy at the start of last year, China
has embarked on an industry-fuelled
recovery.

‘There’s
only so
much stuff
we can all
buy. We
believe the
pop will be
transitory’

Ahmer Tirmizi,

Seven

By the end of 2020, its pace of growth
had exceeded pre-pandemiclevels — far
surpassing other major economies,
which continue to grapple with high
infection rates.

Economists have expected a switch
to greater consumption as the Chinese
recovery continues. Data, also released
on Thursday, are expected to show
retail sales growth of 12 per cent year
onyear.

Larry Hu, chief China economist at
Macquarie, said China’s growth model
in the first half of the year was “very
different from that in the past decade,
as it’s driven more by exports than
investment”.

He said exports might have already
peaked and growth could continue to
slow in the second half on tightening
credit conditions.

Separate official data, to be released
on Tuesday, will reveal export growth
in June compared with a year earlier,
with economists forecasting a 22 per
centrise.

Thomas Hale
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» China tightens screws over foreign IPOs
Beijing’s cyber watchdog has underlined its status
as a powerful force by announcing that companies
holding 1m users’ data must pass a security review
before listing abroad.— PAGE 6; GLOBAL INSIGHT, PAGE 4
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China’s cyber
regulator turns
up heat over
foreign listings

e Lengthy security review mandated
e Edict highlights CAC’s growing clout

TOM MITCHELL — SINGAPORE
RYAN MCMORROW AND YUAN YANG
BEIJING

Chinese companies that have the data of
more than 1m users will need to pass a
security review before issuing shares on
overseas stock exchanges, the country’s
internet regulator has said.

The announcement on Saturday from
the Cyberspace Administration of China
comes less than a week after the State
Council, China’s cabinet, and the Chi-
nese Communist party’s Central Com-
mittee said a new regulatory regime was
needed to police overseas listings, which
had previously escaped strict oversight.

Xi Jinping’s administration is most
concerned about listings in the US. More
than 30 Chinese groups raised a com-

IPO applicants will be told
within 60 business days if
they have passed, longer if
there are disagreements

bined record $12.4bn in New York share
sales in the first half, according to data
from Dealogic.

The CAC’s edict confirmed its status
as a powerful entity under the emerging
regulatory regime for Chinese overseas
listings. The regulator will inform IPO
applicants if they have passed its data
security review within 60 business days,
but the process might take twice as long
if there are disagreements.

On July 2, China’s internet regulator
told Didi Chuxing, the country’s largest
ride-hailing group, to stop signing up
new users, on data security grounds,
days after it completed a $4.4bn IPO on
the New York Stock Exchange.

The CAC had wanted Didi at least to
delay its USIPO, but had no legal powers
to forceitto do so.

The regulator was concerned that the

group’s data, including locations of sen-
sitive government buildings and instal-
lations, could be obtained by foreign
regulators.

The US has passed legislation compel-
ling foreign companies to comply with
domestic audits within three years or
face forced delisting, but Beijing has
ordered Chinese groups not to do so. US
politicians have pointed to the Didi saga
as justification for tighter oversight of
China groupslisted in New York.

The CAC also banned downloads of
the ride-hailing group’s main app last
Sunday. On Friday night, it extended the
ban to 25 more Didi-related apps.

In another sign of the clampdown on
China tech, the country’s market regula-
tor also vetoed a Tencent-proposed
merger on Saturday that would have
created a dominant video game stream-
ing operator.

The State Administration of Market
Regulation said the merger of two US-
listed Tencent units, DouYu and Huya,
would have created an entity controlling
more than 70 per cent of the market.

Tencent, which also runs the WeChat
messaging app and one of China’s largest
online payment services, proposed the
merger in October, weeks before Xi’s
administration blocked a $37bn initial
public offering by Jack Ma’s internet
finance platform, Ant Group, which
would have been the largest. DouYu and
Huya have a combined market value of
$5.3bn.

The blocking of Ant’s IPO was the first
salvo in a wide-ranging crackdown that
has ensnared tech groups including Ma’s
ecommerce flagship Alibaba as well as
Tencent and Didi.

Tencent, Didi’s third-largest share-
holder with a 6.8 per cent stake, said it
had accepted the regulators’ decision on
the DouYu-Huya merger and would
“fulfil our social responsibilities”.

Global Insight page 4
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» Brussels weighs delay to digital levy

The European Commission has said it is considering
postponing the levy in a bid to boost the prospects
for a global corporate tax reform deal, which was
endorsed by G20 ministers at the weekend.— pAGE 2
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Fiscal proposals

Brussels delays plan to impose digital levy

Move follows backing
of minimum rate deal by
G20 finance ministers

SAM FLEMING AND

JAVIER ESPINOZA — BRUSSELS

MILES JOHNSON — ROME

Brussels is set to delay plans for its dig-
ital levy until the autumn in an effort to
boost the prospects of a global corporate
taxreform deal.

The move followed the endorsement
by G20 finance ministers in Venice over
the weekend of a landmark global tax
deal reached by G7 nations last month
to setaworldwide minimum rate and to
overhaul taxing rights.

The European Commission had come
under intense pressure from Janet

Yellen, the US Treasury secretary, to
shelve its digital tax proposal, according
to people familiar with the discussions.

Brussels was due to put forward its
proposals for the digital levy this week,
buthad pushed them back to July 20.

“The commission is reflecting on how
to support the historic G20 deal. In that
context we are considering a possible
postponement to the autumn of the
detailed proposal on the digital tax,” an
official said.

The official stressed that the final
decision had not yet been taken and
would be subject to discussion when

Brussels was mandated by EU leaders
last July to put forward a digital levy as
part of a set of tax measures aimed at
raising fresh revenue for the commis-
sion, to help it pay off the €800bn it is
settoraise for its recovery fund.

‘The world is ready to end
the global race to the
bottom on corporate tax’

Janet Yellen

The digital levy idea is strongly

Ursula von der Leyen, the
president, meets Yellen today.

The US Treasury secretary is
expected to discuss the issue at a meet-
ingwith eurozone finance ministers.

pposed in hington, which fears
that a go-it-alone EU approach would
threaten the global tax talks.
Any levy thatlooks as if it is targeting
tech companies risks provoking a back-

lash on Capitol Hill, making the Biden
administration’s job of getting the cor-
porate tax overhaul through Congress
even tougher.

EU officials stress that the digital pro-
posal will differ from a 2018 plan for a
tax that targeted the world’s tech com-
panies — a measure that ultimately
foundered because of opposition from
smaller member states.

Instead, Brussels has said it will
potentially target hundreds of groups
with digital operations rather than spe-
cifically aiming at the US tech groups.

In Venice, G20 finance ministers
urged “all members of the
OECD . . . that have not yet joined the
agreement to do so”. They called on all
countries in the negotiations to “swiftly
address the remaining issues and final-

ise the design elements” by the next G20
meeting in October.

These include various carve-out
agreements that would let some coun-
tries use opt-outs from the deal to
encourage investment.

Yellen said the G20 would try to bring
holdouts, which include Ireland and
Hungary, towards accepting the agree-
ment, but added that their assent was
notneeded to move forward.

“It’s not essential that every country
be onboard,” she said.

But she hailed the G20’s progress, say-
ing in a statement at the conclusion of
the summit that “the world is ready to
end the global race to the bottom on cor-
porate taxation, and there’s broad con-
sensus about howtodoit”.

Additional reporting by Emma Agyemang
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“KPMG

volvera a crecimientos

de doble digito el préximo ejercicio”

ENTREVISTA HILARIO ALBARRACIN Presidente de KPMG Espafia/ A punto de cerrar su etapa en KPMG destaca “el
liderazgo” de la firma en auditorfa y cree que el Covid abre mas oportunidades de ayudar a sus clientes.

Rebeca Arroyo. Madrid

Tras mas de tres décadas en
KPMG, 25 afios como socio y
un lustro liderando la firma
en Espafia, Hilario Albarracin
(Portbou, 1960) esta listo para
dejar la casa que le ha visto
crecer profesionalmente y
dar el relevo a Juan José Ca-
no, que sera el nuevo presi-
dente de KPMG en Espafia a
partir del proximo 1 de octu-
bre. “En todos estos afios nun-
ca he dejado de aprender y el
hecho de haber pasado por
distintas areas me ha permiti-
do tener una vision transver-
sal y conocer muy bien el ne-
gocio”, explica Albarracin a
EXPANSION.

Y es que, si KPMG ha sido
testigo de la evolucion de Al-
barracin desde que entré co-
mo supervisor del drea de au-
ditoria hasta su dltima etapa
como presidente, el directivo
ha visto crecer a su vez a
KPMG. “En 1998, por ejem-
plo, teniamos una facturacion
de aproximadamente 40 mi-
llones, 32 socios y 700 profe-
sionales y hemos pasado a
una facturacion, en el tltimo
afo, de 472 millones, conta-
mos con 215 socios y casi
4.800 profesionales”, explica.

Previsiones
Durante los afios de su man-
dato al frente de KPMG, Al-
barracin destaca el fuerte po-
sicionamiento de la firma en
auditoria —actualmente es la
que mas empresas del Ibex
audita—, el impulso realizado
en transformacion digital y el
compromiso con los criterios
de ESG (Ambiental, Social y
de Buen Gobierno) que han
permitido “remodelar el ros-
troy el alma” de la compaiiia.
“John Scott, mi predecesor,
dejé una firma muy equilibra-
da. Cuando tomé su testigo,
me concentré en aprovechar
el cambio normativo para po-
sicionarnos como lideres de
auditoria del Tbex y en que to-
dos trabajaramos de un modo
cada vez mas integrado. Tam-
bién hemos avanzado en el
resto de dreas y, entre otros
cambios, nos hemos mudado
aunanueva sede en Madrid”.
Su dltimo afio y medio de
presidencia ha estado marca-
da por el Covid que, asegura,
no ha frenado a KPMG, aun-
que ralentizé su marcha du-
rante los primeros meses de la
crisis. “En la coyuntura actual
existen ain mds oportunida-

& & KPMGavanzaenla
promocién de mujeres. En
diez afios podremos
tener una presidenta al
frente de la firma”

k& Competimos enun
mercado abierto y eso
influye en los precios. Pero
lalinea roja es la calidad,
que no es negociable ”

& & Afuturome gustaria
aportar mi experienciaa
consejos asesores y de
administracion o a través
de la formacién”

Hilario Albarracin, presidente de
KPMG Espaiia.

des de ayudar a nuestros
clientes”, afiade.

Albarracin avanza que, tras
el pardn del pasado ejercicio
fiscal ~-que KPMG finaliz6
con una caida del 0,3% en su
facturacion en Esparia—, la fir-
mavolveraacrecer mas de un
5% este afio. KPMG fue la big
four mas penalizada, ya que
seis meses de su pasado afio
fiscal —octubre de 2019 a sep-
tiembre de 2020- estuvieron
marcados por la pandemia.

El directivo se mostré con-
fiado en una “rapida recupe-
racion”y en la capacidad de la
empresa de “volver a la senda
de crecimiento de doble digi-
to” para el proximo ejercicio.
Ademas, es tajante. Pese a que
compiten en un mercado
abierto y eso influye en los
precios, “lalinearojaesla cali-
dad, que no es negociable”.
“Espafia tiene los precios mas
bajos de nuestro entornoy las
firmas debemos ser capaces
detrasladar alos clienteslain-
version realizada en tecnolo-
giay formacién”.

Pese a que el Covid supone
una oportunidad también im-
plica retos: “El auditor debe
aplicar siempre el escepticis-
mo profesional, pero es ver-
dad que la pandemia ha com-
plicado la situacién de mu-
chas compaiiias y ha genera-
dotensiones de liquidezenun
entorno de incertidumbre y
presion por alcanzar los re-
sultados. Estas circunstancias
también incrementan el ries-
gode fraude”, declara.

Respecto al nuevo marco
regulatorio que propone el
FCR (Consejo de Informa-

“Los fondos permitiran lograr
un modelo mas competitivo”

R.A.Madrid

En cuanto a la situaciéon
econdmica de Espaiia y el
futuro del pais, Albarracin
considera que la economia
espafola precisa de una
“profunda transformacién”
para ganar competitividad
y capacidad de resiliencia.
Por esta razon se requiere
que tanto administraciones

cién Financiera, por sus siglas
en inglés) —regulador del sec-
tor en Reino Unido- reitera la
voluntad de KPMG de cola-
borar con la institucién, pero
—advierte— “el nuevo modelo
que se adopte deberia salva-
guardar que las compaiiias
puedan seguir aprovechando
los beneficios que aporta te-
ner equipos de auditoria mul-
tidisciplinares y con especia-
listas en distintas dreas y sec-
tores, asi como seguir incor-
porando talento, capacidades
tecnoldgicas y la posibilidad
de actuar a nivel global. Todo
esto se refleja en la calidad de
los trabajos”.

El regulador espariol, Icac,
multé a KPMG por las cuen-
tas de BBVA de 2017, lo que
ha llevado al banco a cambiar
de auditor y elegir a EY. “Dis-
crepamos de lainterpretacion
del regulador sobre unos pro-
cedimientos de laauditoriade

como el sector privado co-
laboren para impulsar la di-
gitalizacion o la sostenibili-
dad, cohesionar el territorio
y construir una sociedad
mas inclusiva.

“Los fondos europeos
son una oportunidad tnica
para transformar el proceso
productivo de la economia
espaiiola que no debemos

2017 que no inciden ni en el
resultado de nuestro informe,
ni en las cuentas auditadas.
Estamos convencidos de
nuestro buen hacer y hemos
recurrido la sancién, cuya
cuantia, 88.000 euros, habla
por si sola. Creo que se debe-
ria impulsar un enfoque su-
pervisor més centrado en po-
tenciar aspectos de calidad
que en sanciones que perjudi-
can tanto a las empresas co-
mo a las firmas de auditoria y
al mercado en general”.
Haciendo balance de la
evolucion de KPMG, el direc-
tivo se muestra satisfecho pe-
ro reconoce que hay recorri-
do de mejora en, por ejemplo,
lapromocion de mujeres den-
tro de la firma. La incorpora-
cién de hombres y mujeres en
KPMG es homogénea pero,
seguin se va escalando, solo un
30% de los directores y un
15% de los socios son mujeres.

dejar pasar”, asegura.

El directivo considera
que la industria “puede y
debe” jugar un papel clave
en la recuperacion del pais.

Alos politicos les pide tra-
bajar en la “estabilidad insti-
tucional” del pais y “no cam-
biarlasreglas de juego”. “Las
empresas necesitan seguri-
dadjuridica”, asevera.

“Estamos trabajando para
que esta diferencia se reduzca
porque supone pérdida de ta-
lento. Me aventuraria a decir
que en diez afios puede haber
una mujer como presidenta”.

Préximos pasos

Pese a que cierra un capitulo
de su carrera profesional no
piensa en colgar las botas. “Mi
objetivo es aportar la expe-
riencia acumulada incorpo-
randome a consejos asesores
o de administracion. Tam-
bién me gustaria compartir
estaexperiencia contribuyen-
do al desarrollo de nuevas ge-
neraciones de profesionales a
través de la formacion”, indi-
ca. Ademads, seguird en las
juntas directivas del Circulo
de Empresarios o de la Aso-
ciacion Espafiola de Directi-
vos, y en proyectos sociales
como los de la Fundacién
Atlético de Madrid.

JMCadenas
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La huella de l1a pandemia e

Aenay las aerolineas pugnan i
por 1.365 millones de déficit LaMCestimac
tarifario por el Covid en 2020 e

me de la Direccién General
de Aviacion Civil (DGAC) que
promete ser determinante
para las cuentas de unos y
otros. La empresa que pre-
side Maurici Lucena pidi6
al regulador, el 9 de marzo,
que estimara el déficit cau-
sado en los aeropuertos por
el paso de la pandemia. Y
propone recuperarlo en el
tercer quinquenio regulado,
el 2027-2031. De este modo,
se evitaria su repercusiéon
en las tarifas en un perio-
do previo que aun sera de
reactivacion.

Las companias, por su
parte, se oponen a que las
pérdidas de un quinquenio
regulado sean compensadas
en un periodo posterior.

La Ley 18/2014 otorga
seis meses a Aviacién Civil
para tomar una decision,
plazo que concluye el 9 de
septiembre. Y el gestor ae-
roportuario espera una re-
solucién que reconozca un
déficit millonario y permita
su imputacion en el tercer
Documento de Regulaciéon
Aeroportuaria (DORA3). Esa
esperanza se ve cimentada
ahora por el reciente infor-
me de la CNMC, de 16 de
junio, en el que examinaba
la propuesta de precios de
Aena para el ciclo 2022-2026.

La publica recibié un
revés por cuanto la CNMC
rechaza la subida tarifaria
propuesta, del 0,52% hasta
2025y del 3,29% en 2026. Por
contra, el supervisor exige
que los precios bajen un
0,44% anual. Sin embargo, el
informe de la CNMC dejé un
dato aparentemente positi-
vo paralos intereses del ges-
tor delared de aeropuertos:
sereconoce que 2020 fue un
ano excepcional en el que se
produjo un déficit de tarifa
de 1.365 millones después de
un hundimiento del 72% en

-

Terminal 4 del aeropuerto Adolfo Suarez Madrid-Barajas. EFe

el trafico aéreo y del 67% en
los ingresos de Aena.

La CNMC, cuya opinién
no es vinculante pero marca
la via de actuacién al verda-
dero arbitro en estas cues-
tiones, Aviacion Civil, basa
el calculo del impacto de la
pandemia en la diferencia
entre ingresos (910,7 millo-
nes) y costes de prestacion
de servicios aeroportuarios
béasicos (2.275 millones). Y
anade que no entra a valo-
rar la eficiencia enlos costes
de explotacién, que bajaron
un 94%, respecto al trafico
gestionado, del citado 72%
alabaja.

La férmula de calculo
Fuentes conocedoras de
la situacién afirman que
CNMC “no tiene atin una
posicién oficial respecto a
la posible compensacion, o
no, a Aena”, lo que deja la
puerta abierta a una opi-
nién previa ala dela DGAC.
Laempresa publica eludio
valorar en marzo si el efecto
del Covid debia estimarse
como lo ha hecho la CNMC

o debia tenerse en cuenta
cualquier otra métrica. Lo
que sidefiende Aena a capa
vy espada es su derecho a
que se modifique el DORA
2017-2021 para recoger el dé-
ficit sufrido en 2020 y 2021
y compensar los nimeros
rojos, via tarifas, en un proxi-
mo quinquenio regulado.
Su equipo juridico se
apoya en el articulo 27 de
la Ley 18/2014, en el que se
prevé la revision del DORA
vigente por razones excep-
cionales. El documento que
regulalarelacion entre Aena
y las aerolineas puede abrir-
se y sufrir modificaciones
cuando se den circunstan-
cias graves no imputables
al operador aeroportuario
v que, ademas, fueran im-
previsibles en el momento
en que se aprobo6 el DORA.
El impacto debe ser “cierto
v sustancial sobre la viabili-
dad financiera de la red de
aeropuertos de Aena”, se
puede leer en ese articulo.
La ley recoge como ex-
cepcional cualquier efecto
inesperado que motive “re-

Reabiertas todas
las terminales
cerradas en 2020

» Aenatiene ya abiertas
las instalaciones de lared
de aeropuertos que ha-
bian sido aletargadas por
el hundimiento del trafi-
co.Lasemana pasada
volvié aoperarlaT2del
aeropuerto de Lanzaro-
te, que se sumé a termi-
nales de Barajas, El Prat,
Malagay Palma de Ma-
llorca que han ido suman-
dose ala creciente activi-
dad en las tiltimas sema-
nas. Los principales 30
aeropuertos de lared
cuentan ya con la certifi-
cacion del programa de
Acreditacion de Salud
Aeroportuaria del Conse-
jo Internacional de Aero-
puertos (ACI).

i_
"B
-,

ducciones anuales del trafi-
co de pasajeros en el conjun-
to delared superiores al 10%
ocasionadas por desastres
naturales, actos terroristas
o situaciones bélicas”. Cuan-
do las circunstancias que
lastran el trafico no son ex-
cepcionales, el riesgo corre
a cargo del operador.

Las asociaciones de
aviacién (ALA, IATA, AECA,
AOC, Aseata, AOPA Spain
v RACE) se han mostrado
contrarias a la aplicacion
del referido articulo 27. En
lineas generales, entienden
que perjudicaria el reparto
equitativo de los costes de la
pandemia y desincentivaria
la recuperacion del sector.

El procedimiento de mo-
dificaciéon del DORA puede
ser abierto de oficio por
Aviacion Civil o por peticion
de Aena. Unavezactivadala
segunda via, Aviacién Civil
escucha a la propia Aena,
alas aerolineas, ala CNMC
v ala Agencia Espanola de
Seguridad Aérea. Incluso
sera necesario un informe
del Ministerio de Economia.

» Superavit hasta
2019. Desde el frente de
aerolineas se defiende
que si se abre el DORA
para reconocer pérdi-
das a Aenaen 2020y
2021 por la pandemia,
también se tenga en
cuenta el superavit de
mas de 800 millones
que acumulo el gestor
entre 2017 y 2019. Solo
en 2019, diferencia entre
ingresos regulados y
costes regulados, fue de
282 millones de euros a
favor de Aena.

» Coincidencia con
grandes inversiones.
La recuperacion del dé-
ficit tarifario entre 2027
v 2031 coincidiria con el
grueso de las obras de
ampliacién de los dos
grandes aeropuertos de
la red: Madrid-Barajas y
Barcelona-El Prat, con
inversiones que supe-
ran en su totalidad los
3.000 millones.

» Tension laboral.
UGT avista “el mayor
conflicto laboral jamas
habido en el sector de
las infraestructuras de
transporte aéreo” si
comprueba que la reba-
jade 200 millones en el
coste laboral de Aena,
propuesto por la CNMC
entre 2022 y 2026, res-
ponde a una maniobra
acordada entre el super-
visor y el Gobierno. La
negociacion del nuevo
convenio acaba de em-
pezary el sindicato ha
cargado contra el ajuste
calculado por la CNMC
einstaalaempresaa
defenderse.
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Textil

El Covid hundidé un 70% el
beneficio de H&M en Espana
tras vender un 40% menos

Aun asicerr6 2020
conunresultado
positivode
3,8millones

Recibié créditos
por30millones
de sumatrizpara
afrontar la crisis

JAVIER G. ROPERO
MADRID

La filial espanola de H&M,
la cadena textil suecarival
de Inditex, pudo salvar el
ejercicio de la pandemia
con beneficios, aunque el
resultado del mismo noté
de manera directa los efec-
tos de la crisis sanitaria.

H&M Espana finalizo
el ano contable 2020, que
cerrd el 30 de noviembre
del afio pasado, con una ga-
nancia neta de 3,8 millones,
lo que supone un hundi-
miento del 70% respecto a
larentabilidad que mostré
en 2019, como muestran las
cuentas depositadas en el
Registro Mercantil.

Una cifra que tiene su
explicaciéon directa en la
caida de los ingresos, pro-
vocada por el cierre total
de sured en Espania duran-
te méas de dos meses. Esto
supuso que la cifra de ne-
gocios de la filial espanola
del gigante textil facturase
398,6 millones, un 40% me-
nos que en el afio anterior,
cuando alcanzo los 666,1
millones. La facturacién
de 2020 es la méas baja
para H&M en el mercado
nacional desde, al menos,
2007, ultimo ejercicio cu-
yas cuentas han podido ser
consultadas a través de la
herramienta Insight View.

El grupo reconoce en
sus cuentas que la evolu-
cioén de la pandemia tuvo
“consecuencias parala eco-
nomia en general y para el
turismo en particular”, lo
que provocd un “impacto
en las operaciones de la
sociedad”. Esta mantenia
la incertidumbre de cara a
sus operaciones en los pri-
meros meses de su ejerci-
cio 2021: “El alcance en los
préximos meses es incier-
toy vaadepender en gran

-

Una tienda de H&M en Madrid cerrada durante el confinamiento de 2020. PABLO MONGE

Las ventas en
2021, ainun 32%
mas bajas

que en 2019

» Recuperacion.
H&M, como el resto de
operadores textiles,
intenta poco a poco
recuperar los niveles

de venta previos a la
pandemia. A tenor

de los resultados del
primer semestre de su
ejercicio 2021, periodo
que finalizé en mayo, el
objetivo auin es lejano.
Las ventas en Espaina
en esos primeros seis
meses de ejercicio fue-
ron de 2.534 millones
de coronas suecas, unos
250 millones de euros.
Es un nivel un 23% infe-
rior al que registro en el
mismo periodo de 2019.
Entonces la facturacion
fue de 3.747 millones de
coronas suecas, unos
369 millones de euros.
Entonces tenia 167 tien-
das, 11 mas que en la
actualidad.

medida de la evolucién y
extensién de la pandemia”.
Pese alas caidas de benefi-
cios y ventas, H&M destaca
que finalizé el ano conta-
ble 2020 con un fondo de
maniobra positivo de 90,5
millones.

ERTE y financiaciéon

En el estallido de la pande-
mia, H&M Espana aplicé un
ERTE por causas de fuerza
mayor a toda su plantilla de
tiendas, unas 6.000 perso-
nas, y a los de su almacén
logistico ubicado en Torre-
jon, con casi 170 personas,
alos que complementé la
prestacién hasta cubrir el
100% de su salario durante
el primer mes de confina-
miento.

A mediados de abril
decidi6 reducirlo hasta el
80%. También tuvo que re-
negociar alquileres y otros
gastos. En total, H&M Es-
pana acabé el ano con una
reduccién del 24% en sus
gastos de personal, del 50%
en otros gastos y servicios
exteriores y del 37% en las
compras de materia prima.
Otra medida que activé
para salvar la crisis fue la
de la financiacién. La filial
espanola pidié durante el
ano pasado dos créditos a
sumatriz por un importe to-
tal de 30,5 millones, ambos
con vencimientos en mayo
de 2025.

Su balance esté libre de
deuda bancaria, después de
que durante el ano pasado

amortizara un crédito de
100 millones de euros con-
cedido por BBVA en enero
de 2018 para que pudiese
abonar un dividendo de 70
millones.

La filial espanola del
grupo sueco no registré de-
terioro alguno sobre sured
de tiendas. En el apartado
de hechos posteriores al
cierre, la sociedad explica-
ba que estaba analizando
“el cierre de determinadas
tiendas en los préximos
meses” y la posibilidad
de “hacer ajustes en su
plantilla con la intencién
de mitigar los efectos del
Covid-19”.

Esto cristalizé poco des-
pués en una propuesta de
1.000 despidos y el cierre de
una treintena de tiendas en
Espana. La movilizacién de
los sindicatos de la compa-
nia, con huelgas incluidas
de la plantilla en distintos
puntos de Espana, consi-
guib reducir la afectacion
de lamedida hasta un 70%,
pasando a 349 salidas con
adscripcién voluntaria.

Laindemnizacion fijada
fue de 45 dias por ano tra-
bajado para quienes tuvie-
ran un contrato anterior a
2012, cuando entro en vigor
la reforma laboral, y de 33
dias para los que lo firma-
ron después, con un tope
de 42 mensualidades los
primeros y 24 los segundos.
También se redujeron los
cierres por debajo de los
30 previstos inicialmente.

«-- Volver al indice
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Impacto de las divisas
Telefénica saned 2.194
millones en su holding

latinoamericano por el real

Hizo unadotacién
delacorreccion
valorativa de 1.888
millones en Brasil

Destaca el duro
impacto delacrisis
del Covid ensus
filiales enlaregion

SANTIAGO MILLAN
MADRID

Telefénica llevé a cabo un
saneamiento de 2.194 millo-
nes de euros en su holding
Telefénica Latinoamérica
Holding al cierre de 2020,
segun senala esta compa-
fifa en el informe financiero
anual de esta filial corres-
pondiente al pasado ejer-
cicio, remitido al Registro
Mercantil.

La compania explica
el fuerte impacto de la de-
preciacién de las monedas
latinoamericanas frente al
euro, como consecuencia
de la crisis econémica de-
rivada de la pandemia del
Covid-19. Asi, indica que la
crisis ha contribuido a una
significativa depreciacién
de las principales divisas
de los paises en los que
el grupo opera respecto
al euro, el cual ha tenido
un impacto negativo muy
significativo en la conver-
sién a euros de los flujos
estimados a recibir de cada
filial en el marco de la eva-
luacién del deterioro de las
participaciones realizado
por la sociedad al cierre del
ejercicio.

En este contexto, la
compania precisa que se
hizo una dotacién de la co-
rreccién valorativa en Te-
lefénica Brasil y Sdo Paulo
Telecomunicacdes Parti-
cipag¢des por un importe
de 1.085 y 803 millones de
euros, respectivamente. En
total, 1.888 millones. La em-
presarecuerda que en 2019
se revirtieron 93 millones
de la correccién valorati-
va en el citado holding Sao
Paulo Telecomunicagdes
Participagoes.

En la misma linea, afir-
ma que la compania realizé
una dotacién de correccién
valorativa en Telefénica

Sede de Telefénica en Sao Paulo. EFE

Reorganizacion

» Di ones. En 2020,
Telefénica reorganizo
las operaciones en
Latinoamérica, para
concentrar en Telef6-
nica Hispanoameérica
(antiguo Latin America
Cellular Holdings) sus
negocios en Colombia,
Chile, Ecuador, México,
Peru, Venezuela y Uru-
guay. Asi, Telefénica
Latinoamérica Holding
vendié el 50,22% de
Telefénica del Peru, por
920 millones de euros.
Ademas, vendi6 a Tele-
fonica Hispanoamérica
un 51,52% de ColTel, por
900 millones; el 99,99%
de Otecel, por 504
millones; el 99,99% de
Terra Networks México,
por 17 millones; y el
100% de Telefénica M6-
viles del Uruguay, por
370 millones. También
vendié a la matriz Tele-
fénica el 31,42% de Tele-
fonica Hispanoamérica,
por 974 millones.

» Hispam. Estos movi-
mientos se encuadraron
en la configuracion de
la divisién Hispam, crea-
da en 2019 para agrupar
las filiales en la region,
de cara a afrontar ope-
raciones corporativas,
incluida una posible
venta o la entrada de
inversores.

Moéviles Argentina, por
importe de 264 millones
de euros. En 2019 se habia
hecho otro movimiento
anéalogo, por 274 millones.

La compania precisa
que, en el presente ejer-
cicio, decidié no preparar
cuentas anuales consolida-
das al acogerse a la dispen-
sa delreal decreto de con-
solidacion. La operadora
anade que, desde la pers-
pectiva de los resultados
individuales de la sociedad,
en 2020 reflejan una pérdi-
da neta de 2.138 millones
de euros como consecuen-
cia, principalmente, de la
caida de ingresos y del
citado ajuste del valor de
las participaciones. En el
ejercicio anterior, los na-
meros rojos habian sido de
341 millones.

Cifra de negocio
Elimporte neto de la cifra
de negocios se situo en 326
millones de euros deriva-
dos, fundamentalmente,
de ingresos por dividendos.
En el afio anterior, la cifra
de negocio habia rondado
los 747 millones.
Elbalance de situacién a
final de 2020 muestra unos
activos totales de 11.163 mi-
llones de euros, de los que
7.496 millones correspon-
den a participaciones en
empresas del grupo y aso-
ciadas. Al cierre de 2019,
los activos superaban los
14.790 millones. El patri-
monio neto pasé de 13.021
millones a 10.882 millones.
Eso si, en 2020, Telefénica

transfirié distintas socieda-
des de Telefénica Latinoa-
meérica Holding a Telefénica
Hispanoamérica.

La sociedad, no obstan-
te, tiene un fondo de ma-
niobra positivo por importe
de 3.438 millones de euros.

En el informe, la com-
pania advierte de que la
crisis provocada por la
pandemia ha cambiado el
panorama macroeconémi-
coy ha aumentado el nivel
de incertidumbre sobre
las perspectivas futuras.
La crisis ha provocado la
mayor caida del PIB global
de las ultimas décadas e
inevitablemente ha tenido
un impacto significativo en
la evolucién financiera y
operativa de las sociedades
participadas por Telefénica
Latinoamérica Holding.

La cifra de negocio de
las filiales se ha visto afec-
tada por lareducciéon de la
actividad comercial prin-
cipalmente en el segun-
do trimestre, cuando los
confinamientos ejercieron
una presién sin preceden-
tes en la actividad comer-
cial. Telefénica indica que
la reduccién de la cifra de
negocio se pudo mitigar
parcialmente con las me-
didas de control de costes,
las menores tasas de churn
vy la reduccion del capex.

La teleco annade que se
espera que los resultados
evolucionen favorablemen-
te conforme se vaya resol-
viendo la crisis econémica
en cada uno de los merca-
dos en los que opera.
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