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INFORMACION ECONOMICA

Expansion. Calvifio apunta a un crecimiento préximo al 2% en 2020 pese a las incertidumbres.

Cinco Dias. La banca se dispara y lleva al Ibex a rozar los 9.000 por primera vez desde julio.

Cinco Dias. El tesoro reduce a 20.000 millones su emisién neta de deuda para este afio.

Cinco Dias. Las grandes empresas alcanzan una liquidez de 27.000 millones.

El Pais. Bajar los impuestos.

El Periddico de Aragdn. lbercide abordara la excelencia empresarial y la digitalizacion.

El Norte de Castilla. La supresion del Impuesto de Sucesiones entre padres e hijos se iniciara la
semana praxima.

ABC. Castilla y Ledn inicia los tramites para suprimir Sucesiones.

La Vanguardia. Sanchez prevé incrementar los ingresos fiscales en 8.000 millones.
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Calvifio apunta a un crecimiento proximo
al 2% en 2020 pese a las incertidumbres

PERSPECTIVAS/ La ministra resalta quie la economia “crece a buen ritmo” pero.admite que se necesitan reformas
estructurales para que Fspana se mantenga ‘inmune’ frente ala armenaza de enfriamientc exterior.

J.Dfaz Madrid
Aunque los principales orga-
nismos nacionales e interna-
cionales han fstensificado Jos
avigos de alerta sobre la desa-
celeracién, entre ellos el Ban-
co de Espafia, la ministra de
Economia en funciones, Na-
dia Calvifio, no divisa tormen-
ta en el horizonte. “Los datos
disponibles nos dan un men-
saje claro de que la economia
espafiola crece a buen ritmo”,
asegurd ayer duranie su inter-
vencidn en la primera edicién
de los Desayunos Efeminista,
que organiza la agencia Efe,
acto en el que se vio arrepada
por el presidente del Gobier-
no, Pedro Sinchez, y los mi-
nistros Marix Jesis Mentero
{Hacienda), Magdzlena Vale-
rie (Trabaje}, Pedro Duque
{Ciencia), asl como por Ia pre-
sidenta del Congreso, Me-
ritxell Batet, y su homdlogoen
el Senado, Manue! Cruz.
Calvific subrayd que los di-
ferentes organismos econg-
micos pronostican uh creci-
miento del PIB de entre el
2,2% y el 2,4% para 2019 y se
mostrd convencida de que Es-
pafia seguird creciendo a tasas
proximas al 2% el afio que vie-
ne (el Ejecutivo prevé un
1,9%), pese a un contexto in-
ternacional que, como reco-
nocid, es cada vez mds com-
plejo e incierto. Esta visidn
optimista de Calviiio se pro-
dujo el mismo dia en que se
conocid que la confianza del
consumidor espaniol se hun-

La ministra advierte
sobre los efectos de
un Brexit duro yla
guerra comercial
entre EEUU y China

dié en agosto hasta su nivel
mas bajo desde 2014 y un dia
después de que los datos de
afiliacidn ala Seguridad Social
arrejaran nn descenso cerca-
o a los 213000 cotizantes, el
peor dato de un mes de agosto
desde 2008,

Latitular de Economia cali-
ficd de “ligera desaceleracion”
lacaida delasafiliacionesy de-
fendié que, pese al datg de
agosto, el nimero de cotizan-
tes se encuentra en zona de
méximos, con 19,3 millones de
afilindos, un hito que, segiinla
ministra, se ha logrado “sin
una burbuja en el sector de la
construceion”, §i bien, Cahvi-
fio admitio que el elevado de-
sempleo, que afecta todavia a
3,3 milkones de personas, “si
gue siendo uno de nuestros
principales problemas”.

Aungue la ministra sigue
viendo el vaso mis lleno que
vacio,con Espanialiderando el
crecimiento de una Eurozona
en declive, dejo espacio a la
cautela ante el coctel de desa-
fios que se ciernen sobre la
economia. Entre ellos, resaltd
la amenaza de un Brexii
abrupto; la guerra comercial
entre EEUL y China, que ya
estd “teniendo efectos en el

El presidents del Gobierno en funcicnes, Pedro Sanchez, saluda a 1a ministra de Economia, Nadia Calvifio, ayer durante un atto en Madrid.

sector manufacturero espa-
fiol”, o la crisis de Argentina,
“sumida en un dificil procesa
de ajuste macroecondraico” y
que amenaza los intereses de
la empresas espanolas instala-
das alli, entre las que figuran
Prosegur, Codere, Dia, BBVA,
Santander o Telefonica, aun-
(e ConNg £Xposicion acota-
daen lamayoriadecasos.

La ministra de Economia
pusa el acento en el riesgo que
entrafiaria un Brexit durc: “Es
indudable que tendria un jm-

pacto econdmice negativo so-
bre la econemia espafiola”,
que tiene en Reino Unido
“una de nuestros principales
mercadas de exportacién”,
coft una significativa presen-
cig empresarial y cientos de
miles de espafioles residiendo
en las islas, “Como Gobierna
responsable, tenemos que
prepararnos para lo peor”, ad-
virtié Calvifio, cuyo mensaje
en este sentido contrastz con
el optimismo que muestra a
cortoy medio plazo.

Con todo, la ministra, que
eludid aver pronunciarse so-
bre s el Gebierno revisara al
alza la prevision de PIB para
este afio, coma habin anticipa-
do sethanas atras, reconocié
que Espafia debe aprovechar
laimercia positiva para acome-
ter reformas estructurales que
le permitan vacunarse contra
el enfriamiento, porque sin
ellas “cada vez serd mas dificil
que Espafig s¢ mantenga in-
mune” al contagio exterior,
Las recetas, que presenid co-

mp una de 1as razones de ma-
YO pest para conformar un
Gobiermo estable cuanto an-
tes, pasan poruna reforma fis-
cal hacia un modelo “més jus-
toyverde”, lo que enla pricti-
ca se traduce en alzas genera-
lizadas de impuestos; unacon-
trarreforma laboral con el
nuevo Estatuto de los Traba-
jadores que promete Sanchez
commng punta de lanza; un plan
de vivienda para impulsar la
oferta asequible; una estrate-
gia para el desarrolle de fa
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5 ent 3,22 Wl
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marca desdejulio. Y, aligual  como CIE y Gestamp enEs- P Repuntael B
oue sucedié elmes pasado,  pafia, también se anotaron  cos. La inversidn de la curva mento de estabilidad para Eruto de este conflicto
jadeuda y ta banca fueron  fuertes avances, del5,59%y  de tipos (cuando los tipos los inversores, sobre tado ¥ det optimisimo .
tos termdmetros del senti-  del 5,17%, respectivamente.  a corto plazo estin mas los expuestos a banca. C:"“Emaé q"'le inundg
mientc delos inversores, E1  La distension delatension  altos) ha side otra de las En el mercado de divi- ; ;":I::u E:Bf;:'m
mayor optimismose tradujo  comercial fue unbalénde  grandes preocupaciones sas, el euro subid un timidoe eu c:eo de refererlm i
enlasubida delostiposde  oxigeno para ellas. A esta  del mercado este verano, 0,02% hasta los 1,103 ddlares, :ﬁ g —
interés dela deuda, lo que  se le sumaron los aconteci-  pues en ocasiones ha an- afm cerca deminimos, mien- Ay ¥
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tpos ceroen susmargenes.  parecia algomaslejos,sefor-  estd, aimenos de momento, arecié ayer sa sube. La libra esterlina, dblares.
Sabadell, Bankia, Bankinter, mdun Gobiernoeuropeista  exorcizado. En Europa, la B 0 por su parte, reafirimd las S A P s
CaixaBankyBBVAsesitua-  enltalaylaexcoloniaretird  deuda a 10 afios espanocla al':‘;‘.]arse una vez ganancias obtenidas ayer
ron entre los valores que el decreto de extradicion. elevd surendimiento ocho  IMasS ¥ €n Italia con otro 0,56% arriba, ana
mas avanzarcn en el Ihex En la renta fija, el hono  puntos basicos, alipualgque ge constituyé vezgue la CidmaradelosLo-
conrevalorizacionesno vis-  de EE UU a 10 afios cotizd  elbono alemdn. Estén en al un Gobierno res no blequearé la legisia-
tas desde hace afios. Elpri- enel1,56%yelde dos anos  0,23% v el -0,59%, 1especti- europeista ¢ién que previene el Brexit
mere se anotd un 768% en  enel1,33%, ambosconuna  vamente. La normalizacion 14 sin acuerdo. Esti en 1,232

sumejor sesidn desde akril

subida de 10 puntos basi-

de este mercade es un ele-

ddlares la unidad.
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Financiacion publi
1 laClon pu lca cuantiamasbaja
desde 2007
El Tesoro reduce a 20.000 -
ahorrode2.300
- S s millones en
miliones su emision neta itesescapara
elEjecutivo
de deuda para este ano
ELISA CASTILLO (un 3% menos, hasta 80.092
MADRID jastl .,
HTE’; ii)ular de Econormia El Gobierna
ElTesoroPublicoespafiolre-  destacd la “gran labor” que mantiene la
ducird en otres 10000 mille-  estd haciende el Tesoro, gue prevision del
nes de euros laemisiénneta  logrd cerrar 2018 con una PIB para 2020
dedenda previstapara 2019,  deuda inferior a la prevista
hastalos 20000 millones,la v reducir los intereses en P Crecimiento en torno
cifra més baja desde 2007, mas de 1.500 millones de al 2%. La ministra de

segun anuncid ayer ta mi-
nistra de Economia en fun-
ciones, Nadia Calvifio. Este
recarte, sumado a la rebaja,
de 5.000 millones cormni-
cada en abril, supome gue el
Estaco ha reducido un 43%
su previsicn de emision de
deuda neta -el saldo entre
&l total de colocaciones en
mercado una vez restados
los vencimientos— de inicios
de aiie, gue ertonces situd
en los 35000 millones. Esta
menor captacion de fondos,
uniclo a la rebaja de 1as ren-
tabilidades de la deuda,
permitird un ahorro para las
arcas pablicas mds de 2.300
millones enintereses, frente
alos 1,500 millenes logrados
el ano pasado.

Asi, el Tesoro prevé ce-
rrar este ejercicio con una
emisién bruta per debajo
de los 200,000 millones de
euros, 2lgo que no sucedia
desde 2011. En concreto,
el organismo dependiente
del Ministerio de Econiomia
astima que las emisiones
brutasllegarin alos 194.525
millgnes, 15.000 menos de
lo previsto a inicics de anc
{209,526 millones), princi-
palmente por 1a reduccién
de los instrumentes a me-
dio v largo plazo, es decir,
los bonos y oblisaciones del
Estado (un 0% menos de 1o
previsto hasta los 114,433 mi-
llones) y a una rebaja, algo
menor, de los valeres a cor-
10 plazo, esto es, las letras

euros. Ue: akorro que este
afo superard los 2.300 miilo-
nes, seglin detallé posterior-
mente la directora general
del Tesoro, Elena Aparici,
menos del 2% del PIB, frente
al 2,8% que suponia el pago
de intereses en 2014,

La responsable del Te-
sorc sefiald ue ia menor
necesidad de financiacion
del Estado se debe a una
conjuncion de factores: la
confianza de los inverscres
en la economia espanola,
que se refleja en la reduc-
cidn sostenida de la prima
de riesge v el entorne favo-
rable de tipos de interés; 1a
gestidn mas eficiente del
tesoreria piblica; ¥ 1a me-
jora de fas finanzas de las
comunidades autdnomas,
lo que ha permitido que al-
gunas —Andalucia, Baleares,
Galicia, Castillay Ledny As-
turias— acudan al mercado
de capitales.

Aparici destact, ade-
més, gue esa confianza del
mercado esti haciendo po-
sible gue el Gobierno dise-
fe carteras mds eficientes,
con costes de financiacién
mas reducidos y plazos de
vencimiente mas largos, lo
que permitird estar “mejor
preparados en el futuro ante
cualquier eventualidad”, Asi,
el coste medio de la deuda
registra un nueve minimao
histdrico este afo al situarse
en 2l 0,37% para la emmitida
eneste ejercicioy en el 2,39%

Laministra de Econemia
en funciones, Nadia
Calvino, ayer, enla
primera edicién de los
Desayunos Efeminista de
1a agencia Efe, en Madrid.
EFE

La subasta de ayer
logré colocar

996 millones en
obligaciones a 50
afios a un tipo de
interés del 1,48%,
frente al 3,03%

del afio pasado

para la que ya se encontraba
en circulacién. De lamisma
forma, 1a vida media del
pasivo en circulacién crece
hasta los 7,55 afos, frente
a los minimos de 6,2 arios
registraclos en 2013,

Tipos en minimos

Hnlasubastallevadaacabe
ayer, el Tesoro logrd colocar
denda a 5, 10 y 50 afics por
un total de 4042 millones de
euros a tipos de interés mi-
nirnos. En concreta, vendio
1.680 millones enhonos que
expiran en 2029 conuna ren-
tabilidad <le apenas el 0,19%,
frente al 0,37% del mes pa-
sado, Sobre la posibilidad,
cada vez mayor, dea colocar
bonos a 10 afios aun interés
negativo, Aparici reconocis
que, si bien “la evolucitn
esti siendo muy positiva®,
prefieren “no adelantar

acontecimientes”. Esparia
se asoma asi al selecto club
de paises -Suiza, Alemaniau
Holanda- que ganan dinerc
por recibir préstamos auna
década, en vez de pagar por
ellos. Y es que, ante la fuerte
volatilidad de la renta va-
riable ¥ las dudas sobre la
evolucion de la economia
mundial, 10s inversores pa-
gan por celecar su dinero
en valores refugic de deuda
soberana.

La subasta también ven-
di$ 856 millones de euros en
bonos gue vencen en 2024
al -0,0316% y otros 500 mi-
llones ligados a ka inflacion
que se repagaran en 2030 al
-0,72%. Ademds logré captar
996 millones en obligaciones
que se devolveran en 2066
al 1,46%, muy por debajo del
3,03% de lailtima subasta de
noviembre del afno pasado.

Economis en funciones,
Nadia Calvirio, anuncig
ayer gue la economia
espanola mantendra

sU crecimiento “a

huen Fitme”, cercanc

al 2%, el afio que

viene. Actualmente la
pravision oficial es que
el PIB avance un 1.9%
en el siguiente ejercicio.
“El crecimiento se
vamoderando y es
precise ser prudentes,
rero la rezlidad de ia
COYUNRITA CONGmica
sigue siendo positiva”,
Temarcé durante un
evente orzanizado por
Efe. La ministra resalté
fque Espafia lleva

cinco anos ereciendo

y anelas tasas se

van moderando, pera
que &1 PIB cantinta
Tepistrando tasas de
avance “notables” por
encima del 2%. De cara
4 este afo, recordo que
el Gobterno espera un
repunte de entre el 2,2%
v el 24%, “casi el doble
e el promedio de la
Z0a ewro”, con lo que
Espaia sigue ‘liderando
el crecimients entre las
principales ecoromias
elropeas”.
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Las grandes empresas
alcanzan una liquidez
de 27.000 millones

Telefénica, Repsol, Naturgy y Enagas
lideran elranking de tesoreria en Espafia

S. M.
MADRID

Las grandes empresas
espanolas calificadas por
Moody's teniian en tesoreria
un total de 27.000 millones
de euros a finales de 2018,
segin las estimaciones de
la propia agencia de rating.
La cifra es mas o menos es-
table conrespecto ala cifra
registrada a final de 2017.

En un informe publica-
do esta semana, Moody’s se-
fala que laprimera empre-
saespafiola en el ranking de
tesoreria es Telefonica. A
continuacion se sitdan Rep-
sol, Naturgy v Enagas, segiin
indican desde la agencia de
calificacion.

En este sentido, Telefd-
nica contaba con un total
de 8.540 millones de euros
en su tesoreria a final de
2018. Al cierre del primer
semestre, la operadora
contaba en su tesoreria con
cerca de 10.800 millones,
segln sefala la operadora
en su informe financiero
intermedio, 1o gque implica-
ria un incremento cercano
al 26%. La posicion de li-
quidez total de Telefdnica,
al incluir lineas de crédito
disponibles ¥ comprome-
tidas con entidades de
crédito, ascendia a 23.915
millones, muy cerca de los

maximos histdricos de la
teleco.

Repsol contaba conuna
liguidez al cierre de junio,
incluyendo lineas de cradi-
to comprometidas y no dis-
puestas, de 7.832 millones
de euros. En la presenta-
cidn de las cuentas del pri-
mer semestre, la petrolera
explicd que tenia lineas de
crédito no dispuestas por
untmporte de 1.896 y 2.265
millones a 30 de junio de
2019 y 31 de diciembre de
2018, respectivamente.

Naturgy, a su vez, te-
nia al cierre del primer
semestre una deuda bru-
ta de 18.339 millones de
euros, con una deuda neta
de 14.826 millones, lo que
supone que la posicién de
liquidez rondarialos 14.826
millones.

Enagis, por su parte,
indict en la presentacion
de las cuentas del primer
semestre gque contaba con
una liquidez de 2.552 millo-
nes de euros, ligeramente
por encima de los 2.467
millones registrados a la
conclusion de 2018,

Fuera de este grupo
figuraria Inditex, no cali-
ficada por Moody's al no
tener emisiones de deuda,
con una pesicion financiera
neta de 6.660 miliones de
euros al cterre de junio.
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Bajar los impuestos

JESUS RUIZ-HUERTA

La aplicacion de rebajas impaositivas no es la mejor estrategia para hacer frente a las demandas
ciudadanas de buenos servicios piiblicos o a las necesidades del sector piblico

os recortes asociados ala qlti-
ma crisis econémica han le-
vado a muchos ciudadanos
en los ultimos afios a pedir la
recuperacion de los servicios
v la cobertura mayer y mejor
de las necesidades sociales. Recordemos
las manifestaciones de los sectores sanita-
rios ¢ educativos o las reivindicaciones de
las personas mayores para lograr una ade-
cuada actualizacion y cobertura de sus
pensiones; las comunidades auténomas de-
mandan ms recursos para hacer frente a
sus gastos y a su situacion de endeuda-
miento y otros colectivos, como los funcio-
narios piiblicos o los policias exigen mayo-
res retribuciones ante la pérdida de capaci-
dad adquisitiva de sus salarios, en un con-
iexto de elevados niveles de deuda piblica.

En ese marco, diversos partidos peliti-
Cos, proponen intensas rebajas impositi-
vas como via para mejorar la situacion
de los ciudadancs y estimular el creci-
miento econdmico. Para cualquier espec-
tador neutral esta propuesta resulta cla-
ramente contradictoria con las deman-
das mencionadas, ;Menos impuestos y
mds recurses para atender las necesida-
des sociales? ;CAmo ajustar més gastos
con menas tributos?

Son cuatro los argumentos que, de al-
gin modo, explican estas propuestas: el
primero se relaciona con la aversién de
los ciudadanos al pago obligatorio de tri-
butos. La gente no vincula los impuestos
con los servicios piblicos y piensa que
los politicos deben limitarse a garantizar
mejores servicios con los menores rectr-
so§ posibles. Este tipo de actitudes deriva
de Ta falta de cultura tributaria y 1a insufi-
clente explicacién del significado de los
impuestos y su empleo por parte de los
responsables pblicos. En las sociedades
miés avanzadas, los ciudadanos saben
gque para mantener elevados niveles de
bienestar es necesario pagar impuestos y
si €] nivel de recaudacién es baje, no se
puede garantizar una provision adecua-
da de bienes y servicios piiblicos.

El segundo argumento tiene que ver
con las posicienes contrarias a lo pblico.
“El dinero estd mefor en maneos de los
ciudadanos”; “el sector piiblico no funcio-
na, hay que recortarlo drasticamente y
aumentar el peso del sector privado en el
dmbito de los servicios piblicos™. En con-
secuencia, las rebajas permitirdn  todos
cubris sus necesidades acudiendo al mer-
cado. ;Bs esto asi? Este tipo de argumen-
tos se fortalece con los casos de corrup-
cidn y¥ los problemas de eficiencia de la
gestion pablica. Acabar con estos proble-
mas serfa una exigencia indispensable
previa al eventual aumento de la presién
fiscal actual. Sin duda los gestores pibki-
cas, que utilizan dinere recaudado coacti-
vamente, deben actuar honesta y eficien-
temente: deben evitarse despilfarros, ajus-
tar los recursos a las necesidades, revisar
¢l funcionamiento de las unidades pibli-
cas, incluso cerrando [as poco operativas
o innecesarias y aplicar con rigor las técni-
cas de control pertinentes. Debera recong-
cerse, sin embargo, que una adecuada es-
trategia de incorporacion generalizada de
la eficiencia en la gestién piblica exige
tiempe ¥, aunque sea un objetiva esencial,
no cabe esperar de ella grandes resulta-
dos en el corto plazo.

La tercera justificacién para recortar

La curva de Laffer es
empleada por los partidos
conservadores para justificar
sus propuestas de rebajas

Una adecuada estrategia de
incorporacién generalizada
de la eficiencia en la
gestidn exige tiempo

ENRIGUE FLORES

impuestos tiene que ver con los supuestos
efectos beneficiosos de tales recortes so-
bre la recaudacién y el crecimiento. Se
defiende que bajar los impuestos, ademas
de liberar fondes a favor de la iniciativa
privada, permitird aumentar la actividad
v, en consecuencia, las bases imponibles
de las tributos, lo que hara crecer la recau-
dacidn. Ese es el contenido de la curva de
Laffer, creada por un asesor del presiden-
te Reagan ¢n los afios ochenta del pasado
siglo y que sirvié para justificar una im-
poriante disminucién de impuestos en Es-
tados Unidos. 1a curva expresa la rela-
cidn entre tipos impositives ¥ recauda-
cién eributaria: cuando el tipo es 0%, no se
abtendrian mgresos; posteriormente, el
ausnento de los tipos hard crecer la recau-
dacién hasta un determinado nivel a par-
tir del cual los ingresos tributarios comen-
Zarian a disminuir, come consecuencia de
los incentives econdmicos negativos gue
generarian tipos crecientes, hasta volver
a una recaudacion nula con un tipo del
100%. La propuesta de Laffer justificaba
una rebaja impositiva al haberse sobrepa-
sado el nive] maxime citado.

A pesar de la extensa literatura genera-
da por la idea, ha sido dificil confirmarla
empiricarmente y, en contra de las expec-
tativas, tras la reforma de Reagan, Ia re-
caudacién tributaria disminuyd significa-
tivamente. en lugar de crecer. El profesor
1. K. Galbraith, en un libre de 1992, The
Culture of Conteritment, se referia a la cur-
va de Laffer en los siguientes términos:
“Partiendo de la circanstancia indiscuti-
ble de que $i no se aplican impuestos no
se obtendria ningln ingreso y de que si
lnos impuestos absorben todos los recur-
505 no se produciria ninguna renta, el pro-
fesor Laffer unit estas dos verdades indis-
cutibles con una curva a mane alzada
que mostraba que, aumentando los tipos
impositivos, el total de los recurses piabli-
cos primero aumentaria y luego caeria.
(...) En un efercicio posterior de imagina-
cién, Laffer pasé a sostener que la pre-
sidn fiscal habia superado en Estados Uni-
dos ¢l punto dptime, obtenide, comna ya
dijiraes, a mano alzada. {...) Nadie en su
sane juicic se tomd en serio la curva v las
conclusiones del profesor Laffer. Hay que
otergarle, sin embargo, el mérito de ha-
ber demostrado que una manipulacién
justificativa, aunque evidente, podia ser
de gran utilidad prictica. La reduccidn
impositiva de la década de les ochenta
fue, en no escasa medida, producto de ta
invencién de Laffer”.

Con todo, la curva de Laffer ha segui
da siendo empleada por los partidos poli-
ticos conservadores para justificar sus
propuestas de rebajas impositivas. Asi se
hize en Estados Unidos con fa reforma
fiscal del presidente Trump, quien recien-
temente concedia la Medalla de la Liber-
tad presidencial a Arthur Laffer. o mds
recientemente con las iniciativas de diver-
s0s gobiernos europeos ¢ de las comuni-
dades auténomas en Espafia, como la pro-
puesta de aplicar “la mayor rebaja fiscal
de la historia”, realizada por la nueva pre-
sidenta de la Comunidad de Madrid.

Por fin, el cuarto argumento para de-
fender rebajas impesitivas, se relaciona
con la cuestién territorial: ahora, la justifi-
cacidn se sustentaria en términos de com-
petencia fiscal. Bajar los impuestos para
atraer bases de otros territorios y evitar
que las nuestras se desplacen a aquélles.
Asi ha pasado con el impuesto de sucesio-
nes y donacienes en Espafia, 1a rebaja de
los tipos del irnpuesto sobre la renta gue
deciden las comunidades auténomas o el
crecimiento ¢e Jas deducciones fiscales
aufondmicas. Este Gltimo argumento,
ademas de cuestionar el principio de leal-
tad institucional, tiene el serio inconve-
niente de que la competencia fiscal gene-
ra una tendencia a medio o largo plazo a
la disminucién de la recaudacion o inclu-
50 la desaparicion de algunos tributes.

No parece, en consecuencia, que la
aplicacién de rebajas impositivas sea la
mejor estrategia para hacer frente a las
demandas civdadanas de buencs sexvi-
cios pablicos o a las necesidades del sec-
tor piblico. En realidad la propuesta es
miés bien una apuesta por el suministro
privado de los bienes y servicios piiblicos,
al margen de sus consecuencias distribu-
tivas,

Jesiis Ruiz-Huerta ¢s catedrético de Economia
Aplicada v director del Lahoratorio de la Funda-
<ién Alternativas.



Seccidn: LOCAL  Valor; 2.093,17 € Area (cm2): 303,8 Ocupacion: 35,5 % __Documento: 1/1 _Autor; EL PERIODICO ZArAGoZA

El Periddico de Aragén
Aragén

06/09M19
Prensa: Diaria
Tirada:  6.588 Ejemplares
Difusion: 4.025 Fjemplares

¥89589.21 -pOJ

Pagina: 15

Num, Lectores: 16100

CANMPUS DE FORMACION Y DESARROLLO PROFESIONAL

Ibercide abordara la excelencia
empresarial y la digitalizacion

©Las actividades se
iniciaran el proximo 19
de septiembre

| EL PERODICC

| ZaRAGCZA

fhetcide. espacio de Fundacién
Thercaja al servicio de las empre-
sas y los profesionales para llevar
acabo sus procesos de formacion,
desarrollo y transformacién, ha
disefiado una programacion pa-
a el nuevo curso gue se cenrard
en la excelencia empresarial, las
competencias digitales y el lide-
razgo femenino,

Las actividades comienzan el
19 de septiembre con una nueva
edicjon de dos programas de tefe-
rencla en sus sectores, Como son
el Programa de Direccien de Opera-
ciones Industriales [DOY), en colabo-

racién con el Cliister de Automo-
cion de Aragén, y del Programa de
Andlisis y Direccion de Empresa Femi-
liar [PADEF} en colaboracién con
1a Asociacion de Empresa Fami-
liar de Aragdn (AFFAL

Como principales novedades
de este afio se encuentra ¢l pro-
grama Lidera Directivas que se ini-
ciard el 24 de octubre y se pro-
longari hasta el 20 de marzo del
2020, Se dirige a mujeres con car
gos de responsabilidad empresa-
rial o directiva con mds de 10
afios de experiencia #n llderaz-
£0 y que aspiren a cargos de alka
direccion o direccidn general. Se-
i impartido por Esade Business
School y cuenta con la colabora-
cion de Cdmara de Comercioy de
CEOE Aragdn.

También se ofrecerd un Progra-
mua cle Gestion de ia Excelencis, segrin

el modelo EFQM que, ademds de
formacion, ofrece consultoria
personalizada y el programa de
Téenico en Compliance de impar-
tido por AENOR,

En el imbito digital se han
programado el curso Herram{en-
tas digitafes para ti y para tu em-
presd, otientado a como utilizar
las nuevas tecnologias de forma
efectiva para potencia la visibi-
lidad y ayudarles a diferenciar-
se €n un enterno cada vez mds
compexitive. Destaca también
entre las novedades el curso Re-
cursos Humanos en o dmbito digital,
que serd impartido por el IE Busi-
ness School, estd dirigido a profe-
sionates del dmbito de los recur-
s0s humanes y gestién de perso-
Ras € incorpora conceptos come
la transformacion digital aplica-
da a esta funcidn, la gestion del

»» Varios asistartes a los cursos de bercide,

compromise de las nuevas gener
raciones y la integracidn de HR
Analytics comobase para 1a toma
de decisiones.

HABILIDADES BLANPAS 7 Por otro
lade, Ibercide, sigue apostando
por ¢l desarrollo de las personas
en el imbito profesional a través
del entrenamiento de habilida-
des hlandas, por lo que continua

ofreciendo programas de Bienes
tar y eficacia en o empresa a través
del Mindfunlness y de Capacitacion
Emocional'y de Constridr Equipos pa-
ra Transformar las Qrganizaciongs.

La oferta se completa con otros
cursos ¥ formaciones como fos
de Storytelling y Oratovia, atencién
cemercial y de entrenamiento de co-
merciales en téemicas comerciales de
venta. =



El Norte de Castilla
Castilla y Ledn

Seccion: REGIONAL _ Valor: 1,800,37 € _Area (cm2); 337,2 Ocupacién: 39,05 % Documente: 4/

06/09/119
Prensa: Diaria
Tirada:  18.408 Ejemplares
Difusion; 15.338 Ejemplares

Autar: 2 EL NORTE

280819421 ‘P00

Pagina: 17

Nam. Lectores: 162600

La supresion del Impuesto de
Sucesiones entre padres e hijos
se iniciara la semana proxima

Mafiueco insta al Gobierno
de Pedro Sancheza
mantener una PAC
«rigurosa, dura y exigente»
para que sea eficiente

i: EL NORTE
SALAMANCA, El presidente dela
Junta de Castilla y Ledn, Alfonso
Ferndndez Mafiueco, iniciar la pré-
xima semana la modificacién de la
normativa tributaria para bonificar
el 99% del Impuesto de Sucesiones
y Donaciones entre familiares di-
rectos, [o que supone su practica ali-
minacién. Esta modificacién se pu-
blicara en el portal de Gobierno
Abierto para consulta pablica pre-
via, El objetivo, dijo el presidente,
es que la eliminacion de este tribu-
to «se produzca cuanto antesy,
Asiloavanzd en Salamanca du-
1ante la inauguracién de la Feria del
sector Agropecuario Salamag19. Ade-
mas, Fernindez Mafiueco sefiald
que durante esta legislatura la su-
presién de este impuesto ¢se am-
pliard a otzos tipos de familiazes» en
caso de empresa familiar v agraria.

Alfonso Ferndndez Mafiueco, en la Feria Salamag. : manu Lava

Lo que calific6 de «gran importan-
cia para las explotaciones y nego-
cios del mundo rurals y también
para garantizar el relevo generacio-
nal, En esesentido, Ferndndez ma-
fiueco sefiald gue se aumentardn las
benificaciones y deducciones en el
IRPF, en especial para los munici-
pios de menos de 5.000 habitantes.

Ferndndez Mafiueco remarcd que
se aplicardn deducciones también
para facilitar el acceso a unavivien-
da y modificasd el impuesto de trans-
misiones patrimoniales en los casos
de tierras y elementos productivos
generadores de empleo en el mun-
do rural, segtn informa Ical.

El presidente de la Junta abogd

por asegurar el futuro del mundo
rural con «un empefio de todoss.
Asimismo, recordd el compromiso
de seguir apostando con fuerza por
el mundo rural, con la unién del bi-
nomio agricultura y ganaderia, por
un lado, y desarroilo rural por otro,
con «la profunda voluntad de me-
jorar la calidad de vida de las perso-
nas del campon a través de un am-
plio catdlogo de actuaciones.

Sectores sensibles
Entre ellas, destacd los recursos para
el medio rural y se refiri6 ala posi-
cién de Castilla y Leén sobre el fu-
turo de la PAC, que como expresd,
wfue apoyado de manera undnimey
por todas las fuerzas politicas y todo
¢l tejido social, asi el maximo diri-
gente regional apostd por estaral
lado del Gobiemeo de la naciény con
una negociacion sobre esta Politica
Agraria Comiin que debe serpor par-
te del Gobierno ¢rigurosa, duray
exigentey, ya que «sea eficientey.
Porello, dijo 4ni un euro menos para
los agricultores y ganaderosy.

En ese sentido, Ferndndez Mafive-
o apunts que manzendrin los pagos
directos y las ayudas a los sectores
sensibles, Apoararin por un sector
moderno y competitivo, también
pata j6évenes y mujeres. Para ello, se-
nald que se beneficiari la incorpora-
cidn de jovenes gl incrernentar wcomo
minimon €l 60% de las inversiones
en #xplotaciones agratias, para acce-
der a préstamos con garantias pabli-
as, asi como la apuesta por lasinver-
siones en regadio, ya que como ingdi-
0, ngeneratigueza y empleos y fa-
vorece el crecimiento de la poblaciSn.
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Castilla y Leon inicia los tramites
para suprimir Sucesiones

NUNCHI PRIETO SALAMANCA

Pese a la falta de Gobierno vy a la deu-
da 440 millones de euros reclamada
por la liquidacidn del IVAy el modelo
de financiacion, el presidente de la Jun-
ta de Castilla y Ledn, Alfonso Ferndn-
dez Mafiueco, dio forma ayer a una de
sus promesas estrella en la campaiia
electoral al anunciar que la semana
que viene se iniciard la modificacién
de la normativa tributaria para boni-
ficar el 99% del Impuesto de Sucesio-
nes y Ponaciones entre familiares di-

rectos. Esta modificacion se publica-
ra en el portal de Gobiernoc Abierto
para consulta piblica previa, segiin
anuncié en la inauguracion de Feria
del Sector Agropecuario Salamaq 2019
v la 31 Exposicién Internacional de Ga-
nado Puro de Salamanca. El objetivo,
dijo, es que la eliminacidn de este tri-
buto «sea cuanto antes».

De esta forma, Castilla y L.edn se une
ala guerra fiscal entre comunidades
por eliminar Sucesiones, después de
que Andalucia aprobara una rebaja si-

milar hace unos meses, en un pulso que
enfrenta a regiones del PP y del PSOE
yenel que Castilla y Ledn se habia que-
dadoal margen. Para un soltero que he-
reda 800.000 euros, de los que 200.000
corresponden a su vivienda habitual,
Castilla y Ledn era la segunda region
con mayor factura fiscal, 81.018 euros,
solo superada por Asturias 103135, fren-
te a los cero euros de Andalucia y Can-
tabria 0 los 1.586 de Madrid,

Ademais, Ferndndez Mafiveco tam-
bién sefialé que durante estalegislatu-
rala supresion de este inpuesto «se am-
pliara a otros tipos de familiares» en
caso de empresa familiar y agraria, an-
tes de recordar que se aumentardn las
bonificaciones y deducciones en el IRPE
en especial para Ios municipios de me-
nos de 5.000 habitantes.
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Sanchez prevé incrementar los
ingresos fiscales en 8.000 millones

El Gobierno propone una subida del gasto en educacién y pensiones

CONCHILAFRAYR
Madrid

Enrre las 370 medidas que propuso Pedro
Sénchez estz semana destacan algunas
paraincrementarlnsingresos triibutarins.
Sale con sus cineo propuestas mds rele-
vantes, el impuesto de transaceiones fi-
nangieras, ta reforma del impuesto de so-
viedades, la limitacion de las exenciones
de dividendos o plusvalias de sociedades
por su participacién en otras sociedades,
el impuesto sobre servicios digitales (tasa
Google}y laobligatoriedad de que la ban-
ca y las empresas de hidracarburos pa-
guen de tipo efectivo en el impuesto de
sociedades hasta un 18%, Ing areas del Es-
tad lograrian incrementar sus ingresos
en ntdsde 8,000 miflones de euros al afie.
Los planteamientos del PSOE también
compurlarian un importante incremento
por elladu del gasto, sobre todo en eduea-
cidn, sanidady pensiones, peroal no estar
acompaiades de memoria ceondmiea re-
sulta tarcaimposible caleularsucoste,

Parajustificar ambas alzas, el informe
denominado Propuesta abierta para tn
Jprograma comiin progresista explica que
“Espafin tiene una proparcian de ingre-
sos pitblicos en relacion al PIB del 37,6%,
oche puntos menes goela media delaeu-
razona (46,1%) v muy por debajo de pal-
ses vomo Francia, Fiplandia, Dinsmarea
o Suecka”. Al que afiade que “en ¢l 2017
[ue el cuarto pais de s curozona que me-
nos reeando’. En téeminos de cslucrzo
[iscal, continta ¢f documento, “nuestto
pais también se sitia, cow datos def 2017,
pordebajode In medin de pafses de nues-
tro entorno (0,1355 de Fspafia, frente a
0,1942 de Portugal 01,481 de Lralia)”,

Ln cuanto a volumen de gasto piblico
espafinl sehre el PIB, “tamhién se en-
cuentra por debajo de los paises mis
avanzadosdela Unidn Ruvopea™, Fneom-
creto, enun 41%Jel PIB, frente al 47% re-
gistrady en la curvzona en el 2017, el
%6,4% deFranciaoel 534,2% de Finlaadia,

Con esns cifras sobre la masa, el Go-
bierno en funciones justifica un inere-
mento de fos ingresos friburarios, sobre
todo los procedentes de [as grandes ema-
presas. Ante Ja presion de Podemeos,
el PSOE lleva tiempo esando, por
ejemplo, medidas para que los haneos pa-
guen mds impuestos, T &1 2018, ahanca
pndeonsunegocioen Espatiald, 407 mi-
llones de eurus y pugd 1485 millones por
impuestodesociedades, Jogue suponeun
tipoefectivedel 13,8%. 511a idod csque s¢
paguc un nunime del 18%, con cses
resultados las entidades finaucieras hu-

La banca deberia pagar
608 millones mis con la
subida prevista del

impuesto de sociedades

bicran pagade 608 millones de-curos mds
claiie pasadg.

Diesdela patronai CEOE, plantean gue
o es cierte que las grondes compaiiizs
espafiolas paguen menos reibutos que las
europeas. lintre sus argamentos sobresa-
le, con datos de lurastat del 2046, qua en
lispafia de eada 100 eures recaudados,
31,6 eures provienen del sector empresa-
rigl; mientras que en la Onidn Ruropes,
e mediason 23,5 evros Je cadu 100, Ade-
més, recuerdan que “limitar af 956 ac-
fual exenclén del 10026 de los dividendos
para corregir I doble imposician es per-
judicial, porque equivale o introduci an

CHEMA RVGTA / Bk
Pedro Sinchez, presidente en funciones, en unas jornadas ayer en Madrid

IMPACTO DE LAS PRINCIPALES MEDIDAS AISCALES

CRMEIOS TRIBUTARIOS

Nuevo impuesta sabire transacciones financieras { Fasa Tobin}
ETSTEEEE] 850

IMPORTE
En milones da auros

Reforma del impuesto da sotjedades

4.000

Limitar las exenciones de dividendos/plusvatfas

de soriedades por su participacian en otras sodedades

N 1.000

Impueste scbre servicios digitales (Tasa Goople)

ETEIRGI SN 1200

Incremento hasta el 18% del impuesto de sociedades

a la banca
ETEEET 608

FUGENTE: Elaboratidan popia
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El sector critica
la tasa Google

= La conocida come tasa Goo-
gle, yue en el programa pre-

o por el presidente
Sanchez se denomina impues-
o subre determinados servi-
cios digitales, empezd su anda-
dura en octubre del afio pasa-
do, cuando ¢ Ministerio de
Hacienda publicd en su pagina
web el anteprayecto de ley,
Este muieve impuesto, imple-
mentado ya en Franeia y que
ahora se debate implantar
globalmente en todas los pai-
ses de la OCDE, afectard alos
gigmntes del sector -Goagle,
Apple, Facchook y Amavon-—y
aotras grandey cmpresas glo-
bales como Airbub o Uber,
Las ciapresas teenoldgicas
espaitolas, agrupadas en Ame-
tic, advirtieron ayer que el
impuiesto “generara barreras
de entrada al mercado alas
pymesy start-ups digitales”, y
¢s previsible que el coste aca-
be recayendo sobre los usua-
rigs, Segnin el director general
de Ametie, Francisco HorB-
giicly, sc penalizard a un sce-
sor gue s el primer genera-
dor de crecimiento y empleo™.

imp dictonal minine del 1,25% s0-
bire 1 coralidad de los dividendos recili-
dos, o gue peralizarta la internacionali-
zaciénde las empresasespafiolas”.

Buena pavte de esas medidas ya han si-
do propuestas por el equipn de Sdnchez
en Tosiihimos meses, Algunasdeellas han
pasade incluse por el Conseju de Minis-
troe ¥ se eflcaenlran en provese parls-
nxeMlark para su acticufacicn. Es el vaso,
por cjemplo, def proyecto de ley del im-
puiesto sobre transaceiones financieras,
e sz aprabiel I8 de enerode esteafivy
quese remitidal Congreso.

Sanchez rambién ha aprovechado su
irjciatira paradarmareha artécen lapro-
hihicitn de que tos cochies de gasclim y
diesal dejen de fimcionsr a partic del
2040, aunque deja la puerta abiertaa to-
mar “cualguier medida” encaminadz en
estesentidu. Como vontrapartida, propo-
ne un impuesto al CO, en los coches mds
contaninantes, que podria gravar el par-
que automovilistico mas antiguo. Este
gravamen s¢ ha propuestecn Calahumyay
podria replicarse en el resto de comuni-
dades aurdnosnas. Con la nueva medida
impositiva, Ia Generalirar espera recau-
darunos 75 millones de enrosal afio. Ade-
mis, propone una revision de rodos los
impuestns medinambientales.

¥n cuanta 3] TRPF, llama la atencién
que en &l dopmento no aparecen incre-
nienies en los tipos impositives pura los
contribuyentes ¢on renitas superiones a
los 130,000 euros, f tampoeo se detalla
un incremento del impuesto de parrinto-
nio negociado en sudia con Podemos.e

-
fosep Oliver
Alonse B ‘
sJaponizacion?

tra vez la banca central:
Trump presioma para rebajar
tipos de interés, micntras cn
Europa soplan vientos de mds
distension monemmria. Para paises en-
deudados come el nuestro. niveles ran
reducidos del precio del dinerc han sido
s bendicidn. Pero convendrin que in-
guieta gue, en Alemania, el rendimienta
de su deuda piblica esté por dehajo del
0% en tndos sus plazos (incluso a 30
afios) ¥ gue en Fspang, v para fa deuda
lasta 5 afios el Tesoro cobre par vender-
la. ;Por [in, duros a cuatro pesetas!
sDebemos preocuparnos? Si, y por dos
razones: porque retlefa In parcind inope-
rancia de las excepcionales medidas
adepradas por la banca central y porque,
con tipos nulos ¢ negativos ¥ abultadas
adquisiciones de deuda, poca méas puede
hacerel Ranco Central Europeo. Chrisei-
1e Lagarde, curdndose en salud, ha avan-
radogue la vapucidad del BCE es limita-
da y que 11 politica fiscal deberia entrar
4l trapo, nada ficll por Ia deyda acumu-
lada v In posicion alenwna,

Cicrtameate, la situacion ¢s compleja.
Con clementos recesivos desde la oferta
(guerra comercial, reversion de la gloha-
lizacidn, impacto de la teenologial, pero
también desde la demanda (hajos sala-
rios ¥ desigvaldad rampante, envejeci-
mienteo ¥ retirada parcial de las redes de
seguridad piblicas, en particular, en
pensianes). Con los instrumentos ustia-
les parcialmente agutados.

Tipos de interés nepativos, bancos
ceacrales cxhaustos, dificil politica f[s-

Tipos negativos, bancos
centrales exhaustos, dificil
politica fiscal: un ‘déja-vu’ del
Japdnde los tiltimos 20 afios

cal.. Undifdvr del Japdn de las dos uli-
mas dégaday, ejemplo candnice de las
consccuencias de una orisis de deuda cn
el nuevo contexto de ia globalizacién,
cambio téenicoy envejecimiento. Trasel
boom de losechenta, entré en el tinel de
la deflacidn, del endeudamients piiblico
masivo (mds del 250% del PIB) ¥ de ad-
quisiciones de activos impensables por
parte de su hanco central {un 50% de su
PIT). Ln tine] ded que todavia, ¥ Tan pa-
sado cerca de 30 aiios, ne ha salido

Los prablemas que nes atenazan te-
nen simple diagndstico pero dificil reso-
lucidn. Simple, porque sélo hay que re-
distribuir ingrese, de forma permancente,
para sostener ol ponsumo vla inversidu.
Pero de sclucion dificil, porgue implican
pérdida de poder, econdmico y palitico,
para las élites que hoy dirigen,

Enel largn plazo, no has mds sohicion
que una nueva redistribucidén del Lngre-
80, guste n noa los economistas libeyales.
Peraen el interin ymientras asz no lega,
si es que Johace alguny vez, las tensiones
se acumulan bajo nuestros pics, Y como
Barry Eichengreen mucstra i su Golifen
Fellers. The Gold Standurd and the Great
Depression 1919-1939 (1995), cuande no
hay acuerdo social ¥ s exacerba el con-
flicto acercade quiin pa?l qué, lnecono-
mia tiende al abisme, ¥ 1a sociedad, ala
polarizacién. n les afios veinte, el de Ja
mnflacidn ¥ la inestahifidad eambiaria;
hov, el de la deflaciton y ebestancamientn,
Y en ambos perindos, auge populista,

gJaponizacion ecundmica? 81 Popa-
lismos mimpantes? También, ;Inevita-
bles? Non sSolavionubles hoy? Tampoeo
lo parece. Lo lamento, pero es Joque hay,
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