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Necrologica

Un gran empresario andaluz

José Moya Sanabria (1953-2021)

Refundo la compania Persan y la convirtio en
la mayor planta de detergentes de Europa

L empresario José Moya, una

de las figuras mads relevan-

tes del panorama econémi-

co andaluz en las tltimas
cuatro décadas, falleci6 ayer en Pam-
plona a los 67 aflos como consecuen-
cia de un cancer. Fue un apasionado
del Real Betis y de la tauromaquia
(fundo la ganaderia de El Parralejo),
un gran benefactor de la Hermandad
de los Estudiantes y un sevillano com-
prometido con el desarrollo de la so-
ciedad civil; pero ante todo fue el ar-
tifice del éxito actual de Persan, una
compaiia que hoy emplea a mds de
1.350 personas.

Tras una intensa trayectoria pro-
fesional en firmas como Pickman o
Control Presupuestario, en 1993 se
convierte en consejero delegado y
presidente de Persan. No era una ta-
rea facil. El origen de Persan se re-
monta a 1940, cuando era una indus-
tria histérica de la ciudad (con mar-
cas tan reconocidas como
Puntomatic) en la que era accionis-
ta su esposa Concha Yoldi, su gran
aliada en el impulso de la misma.
Cuando Moya se puso a los mandos
de la compafiia atravesaba multiples
y severas dificultades que podrian
haberla conducido al cierre. Sin em-
bargo, le dio la vuelta a esa situacion
y refundé la compafiia, ya que reor-
deno el capital, dot6 a Persan de un
equipo con mds de 150 titulados su-
periores, acometié un plan de inver-
siones que sobrepasaba los 200 mi-
llones y reforzé el departamento de
I+D. Resolvié asi los graves proble-
mas estructurales y logré convertir-
la en un grupo industrial que batia a
las multinacionales, un caso tnico
en Europa.

Moya inspiré la confianza necesa-
ria de los inversores y de grandes
clientes como Mercadona. En no-
viembre de 2009 ya era duefio del
cien por cien de Persan y estaba eje-
cutando en su plenitud la politica que
queria para la empresa, «la mayory
mas moderna planta de detergentes
de Europav. Junto a su esposa logré
el tAindem perfecto para erigir este

emblema de la industria sevillana 'y
consolidar la actividad de la funda-
cion, que es corazon de la compafiia.
Ambos han trabajado codo con codo
y las palabras de su esposa cuando
recibié la medalla de la ciudad el afio
pasado describen a la perfeccién esa
trayectoria de carifio y de éxito: «Pepe
es un compafiero y un socio en todas
las facetas de mi vida».

En 2013 inici6 el relevo generacio-
nal, dejando como consejero delega-
do al directivo Miguel Somé y dando
paso a dos de sus hijos, Javier y Juan
(su hijo José se decant6 por la aboga-
ciayes socio de Cuatrecasas). Desde
entonces José Moya se dedicé mds a
la diversificacion de los negocios fa-
miliares (lidero la creacion de 1a so-
cimi Trajano) y asumi6 un papel mas
comprometido en la sociedad civil,
creando el Centro de Debate y Desa-
rrollo y entrando en el consejo del
Instituto de la Empresa Familiar.

Aunque reconocia que era una vida
dura, su gran objetivo era promover
el emprendimiento, lograr que los
empresarios adquirieran el prestigio
social que se merecian. Y en ese pun-
to, su gran labor ha sido el ejemplo
que ha dejado.

LUIS MONTOTO

57/ 26




®

acceso 360

ECONOMIA

Instituto de la Empresa Familiar

R=3O0LD

6 / 26



CincoDias ;Lr;ﬁcao Dias 19/01/21 % =
Pr: Diaria o ==
Tirada:  24.186 a
I Dif: 16.623 |3 —
Secc: POLITICA - ECO Valor: 11.948,31 € Area (cm2): 767,8 Ocupac: 75,15% Doc: 1/2 Autor: P. SEMPERE / J. PORTILLO MADRID Num. Lec: 36000
Las condiciones ala a
[ ] [ . ye_.2
El regreso de los objetivos enprimaveras
Afici ifi 2 ~ fiscalosen03
de déficit dificultaraa Espana ...~
suporzdrérecortes
el cobro de la ayuda europea delzisotre

prometidas

P. SEMPERE / J. PORTILLO
MADRID

La suspension del Pacto de
Estabilidad y Crecimiento,
impulsada por los organis-
mos comunitarios a comien-
zos de la crisis del coronavi-
rus para dar algo de tregua a
las economias nacionales y
cuya vigencia esta prevista,
al menos por ahora, hasta
2022, da como minimo un
ano de tregua a Espana en
lo que a la recepcién de los
fondos de reconstruccién
se refiere. Una vez que los
socios tengan que volver a
la senda fiscal, sin embargo,
el desembolso de los més de
140.000 millones de euros a
los que opta Espana entra-
ré en zona de riesgo habida
cuenta de que la Comision
y el Consejo se guardan un
as bajo lamanga para poder
cerrar el grifo de hasta un
cuarto de los fondos com-
prometidos cuando uno de
los socios incumpla los obje-
tivos de reduccién de déficit.

En concreto, tal y como
recoge el reglamento defini-
tivo del Mecanismo para la
Recuperacioén y la Resilien-
cia-laprincipal pata del fon-
do Next Generation UE-, la
suspensién del desembolso
de los fondos “estara suje-
ta a un maximo del 25% de
los compromisos o el 0,25%
del PIB nominal, el que sea
menor”, cuando uno de los
socios quebrante las exigen-
cias asociadas a un proceso
de déficit excesivo abierto
por el Ejecutivo comunitario,
entre otras razones.

El Consejo Europeo utili-
za este tipo de procedimien-
tos para apoyar la vuelta a
situaciones presupuestarias
saneadas, una sombra que
amenaza con cubrir a Espa-
fa teniendo en cuenta que
la propia Comisién, en sus
previsiones de otono, pro-
yecto6 un déficit publico que
se dispararia al 12,2% del PIB
en 2020, al 9,6% un afio des-

pués y al 8,6% en 2022. Sin
embargo, mientras la clau-
sula de escape permanezca
en vigor, recalca el reglamen-
to, el grifo seguira abierto.
“La posibilidad que tiene la
Comisién de proponer una
suspension debe a su vez
suspenderse siempre que
se haya activado la llamada
clausula de escape general
del Pacto de Estabilidad y
Crecimiento”, sefiala el texto.
La vuelta a las reglas
fiscales es, por ello, uno de
los temas mas espinosos a
tratar en el seno dela UE. El
Eurogrupo (los ministros de
Economia y Finanzas de la
zona euro) celebrado ayer
centré buena parte de su
agenda en la intranquilidad
que generan los crecientes
desequilibrios econémicos
entre paises y en como ata-
jarlos. Enlo querespecta ala
clausula de escape, Bruselas
ya ha abierto la puerta a que
pueda extenderse a 2023, un
debate que, tal y como ase-
gurd ayer la vicepresidenta
de Asuntos Econémicos,
Nadia Calvino, “tendra que
llegar en primavera, cuando
la Comisién presente las re-
comendaciones fiscales de
cara al aflo que viene”.
Dereactivarse lasreglas
fiscales en 2022, Espana ten-
dria serios problemas para

A Espanayale
costo6 10 anos
rebajar el agujero
fiscal del 11% al 3%
tras la crisis previa

Las mejoras
previstas para
este aio se fian
basicamente al
rebote del PIB

hacer frente a unareconduc-
cion exprés de sus cuentas a
fin de situarlas en los para-
metros que la UE considera
aceptables. Después de todo,
aEspanaya le cost6 10 anos
salir del protocolo de déficit
excesivo que Bruselas activd
cuando superd6 el umbral del
3% (superd el 11%) al estallar
la crisis financiera, en 2008.
Ademas, el agujero fiscal del
pais se incremento en 2019,
por primera vez desde 2012,
pasando del 2,54% al 2,8%,
y la prevision del Gobier-
no es que este ano salte al
11,3%. Aunque el Ejecutivo
se ha propuesto rebajarlo ya
este ejercicio al 7,7%, gracias
fundamentalmente al rebo-
te del PIB, la cota seguiria
mas que duplicando el limite
aceptado y estd por ver qué
tiempo da la UE para rea-
justar las cuentas publicas.

Anos de ajustes
Otro tanto ocurre con la
deuda publica, que pasa-
ra del 95,5% al entorno del
119%, segun las previsiones
oficiales. En este caso el Go-
bierno augura una prime-
ra rebaja en 2021, al 117%,
gracias a la recuperaciéon
econémica. Sin embargo, la
Autoridad Independiente
de Responsabilidad Fiscal
(Airef) estima que con-
trolar el endeudamiento
puede llevarle a Espana dos
décadas de ajustes fiscales.
No digamos ya situarlo en
el entorno recomendado
por Bruselas, del 60% del
PIB, que podria no haberse
logrado hasta pasado 2050.
Del lado del déficit, la auto-
ridad fiscal estima que ain
emprendiendo un ajuste
del agujero estructural de
medio punto anual, volver a
la situacién precrisis puede
requerir toda esta década.
A esta situacién habria
que anadirle que las pre-
visiones econdmicas del
Gobierno son algo mas op-
timistas que las de la UE, la

-

Nadia Calvifo, ministra de Asuntos Econémicos y Transformacion Digital. ere

Evolucién del equilibrio presupuestario en Espana
Saldo de superéavit (+) o déficit (-) en % sobre PIB
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Airef o el Banco de Espania,
pues la mejora esperada
para 2021 se sustenta en
un incremento inercial de
la economia del 7,2% que se
aspira a elevar al 9,8% gra-
cias a las ayudas europeas.
Elmal arranque del afio, con
un primer trimestre que se
teme plano a efectos de PIB,

1990

Por debajo de -3%
se activa el Protocolo
de Déficit Excesivo

7,09

1995 2000 2005

segun vaticinaba ayer el se-
nior advisor de Contexto
Econdémico, Jordi Sevilla,
amenaza con restar fuelle
a una recuperacién que los
economistas ya rebajan al
4%. Siendo ese rebote la
mitad de intenso que el di-
bujado por el Ejecutivo, sus
proyecciones de mejora de

2010

Previsiones
del Gobierno
para cierre
de 2020
11,28 -10,74 -11,3

2015 2020

CINCO DiAS

déficit y deuda podrian si-
tuar al pais en una situaciéon
delicada cuando se reacti-
ven las reglas fiscales.

Pero no solo la vuelta al
Pacto de Estabilidad y Cre-
cimiento podria amenazar la
recepcién de los fondos. En
el texto, el Consejo y la Comi-
sion recuerdan que pueden

7/ 26
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proponerse suspensiones
cuando el Consejo adopte
“dos recomendaciones su-
cesivas en el mismo proce-
dimiento de desequilibrio
alegando que un Estado
miembro ha presentado un
plan de acciones correctoras
insuficiente”. También, cuan-
do adopte dos decisiones su-
cesivas en un procedimiento
de desequilibrio que supon-
ga el incumplimiento “por no
haber adoptado la medida
correctiva recomendada” o
cuando decida que un pais
“no cumple con el programa
de ajuste macroeconémico”,
entre otros puntos.

Con todo, el reglamento
deja entrever que los aperci-
bimientos comenzaran mas
como un toque de atencién
que como un castigo sin re-
torno. Por lo pronto, se prio-
rizara la suspensién de un
compromiso —un desembol-
S0 previsto en una fecha con-
creta— antes que la del pago
global. A suvez, el alcancey
nivel de la suspensién “sera
proporcionado, respetara la
igualdad de trato entre los
Estados miembros y tendra
en cuenta las circunstancias
econémicas y sociales” del
socio afectado, en particular
“el nivel de pobreza o exclu-
sién social y la tasa de paro”,
una variable especialmente
alta en Espaia a la espera
ademas de ver en qué deri-
van los ERTE. El Consejoy la
Comisién también estudia-
ran elimpacto de la penaliza-
cién en cada economia para
que el remedio no sea peor
que la enfermedad.

El Eurogrupo
calificade
“excelente” el
plan espaiiol

» Presentacion. El
presidente del Eurogru-
po, el irlandés Paschal
Donohoe, calificé de
“excelente” la exposi-
cion del plan de recupe-
racion que la vicepresi-
denta econémica, Nadia
Calvifo, hizo ayer en la
reunién de ministros de
Economiay Finanzas

de la zona euro, don-

de se presentaron las
lineas generales de los
proyectos mas avan-
zados. Esta exposicion
supone la primera toma
de contacto oficial del
plan de espaiiol con los
diferentes actores co-
munitarios. Los paises
tienen hasta finales de
abril para enviar sus
documentos a Bruselas,
pero Espaina ha optado
por pisar el acelerador
e ir cerrando etapas. El
Ejecutivo ya ha enviado
oficialmente a la Comi-
sion 28 de las 30 fichas
que conforman el plan,
a excepcion de las que
incluyen las reformas
laboral y de pensiones.
No obstante, adelanté
Calviiio, estos dos do-
cumentos, “se enviaran
pronto a Bruselas, si no
se han enviado ya”.

Importe Enmillones de euros

Nov. 2020
1.312.590,26

+124.605 mill. € +10,5%smov. 19

Dic. 1994
249.507,62

95 96 97 '98 99 00 01 02'03 04 0506 07 08 09'10 |11 1213 14 1516 17 18 19 20

1995 a 2000

2001 a 2010

2011a2020
CINCO DIAS

La deuda publica se dispara un
10% interanual en noviembre
y roza el 119% del PIB de 2020

J.P.C.
MADRID

Elincremento del gastoyla
caida de los ingresos causa-
dos por la crisis econémi-
ca abierta por la pandemia
del Covid-19 sigue pasando
factura a las cuentas publi-
cas espanolas. La deuda del
pais volvio a crecer durante
el mes de noviembre hasta
alcanzar un nuevo récord
histérico enlos 1,31 billones
de euros, tras elevarse en
6.562 millones frente a la
cifra de octubre y batir el
maximo anterior, del mes
de septiembre, segun los
datos publicados ayer por
el Banco de Espana. El in-
cremento sittia el monto ya
en el marco de las previsio-
nes oficiales del Gobierno
para el cierre de todo el
ejercicio 2020.

De tomarse como refe-
rencia para calcular el ta-
mano de la economia los
datos del cuarto trimestre
de 2019y los tres primeros
de 2020, los ultimos publi-
cados por el Instituto Na-
cional de Estadistica, los

1.312.590 millones de euros
de deuda supondrian un
114,5% del PIB. Sin embar-
go, si para la proporcién
se toma la previsién del
producto interior bruto
comunicado por el Go-
bierno a Bruselas para el
cierre del aio, el peso del
endeudamiento se sittia
ya en el 118,75%. A tan solo
cinco centésimas, y poco
mas de 8.000 millones, del
objetivo comunicado por
el Ejecutivo a la Comisién
Europea del 118,8%.

Después de todo, el
desbarajuste contable
ocasionado por el Covid
ha supuesto un incremen-
to interanual de la deuda
del 10,5%, lo que arroja un
alza de 124.605 millones de
euros desde noviembre de
2019. Como consecuencia,
la deuda ha saltado con
fuerza desde el 95,5% del
PIB de cierre del afno an-
terior.

A partir de ahi, el Go-
bierno aspira a lograr una
primera reduccién de la
deuda publica espanola
durante 2021, basicamen-

te como consecuencia del
rebote que espera que
protagonice la economia,
situandose en el 117%. El
incremento de este ano
ha sido alimentado por
un déficit presupuestario
que salta del 2,8% al 11,3%,
segun las previsiones ofi-
ciales, y que deberia reba-
jarse en 2021 al 7,7% del PIB.

Por Administraciones

De momento, el grueso de
la deuda publica a cierre
del mes de noviembre se
concentraba en el balance
del Estado, que culmind
el undécimo mes del afo
con 1.167.699 millones de
endeudamiento, 4.372
mas que en octubre. Por
su parte, la deuda de las

El monto marca
un nuevo récord
eigualalacifra
del Ejecutivo para
todo el ejercicio

comunidades auténomas
se increment6 en 1.530
millones, hastalos 304.216
millones, mientras que la
de la Seguridad Social se
elevé en 8.250 millones,
sumado 85.354 millones.
Solo los ayuntamientos y
entes locales lograron redu-
cir su endeudamiento, con
un leve retroceso de 736
millones hasta los 22.701
millones. Estas cifras inclu-
yen préstamos entre admi-
nistraciones que computan
dos veces, lo que explica
la variacion respecto a la
suma total.

Por instrumentos
Medida por los diversos
instrumentos que la com-
ponen, el grueso del endeu-
damiento cobra forma de
valores representativos de
deuda, de los que 1.052.497
millones estan emitidos a
largo plazo y 83.046 a corto.
Por su parte, otros 172.080
millones lo componen prés-
tamos y 4.967 millones adi-
cionales estan formados
por depodsitos y dinero en
efectivo.
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Las empresas de la Unién
Europea se enfrentan a una
brecha de hasta 600.000
millones entre el capital ne-
cesario para recuperarse
del impacto del Covid-19
y los programas de apoyo
publicos y privados para
inyectar liquidez en las
companias. Y es que los
planes de ayuda para la
recuperaciéon tan solo cu-
brirdn en torno a un 50%
del dano ocasionado por el
virus en el tejido empresa-
rial de la UE.

Asilo refleja el infor-
me Recapitalizacién de las
empresas de la UE después
del Covid-19, elaborado por
la Asociacién de Mercados
Financieros de Europa
(AFME) y PwC, que cifra en
un billén de euros el impac-
to de la pandemia en el con-
junto de empresas de los 27
paises de la Unién. El docu-
mento revela que a pesar
de los paquetes de ayudas
ya habilitados, estos solo
cubriran entre 400.000 y
550.000 millones de euros
del capital necesario para
evitar incumplimientos
comerciales generalizados
y pérdidas de empleos, a
medida que los planes de
apoyo estatales vayan ce-
sando gradualmente.

Esto supone un déficit
de capital para las em-
presas europeas de hasta
600.000 millones de euros
que amenaza la recupera-
cién econémica de Europa.
La necesidad de recapita-
lizacion para el caso de las
empresas espanolas se si-
tuaria en un 15% del total,
unos 90.000 millones.

De la misma forma, las
estimaciones de AFME y
PwC sittian en 155.000 mi-
llones de euros el impacto
del Covid-19 en el tejido
empresarial espafnol, un
15,5% del total estimado
de 1 billén de euros para
el conjunto de las empre-

Las empresas de la UE ante el impacto del Covid

Evolucion de empresas insolventes En %
1°r semestre de 2020 sobre 1* semestre de 2019
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Sectores mas
vulnerables

Industria. Bank of
America estima que
durante el segundo
trimestre de 2020 el
10% de las empresas no
financieras europeas
eran compaiiias vulne-
rables, la mayoria de los
cuales pertenecen al
sector industrial. Entre
ellas, los sectores con
mas empresas vulnera-
bles son el de telecomu-
nicaciones (14%), ener-
gia (12%) y transporte
(10%).

Inversion. Segun re-
fleja el informe, la crisis
del Covid-19 ha provo-
cado una caida de la
inversion empresarial.
Ademas, expone que
segun los datos del BEI,
la inversion empresarial
europea podria dismi-
nuir en mas de la mitad
para satisfacer las nece-
sidades de liquidez.
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sas de la UE. Este impacto
puede afectar fundamen-
talmente a las pymes, ya
que representan el 98%
del tejido empresarial es-
panol. Con todo, AFME y
PwC explican que en estos
momentos no es posible
cuantificar con més detalle
la necesidad de capital en
Espana, una vez descon-
tados los programas de
ayuda publicos y privados
aprobados, porque todavia
estd pendiente el reparto
de relevantes programas
publicos de apoyo.

Oleada de insolvencias

A pesar del inicio de los
programas de vacunacion
en Europa, la tercera olea-
day la extensién de la pan-
demia durante un tiempo
que se esta prolongando
mas de lo esperado puede
lastrar la recuperacién eco-
noémica de las empresas en
Europa. El informe sefiala
que las limitaciones que es-
tan teniendo las companias
para operar con normali-
dad debido a las medidas
para contener la marea de
nuevas infecciones y el
plazo ampliado para las
mejoras de la salud publi-

14
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ca tendran un impacto sig-
nificativo en la viabilidad
de muchas empresas que
pueden considerarse como
financieramente vulnera-
bles. En ese sentido, AFME
y PwC detallan que en tor-
no al 10% de las empresas
de la UE tienen reservas
de efectivo “para resistir
entre dos y seis meses” a
tasas normales de gasto y
es posible que deban acu-
dir a una mayor interven-
cién del Gobierno (alguna
se producira préximamen-

EI10% de las
compaiiias de la
UE tiene capital
pararesistir entre
dos y seis meses

AFME y PwC
prevén un repunte
de quiebras
empresariales a
partir de este mes

Entre 25y
50 millones

Empresas de la UE consideradas vulnerables por rango de ingresos En %

En 2019, el 10% de las
14 empresas de la UE

cumplieron la definicién de

"empresa vulnerable”, y de

M Cotizadas
M No cotizadas
M TOTAL

ellas el 97% eran pequenas
empresas con ingresos
menores de 250 millones

de euros por afno.

5 5%

Entre 50y
100 millones

te). Segun las estadisticas
que ofrece el informe, en
la mayoria de los 27 paises
en el primer semestre de
2020 se produjo una caida
en el nimero de empresas
que entraron en quiebra,
respecto al mismo perio-
do de 2019. Sin embargo,
advierte de que el bajo
numero de insolvencias en
la UE oculta la fragil salud
de las companias, ya que
muchos Estados han intro-
ducido temporalmente, no
solo apoyo financiero del
sector publico, sino tam-
bién cambios en el régimen
de insolvencias para evitar
que las empresas quiebren.

Ademas, anade que
esta fragilidad aflorara a
medida que las presiones
financieras aumenten en
2021. Por ello, AFME y PwC
esperan que las insolven-
cias aumenten sobremane-
ra cuando llegue la hora de
liquidar los esquemas de
préstamos, las moratorias
fiscales y cesen otras medi-
das de apoyo aun vigentes.
En el informe se concluye
que a menos que se to-
men medidas urgentes, a
partir de este mes podria
empezar a darse una gran

8
7
5%
4 49
I 3

Entre 100y
250 millones

5 5% 5

>250 millones
de€

BELEN TRINCADO / CINCO DiAS

oleada de insolvencias.
Hasta ahora el recurso al
endeudamiento ha propor-
cionado en gran medida el
salvavidas de las empresas,
pero se necesita la recapi-
talizacién para acelerar su
recuperacion.

En esa linea propone
a las autoridades que ex-
ploren y desarrollen mas
medidas a corto plazo para
respaldar los mercados hi-
bridos y de renta variable
europeos. Para ello, pide
un nuevo instrumento hi-
brido anivel de toda la UE
disenado especificamente
para el sector empresarial.

También plantea am-
pliar los sistemas de apoyo
ala recuperacion existen-
tes en toda la UE, como el
Fondo Europeo de Garan-
tias del FEI, adaptado a las
necesidades de las pymes,
en particular aquellas mas
pequenas. También urge a
explorar un mayor uso de
instrumentos innovadores,
como las acciones de clase
dual para abordar las pre-
ocupaciones de control
de las empresas, asi como
los swaps de renta variable
para reducir el apalanca-
miento.
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Fiscalidad de las inversiones
Los brokeres replican sus
infraestructuras de Francia e

Italia para ejecutar la tasa Tobin

G, ESCRIBANO/ J. PORTILLO
MADRID

Elsédbado 16 de enero entré
en funcionamiento el im-
puesto a las transacciones
financieras, mas conocido
como tasa Tobin, que grava
conun 0,2% las operaciones
de compra de acciones emi-
tidas en Espana por cotiza-
das con una capitalizacién
superior alos 1.000 millones
de euros. Ayer, primera jor-
nada de negociacién bursatil
desde la entrada en vigor del
tributo, lanormalidad fue la
ténica de la sesién y no se
pudo apreciar ningtin efecto
secundario, tanto en el fun-
cionamiento ni enla contra-
tacién de los valores afecta-
dos por el gravamen, segin
reconocieron los operadores
del mercado. No obstante,
los expertos senalan que
para comprobar el impacto
real de lamedida habra que
esperar un tiempo.

Los brokeres han dis-
puesto de tres meses desde
la publicacién de la norma-
tiva en el BOE para adaptar
sus infraestructuras a la
nuevarealidad. En el caso de
DeGiro —que cuenta con mas
de 1,6 millones de clientes en
toda Europa- la operativa,
afirman, ha sido sencilla, al
recurrir a su experiencia en
otros paises para evitar inci-
dencias. El broker ha optado
por replicar la infraestruc-
tura existente en Francia,
Italia, Reino Unido e Irlanda,
paises que cuentan con im-
puestos similares al espanol.

“El funcionamiento y
la operativa diaria se estan
desarrollado con normali-
dad”, afirmaban desde ING,
asi como en el resto de broé-
keres consultados.

En Renta 4, por su par-
te, recordaron ayer que han
introducido avisos a los 56
valores afectados por el gra-
vamen, que no afecta a las
operaciones intradia.

Desde intermediarios
se explicaba ayer que en el
primer dia de contratacién
no se apreciaron tampoco
efectos enla contratacion de
las cotizadas afectadas por
la tasa. “Es un poco pronto
para sacar conclusiones.
También depende de la vo-
latilidad de los mercados y
es posible que el nimero de
operaciones no disminuya
Unicamente por el nuevo im-
puesto”, subrayaron desde
DeGiro. Junto a ello, en Sin-
gular Bank matizaron que
ayer no hubo mucho volu-
men, aungue es dificil saber
qué proporcién se debe al
impuesto y cuanto a que el
mercado se movi6 poco. Al
cierre de la jornada, el volu-
men de negociacién del con-
junto de la Bolsa ascendi6 a
960,76 millones,frente alos
401del lunes previo. Lame-
dia diaria de enero se sitia
en 1.668,6 millones, segun
datos de BME.

Joaquin Robles, analis-
ta de XTB, considera que la
tasa no deberia repercutir
de manera significativa en
el inversor particular con
una vision de medio plazo
y apunta que en un entorno
en el que larentabilidad de
los depésitos es inexistente
y la renta fija registra tasas
negativas, los inversores re-
curren ala Bolsa para aranar
algo de rentabilidad.

Lo cierto es que la ren-
tabilidad final se vera recor-
tada pues a las comisiones
de intermediacién y los im-
puestos sobre las plusvalias,

Maria Jestus Montero, ministra de Hacienda y portavoz del Gobierno. ere

cuando las haya y se desin-
vierta, se aflade la tasa. Los
grandes perjudicados seran
los inversores instituciona-
les que, como indica Robles,
se veran mas impactados
porque mueven mas dinero.

Desde el sector apuntan
que una de las consecuen-
cias de la tasa Tobin puede
ser la pérdida de atractivo

El Gobierno
pretende recaudar
850 millones con
el nuevo tributo

de las cotizadas espanolas.
Asi, destacan que algunos
inversores, en un intento
de esquivar el impuesto,
podrian decantarse por la
inversién en companias in-
ternacionales que quedan
al margen de la iniciativa.
Robles no descarta tampoco
que ante un aumento de la
presion fiscal los inversores
recurran alos fondos de in-
versién para invertir en las
cotizadas espanolas afecta-
das asicomo en ETF (fondos
cotizados) o CFD (contratos
por diferencias) para evitar
el pago del impuesto.

El Gobierno aspira a re-
caudar con este gravamen
850 millones al afio, una
cuantia que los expertos

ponen en duda y sefnalan
lo sucedido en paises de
nuestro entorno. En el caso
de Francia, donde existe una
tasa similar (0,3%) que afecta
amés de 150 cotizadas, en el
primer ano de aplicacién no
cumplieron las expectativas
recaudatorias. A cambio, ese
ejerciciola contratacién en
el mercado francés bajé un
20%. Desde BME han alerta-
do en reiteradas ocasiones
del riesgo de deslocaliza-
ciones de brékeres, mien-
tras que Inverco cifra en
un 7,4% el patrimonio que
podrian perder los fondos
deinversiény en el 5,6% para
los planes de pensiones en
los préximos 25 anos por el
gravamen.
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Advierten

de que el efecto
delimpuestono
serainmediato
Laoperativa
sedesarrollé
connormalidad
el primer dia

Dos dias de
retroactividad

La tasa Tobin nace

con un ligero efecto
retroactivo de 48 ho-
ras. Desde la Agencia
Tributaria aclaran que
“las primeras adquisi-
ciones efectuadas en
centros de negociacion
sometidas a gravamen
seran aquellas cuya
liquidacién y, por tanto,
anotacion registral de
los valores se efecttie a
partir de la fecha de en-
trada en vigor de la ley
del impuesto, con inde-
pendencia de la fecha
en la que se hayan eje-
cutado”. “Las primeras
adquisiciones gravadas
corresponderan alas
ejecutadas en los dos
dias habiles anteriores
al de la entrada en vigor
de la ley del impuesto”,
es decir, las selladas el
14 de enero. A partir de
aqui, la tasa Tobin ha
sido concebida como un
tributo de liquidaciéon
mensual, a abonar entre
los dias 10 y 20 del mes
siguiente a su devengo.
El retraso de Hacienda
en la aprobacion de los
desarrollos reglamen-
tarios que estipulan su
cobro retrasara la fecha
en la que los contribu-
yentes deberan pasar
por caja. Las liquidacio-
nes de las operaciones
de enero, febrero y
marzo se produciran de
golpe a partir del 10 de
abril, siendo la primera
liquidacion puramente
mensual en mayo.
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Medidas ante el Covid-19

El Gobierno ultima extender
el cese de actividad de los
autonomos al 31 de mayo

Acercaposturas
conasociaciones
delramoalaespera
deatarlaproérroga
delos ERTE
Trabajoharaotra
propuestapara
regular alos ‘riders’

M. YOLDI
MADRID

La negociaciéon entre el Go-
bierno y los agentes socia-
les sobre la prérroga de los
ERTE ligados al Covid hasta
el 31 de mayo entra en una
semana decisiva al acercarse
el fin de la vigencia actual, el
31de enero. De momento, el
Ejecutivo ya ultimaba ayer
extender hasta esa fechala
cobertura por cese de acti-
vidad para los auténomos.
Mientras, el Ejecutivo
aguarda a que sindicatos y
empresarios valoren su ulti-
ma propuesta, que incluye
una prorroga de los ERTE
automatica para todos, no
solo para algunos como
hasta ahora, que elimina-
ria la necesidad de nuevas
autorizaciones administra-
tivas, informa Europa Press.
Tanto CEOE y Cepyme como

CC OOreunen hoy a sus eje-
cutivas pararesponder a esa
ultima propuesta, que se
abre también a incluir a nue-
vos sectores en las prorrogas
automaticas. Hasta ahora,
los ERTE de fuerza mayor se
alargaban automaticamen-
te solo para determinados
sectores “ultraprotegidos”,
que son los méas afectados
por la pandemia.

No obstante, el mayor
escollo esta vez es la pe-
ticién empresarial que no
haya que devolver todas las
exenciones de los ERTE si
hay despidos. CEOE quiere
que no haya que devolver
todas, sino solo las del tra-
bajador concreto al que se
despide.

Antonio Garamendi de-
claré ayer en Burgos que la
negociacién sobre los ERTE
“vabien” y aclar6 que “no es-
tamos diciendo que no haya
que devolver, sino que no se
haga un planteamiento res-
trictivo para que no se lleve
aesaempresa ala quiebra”.

Cese de actividad

Una proérroga que si se logré
preacordar ayer fue la del
cese de actividad extraordi-
nario para los trabajadores
autéonomos hasta el proximo
31 demayo. Representantes
delas principales asociacio-
nes de auténomos y del Mi-

A J-I'

|

Yolanda Diaz, ministra de Trabajo, y José Luis Escriva,
ministro de Inclusién, Seguridad Social y Migraciones.

CCOO0yUGT
concretan hoy
las protestas

Las Ejecutivas de CC 00
v UGT deciden hoy las
movilizaciones que rea-
lizaran en febrero para
exigir al Gobierno que
cumpla con las refor-
mas prometidas. Entre
estas se encuentran el
aumento del SMI, la de-
rogacion de la reforma
laboral y la supresion de
la reforma de pensiones
de 2013.

nisterio de Inclusién, Seguri-
dad Social y Migraciones se
reunieron ayer para disenar
esta prérroga, ampliamente
demandada por las prime-
ras. Aunque todavia quedan
algunas condiciones por
acordar, los autbnomos se
mostraron satisfechos conla
prérroga de una prestacion
que en diciembre cobraron
casi 350.000 personas, in-
formo UPTA.

Repartidores

Trabajo ofrecerid manana a
los agentes sociales unanue-
va propuesta de regulaciéon
delasituacién laboral de los
repartidores de plataformas
online, los riders, para que se
cierre “cuanto antes”, a fin
de que no haya entre ellos
falsos auténomos.

11 7 26



CincoDias

Secc: POLITICA - ECO Valor: 3.903,45 € Area (cm2): 250,8 Ocupac: 24,55 %

Cinco Dias
Espana

Pr: Diaria

Tirada: 24.186

Dif: 16.623
Doc: 1/1

Autor: CINCO DIAS MADRID

19/01/21

Garamendi: las empresas ya tienen un
“problema de solvencia y no solo de liquidez”

CINCO DiAS
MADRID

El presidente de CEOE,
Antonio Garamendi, lan-
z6 ayer el aviso de que las
empresas en Espafa em-
piezan ya a tener “proble-
mas de solvencia y no solo
de liquidez” como cuando
comenzé la pandemia.
Garamendi afirmé
que la liquidez que van a
proporcionar los fondos
procedentes de la Unién
Europea “va a ser extraor-
dinaria, pero ;qué pasara

en 2022?”, por lo que anadié
que “es vital” abordar refor-
mas como la del mercado
laboral y su dualidad y la
excesiva dependencia que
tiene la economia esparola
del sector servicios, “muy
castigado” durante esta cri-
sis. El lider de CEOE insté
a aprovechar la llegada de
las ayudas europeas para
adoptar medidas que “ali-
vien la carga fiscal de las
empresas”.

Antonio Garamendi
realizé estas declaraciones
en Burgos, donde presen-

té ayer, junto al presidente
de Castilla y Le6n, Alfon-
so Ferndndez Manueco,
el plan de su organizacion
“Sumamos Salud + Econo-
mia” que incluye propues-
tas como la realizacién
de test en los centros de
trabajo o incluir a las mu-
tuas en la lucha contra el
coronavirus.

Asimismo, mostré su
preocupacién por la can-
tidad de empresas des-
aparecidas desde que
empezo6 la pandemia,
80.000 segun el Instituto

La disolucion

de compaiiias
aumento un 4%
en noviembre y su
creacion subié un
0,1%, seguin el INE

Nacional de Estadistica.
Este hizo publico ayer los
datos correspondientes a
noviembre sobre creacién
y disolucién de empresas.
Ese mes, el nimero de so-
ciedades mercantiles crecié
un 0,1% (7.339) respecto al
mismo periodo de 2019.
Aunque sea un porcen-
taje muy pequeno, al menos
se vuelve antiimeros positi-
vos después de que octubre
cerrara con un -7,9% inte-
ranual. En relacién a octu-
bre de 2020, la constitucién
de empresas bajé un 0,7%.
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En cuanto a las socie-
dades mercantiles disuel-
tas, noviembre registré la
mayor cantidad en este
mes desde 2013, con 2.062
empresas, un 4% mas que
en 2019. Unas 69 al dia. E1
19,9% eran comercios y el 19,
9% pertenecia a los sectores
de industria y energia. El
71,9% cerré voluntariamen-
te y el 17,6%, por fusion

En tasa mensual, las
disoluciones crecieron un
29,8%, la mayor subida en
unmes de noviembre enlos
ultimos cinco afnos.
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La banca asienta los mejores resultados
en las comisiones, que suben un 6%

El sector factura 300 millones mas en el cuarto trimestre frente a mitad de ano

Eva Diaz MADRID.

La banca mejorara los resultados
del cuarto trimestre del afio apoya-
da en el aumento de los ingresos por
comisiones, que crecen hasta un 6%
frente al segundo trimestre, fecha
en la que el sector obtuvo los peo-
res resultados en facturacion del
afio por el impacto que dej6 el con-
finamiento total durante la prima-
vera.

El consenso del mercado ya an-
ticipa que las entidades cotizadas
espafiolas perderan a cierre de 2020
en torno a 5.500 millones, un resul-
tado que, aunque negativo, reduce
ala mitad los niimeros rojos que ob-
tuvo el conjunto del sector en el pri-
mer semestre del ejercicio. Ahora,
los analistas de Renta 4 apuntan a
que los ingresos por comisiones con-
solidaran la recuperacion que ya vi-
vieron en el tercer trimestre, cuan-
do los bancos ingresaron 4.989 mi-
llones (excluyendo a Unicaja, pues-
to que no avanzan la estimacion),
casi un 5% mas que en el segundo
trimestre, mientras que esperan que
hayan facturado 5.064 millones en-
tre los meses de octubre y diciem-
bre. Desde la casa de analisis avan-
zan que esta mejora en la recauda-
cién de comisiones se debe a las
nuevas formalizaciones en crédito
y los productos que van asociados,
asi como al crecimiento en fondos
de inversién y al mayor dinamismo
del negocio de banca privada.

Medidas de alivio

La pandemia golpe6 con fuerza los
ingresos por comisiones de la ban-
ca, uno de sus principales pilares de
crecimiento en los iltimos afios an-
te la caida de los margenes de inte-
rés por el prolongado escenario de
tipos negativos. Las principales en-
tidades espafiolas ingresaron en los
nueve primeros meses de 2020, tl-
tima fecha de la que hay datos, 16.247

Evolucién de ingresos por comisiones de los bancos

Comparativa interanual de los tres primeros trimestres (mill. €)

EMPRESAS I":&‘é “zl’gzktli VARIACION (%)
& Santander Santander 8.818 7.559 -14,20
BBVA BBVA 3.743 1 3.444 -8,00
K CaixaBank CaixaBank 1.904 i 1.905 0,05
0g  sabadell 1.067 i 1.000 -6,20
Bankia Bankia 796 880 10,50
bankinter Bankinter 346 358 3,40
Wy sicaianance Unicaja 190 186 -2,10
Liber—bank Liberbank 135 184 36,30
kkmmk Kutxabank 292 284 -2,80
iberCaja &= Ibercaja 287 272 -5,20
//A{{ﬁu Abanca 147 175 19,00
Total 17.725 | 16.247 -8,34
Comparativa trimestral de 2020 (miill. €)
EMPRESAS 2020 2020 Yoz0°
& Santander Santander 2.283 2.423 2.438
BBVA BBVA 1.043 1.143 1.126
9K CaixaBank CaixaBank 608 638 666
0g  Ssabadell 324 327 334
Ban<ia Bankia 300 296 312
bankinter Bankinter 120 114 137
Liber—bank Liberbank 86 48 51
Total 4.764 4.989 5.064

Fuente: Bancos. (*) Previsiones de Renta4.

millones de euros por comisiones,
lo que supone un 84% menos que
en el mismo periodo del ejercicio
anterior. Esta caida se traduce en
que la banca recaud6 unos 1.500
millones de euros menos desde ene-
ro a septiembre por el impacto del
coronavirus.

De un lado, los bancos pusieron
en marcha distintas iniciativas du-
rante los meses de pleno confina-
miento para aliviar la situacion de
las familias, que pasaron por elimi-
nar las comisiones en los cajeros,

elEconomista

rebajar los requisitos de vincula-
ci6n a los clientes para beneficiar-
se de servicios sin coste o eximir
del pago de tasas al personal sani-
tario. La caida del consumo por el
cerrazon de la economia y la reti-
cencia de los hogares a gastar ante
laincertidumbre de su futura situa-
cién econémica también impactd
en los ingresos del sector financie-
ro, que recibié menos comisiones
por el menor uso de las tarjetas y
de las TPV (terminal en punto de
venta).

Las entidades
se protegen de
los bajos tipos

Varias entidades pusieron en
marcha en el tltimo trimestre
de 2020 nuevas estrategias
para incrementar la vincula-
cion de los clientes a cambio
de no cobrarles comisiones. O
lo que es lo mismo, subida de
estas tasas a los usuarios me-
nos ligados. El Santander ya
cobra entre 10 y 20 euros al
mes a los clientes menos vin-
culados y CaixaBank, hasta
60 euros al trimestre. BBVA
también elevo en diciembre
los requisitos de vinculacion
y las comisiones por el man-
tenimiento de tarjetas.

Finalmente, la volatilidad de los
mercados por la pandemia también
se reflej6 en menos ingresos para
la banca por esta via, acrecentada
por la huida de los clientes de los
fondos de inversion hacia los tradi-
cionales depdsitos con el objetivo
de evitar riesgos, lo que también
merm las comisiones recibidas por
la gestion de activos.

Entre las entidades que mejor re-
cuperaran las comisiones en el tl-
timo trimestre frente al anterior
destacan Bankinter, que obtendra
137 millones, un 20% mas, y Liber-
bank, con 51 millones, un 6% mas,
gracias ala mayor actividad en fon-
dos y el dinamismo en financiacion.
BBVA sera la inica entidad que las
reducira frente al tercer trimestre,
con una caida del 1,5%, aunque ve-
rd compensados los ingresos al re-
flejar una plusvalia de 300 millo-
nes por la venta del 50% del nego-
cio de bancaseguros a Allianz.
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Espaia presume ante la UE del plan
de recuperacion “mas avanzado"

Los agentes sociales critican la falta de concrecion en reformas como pensiones

Jorge Valero BRUSELAS.

La puesta en marcha del fondo de
recuperacion, a través de los planes
nacionales de inversiones y refor-
mas, es la gran prioridad de la UE
en el terreno econémico para este
afio. Las miradas van sobre todo di-
rigidas hacia los paises que més han
sufrido la pandemia, como Espafia
o Italia, quienes precisamente es-
taban entre los que més desequili-
brios mostraban antes de que gol-
peara la pandemia del Covid-19.

Por eso, en Bruselas y entre los
halcones, como Holanda, interesa
mucho qué haran Madrid o Roma
para reformar sus economias, en
campos como el mercado laboral o
las pensiones.

Saliendo al paso de estas expec-
tativas, Espafia tom6 ayer la delan-
teray fue el primer pais en presen-
tar ante sus socios del Eurogrupo
su plan de recuperacion.

Los ministros de Finanzas del eu-
ro mantuvieron una discusion so-
bre la preparacién de estos planes
de recuperacion, que los 27 pueden
enviar hasta abril, y necesarios pa-
ra que los Estados miembros acce-
dan a los 750.000 millones de eu-
ros del estimulo europeo. En el ca-
so de Espafia, se trata de 140.000
millones de euros de ayuda, la mi-
tad aproximadamente en transfe-
rencias a fondo perdido.

Dado que el plan espafiol estd bas-
tante avanzado, el presidente del
Eurogrupo, Paschal Donohoe, y la
ministra de Economia, Nadia Cal-
vifio, acordaron que Espafia com-
partiera su experiencia ayer en el
arranque del debate, segin infor-
maron fuentes europeas a este dia-
rio. Segin coment6 Calvifio antes
del Eurogrupo en un encuentro con
periodistas, “Espafia es de los pai-
ses que estan mds avanzados, y que
tienen un plan mas completo”.
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Nadia Calvifio, durante la mesa del didlogo social. ere

Gentiloni valora
la presentacion
de Calvifio
como “brillante
y exhaustiva”

El comisario de Economia, Pao-
lo Gentiloni, explicé tras el Euro-
grupo que la ministra realiz6 una
presentacion “brillante y exhausti-
va”. Valor6 que Espafia va “en la di-

reccion correcta” con su plan de in-
versiones y reformas. Pero “toda-
via queda trabajo por hacer en los
proximos dias y semanas”.

Segun adelanté elEconomista la
semana pasada, Espafia ya ha en-
viado casi toda la informacién de
los 30 componentes que forman su
plan de recuperacién. Tan solo que-
dan las fichas relativas a las refor-
mas del mercado laboral y de las
pensiones, dos elementos que preo-
cupan especialmente al Ejecutivo
comunitario. Calvifio sefialé ayer
que el Gobierno estaba “en proce-

s0” de enviar las dos fichas que fal-
taban. Dijo que las fichas incluyen
los elementos que posteriormente
seran discutidos en las mesas sec-
toriales con los agentes sociales, por
lo que su discusion continuara en
el dialogo social.

Una vez haya enviado esta infor-
macion a Bruselas, el Gobierno ya
habra completado un primer bo-
rrador que, segtin explicé Calvifio,
permitira seguir trabajando con la
Comisién para tener lista la version
definitiva del plan que se enviard al
Consejo de Ministros, y que sera

igualmente la que se someta al ve-
redicto de la Comision para recibir
la ayuda europea.

Las fuentes consultadas sefialan
que Espafia es uno de los paises que
mads informacién pormenorizada
esta presentando hasta ahora en el
borrador de su plan. Sin embargo,
esta exhaustividad no esté llegan-
do a los agentes sociales, quienes
precisamente juegan un papel fun-
damental en las reformas del mer-
cado laboral y pensiones, cuya par-
ticipacién también quiere Bruselas
para que las propuestas tengan el
maximo consenso.

Calvifio y la media docena de mi-
nistros que se encontraron con los
agentes sociales el pasado viernes
no dieron los suficientes detalles
sobre los cambios previstos para las
pensiones. Sobre todo en lo relati-
vo al aumento del periodo de coti-
zacion hasta los 35 afios para el cal-
culo de la pension.

El ministro de Inclusién y Segu-
ridad Social, José Luis Escriva, no
obstante ya adelant6 en octubre sus

Moncloa aprobara
la extension

de la moratoria
hipotecaria hasta
el 31de marzo

ideas para la reforma de las pensio-
nes al comisario Gentiloni, inclui-
do el aumento del periodo de coti-
zacién para el cdlculo de la pension,
seguin public6 elEconomista el pa-
sado viernes.

Calvifio aclaré ayer que el encuen-
tro del viernes con empresas y sin-
dicatos se traté de una “mesa glo-
bal”, enla que se discutieron los ele-
mentos del plan de manera gene-
ral, y que no sustituye a otras més
sectoriales, incluida la de pensio-
nes, donde “se profundizara en el
detalle de las propuestas”.

Lavicepresidenta econdmica del
Gobierno ademas anunci6 “la ex-
tensién en muy breve espacio de
tiempo de las moratorias de los cré-
ditos hipotecarios y no hipoteca-
rios hasta el 31 de marzo en linea
con el marco europeo recientemen-
te aprobado”.
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La deuda crece 18,6 puntos
del PIB hasta septiembre

Con datos del Banco de Espaiia, entre enero y noviembre
las Administraciones se han endeudado en 116.712 millones

Juan Ferrari MADRID.

La deuda de las Administraciones
Publicas sigue disparada mes a mes.
Solo en el mes de noviembre au-
ment6 en 15.562 millones de euros
y suma en los once primeros meses
de pasado afio 116.712 millones de
euros, al pasar de un deuda viva de
1,19 billones de euros en enero de
2020 a 1,32 billones en noviembre,
segtin informacion publicada ayer
por el Bando de Espaiia.

En porcentaje del PIB, pero a sep-
tiembre de 2020, el montante de
deuda publica del conjunto de las
Administraciones Publicas se colo-
c6 en el 114,1% del PIB, con un in-
cremento de 18,6 puntos sobre el
95,5% con el que termind diciem-
bre de 2019, segtin las cifras del re-
gulador financiero, que difieren li-
geramente de las del Ministerio de
Economia.

Con los datos de avance disponi-
bles publicados ayer por el Banco
de Espaiia, el saldo de la deuda de
las Administraciones Publicas se-
gun el Protocolo de Déficit Excesi-
vo (PDE) arroja una tasa de creci-

En el mes de
noviembre la
factura aumenté
en 15.562 millones
de euros

miento del 10,5% en términos inte-
ranuales (noviembre 2020 sobre
noviembre 2019). Medido sobre el
acumulado del pasado afio (de ene-
ro a noviembre) el crecimiento de
los tilltimos once mes fue del 9,76%.
El principal incremento se registra
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Crecimiento de la deuda en 2020*
Datos en millones de €
POR ADMINISTRACIONES
ADMINISTRACION CENTRAL
OTRAS SEGURIDAD
CONCEPTO TOTAL ESTADO UNIDADES CCAA ccL SOCIAL
nov-20 {1312.5901 1.167.688 | 24.740 304.216 | 22.701! 85354
ene20 11195878} 1.058.747 | 28.326: 295822 23.108; 55024
dferencia | 116712} 108941} -35861 8394} -407i 30.330
enla Administracién Central del  dferencia%)i 9761 1029} -1266: 284} -176! 5512
Estado que ha acudido a los mer-
cados para financiar la deuda de
otras administraciones, en especial POR INSTRUMENTOS FINANCIEROS
las comunidades auténomas y la de VALORES DEUDA PRESTAMOS
la Seguridad Social. EFECTIVOY  CORTO LARGO  CORTO LARGO
ASI, entre enero y nOViembre, la CONCEPTO : TOTAL : DEPOSITOS : PLAZO : PLAZO : PLAZO : PLAZO
Administracion central ha aumen-  "0V-20 11312500 4.967] 83.046; 1052497 | 6.704} 165376
tado susaldo de deudaen108.941  oe20  i1195878¢ 4881! 60.042¢ 970139 15287145529
millones de euros, hasta los 1,16 bi- 3 g g g g g
llones de euros, un 10,3% mds que  diferencia 116,712 86| 23004} 82358|-8.583; 19.847
enenero. Ladeudaconjuntadelas .. .o : i i i i
) 2 dif %) 76 761 3831! 29 5615! 13,
comunidades crecié un 12,7%, 3.586 Herencia (%); RIS L6: S 8,49 =5615; 13,64

millones de euros, en los once pri-
meros meses del pasado afio, hasta
sumar 28.326 millones. La Seguri-
dad Social dispar6 un 55,12% su en-
deudamiento, segtin los datos del
Banco de Espafia, lo que arroja
30.330 millones de euros més que
a finales de diciembre de 2019, acu-
mulando 85.354 millones de euros.
Unabuena parte son préstamos que
ha recibido de la Administracién

Fuente: Banco de Espafa. (*) Datos a noviembre.

central, lo que explica que haya au-
mentado tanto el tipo de deuda en
préstamos en los once primeros me-
ses del afio. Las corporaciones lo-
cales han rebajado la deuda con la
que arrancaron el pasado afio en
407 millones de euros, hasta los
23.108 millones.

elEconomista

Por instrumentos financieros, los
valores de deuda suben en 105.362
millones, 83.358 millones a largo
plazo, un 8,5% de aumento, y 23.004
millones a corto, un 38,3% mas. Los
préstamos aumentan un 7%, 11.264
millones de euros, hasta los 172.080
millones de euros.
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Todas las claves sobre quiénes tienen
que tributar por la tasa Tobin y sus plazos

Aunque la norma ha entrado en vigor, las liquidaciones estan pendientes de la publicacién del Reglamento

Xavier Gil Pecharroman MADRID.

£Quién es sujeto pasivo?

Es contribuyente del impuesto quien
adquiere los valores. Sefiala la Ley
del Impuesto que con caracter ge-
neral, es sujeto pasivo el interme-
diario financiero que transmita o
ejecute la orden de adquisicion, ya
acttie por cuenta propia, en cuyo
caso serd sujeto pasivo a titulo de
contribuyente, o por cuenta de ter-
ceros, en que tendra la condicion
de sustituto del contribuyente.

ZY las empresas de servicios
de inversion o entidades de
crédito que adquieran por
cuenta propia?

Estas entidades pueden tener la
condicién de sujeto pasivo cuando
realicen las adquisiciones sujetas

al impuesto por cuenta propia, con
independencia de qué intermedia-
rio financiero ejecute la operacion.

En el caso de entidades espafio-
las, seran sujeto pasivo las entida-
des de crédito y las sociedades de
valores. Se excluyen, por tanto, las
agencias de valores, las sociedades
gestoras de carteras y las empresas
de asesoramiento financiero, inclu-
so en el caso de que realicen adqui-
siciones de valores sujetas al im-
puesto en nombre propio en el ejer-
cicio de la administracién de su pa-
trimonio, de acuerdo con lo dispuesto
en el tltimo pérrafo del articulo 1435
del texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores.

éQuién responde ante una
comunicacién errénea?
Sera responsable solidario de la deu-

da tributaria el comprador de los
valores que haya comunicado al su-
jeto pasivo informacién errénea o
inexacta que cause la aplicacion in-
debida de las exenciones o de una
menor base imponible. La respon-

Se excluyen las
agencias de valores,
sociedades gestoras
de carteras y
asesores financieros

sabilidad alcanzara a la deuda tri-
butaria en cuanto se haya visto al-
terada por la informacién errénea.

éCuando se considera que se

produce el devengo?
La normativa establece el devengo
del impuesto en el momento en que
se lleve a cabo la anotacién a favor
del contribuyente de los valores ob-
jeto de la adquisicion onerosa que
supone el hecho imponible, bien se
efecttie esta anotacién en una cuen-
ta de valores bien en los libros en
una entidad financiera que preste
el servicio de depdsito o custodia,
o bien en registros de un deposita-
rio central de valores o en los que
lleven sus entidades participantes.
En el caso de las adquisiciones
efectuadas en mercados secunda-
rios oficiales de valores u otros cen-
tros de negociacion, se entiende
producida en la fecha de la liquida-
cién de la operacion, tal y como dis-
pone el articulo 94 del texto refun-
dido de la Ley del Mercado de Va-

lores (LMV), aprobado por Real De-
creto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, al que remite también, en
el caso de otros centros de negocia-
cién distintos de los mercados se-
cundarios oficiales, el articulo 37.3
del Real Decreto-ley 21/2017, de 29
de noviembre, de medidas urgen-
tes para la adaptacion del derecho
espafiol ala normativa de la UE en
materia del mercado de valores.

éCudles son las primeras
adquisiciones que tributan?
Las primeras adquisiciones lleva-
das a cabo en centros de negocia-
cién sometidas a gravamen seran
aquéllas cuya liquidacion y, por tan-
to, la anotaci6n registral de los va-
lores, se efecttie a partir de la fecha
de entrada en vigor de la Ley del
Impuesto, con independencia de la
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fecha en la que se hayan ejecutado.
Asi, se establece en el articulo 10 de
laLey 58/2003, de 17 de diciembre,
General Tributaria (LGT). Regula
lanorma que con carécter general,
las primeras adquisiciones grava-
das corresponderan a las ejecuta-
das en los dos dias habiles anterio-
res al de la entrada en vigor de la
Ley del Impuesto, segtin confirma
la Agencia Tributaria. No obstan-
te, fuentes de Hacienda han infor-
mado que que las liquidaciones no
empezaran a realizarse hasta, al me-
nos, los meses de mayo o junio, tras
la publicaci6n el Reglamento.

éEstan pendientes de
publicacion los términos

y condiciones de la
autoliquidacion?

Los sujetos pasivos deberan pre-
sentar autoliquidacién e ingresar
el importe de la deuda tributaria
resultante con el contenido y en el
lugar, forma y plazos que se esta-
blezca reglamentariamente. Los su-
jetos pasivos presentaran la auto-
liquidacion e ingresaréan el impor-
te de la deuda tributaria resultan-
te a través de un depositario central
de valores establecido en territorio
espaiiol. Asi, los sujetos pasivos es-
taran obligados a comunicar al de-
positario central de valores toda la
informacién que deba constar en
la autoliquidacién y a abonarle el
importe de la deuda tributaria re-
sultante, de forma directa o a tra-
vés de las entidades participantes
en aquel en caso de sujetos pasivos
que no tuvieran tal condicién.

El depositario central de valores
presentard en nombre y por cuen-
ta del sujeto pasivo una autoliqui-
dacién por cada sujeto pasivo e in-
gresaré el importe de la deuda tri-
butaria correspondiente al perio-
do de liquidacién con el contenido
y en el lugar, forma y plazo que se
establezca reglamentariamente.

El procedimiento de presenta-
cién e ingreso de autoliquidaciones
por este impuesto a que se refiere
este apartado podra extenderse a
otros depositarios centrales de va-
lores establecidos en otros estados
de la Unién Europea (UE), 0 en ter-
ceros estados que sean reconoci-
dos para prestar servicios en la UE,
mediante acuerdos de colaboracion
suscritos con un depositario cen-
tral de valores establecido en terri-
torio espafiol.

éCuando se produce la
liquidacién de operaciones?
De acuerdo con la normativa regla-
mentaria pendiente de publicacion,
explica la Agencia Tributaria, y a
efectos de la liquidacién del im-
puesto, se considera que la fecha de
liquidacién de las operaciones es la
efectiva de liquidacion.

No obstante, tratdndose de ope-
raciones efectuadas en centros de
negociacion, los sujetos pasivos po-
dran optar por considerar como fe-
cha de liquidacién la fecha tedrica
de liquidacién, siendo esta el se-
gundo dia habil posterior a la fecha
de ejecucion de la operacion, sin

Empresas con una capitalizacion bursatil superior a 1.000 millones
Valor de Capitalizacién Burrsatil a 31-12-2020

CcComMPARIA CAPITALIZACION (MILESDE€) ~ CCOMPARNIA CAPITALIZACION (MILES DE €)
Inditex [N 82.778.277  Catalana Occidente | I 3.570.000
Iberdrola I 71.501.687 Ebro Foods 1 3.077.308
Banco Santander ;[N 46.455.578 Viscofan 1 2.766.750
BBVA ] 27.044.947  Zardoya Otis 1 2.695.761
Amadeus [ ] 26.579.453  Vidrala 1 2.668.676
Cellnex Telecom ;[N 24.578.788 Solaria 1 2.621.469
Endesa [ ] 23.832.510  CIE Automotive 1 2.558.844
Aena [ ] 20.835.000  Acerinox 1 2.461.970
Siemens Gamesa ;[N 19.542.004 C.FinancieraAlba : | 2.274.272
Naturgy | 18514776 Rovi | 2.113.800
Telefonica | 18.260.556 Logista 1 2.102.760
Ferrovial ] 17.323.875 Gestamp | 2.087.966
EDP [ | 17.252.255  Bancode Sabadell : | 2.085.353
Grifols [ | 14.617.571 Almirall 1 1.982.427
Caixabank [ | 13.601.790 Euskaltel | 1.638.178
Repsol [ ] 13.309.729 NH Hotel Group | 1.462.832
Red Electrica [ ] 9.022.509 Pharma Mar | 1.390.384
IAG | ] 8.884.028 Prosegur | 1.374.082
ACS [ | 8.375.517 Mediaset Espafia | 1.362.131
Acciona [ | 6.253.658  AmrestHoldings | | 1.295.370
Enagas [ | 5.266.001 Cash | 1.266.520
Mapfre [ | 5262957  CAF | 1.264.960
Bankia [ | 4745481 MeliaHotelsInt. || 1.255.178
Colonial 1 4.227.515 Sacyr | 1.226.072
Bankinter 1 4.037.707 Applus Services | 1.214.942
Fluidra 1 3654351  Indra | 1.181.818
Merlin 1 3.652.468 Unicaja | 1.120.050
Fcc 1 3.641.049  FaesFarma | 1.049.689

Fuente: Aeat.

A la espera
del desarrollo
reglamentario

En relacién con la declaracion
e ingreso del impuesto, la Ley
prevé el desarrollo reglamen-
tario del procedimiento y de
los supuestos en los que un
depositario central de valores
establecido en territorio es-
pafiol sea quien, en nombre y
por cuenta del sujeto pasivo,
efectdie la declaracién y el in-
greso de la deuda tributaria.
Asi, se permite lograr un alto
grado de automatizacion en
su gestion. Para los supuestos
en que no es aplicable el pro-
cedimiento anterior se esta-
blece con caracter general el
sistema de autoliquidacion
por el sujeto pasivo.

1.800

MILLONES DE EUROS

Es la cantidad que el

Gobierno espera recaudar

este afio con el impuesto.
—

perjuicio de las rectificaciones que
procedan en caso de que, como con-
secuencia de incumplimientos en
laliquidacién de los valores, las ope-
raciones no lleguen a liquidarse.
Esta opcidn debe efectuarse en
la primera autoliquidacién que de-
ba presentar el sujeto pasivo en ca-
da afio natural y surtird efectos al
menos para ese afio, y en los suce-
sivos en tanto no se renuncie a ella.

éCuando se devengaen el
procedimiento especial de
intermediario financiero?

Este procedimiento especial con-
templa varias fases para la comu-
nicacién, aceptacién y ejecucion de
las érdenes de transferencia que a
él se acojan, de modo que se pro-
duzca inicialmente la anotaciéon
transitoria de los valores objeto de
las 6rdenes en cuentas especiales
de los intermediarios financieros
(fase o fases transitorias) para pro-
cederse posteriormente a la anota-
ci6n de los valores en las cuentas
definitivas (fase final).

En el caso en el que se efectiien
bajo este procedimiento adquisi-
ciones sujetas al impuesto, este se
devengara en la fase final, cuando
se efectiie la anotacion registral de
los valores a favor del adquirente
en la cuenta definitiva.

elEconomista

éQué base imponible tiene?
La Ley del Impuesto define como
base imponible el importe de la con-
traprestacion, sin incluir los gastos
asociados a la transaccion.

Se establecen determinadas re-
glas especiales en aquellos supues-
tos en los que la adquisicion de los
valores deriva de la ejecucion o li-
quidacién de obligaciones o bonos
convertibles o canjeables, de ins-
trumentos financieros derivados, o
de cualquier instrumento o contra-
to financiero, asi como en el caso
de adquisiciones y transmisiones
realizadas en el mismo dia.

éCuales son las reglas
especiales para establecer
la base imponible?
Como regla general, la base imponi-
ble estara constituida por el impor-
te de la contraprestacion, sin incluir
los costes de transaccion derivados
de los precios de las infraestructu-
ras de mercado, ni las comisiones
por la intermediacién, ni ningtin otro
gasto asociado a la operacion. Sin
embargo, existen reglas especiales
para los siguientes supuestos: para
el caso en el que no se exprese el im-
porte de la contraprestacion (arti-
culo 5.1delaLey).

Para adquisiciones derivadas de
canje o conversion de valores, la li-

quidacién o ejecucién de instru-
mentos financieros derivados y la
liquidacién de contratos financie-
ros (articulo 5.2 de la Ley). Enel ca-
so de operaciones intradia, se gra-
van solo las compras netas de valo-
res siempre que sean ordenadas o
ejecutadas por el mismo sujeto pa-
sivo, respecto de un mismo adqui-
rente y que, ademds, se liquiden en
la misma fecha.

Un dato importante a tener en
cuenta es que no existe sin embar-
go una regla especial para opera-
ciones vinculadas, quizé por la exen-
cién aplicable a las operaciones de
referidas a las adquisiciones de ac-
ciones entre entidades que formen
parte del mismo grupo mercantil,
aungque no parece que pueda cubrir
todos los supuestos.

éQué tipo de cambio debe
utilizarse para determinar la
base imponible del impuesto?
Estima la Agencia Tributaria que
se debe aplicar un criterio objetivo
que consiste en el cambio de la di-
visa a euros publicado por el Ban-
co Central Europeo correspondien-
te al tltimo dia hébil anterior a la
fecha en que se produzca el deven-
go del impuesto respecto de los va-
lores adquiridos. No se admite apli-
car un tipo de cambio pactado en
la operacion por los contratantes.

No se puede aplicar
un tipo de cambio
de divisas pactado
en la operacién por
los contratantes

¢En contraprestaciones en
especie, como se determina

la base imponible?

LaLey del Impuesto determina que
“en el caso en el que no se exprese
el importe de la contraprestacion, la
base imponible serd el valor corres-
pondiente al cierre del mercado re-
gulado més relevante por liquidez
del valor en cuestion el tltimo dia
de negociacion anterior al de la ope-
racién”. El supuesto incluiria una
contraprestacion que se realice en
especie.

Atitulo de ejemplo, la Aeat indi-
ca que cuando la contraprestacién
de la operacion sea la entrega de
otras acciones, el valor de adquisi-
cién de las sujetas al impuesto se-
ra el de mercado el dia anterior. Si
las acciones que recibe la contra-
parte en contraprestacion de su en-
trega estdn también sujetas al im-
puesto, la contraparte tendra tam-
bién que tributar por el valor de
mercado del dia anterior que ten-
gan estas Ultimas.

Maiiana miércoles:
Coémo calcular

la base imponible
de la tasa Tobin
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Década negra
para la deuda:
660.000 millones

mas y subiendo

El Banco de Espaina constata un nuevo
récord en noviembre, hasta los 1,3I billones

DANIEL VIANA MADRID
La deuda publica alcanzé en no-
viembre los 1,31 billones de euros,
lo que evidentemente supone una
cifra muy relevante que cobra in-
cluso mas importancia cuando se
observa que una parte muy impor-
tante de la misma se ha acumula-
do en apenas 10 anos. En la alti-
ma década, el pasivo se ha dispa-
rado en més de 660.000 millones
de euros, duplicandose por tanto
la cifra de 649.259 millones en los
que cerr6 2010.

Los datos de Banco de Espana,
que ayer publicé la cifra del pentl-
timo mes de 2020, asi lo eviden-
cian, al tiempo que muestran que
hay varios momentos clave que ex-
plican el repunte. Uno de ellos es el
ano 2012, en plena crisis financie-
ray durante el primer afio comple-
to de Gobierno de Mariano Rajoy,
momento en el que el pasivo crecié
en casi 150.000 millones.

Y el otro, mucho mas préximo,
es 2020. La pandemia del corona-
virus ha desatado una nueva crisis
ante la que la respuesta de los Go-
biernos ha sido gastar mas, y eso
ha hecho que la deuda hasta no-
viembre repunte ya en mas de
120.000 millones, amenace con
subir de nuevo en diciembre y
mantenga una tendencia clara-
mente ascendente en los proxi-
mos ejercicios.

EVOLUCION DE LA
DEUDA PUBLICA

En millones de euros

Sin embargo, hay otro factor que
tal vez sea menos espectacular en
términos de volumen pero que es
igualmente relevante para explicar
esta década negra: ningtin Gobier-
no, ni el mencionado de Rajoy ni el
de Pedro Sanchez, ha sido capaz
de contener el aumento en ningu-
no de los ultimos 10 anos. Ni si-
quiera en los anos de fuerte creci-
miento se produjo un esfuerzo real
por corregir esta situacién.

Un ejemplo claro es el hecho de
que en 2019, Espana no sélo no re-
dujo el déficit presupuestario sino
que lo increment6, con correccién
en la estimacion por parte de Bru-
selas incluida. Y eso, sumado a los
anteriormente apuntado, lo ante-
rior, ha hecho que la situaciéon
de la economia ante la crisis
sea incluso mdas débil.
Ademas, se debe tener
también en cuenta
que ya durante los

978.272

890.726

PORCENTAJE DEL PIB

95,8 100,7

86,3

ultimos aros del Gobierno de José
Luis Rodriguez Zapatero se suce-
dieron incrementos que fueron
muy importantes. En especial, los
128.000 millones de 2008 o los
94.000 millones de 2011.

De esta manera, el contexto que
se dibuja resulta muy complejo, y
obligara a las pr6ximas generacio-
nes a hacer frente a una ingente can-
tidad de pasivo que hace necesaria
una estrategia creible y tangible pa-
ra reducir la deuda. Es lo que la Au-
toridad Independiente de Responsa-
bilidad Fiscal espariola (AIReF) ha
reclamado en numerosas ocasiones
y, especialmente, en los tltimos me-
ses. Su presidenta, Cristina Herrero,
ha advertido en el propio Congreso
de los Diputados y en diversos foros
de que, en caso contrario, la cifra se
puede estabilizar en los préximos
afios en niveles cercanos al 120% del
PIB. Esto supondria el doble del 60%
que recomienda Bruselas.

El mismo Banco de Espana tam-
bién ha sido muy critico con la in-
capacidad de los diferentes por
contener la deuda, y en sus infor-
mes apunta de manera recurrente
que las reducciones que se han pro-
ducido en términos de PIB se de-
ben al propio crecimiento de la eco-
nomia y no a un esfuerzo real.

1.039.388

El dato acumulado
de incremento en
2020 asciende ya
a 123.000 millones

La AIReF pide un
plan real y decidido
para reconducir
el ingente pasivo

Por otra parte, el ex ministro so-
cialista Jordi Sevilla avisé de que
el aumento de contagios por covid
durante la tercera ola, el «incom-
prensible» retraso de las vacunas,
el temporal Filomena y la ola de
frio son las amenazas que pueden
provocar que el primer trimestre
de 2021 sea «plano e incluso
negativo», empeorando la
prevision para todo
el ano.

1.145.097

1.104.554

Ayudas directas... en la
Comunidad Valenciana

Es la primera CCAA en habilitar un plan de choque
para sectores en crisis que movilizara 340 millones

NOA DE LA TORRE VALENCIA
Con la pandemia desbocada y las
comunidades auténomas endure-
ciendo las restricciones para hacer
frente a la tercera ola, los sectores
econémicos mas afectados clama-
ban por ayudas directas que el Go-
bierno habia prometido y que, sin

1n4,1*

993 992 986 74 o,

embargo, no acababan de concre-
tarse. La Comunidad Valenciana
dara un paso en ese sentido, con
un plan de choque que promete
movilizar 340 millones de euros y
que, sobre todo, contempla por pri-
mera vez un salvavidas para em-
presas y auténomos que cubrira
las cuotas de la Seguridad Social.
Asi lo anunci6 ayer el presidente
de la Generalitat, Ximo Puig, quien
avanz6 una linea de 80 millones de
euros para bonificar hasta el 100%
de esas cuotas que pagan mas de
21.000 empresas y 43.000 auténo-
mos de los sectores mas castigados
por las restricciones. En concreto,

El responsable de Administra-
ciones Publicas entre 2004 y 2007
y ex presidente de Red Eléctrica
mostré su preocupacion por la can-
tidad de empresas que caeran en
insolvencia a lo largo del afo, «em-
pujandolas al cierre, al despido
masivo o a la morosidad, y es que
2020 acab6 con 45.000 empresas
menos que el afo anterior, segin
informa Europa Press.

1.312.590

1.188.859

1.173.350

mas, segiin avanzaron fuentes de
la Generalitat, se exigira a empre-
sas y auténomos que acrediten que
eran viables antes de la pandemia.
Dicho de otro modo, el Gobierno
valenciano busca evitar la inyec-
cién de dinero publico en empre-
sas que, en cualquier caso, estaban
destinadas a la quiebra.

Ademas, se daran otros 8 millo-
nes de euros a los 26.000 aut6no-
mos mas afectados por el cierre to-
tal de su actividad o la reduccién
drastica de los ingresos, mientras
que otros 17 millones iran a los
48.000 trabajadores que siguen
atn en ERTE. Ademas, habrd una
linea de ayudas especificas para las
discotecas y salas de fiesta que han
tenido que cerrar.

Por otro lado, a través del banco
publico de la Generalitat se lanza-
ra una linea de préstamos bonifica-
dos de hasta 750.000 euros, con la
novedad de que incluyen una par-
te no reembolsable. Es la otra for-
ma de inyectar rapidamente liqui-
dez a las empresas, pues en la Ge-
neralitat se asume que la velocidad
con la que se ponga en marcha es-
te plan de choque —acordado con
la patronal autonémica CEV y los
sindicatos CCOO y UGT— depen-
derd en parte del trasvase de datos
del SEPE y la Agencia Tributaria.
Hasta el punto de que nadie se
atrevia ayer a concretar cuando se-

605 89.9 los de la hosteleria y los alojamien-  ran efectivas las primeras ayudas.
: tos turisticos, las agencias de via- De hecho, tanto la patronal co-
jes, las actividades artisticas y de  mo la Asociacion de Trabajadores
ocio (incluido el nocturno). Auténomos (ATA) reclamaron
No seran, por tanto, ayudas in-  «agilidad» en la tramitacién de las
discriminadas, sino poniendo el fo-  ayudas. Unas ayudas que, por otro
co en los sectores que acumulan  lado, saldran de los fondos euro-
desde el inicio de la pandemia el  peos. En concreto, del programa
649.259 L I I I I I I I I I I 59% de la destruccion del empleo  React-EU, del que la Comunidad
- 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 207 20I18 2019 2020 de la Comunidad Valenciana. Es  Valenciana recibira 1.250 millones.
* Septiembre de 2020
| | | | | | | J
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Nov. 2020

FUENTE: Banco de Espafia
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La vicepresidenta Nadia Calvifio junto al ahora presidente del Eurogrupo, Paschal Donohoe, en una reunién en Bruselas en 2019. / 7. MONASSE (GETTY)

Bruselas alerta del fin de las
subidas salariales por la pandemia

La Comision pide a Espafna un “fuerte compromiso” con las reformas pero aprecia avances

LLUIS PELLICER, Bruselas
La zona euro sigue batallando para evitar el
derrumbe de sus economias, pero Bruselas
sefiala ya los riesgos que vienen después: mas
deuda puiblica y privada, el fin de las subidas

Europa arranca el afio tras ha-
ber activado la palanca clave pa-
ra la recuperacion. Sin el des-
pliegue de la vacuna, no hay re-
composicién posible de secto-
res como el turismo o el trans-
porte. Sin embargo, empieza
también con el centro de Euro-
pa pugnando por salir de una
dura segunda ola y el sur inten-
tando minimizar su tercera tan-
da de contagios. De esas dos va-
riables —la eficacia de la vacu-
nay la intensidad de las nuevas
infecciones— dependera el rit-
mo de la recuperacion econémi-
ca. Hay una tercera variable:
los planes de recuperacion, que
inyectaran hasta 800.000 millo-
nes de euros en la economia eu-
ropea.

Bruselas espera que esos pla-
nes no solo sirvan para relanzar
la actividad, sino también para
corregir los desequilibrios que,
seglin una nota técnica de la Co-
mision Europea, se estan “agra-
vando” por la pandemia, que in-
cluso podria dar pie a nuevos
riesgos. En el documento, debati-
do por los ministros de la zona
euro, se enumeran todos €sos
riesgos: la deuda publica crecera
a causa de las medidas para pro-
teger la economia, mientras que
las empresas y hogares podrian
verse con dificultades para ha-
cer frente a sus obligaciones si la
pandemia les deja inactivos; se
pondré fin a las subidas salaria-
les y de productividad; los pre-
cios de la vivienda caeran, y los
bancos podrian verse de nuevo
€n apuros.

“La conmocién de la covid-19
parece exacerbar los desequili-
brios existentes en la zona del
euro”, destaca el documento de-
batido por los ministros. Y las
previsiones son, si cabe, peores
para Espafia, Francia o Italia: la
pandemia no hard sino acentuar
los patrones ya existentes en
cuanto a la deuda publica e inclu-
so las divergencias entre socios.
Y tampoco esté claro el alcance
de la probable mortalidad de em-
presas o del desempleo, la gran
asignatura pendiente de Espaiia.

La Comision ve en los llama-
dos planes de recuperacion y re-
siliencia la receta para abordar
esas “debilidades estructurales”.
En plata: con reformas, pero esta
vez protegiendo la inversioén pu-
blica. Los ministros de la zona
euro, precisamente, arrancaron

salariales y una crisis social que aiin no ha
aflorado en su plenitud. Entre los paises mas
amenazados por esos desequilibrios esta Es-
paiia, a la que la Comision volvio a reclamar
“un fuerte compromiso con las reformas”.

una tanda de presentaciones de
sus planes. Y empezaron por Es-
pafia. Segin fuentes comunita-
rias, porque se trata de uno de
los paises que méas ha avanzado
en el programa. Calvifio sostuvo
que Bruselas ya tenia 28 de los
30 paquetes de reformas que
pondra en marcha, y que los
otros dos —el del mercado labo-
ral y el de las pensiones— esta-
ban en camino y podrian llegar
de inmediato.

La exposicion de Calvifio fue
alabada tanto por Gentiloni
—que la calificé de “brillante” y
“exhaustiva”— como por el presi-
dente del Eurogrupo, Paschal Do-
nohoe, quien dijo que fue “exce-
lente”. La ministra, segin dijo
antes de su intervencion, trasla-
dé a sus homdlogos el “sentido
de urgencia” de la “ejecucion ple-

Gentiloni urge a atender el
“impacto social” de la crisis

No es la hibernacién casi
total a la que se llegé duran-
te el confinamiento de prima-
vera, pero los socios de la UE
tratan de proteger al maxi-
mo su tejido empresarial y
laboral con medidas tempora-
les. Bruselas, sin embargo,
alberga dudas de que el fin
de esas actuaciones no desen-
cadene una cascada de quie-
bras o un alza desbocada

del desempleo.

En cualquier caso, el comi-
sario Paolo Gentiloni advirtio
cuando terminé el Eurogru-
po: “Tendremos que prestar
mucha atencion a los desequi-
librios derivados del impacto
social de la crisis, que aiin no
se ha hecho sentir del todo.
Debemos evitar una mayor
profundizacion de las ya
preocupantes desigualdades
dentro de nuestras socieda-
des y entre nuestros paises”.

“Vamos en la buena direccion, pero todavia
hemos de trabajar juntos las préximas sema-
nas”, afirmo el comisario Paolo Gentiloni tras
la exposicion del plan espaiiol que realizo en
el Eurogrupo la vicepresidenta Nadia Calvifio.

na de los planes de recupera-
cion”. “Los planes son instrumen-
tos macroeconémicos contra-
ciclicos y es ahora cuando tene-
mos que hacer un esfuerzo de
inversiones y de reformas para
tratar de compensar el impacto
negativo de la pandemia, sobre
todo en aquellos paises mas afec-
tados, como ocurre con Espafia”,
sostuvo la titular de Economia.
Sin embargo, Bruselas quiere
prestar una especial atencién a
Espafa por la magnitud del de-
rrumbe econémico —la Comi-
sion prevé que en 2020 la econo-
mia caiga un 12,4%— y la inyec-
cién de fondos que recibira, de
hasta 140.000 millones de euros.
Por ello, la Comisién cree que
todavia hay mucha tela que cor-
tar. Los técnicos de Madrid y de
Bruselas siguen intercambiando-
se papeles y los ministros y comi-
sarios continian con reuniones.
Gentiloni explicé que, como
ocurre con el resto de paises, el
Ejecutivo comunitario pide a Es-
pafia “un fuerte compromiso”
con las reformas, concretando
objetivos e hitos de los que debe-
ra ir dando cuenta periédicamen-
te. En especial en tres &mbitos de
gran interés para Bruselas: la re-
forma laboral, la del sistema de
pensiones y la que garantice la
unidad de mercado. Y eso requie-
re todavia semanas de negocia-
cion. Hay tiempo. El proceso de
ratificacion del plan de recupera-
cién en cada pais no ha termina-
do. Asi que los primeros 10.000
millones no llegaran a Espafia,
como pronto, hasta primavera.
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Las consecuencias de la pandemia

Bruselas alerta del riesgo del exceso
de deuda paralarecuperacion

© La Comision avisa al Eurogrupo del peligro de que haya una salida de la crisis a varias
velocidades ¢ Calvifio dice que «es ahora» cuando hay que invertir y hacer reformas

SILVIAMARTINEZ
Bruselas

Hasta que irrumpi6 la crisis del
covid-19 en el continente euro-
peo, los esfuerzos por corregir los
desequilibrios macroecondmicos
enla Eurozonahabian empezadoa
dar sus frutos. Desde entonces, sin
embargo, y segun el diagnéstico
transmitido ayer por la Comision
Europea alos ministros de econo-
miay finanzas del Eurogrupo, al-
gunos de estos desequilibrios, co-
mo la deuda, se han disparado y
conello el riesgo de que se acen-
tden las divergencias dentro de la
zonaeuroy se frene larecupera-
cién. Pese alanecesidad de man-
tener politicas expansivas, es pre-
ciso controlar que la hipotecano
seademasiado grande, alertan.
«Ladeudapublica esta denue-
VO en aumento en estos momen-
tos, especialmente en los paises
mas golpeados econdmicamente
por la pandemia. En la nota que
hemos presentado recalcamos
que esos desequilibrios lamenta-
blemente son un riesgo que pro-
bablemente vaair amas. Nuestro
deseoes evitar que haya unarecu-
peracién con diferentes velocida-
des», explicd el comisario de
asuntos econémicos, Paolo Genti-
loni, tras un debate dela Eurozona
Enlareunién telemdtica se reiterd
laimportancia de mantener una
politica econémica expansivay de
prestar atencion a los desequili-
brios derivados del impacto social
delacrisis que «todaviano se han
dejado sentir plenamente».

Paises mas golpeados

Entre los desafios que més preo-
cupan a Bruselas, destaca la per-
sistencia de algunos grandes su-
peravits por cuenta corrienterela-
cionados con unexcesodeahorroy
una falta de inversion, el aumento
delos déficits por cuenta corriente
debido alas pérdidas de ingresos
derivadas de las restricciones su-
fridas por el sector del turismo, los
riesgos sobre salarios y producti-
vidad asi como el aumento de la
deuda publicay privada.
Unadeuda que se hadisparado
en todos los estados miembros
pero particularmente en los paises
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Paschal Donohoe interviene en la sesién de la Camara europea desde su oficina en Dublin, ayer.

Las cuentas publicas

Nuevo récord del pasivo

Ladeuda del conjunto de las Administraciones Piblicas cerré no-
viembre de 2020 en 1.312.590 millones de euros, con un aumento
de 6.562 millones respecto aoctubre, los que marca un nuevoma-
ximo histdrico. Segun los datos actualizados ayer por el Banco de
Espaila, ladeuda ptblica se ha incrementado en124.606 millones,
un10,5%, desde noviembre de 2019, en un contexto marcado por
lapandemia de coronavirus, que ha erosionado los ingresos y au-
mentado los gastos.

Lamayor parte de ladeuda se concentra en el Estado, que aca-
bdnoviembre en 1.167.688 millones, 4.372 millones mas que en
octubre. También subid la deuda autondémica —304.216 millones,
1.530 millones méas— y de la Seguridad Social —85.354 millones,
8.250 millones mas—, ylas corporaciones locales redujeron su en-
deudamiento en 763 millones, hastalos 22.701 millones.

Por instrumentos, al cierre de noviembre la mayor parte dela
deuda puiblica se encontraba en valores representativos de deuda,
tanto porlo que serefiereallargo plazo (1.052.497 millones) como
al corto plazo (83.046 millones), mientras que el resto se repartia
tanto en préstamos (172.080 millones) como en efectivoy depdsi-
tos (4.967 millones).

Autor: SILVIA MARTINEZ Bruselas
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Barry Cronin

con niveles de endeudamiento
previosalacrisis del coronavirus
mas elevados, lo que refleja «el
hecho de que la recesién ha sido
mas profunda en estos paises». En
el futuro, alertala Comisién, el pa-
godeladeudapor partedelasem-
presas podria ser un problema,
especialmente en los sectores mas
afectados y de una formamas du-
radera por la crisis actual, lo mis-
mo que las perspectivas paralos
hogares por el deterioro del mer-
cadolaboral.

Eldocumento de Bruselas tam-
biénalerta de un posible resurgi-
miento delos riesgos por la desa-
celeracion de los precios de la vi-
vienda, con correcciones alabaja
en los proximos afios en algunos
paisesasicomoriesgos parael sec-
tor bancario. Aunque gracias alas
nuevas exigencias en materia de
capital la situacién es mejor que
traslacrisis de 2008, el sector seha
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visto afectado por los niveles de
rentabilidad bajosenunentornode
tipos de interés bajos. En este con-
texto, Bruselas alerta de un posible
repunte de los préstamos morosos
ydel posible impacto de unareduc-
cién de precios delavivienda.

«Esindudable que ainnos en-
contramos enunmomentode gran
incertidumbre», admiti6 ayer lavi-
cepresidenta y ministra de econo-
mia, Nadia Calvifio, que, al igual
que el resto del Eurogrupo, consi-
dera prioritario aprovechar el nue-
vo fondo de recuperaciéon de
750.000 millones para apuntalar la
recuperacion. «Los planes de recu-
peracién son instrumentos ma-
croeconémicos contraciclicos y es
ahora cuando necesitamos hacer
unesfuerzode inversiény reformas
paratratar decompensar el impac-
tonegativo de la pandemia en los
paises mas afectados, como ocurre
con Espafia», recordd Calvifio poco
antes de esbozar las lineas maes-
tras del plan que el Gobierno de Pe-
dro Sanchez negocia con Bruselas
desde finales del afio pasado.

Tanto el presidente del Euro-
grupo, Paschal Donohoe, comola
presidencia portuguesa dela UE,
que dirige los trabajos del Ecofin
estesemestre, invitaronaEspafiaa
presentar su plan nacional anticri-
sisante el restode colegas. Un ges-
to que Calvifio recibi6 «positiva-
mente» yaque le permitid exponer
un documento que tendra que va-
lidar posteriormente el Ecofin, in-
cluidas las reformas mas polémi-
cas como la de las pensiones o del
mercado laboral. Un ejercicio que
Donohoe y Gentiloni recibieron
positivamente.

Recepcion a partir de febrero

«Hemos tenido una presentacién
brillante y exhaustiva», destacd el
comisario, que indicé que las con-
versaciones con Espafia sobre el
plannacional de inversién y refor-
mas «van por el buen camino»
aunque todavia tienen que «seguir
trabajando algunos dias y algunas
semanas». Segin explic6 Gentilo-
ni, los Estados miembros podran
empezar a remitir formalmente
sus planes en la segunda mitad de
febreroy Bruselas espera que in-
cluyan un equilibrio adecuado en-
tre «inversionesy reformas».m
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Las empresas espaiiolas necesitaran
155.000 millones para recapitalizarse

EVITAR INSOLVENCIAS/ | a Asociacion de Mercados Financieros de Europa propone a la UE apoyar la
entrada de inversores en las pymes que complementen las ayudas europeas para la recuperacion.

1.G.Madrid

Solo una semana después de
que Mario Draghi advirtiera
de que Europase encuentraal
borde del precipicio a causa
de la cadena de insolvencias
que se avecinan por las conse-
cuencias devastadoras que
estd teniendo la pandemia so-
bre las empresas, es 1a Asocia-
cién de los Mercados Finan-
cieros de Europa (AFME) la
que da la voz de alarma. En
cocreto, AFME estima que las
empresas de la UE tendran
unas necesidades de recapita-
lizacion de un billon de euros
tras el impacto del Covid-19
en el tejido productivo. De esa
cantidad, el golpe sobre las
compaiiias espafolas ascen-
deria a 155.000 millones de
euros.

Un impacto que se cebaria
principalmente en las pymes,
que suponen el 98% del tejido
empresarial espafiol y que son
las que mas estén sufriendo
las consecuencias del confi-
namiento y las restricciones
de actividad provocadas por
el coronavirus. En un informe
titulado Recapitalizacon del
las empresas de la UE después
de la Covid-19, esta Asocia-
cién, que representa a la ban-
ca de inversion en Europay a
otros importantes agentes co-
mo abogados y consultores y
en laque participan entidades
espafiolas como Banco San-
tander, BBVA, La Caixa Titu-
lizacién o Bankia, llega a la

conclusion de que el déficit de
capital que la pandemia va a
dejar en las empresas, unavez
descontados los apoyos pre-
vistos de los gobiernos y el
sector privado, podria ascen-
der a600.000 millones de eu-
ros, un importante agujero
que puede serun lastre parala
ansiada recuperacion y redu-
cirlaefectividad de los paque-
tes de ayudas que se han
puesto en marcha.

En concreto, el informe de
AFME establece una horqui-
lla de déficit de capital, des-
pués de las ayudas publicas,
de entre 450.000 millones y
600.000 millones de euros, al
que habra que dar alguna so-
lucion si se quiere evitar la de-
saparicion de una importante
parte del tejido productivo.
Segtin el documento presen-
tado por AFME, la crisis esta
pasando ya una dura factura,
hasta el punto de que el 10%
de las empresas europeas solo
tendrian reservas de efectivo
para los proximos seis meses.

Lasituacion es de tal grave-
dad que los empresarios pi-
den que se flexibilicen las
condiciones para que las em-
presas puedan sobrevivir. En
el caso de Espafia, por ejem-
plo, CEOE ha reclamado al
Gobierno lanecesidad de per-
mitir ajustes de plantillas una
vez finalizados los ERTE con
el objetivo de que las empre-
sas puedan adaptar sus es-
tructuras para sobrevivir.

Dreamstime

P e

Hasta ahora, el Ejecutivo es-
pafiol habia condicionado los
ERTE al mantenimiento de
plantillas hasta seis meses
después de la aplicacion de
este instrumento.

Alternativa

Ante esta situacion urgente,
AFME pone su objetivo en la
solvencia de las compaias.
Propone a la Comisiéon Eu-
ropea y a los Estados miem-
bros que introduzcan medi-
das para reforzar los merca-

Las empresas de la UE necesitaran un billén de euros para recapitalizarse tras la crisis del Covid.

dos de productos hibridos y
de renta variable en Europa,
asi como ampliar las vias de fi-
nanciacion para las empresas.
En concreto, recomienda que
se ponga en marcha en la
Uni6n Europea un nuevo ins-
trumento hibrido, con unaes-
tructura legal armonizada, de
recapitalizacion de empresas,
fundamentalmente pequefias
y medianas, para lograr la re-
cuperacion de esta importan-
te parte del tejido productivo.
Elrespaldo de las autoridades

i

europeas al instrumento, con
medidas que lo impulsen co-
mo incentivos fiscales, seria
esencial en un momento en el
que esta en juego el futuro de
buena parte del PIN europeo.

El objetivo final es que ese
instrumento atraiga a los in-
versores con una cierta tole-
rancia al riesgo para que, con
su apoyo, contribuir a sacar a
las pymes europeas del bache.

La Asociacion de Merca-
dos Financieros de Europa
considera que este instru-
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AFME pide a las
autoridades de

la UE que aceleren

la unién de mercados
de capitales

mento permitiria completar
las necesidades de recursos
adicionales al esfuerzo que ya
esta realizando la Uni6n Eu-
ropea con sus fondos de recu-
peracion. Unos fondos, estos
altimos, que no serian sufi-
cientes para garantizar la re-
cuperacion.

El objetivo de los nuevos
productos que propone
AFME es acercar el mercado
de financiacion a las pymes.
Para la Asociacion, las gran-
des compaiiias no tienen ma-
yor problema para recapitali-
zarse o encontrar vias de fi-
nanciacion, pero hay un gran
namero de empresas de me-
nor tamafio con perspectivas
de crecimiento alas que es ne-
cesario rescatar y que no tie-
nen esas mismas posibilida-
des.

El instrumento que propo-
ne AFME debe ser compati-
ble con las ayudas estatales y
estaria dirigido a empresas
vulnerables y pymes. Segiin
Pablo Portugal, director eje-
cutivo de AFME, “hemos
captado al hacer el estudio
que los propietarios de estas
empresas no quieren perder
el control. Estan dispuestos a
pagar una prima del 8,8% so-
bre las emisiones de capital en
los mercados con tal de man-
tener el control”. Para el re-
presentante de AFME es ne-
cesario que Europa acelere el
proyecto de unién de merca-
dos de capitales. Entre las
propuestas de la Asociacion a
las autoridades de la UE esta
la coordinacién del desarrollo
de un fondo de inversién pu-
blico-privado para apoyar la
recapitalizacion.
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Madrid promueve un plan de
rescate para pymes y autonomos

PROPUESTA/ Aguado planteara mafiana al Consejo de Gobierno madrilefio un pagquete de salvamento
de al menos 1.000 millones, con ayudas directas al comercio, hosteleria, turismo o pymes industriales.

J.Diaz. Madrid

La cuesta de enero se presenta
este aflo mas escarpada que
nunca, especialmente en re-
giones como Madrid, donde al
zarpazo del Covid-19 se su-
man los estragos econémicos
provocados por la reciente e
histérica nevada. En este con-
texto, el vicepresidente de la
Comunidad de Madrid, Igna-
cio Aguado, presentara mafia-
na al Consejo de Gobierno de
la regién un Plan de Rescate
Ciudadano para movilizar al
menos 1.000 millones para ali-
viar a pymes y autonomos,
preservar el mayor empleo po-
sible, y auxiliar a las familias.
Su propuesta, que el propio
Aguado anticip6 ayer, con-
templa destinar 600 millones
a reactivar el tejido producti-
vo, amenazado por la tercera
ola del Covid-19, y otros 400
millones a paliar los efectos so-
ciales delacrisis, incluidas me-
didas como una tarifa reduci-
da de 30 euros en el abono
transporte para jovenes de 26
a30afos.

En lo econdémico, “las medi-
das que queremos aprobar son
el mayor salvavidas para em-
presas, autonomos y miles de
empleos que se ha propuesto
nunca en la Comunidad de
Madrid”, declaré ayer a EX-
PANSION Manuel Giménez,
consejero de Economia de la
Comunidad de Madrid, quien
asegurd que en el ejecutivo re-
gional “estamos todos de
acuerdo en la importancia de
darunarespuestaalaalturade
una situacion tan extraordina-
ria”, por lo que confiaen que el
plan de salvamento que se
propondra al Consejo de Go-
bierno reciba “luz verde lo an-
tes posible”.

Dichas ayudas reforzarian
lared de apoyotendidaalolar-
go de los tltimos meses por el
gobierno madrilefio. En las se-
manas previas alacampanade
Navidad, el ejecutivo regional
desplegd mas de 200 millones
en ayudas para impulsar la ac-
tividad. Una cifra que el plan
puesto ahora sobre la mesa as-
pira a triplicar, alcanzando
esos 600 millones. Se estima
que esta iniciativa, que se bus-
ca encajar en los presupuestos
de la region para 2021 aprove-
chando el margen que otorga
la suspension de la Ley de Es-
tabilidad Presupuestaria, ayu-
daria a sobrevivir a 41.000

Mauricio Skrycky
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Manuel Giménez, consejero de Economia, Empleo y Competitividad de Madrid.

pymes y autdnomos, que em-
plean a cerca de 100.000 per-
sonas, y generaria alrededor
de 12.000 empleos directos,
ademas de asegurar otros
14.000 para personas con dis-
capacidad en centros especia-
les de empleo.

Tres grandes ejes

Ese paquete econdmico pivota
sobre tres grandes ejes. En pri-
mer lugar, contempla una li-
nea de 150 millones para que
las pymes puedan atender sus
gastos mas perentorios: el pa-
go de ndminas, alquileres de
locales, gastos financieros y
operativos... Un salvavidas que
podria beneficiar a unas
15.000 empresas que emplean

a casi 70.000 trabajadores. De
esa cifra, 30 millones se desti-
narian especificamente al co-
mercio, cuantia de laque se be-
neficiarfan més de 3.000 nego-
ciosyconlaquesebuscasalvar
12.500 empleos. Otros 35 mi-
llones irfan a parar a pymes in-
dustriales, inyeccion que ofre-
ceria alivio a compatiias que
emplean a mas de 25.000 tra-
bajadores. Los 85 millones res-
tantes extenderian su radio de
accion a sectores como la res-
tauracion, la hosteleria, el tu-
rismo o los viajes, colectivos
muy golpeados por la pande-
mia. Su objetivo es respaldar a
8.500 empresas que suman
mas de 30.000 trabajadores.
En todos los casos, serfan ayu-

das directas y oscilarian entre
los 5.000y10s 20.000 euros.

El plan de rescate plantea
una linea especifica para los
auténomos a través de una
nueva dotacion de 85 millones
de unainiciativayaen marcha:
el Plan Impulsa, al que hastala
fecha se han destinado 42 mi-
llones. Este programa contem-
pla una ayuda directa de hasta
3.200 euros en un pago tnico.
Podranaccederaellalos traba-
jadores por cuenta propia cuya
actividad se haya visto men-
guada por la pandemia pero si-
gan ofreciendo sus servicios;
esto es, deben estar dados de
alta en el Régimen de Auténo-
mos.

La tercera gran pata del plan

Giménez: “Se trata de
ayudas directas a pymes
y auténomos, algo

que no ha dispuesto el
Gobiermno de Espafia”

orbita en torno al empleo, con
una dotacion de 113 millones
para incentivar la contratacion
tanto de jovenes, con el fin de
evitar que la pandemia con-
vierta en estructural su elevada
tasa de paro, como de mayores
de 55 afios. El objetivo es crear
12.000 empleos (9.000 directos
y 3.000 de la recuperacion de
trabajadores en ERTE), mas
otros 14.000 protegidos, con
3.500 empresas como poten-
ciales beneficiarias y un impac-
to positivo sobre la economia
regional de 146,7 millones.

Son las grandes lineas de un
plan que es fruto de “un trabajo
muy intenso desde hace meses
y que ha contado con las apor-
taciones de distintas conseje-
rias”, sefiala Manuel Giménez,
quien afiade que “hemos orien-
tado todas las ayudas para que
se puedan ejecutar durante es-
te afo”. A juicio del consejero
de Economia madrilefio, estas
medidas, que se plantean en un
entorno de nuevas restriccio-
nes por el Covid en Madrid (to-
que de queda a las 23 horas y
cierre de hosteleria y comercio
a las 22) “son absolutamente
necesarias”, ademas de tratarse
de “ayudas directas a pymesy a
auténomos, algo que hastaaho-
ra no ha dispuesto el Gobierno
de Espaiia”, concluye.

Editorial / Pagina2

Valencia: ayudas contra el impacto de las restricciones

Del Plan de Rescate
Ciudadano que se propone
en Madrid, al Plan Resiste
anunciado ayer por el
presidente de la Generalitat
Valenciana. Ximo Puig
anticipd la puesta en
marcha de un paquete de
ayudas de 340 millones
destinado a mitigar el
impacto que las
restricciones han tenido
sobre sectores como la
hosteleria, la restauracion, la
actividad turistica o el ocio.

Estas ayudas permitiran
aliviar la situacién de 21.000
empresas y 43.000
auténomos de estos
sectores. La terapia paliativa
anunciada ayer por el
presidente valenciano, cuyas
ayudas se articularan a
través del fondo europeo
React-EU, del que la
Comunidad Valenciana
recibira 1.250 millones en los
préximos dos afios,
descansa sobre cuatro
grandes bloques. El primero,

dotado con 105 miillones,
son ayudas directas a
empresas, autbnomos y
trabajadores afectados por
ERTE. De esta cuantia, 80
millones se destinana
bonificar hasta el 100% las
cuotas a la Seguridad Social.
El segundo cuentacon 8
millones para apoyar las
actividades de ocioy
entretenimiento. El tercero,
dotado con 100 millones,
contempla medidas como
una linea de préstamos

bonificados de hasta
750.000 euros para
empresas vinculadas con el
ocio, alojamiento y
restauracion o préstamos
participativos de hasta
800.000 euros, “para
empresas con una situacion
financiera limite y que antes
de la pandemia si eran
viables'. El cuarto pilar es el
Fondo de Cooperacién
Municipal Covid, que se ha
ampliado hasta los 127
millones.
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Bruselas alaba la presentacion de
Calviio pero pide mas detalles

PRIMER ANALISIS DEL PLAN DE REFORMAS ESPANOL/ E| Eurogrupoy la Comisidn Europea califican de
“brillante y exhaustiva” la presentacion del plan espafiol pero piden “precisar detalles, objetivos y fechas'.

Francisco R.ChecaBruselas

El Eurogrupo y la Comision
Europea valoraron ayer posi-
tivamente el primer anélisis
del borrador del plan de recu-
peracion y de reformas espa-
fiol, que presento la vicepresi-
denta econdmica espafiola,
Nadia Calvifio, al resto de mi-
nistros de Financias y Econo-
mia de la zona euro. Para el
presidente del 6rgano que
retine a los titulares de finan-
zas del euro, el irlandés Pas-
chal Donohoe, la interven-
cion de Calvifio fue “excelen-
te”, mientras que el comisario
econdémico Paolo Gentiloni la
calificé de “brillante y ex-
haustiva”.

Sin embargo, después de
las alabanzas a la presenta-
cion llegaron los peros de
Bruselas. El responsable eco-
némico del Ejecutivo comu-
nitario insisti en que todavia
es necesario “precisar deta-
lles, fechas, objetivos y metas”
en el plan nacional de recupe-
racion, que el Gobierno esta
perfilando para poder recibir
los fondos europeos para la
recuperacion economica de
la crisis del Covid-19. En defi-
nitiva, Gentiloni destaco que
aunque el plan “estd en la di-
reccion correcta”, Gobierno y
Comisiéon deberan seguir
“trabajando juntos todavia
unas semanas mas”.

Gentiloni subray6 que lleva
muchos dias trabajando con
las autoridades espafiolas, in-

cluido tres reuniones con mi-
nistros espafioles para perfi-
lar las esperadas reformas de
las pensiones y el mercado la-
boral, los dos grandes deberes
que Bruselas ha impuesto a
Espafa y cuyas medidas para
su reforma seran miradas por
lupa por el Ejecutivo comuni-
tario.

Antes de entrar a la reu-
nién, Calvifio rechaz6 que la
invitaciéon del Eurogrupo a
presentar el estado del borra-
dor del plan de reformas y re-
cuperacion espafiol viniera
porque Espafia fuera uno de
los paises mas retrasados en la
elaboracion. “Los mensajes
que nos han trasladado todas
las instituciones es que Espa-
fia es uno de los paises mas
avanzados en la elaboraciéon
delos planes”, asevero.

La titular econémica del
Gobierno espafiol expuso a
sus colegas el borrador para
ejecutar un paquete de unas
170 reformas repartidas en 30
areas de accion a las que atin
falta por incorporar los deta-
lles de la reforma laboral y de
las pensiones, las dos grandes
exigencias de Bruselas. Am-
bas “estdn en proceso de ser
enviadas”, sefialé Calvifio.

En lineas generales, la valo-
racion que hizo Gentiloni de
los borradores de los planes
de recuperacion nacionales
que los paises europeos han
ido entregando al Ejecutivo
comunitario también ha sido
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El presidente del Eurogrupo, Paschal Donohoe, ayer.

positiva. El alto funcionario
comunitario destaco que tie-
nen “buenabase”, aunque rei-
terd que todavia “hay que for-
talecer los detalles”.

El responsable econémico
de la Comision Europea pidio
ademés a los paises, como Es-
pafa o Italia, que arrastran
mayores desequilibrios pre-
vios a la crisis pandémica, ha-
gan un “buen uso de la herra-
mienta” que Europa ha pues-
to para “reequilibrar sus eco-
nomias” y que no es otra que

el histérico paquete de recu-
peracion Next Generation.

El comisario italiano pidio
“incrementar la ambicion de
las reformas de los planes na-
cionales” para garantizar que
convergen con las recomen-
daciones especificas del Eje-
cutivo comunitario. Para ello,
demandé “garantizar que las
reformas y las inversiones es-
tan necesariamente detalla-
das en un tiempo preciso, ob-
jetivosy metas”.

En la reunion virtual, los
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ministros de finanzas del eu-
ro hicieron un repaso de la si-
tuacion econdmica de la eu-
rozona ante el empeoramien-
to de la crisis sanitaria por la
tercera ola de contagios, que
est4 llevando a la mayoria de
paises a endurecer todavia
mas sus medidas restrictivas.
Ante las dificultades que en-
caran los paises en la lucha
contra el Covid-19, Donohoe
subrayo el “fuerte consenso”
enel seno del Eurogrupo “pa-
ra mantener una posicion de

_
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Gentiloni destaca que
el plan“vaenla
buena direccion” pero
cree que “hay que
seguir trabajando”

apoyo presupuestario”.

La Comision presentd a los
ministros del euro un anélisis
con datos actualizados sobre
los efectos que la pandemia
esta dejando en la economia
europea. Donohoe advirtio
que el Covid-19 amenaza con
“agravar los desequilibrios
macroecondmicos en la zona
euro”.

Por otro lado, Gentiloni ur-
gi6 alos paises a que aceleren
la aprobacion en los parla-
mentos nacionales de la pata
clave del paquete de recupe-
racion, la votacion del meca-
nismo de Recursos Propios,
indispensable para que Bru-
selas pueda acudir a los mer-
cados a colocar deuda con la
que financiar las ayudas euro-
peas a partir del proximo mes
de junio.

“El proceso estd en marcha
pero vemos que hay calenda-
rios bastante diferentes entre
los Estados miembros para la
aprobacion”, sefialé el comi-
sario que trasladé a los minis-
tros lanecesidad de que “ejer-
zan toda su influencia” para
asegurar que el visto bueno de
los parlamentos nacionales se
completa “tan rdpido como
sea posible”.

Por tltimo, el Eurogrupo
también abord6 las relaciones
con EEUU ante la inminente
llegada de Joe Biden ala Casa
Blanca esta misma semana.
En el encuentro virtual parti-
cip6 Larry Summers, ex se-
cretario del Tesoro estadou-
nidense con Bill Clinton.
“Unarelacion fuerte de la UE
yEEUU es mas urgente conla
crisis del Covid-19”, dijo Gen-
tiloni.
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La inseguridad juridica del ‘prohibido despedir’

OPINION
Javier Alonso
de Armiiio

a reciente sentencia del Tri-
L bunal Superior de Justicia de
Madrid declarando no ajusta-
do a derecho un despido colectivo,
cuya causa ultima estd vinculada al
Covid evidencia una vez mas lainse-
guridad juridica que genera la mal
llamada prohibicién para despedir
por causas Covid. Esto es asi, con in-
dependencia de compartir y consi-
derar positivo el criterio del Tribu-
nal, frente a interpretaciones mas
expansivas y perjudiciales de pro-
nunciamientos que optan por la nu-
lidad de los despidos, con la consi-
guiente obligacion de readmision y
pago de los salarios devengados des-
delaextincion.
La falta de un criterio que dé una
minima tranquilidad al tomar deci-

siones se deduce no solo de la varie-
dad de pronunciamientos judiciales
(s6lo hace unos dias conociamos la
sentencia de un Juzgado de Barcelo-
na declarando la procedencia de
despidos vinculados con el Covid
por considerar que las limitaciones a
despedir discutidas son contrarias a
la normativa comunitaria) sino tam-
bién del propio caso que resuelve es-
ta sentencia. Sin perjuicio de otras
motivaciones, parece razonable con-
cluir que la falta de una clara regula-
cidény el temor alanulidad del despi-
do explican que, en un escenario en
que el despido colectivo viene pro-
vocado por la extincion unilateral
por un cliente de la contrata a la que
estaban adscritos los trabajadores
afectados, se alcance un acuerdo por
unaindemnizacién superior ala pre-
vista legalmente para despidos im-
procedentes.

La prevencion de laempresa es to-
talmente comprensible y prueba de
ello es la resolucion de la propia sen-

tencia, en la que, resultando el fallo
positivo paralamisma, se recogen ar-
gumentos mas restrictivos de lo que
se puede deducir del titular de ésta.
La calificacion del despido colecti-
vo como no ajustado a derecho es
unasolucion més razonable y ajusta-
daalanorma, que laalternativade la
nulidad. Los criterios del Tribunal
para alcanzar esta conclusion resul-
tan adecuados. La norma opt6 por
no sancionar expresamente con la
nulidad los despidos vinculados con
el Covidy los antecedentes judiciales
son en general contrarios a interpre-
taciones extensivas de la nulidad.
Asimismo, debe compartirse que
una interpretacion contextual de la
norma no justifica un criterio dife-
rente. Como argumenta la sentencia,
ni la exposicion de motivos apoya la
supuesta nulidad de los despidos, ni
la urgencia de la norma puede expli-
car la falta de claridad legislativa. En
este sentido, conviene apuntar que
todas las prorrogas de los ERTE han

venido ampliando el plazo de aplica-
cién del precepto discutido, sin que
se haya considerado oportuno acla-
rar que la limitacion a los despidos
vinculados con el Covid implique su
nulidad.

Dicho esto, la sentencia incluye
también argumentos que limitan
significativamente la capacidad de
actuacion de la empresa ante difi-
cultades vinculadas siquiera indi-
rectamente con el Covid, concreta-
mente en lo que respecta a qué debe
entenderse como tal tipo de situa-
ciones. En linea con la sentencia del
Tribunal Superior de Justicia sobre
la cuestion, indica que no ha de es-
tarse a la causa alegada por la em-
presa, sino a la causa final que moti-
va la extincién. Asi, no acepta como
justificativa del despido colectivo la
decisién del cliente principal de ex-
tinguir la contrata ala que estan ads-
critos los trabajadores, por conside-
rar evidente que esta claramente re-
lacionada con la Covid, en atencion

asusector de actividad.

Esta interpretacion lleva a que
empresas contratistas afectadas por
una decision ajena, de tipo estructu-
ral y que en otro escenario habria
justificado el despido colectivo, se
enfrenten ala calificacion de no ajus-
tado a derecho de este tipo de medi-
das mientras esté vigente la limita-
cién analizada. Esta solucion no ter-
mina de ser satisfactoria, ya que obli-
ga a asumir la improcedencia de los
despidos u optar por laimplementa-
cién de un ERTE, que por definicién
no es una medida adecuada para su-
perar una circunstancia que dificil-
mente puede considerarse coyuntu-
ral y acabara exigiendo la extinciéon
de contratos de trabajo.

En conclusion, se mantiene el de-
bate sobre la calificacion de los des-
pidos vinculados al Covid, mientras
se consolida una interpretacion am-
plia de los supuestos afectados por la
misma.

Asociado Sagardoy Abogados
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“La recuperacion de la economia
sera parcial y desigual”

ENTREVISTA KRISTALINA GEORGIEVA Directora gerente del FMI/ Advierte de que larecuperacion dependera de
dos factores: no retirar las ayudas prematuramente y hacer que la vacuna llegue a todos.

Martin Wolf. Financial Times
2020 se recordard como el
afio de la peor recesion desde
la Gran Depresion. La segun-
daola de la pandemia arranco
los brotes verdes del verano, y
azotd con mas virulencia alas
economias de los paises con
rentas mas bajas.

Con la promesa de una va-
cuna y un amplio consenso
politico para reconstruir la
economia mundial, todo
apunta a que 2021 ser4 el afio
de la recuperacion. En esta
crisis, el FMI ha sido uno de
los responsables de disefiar
las politicas financieras mas
importantes entre las institu-
ciones internacionales.

Como directora gerente del
organismo, Kristalina Geor-
gieva ha mantenido el pulso
de la economia mundial du-
rante la crisis del Covid, sefia-
lando los problemas a tiempo
para poder abordarlos, sobre
todo en los paises vulnerables
ylos mercados emergentes.

Su mensaje es optimista,
pero cauteloso: “Las vacunas
son maravillosas, pero no son
una solucion mégica”, advier-
te. “Estamos en la senda de la
recuperacion, pero sera par-
cial y desigual. Para que se
consolide, tendra que ser res-
paldada por acciones conjun-
tas y decididas por parte de
todos los agentes implicados”.

Esta cooperacion podria
impulsar el crecimiento de la
economia mundial hacia el
entorno del 5,2% este afio, un
avance significativo, teniendo
en cuenta que en 2020 la eco-
nomiase contrajo un 4,4% se-
glinlos datos preliminares del
organismo.

En una entrevista con Mar-
tin Wolf, comentarista jefe de
economia de Financial Times,
la economista bulgara asegu-
16 que la salida de la crisis del
Covid dependera de dos fac-
tores. En primer lugar, no re-
tirar el apoyo politico prema-
turamente e inyectar estimu-
los cuando sea necesario. Y en
segundo, garantizar que las
vacunas estén disponibles en
todas partes, lo mas rapido
posible. “Tener vacunas no es
lo mismo que aplicarlas de
forma universal”, sefiala.

Una noticia positiva es que
el Fondo Monetario Interna-
cional dispone ahora de un bi-
116n de délares mas desde la
crisis financiera de 2008, de
los cuales ha utilizado hasta
ahora 102.000 millones de

£k se pueden inyectar
estimulos en la economia
para mejorar la
productividady la
creacion de empleo’

délares en la pandemia.

- 2020 ha sido un afio de
fuertes oscilaciones. Da la
sensacion de que el optimis-
mo se esta recuperando. La
gente empieza a pensar que
tal vez la pandemia lograra
controlarse en 2021 y que la
economia se recuperara.
:Qué opinaal respecto?

En 2020 la economia se
contrajo un 4,4%. Tuvimos
buenas noticias en el tercer
trimestre, después de un pri-
mer semestre devastador. Pe-
ro entonces llegd una segunda
olaylosbrotes verdes desapa-
recieron. Hemos empezado
2021 con una recuperacion
mas débil, pero con la prome-
sa de que las vacunas consoli-
daran nuestras previsiones
para 2021, un afo de recupe-
racion desigual, pero en el que
habra recuperacion. Proyec-
tamos un crecimiento del
5,2% para 2021, pensando en
que superariamos esta crisis
sanitaria. Con las vacunas, es-
te parece el escenario mas
probable.

Pero permitanme recordar
que las vacunas no son una
solucién magica. Se tardara
tiempo en aplicarlas en todo
el mundo. Por ello debemos
tener en cuenta dos aspectos:
En primer lugar, no conviene
retirar los apoyos politicos
prematuramente. Y, en se-
gundo, actuar con decision
para que las vacunas estén ra-
pidamente disponibles en to-
das partes porque esto es lo
que nos permitiria superar la
crisis sanitaria.

- ¢Tiene la sensacion de que
habra una mayor coopera-
ciéon mundial, en concreto
en relacion con las vacunas,
y que se mantendran las
ayudas politicas, sobre todo
en los paises desarrollados?

El aflo pasado vimos una
notable cooperacion entre los
bancos centrales y las autori-
dades financieras. Creo que
no se ha reconocido lo sufi-
ciente lo que han hecho para
actuar de forma sincronizada
yapuntalar la economia mun-
dial. Esta cooperacion nos
ayudé a nosotros, el Fondo
Monetario Internacional, a
hacer nuestro trabajo en los

Bloomberg News

La directora gerente del FMI, Kristalina Georgieva.

f & Estacrisisnovaa
borrar repentinamente
todas las cicatrices
que ha causado.
Habra consecuencias’

"

paises de bajos ingresos. Tri-
plicamos la financiacion y es-
to salvo a muchas economias
en los momentos més difici-
les. Dicho esto, hay dos &mbi-
tos de cooperacion para 2021.
Uno son las vacunas. En este
sentido, los argumentos a fa-
vor de la cooperacion son cla-
ros, pero las vacunas no se in-
yectan solas. Requieren siste-
mas de salud. Y en muchos
paises en desarrollo, los siste-
mas de salud son precarios,
por lo que el mundo tendra
queayudar alos paises de ren-
tas mas bajas.

Y dos, esta crisis no va a bo-
rrar de golpe todas las cicatri-
ces que ha causado. Habra
consecuencias. Los niveles de
deuda publica son altos, al

igual que los niveles de deuda
corporativa y, cuando se reti-
ren las ayudas, no todo el
mundo conseguira superar
esta crisis.

La cooperacion global va a

ser absolutamente esencial
para asegurarnos de que so-
mos resistentes y que tene-
mos el menor numero de se-
cuelas posible.
- ¢No es inevitable que haya
repercusiones globales, da-
do que muchos paises son
ahora mas pobres de lo que
esperabamos que fueran en
las previsiones de 2019? El
propio FMI hizo publico un
prondstico en octubre se-
gun el cual sus expectativas
para 2025 son ahora mucho
peores para todas las regio-
nes del mundo de lo que
eran hace unafio.

Si, por supuesto. La econo-
mia se contrajo en 2020. En
2021, la recuperacion no nos
llevara a los nivel anteriores a
2019. Hay que recordar que

en 2019 no estdbamos en muy
buena forma. Ese afio los indi-
ces de productividad y creci-
miento fueron bajos. Hemos
pronosticado una pérdida to-
tal de produccion de 28 billo-
nes de ddlares para 2025. En
otras palabras, vamos a ser al-
go mas pobres de lo que hu-
biéramos sido sin esta crisis.

Las autoridades tienen he-
rramientas: En primer lugar,
pueden inyectar estimulos en
la economia para mejorar en
términos de productividad y
creacion de empleo. Sabemos
que el futuro digital ya esta
aqui, aunque no llegara de
forma simultdnea a todo el
mundo. Los responsables po-
liticos pueden hacer mucho
para ampliar el acceso a la
economia del conocimiento a
mAs personas y empresas, y
en todos los paises. Se trata de
una inversion fundamental
en transformacion digital que
no deberiamos posponer.

En segundo lugar, pode-
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situacion de resiliencia,
pero no podemos pensar
que la estabilidad esta
garantizada”

mos hacer que 2021 sea el afio
transformador hacia la nueva
economia climética. Y la in-
version climatica puede fo-
mentar el empleo, tan necesa-
rio. Sélo en el sector turismo,
todo apunta a que se perderan
120 millones de puestos de
trabajo debido a la pandemia.
- Hablemos de los aspectos
financieros. Se teme por el
volumen de deuda incobra-
ble del sector privado como
resultado de esta crisis. Las
empresas se han endeuda-
do. Muchos gobiernos han
sostenido este endeuda-
miento. Cuando esto empe-
70, la gente pensaba que los
bancos estaban en una bue-
na posicion. Pero las deudas
incobrables afectaran a sus
balances. ;Hasta qué punto
deberiamos preocuparnos
por el exceso de endeuda-
miento, losimpagosy la falta
deinversion?

Estamos en una posicion soli-
da, pero no podemos dar por
sentada la estabilidad finan-
ciera. Me gustaria hacer hin-
capié en tres cuestiones.

Primera, bajos tipos de in-
terés durante mas tiempo. Asi
podemos asumir deuda sin
tantas consecuencias. Sin em-
bargo, esta politica genera
problemas porque aumentala
toma de riesgos. Las empre-
sasylos gobiernos pueden en-
deudarse mas de lo que debe-
rian. Y ese es un riesgo que
hemos senalado reciente-
mente. Necesitamos politicas
solidas, pero también incenti-
vos para el buen comporta-
miento.

Segunda, debido a los bajos
tipos, los bancos son menos
rentables. Al ser menos renta-
bles, se reducen sus incenti-
vos para conceder crédito. Es
por eso que tenemos que dar
unimpulso al crecimiento.

Y tercera, tuve una charla
con Randy Quarles -vicepre-
sidente de Reserva Federal de
EEUU-enenero.Y hablamos
de que los intermediarios fi-
nancieros no bancarios no es-
tan suficientemente regula-
dos. Ya hay algunos paises en
los que el problema de la deu-
da de las empresas es excesi-
va. Y otros paises de bajos in-
gresos con un alto nivel de
deuda publica, en algunos ca-
sos, insostenible.

Entonces, scudl es nuestro
consejo? Actuar con decision
sobre la reestructuraciéon de
la deuda. Actuar con decision
para anticipar que habra
quiebras. Minimizar esas
quiebras. Y, cuando ocurran,
tener el mecanismo de reso-
lucién en marcha.

Traduccién: Paloma Echazarra
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La economia china
crece mas rapido que
antes de la pandemia

2,3% EN ELANO/ EI PIB crece un 6,5% en el cuarto trimestre
mientras otras grandes economias sufren para recuperarse.

Thomas Hale/SunYu.

Financial Times

El producto interior bruto de
China creci6 un 6,5% en el
cuarto trimestre de 2020, su-
perando las expectativas y
convirtiendo al gigante asiti-
co en una de las pocas nacio-
nes del mundo que registrd
un crecimiento positivo en el
aflo. Segun los datos oficiales
publicados ayer, esta expan-
sion del PIB permitié que la
economia china creciese un
2,3% en el afio en el cuarto tri-
mestre, empujada por la pro-
duccién industrial.

Los nuevos datos ponen de
relieve el rapido giro dado por
la segunda mayor economia
mundial, que cay6 a comien-
zos de 2020 por primera vez
en mas de cuatro décadas a
causa de los estrictos confina-
mientos impuestos por las au-
toridades para contener el
brote inicial de la pandemia.

El crecimiento interanual
en los tres tltimos meses del
afio fue el mayor registrado
en cualquier trimestre desde
2018, y China sera la tnica
gran economia mundial que
no se ha contraido el afio pa-
sado. Pero el crecimiento
anual positivo del PIB, pese a
superar al de sus rivales glo-
bales, sigui6 siendo el mas dé-
bil de China en mas de 40
afios debido a la contraccion
sufrida a comienzos de 2020.

El referente chino CSI 300

La produccion
industrial impulsé
la recuperacion
subiendo un 71% en
el cuarto trimestre

de acciones cotizadas en
Shanghadi y Shenzhen subid
un 1,1% tras la publicacién de
los datos, mientras que los
mercados del resto de la re-
gion Asia-Pacifico cayeron.

Ning Jizhe, el responsable
de la Oficina Nacional de Es-
tadistica, explica que la eco-
nomia “se recuperé de forma
ininterrumpida” el afo pasa-
do, pero advierte de que la
“dinamica cambiante de la
pandemia y el clima externo
plantean numerosas incerti-
dumbres”, y que las “bases de
la recuperacioén econémica
aln tienen que consolidarse”.

La recuperacion de China
del Covid-19 se ha visto im-
pulsada por el aumento de la
produccion industrial, que se
beneficio del respaldo estatal
y subi6 un 7,1% en el cuarto
trimestre, frente al 5,8% en los
tres meses previos.

Las ventas minoristas, un
indicador del apetito de los
consumidores, han permane-
cido por detras del sector in-
dustrial, afiadiendo un 4,6%
en el cuarto trimestre. El dato
de diciembre, también del
4,6%, fue inferior al creci-

miento interanual del 5% en
noviembre, y se situd por de-
bajo de las expectativas.

El gasto de los consumido-
res ha sido un punto débil en
la recuperacion china, y coin-
cide con la tasa de inflaciéon
mas baja en mas de una déca-
da, pero muchos analistas
prevén que se reactive este
afio. Economistas de Credit
Suisse mejoraron sus previ-
siones para el crecimiento de
China en 2021 del 5,6% al
7,1%, sefialando al consumo
como el principal motor de
crecimiento.

Las cifras del PIB se dan a
conocer unos dias después de
que China registrase su ma-
yor superavit comercial men-
sual en diciembre, apuntala-
do por tres meses consecuti-
vos de crecimiento de las ex-
portaciones de doble digito.
Las exportaciones, que han
recibido el impulso de la de-
manda de equipamiento mé-
dicoy productos relacionados
con el confinamiento, subie-
ron un 18% el mes pasado en
comparacion al mismo perio-
do del afio anterior.

Los datos se suman a otros
indicadores que reflejan un
boom de la economia china.
Este mes, el yuan supero los
6,5 yuanes por dolar por pri-
mera vez desde 2018, mien-
tras que la Bolsa china alcan-
z6 su nivel mas alto desde la
crisis financiera global.
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https://www.elconfidencial.com/economia/2021-01-19/despidos-indemnizacion-
gstatuto-trabajadores-pandemia 2912363/

FUERTE AUMENTO DE LAS INDEMNIZACIONES

La ‘prohibicion’ de despedir se salda con
140.000 despidos, un 32% menos

Despedir a trabajadores en ERTE esta prohibido, al menos es lo que dice el
Gobierno. Pero la realidad es que 140.000 asalariados extinguieron su relacion
laboral entre enero y octubre

Carlos Sanchez

La ‘prohibicion’ legal de despedir a un trabajador acogido a un ERTE, incorporada en los
primeros reales decretos leyes que aprobd el Gobierno durante los estados de alarma
iniciales, ha logrado uno de sus objetivos: reducir de forma significativa el niUmero de
trabajadores expulsados del mercado laboral.

Ahora bien, los despidos han seguido siendo parte del tejido productivo. Hasta el punto
de que entre enero y octubre de 2020 se registraron 140.369 despidos, lo que representa
un descenso del 32% respecto del mismo periodo del afio anterior. De ellos, algo méas de
la mitad (el 52%) fue con avenencia entre el trabajador y su empleador, porcentaje que
estd en linea con lo sucedido en los afios anteriores.

Antes de la reforma laboral de 2012, sin embargo, apenas el 22% de los despidos acababa
con acuerdo, pero por entonces su cuantia practicamente era el doble. En concreto, si en
2009 la cuantia media de los despidos era equivalente a 37.466 euros, en 2019 su cuantia
habia descendido hasta los 19.519 euros, lo que da idea del efecto que ha tenido la nueva
legislacion laboral. En 2020, sin embargo, volvid a subir con fuerza el coste medio del
despido, lo que puede deberse a las circunstancias excepcionales en que transcurrié el
afo pasado. Por un lado, menos despidos a causa de las restricciones impuestas en el Real
Decreto-ley 8/2020, pero, por otro, despidos mas caros.

Esa legislacion, precisamente, esta en el centro de las discusiones que hoy enfrentan a
sindicatos y Gobierno, por un lado, con las patronales CEOE y Cepyme, que han
reclamado que se ponga fin a la prohibicion de despedir durante seis meses, salvo que el
empresario que se beneficio de la exencion de cotizaciones o de una rebaja importante
reintegre en la Seguridad Social el importe que no pago a las arcas publicas.

El articulo 2 del Real Decreto-ley 9/2020, en concreto, establece que la fuerza mayor y
las causas economicas, técnicas, organizativas y de produccion en que se amparan las
medidas de suspension de contratos y reduccion de jornada, es decir, los ERTE, “no se
podréan entender como justificativas de la extincion del contrato de trabajo ni del despido”.
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Avalancha de despidos

Esta norma complementa una disposicidon adicional incluida en un real decreto-ley
anterior que dejé bien claro que las ayudas estaban condicionadas al compromiso de la
empresa de mantener el empleo durante el plazo de seis meses desde la fecha de
reanudacion de la actividad. Y lo que no es menos relevante, aclaraba que para
beneficiarse de las ayudas debia incorporarse el total de la plantilla, no de forma parcial.

El compromiso de mantenimiento del empleo no afectd a los trabajadores temporales a
quienes vencia el contrato ni a los despidos disciplinarios, siempre que fueran declarados
procedentes por la autoridad laboral. Y esta ha sido, precisamente, la via de escape que
han utilizado muchas empresas para seguir despidiendo.

Lo que ahora se discute, sin embargo, es si esas restricciones deben mantenerse a lo
largo de 2021, y eso es lo que esta en juego en la mesa de negociacién. Algunos expertos
en relaciones laborales o han llamado el “secuestro” del despido objetivo en los términos
expresados en el Estatuto de los Trabajadores, y en esa linea los dirigentes de la patronal
presionan al Gobierno para que tumbe la nueva legislacién en aras de facilitar un ajuste
gradual en el empleo. “Nos guste o no, va a tener que haber ajustes de plantilla. Esto ya
no es marzo y las empresas tienen problemas de solvencia”, declard recientemente
Antonio Garamendi, presidente de la CEOE.

Lo que temen tanto el Gobierno como los sindicatos, en realidad, es que si se elimina la
clausula de los seis meses sin despidos, se produzca una avalancha de extinciones, habida
cuenta de que hay razones objetivas de caracter econémico que lo justifiquen. Avalancha
que ahora esta embalsada porque de lo contrario las empresas tendrian que devolver las
cotizaciones sociales ahorradas. La ministra Yolanda Diaz, sin embargo, ya ha adelantado
que la prérroga de los ERTE hasta el proximo 31 de mayo incluird la clausula de los seis
meses.

La polémica, sin embargo, no acaba aqui. Entre los abogados laboralistas, se discute la
calificacion juridica que debe tener un despido en caso de que el empresario decida
rescindir el contrato de un trabajador acogido a un ERTE por fuerza mayor. Es decir, si
se trata de un despido nulo o improcedente. Algunas sentencias judiciales, como una
muy reciente del juzgado de lo social numero 11 de Bilbao, lo han declarado
improcedente pese a que el empleador no respetd el plazo de los seis meses. En este caso,
y al no tratarse de un despido nulo, que obliga al empresario a readmitir al trabajador si o
si, el empleador puede optar entre la readmision en las mismas condiciones anteriores al
despido con los salarios dejados de percibir o por el abono de una indemnizacion de 33
dias por afio trabajado. Una reciente sentencia va en la misma direccion y sostiene que la
prohibicidn contraviene las leyes europeas.

Otras sentencias, sin embargo, como una dictada por el juzgado de lo social de Sabadell,
han considerado que el despido es nulo, y, por lo tanto, el trabajador inmerso en un ERTE
por fuerza mayor debe ser readmitido. En la misma linea, una sentencia del Tribunal
Superior de Justicia de Asturias declaré que un despido colectivo basado en las mismas
causas que un ERTE que estuviera vigente, motivado y tramitado durante el estado de
alarma por razon del covid deberia ser declarado nulo. Es decir, existen diferentes
criterios a la hora de interpretar la legislacion laboral de urgencia emanada del estado de
alarma.
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Bruselas pide a Espana mas "detalles"
sobre el plan de recuperacion, que va "en
la buena direccion"

El comisario de Economia, Paolo Gentiloni, ha apuntado que seguiran trabajando durante
los proximos "dias y semanas" para afinar "detalles y objetivos"

El comisario de Economia, Paolo Gentiloni, ha asegurado este lunes que el plan de recuperacién
del Gobierno para absorber las ayudas del fondo europeo antiCovid va "en la buena direccién",
pero todavia es necesario que las autoridades espanolasy las europeas sigan trabajando durante
los préximos "dias y semanas" para afinar "detalles y objetivos".

A juicio del italiano, la exposicién que la vicepresidenta de Asuntos Econdémicos, Nadia
Calvifio, ha hecho del plan espafiol durante el encuentro ha sido *brillante y
exhaustiva™. El presidente del Eurogrupo, Paschal Donohoe, ha compartido esta opinién
y ha tildado la intervencion de la espafiola de “excelente".

Sin embargo, el responsable de Economia en el Ejecutivo comunitario ha dejado claro
gue el Gobierno todavia tiene que afinar los detalles de las reformas e inversiones que
desplegara con los casi 70.000 millones en transferencias que recibira hasta 2026.

"Estamos pidiendo un fuerte compromiso para hacer reformas y mas detalles sobre
objetivos y metas. Creo que estamos en la buena direccién con Espafia,pero por
supuesto tenemos que trabajar juntos todavia unos pocos dias y semanas™, ha
afirmado en al rueda de prensa posterior a la reunion por videoconferencia del Eurogrupo.

""Estamos trabajando"”

En esta linea, Gentiloni ha recordado que durante los ultimos meses se ha reunido con
tres ministros espafioles para abordar la elaboracién del plan: Calvifio, la ministra de
Trabajo, Yolanda Diaz, y el ministro de Inclusion y Seguridad Social, José Luis Escriva.

""Estamos trabajando’’; ha afiadido el comisario, quien ha asegurado que el reglamento
que fija el funcionamiento y la condicionalidad del Instrumento para la Recuperacion y
Resiliencia (RRF), el programa mas importante del fondo europeo de recuperacion,
entrard en vigor en la segunda mitad de febrero.

Sera entonces cuando los Estados miembros puedan empezar a enviar sus planes
nacionales y Bruselas dispondrd de un plazo de dos meses para evaluarlos. Después,
tendran que ser aprobados también por el resto de socios comunitarios. ""ES un
calendario ajustado, pero como ya estamos muy avanzados en nuestras
conversaciones con muchos paises, es factible', ha dicho Gentiloni.


https://www.vozpopuli.com/espana/bruselas-espana-plan-recuperacion_0_1429658530.html
https://www.vozpopuli.com/tag/coronavirus/
https://www.vozpopuli.com/tag/nadia_calvino/
https://www.vozpopuli.com/tag/nadia_calvino/

Antes de participar en el Eurogrupo, la vicepresidenta econémica ha asegurado que el
Gobierno ha enviado ya o esta a punto de enviar a Bruselas los detalles de las reformas
laboral y de pensiones, los dos borradores de los 28 que componen el plan espafiol que
todavia no habia remitido a las autoridades comunitarias.

Problemas agravados

La Comision Europea ha advertido a los socios del euro en un documento preparado para
esta reunion de que la crisis provocada por la pandemia esta agravando algunos de los
desequilibrios macroecondmicos que ya existian en la eurozona previamente.

La necesidad de hacer frente a esta realidad ha sido uno de los tres debates que han
mantenido los ministros del Eurogrupo este lunes y el presidente del Eurogrupo ha
remarcado que la puesta en marcha del fondo anti Covid supone "una ventana unica de
oportunidad™ para impulsar reformas e inversiones que reaviven las economias de la
zona euro, fomenten las transiciones digital y ecolégica y conduzcan a una recuperacion
"'sostenible™.

"Somos conscientes de que en las ultimas semanas ha habido acontecimientos muy
positivos. Con las campafias de vacunacion en toda Europa podemos ver la luz al final
del tanel, pero no hay tiempo para la complaciencia”, ha advertido el irlandés Donohoe.

Ademas, el presidente del Eurogrupo también ha subrayado que todos los ministros del
euro han vuelto a confirmar el "firme consenso’ de que es necesario mantener los
estimulos econémicos a nivel nacional y de coordinar los "esfuerzos" a nivel europeo.

Nuevo dinamismo en la reunidn con Estados Unidos

El tercer punto en el orden del dia del Eurogrupo ha sido un intercambio sobre la futura
relacién entre la UE y Estados Unidos en materia econémica y comercial una vez que
Joe Biden llegue a la Casa Blanca y que ha contado con la participacion del exsecretario
del Tesoro de Estados Unidos, Larry Summers.

En este punto, Donohoe ha trasladado el "optimismo compartido™ entre los miembros del
Eurogrupo de que se abra un ""nueva dinamica™ en la relacién entre Bruselas y sus
"'socios més importantes™, entre ellos Washington.

Gentiloni ha subrayado que la UE y Estados Unidos deben 'aprovechar esta
oportunidad para relanzar y renovar la relaciéon transatlantica' después de unos
afos ""a menudo complicados™. "La necesidad de una relacion firme entre la UE y
Estados Unidos es incluso méas urgente en la crisis actual”, ha afirmado.
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Mas tension: Podemos y los sindicatos se
alian para frenar la 'reforma Escriva'

La coalicidn discute tres asuntos clave: los cambios en las pensiones, el
nuevo modelo del mercado de trabajo y la subida del SMI. La parte
socialista del Gobierno y la patronal comparten algunas posiciones.

Fernando H. Valls

La coalicion vive un momento trascendental. El debate politico en el seno del Gobierno
esta siendo intenso y lo es, especialmente, por cuestiones econdmicas que afectan a
millones de ciudadanos. Tres asuntos sobre la mesa centran las mayores diferencias: la
derogacion parcial de la reforma laboral, que esta pendiente; el Salario Minimo
Interprofesional, congelado desde el 1 de enero; y la conocida como ‘reforma Escriva’
sobre pensiones, en la que se plantea elevar de 25 a 35 afios el computo de la edad para
calcular la prestacion. Y aqui, en este ultimo asunto, hay dos posturas alejadas: la del area
econdmica del Gobierno capitaneada por Nadia Calvifio y varios ministros mas
nombrados por el PSOE, que en algunos aspectos, como los pasos a dar en este momento
en los cambios del mercado de trabajo, caminan del lado de la patronal CEOE; y la de
Unidas Podemos, que se ha alineado con los sindicatos en esta batalla. Un paso mas,
aunque no inédito.

UGT y CCOQO, de hecho, van a dar un paso al frente en su estrategia y este martes
presentan una serie de movilizaciones para presionar al Gobierno. O a una parte del
Gobierno, para ser exactos, porque Unidas Podemos apoya esas protestas en la calle. La
formacién morada da con este gesto un paso mas a sus posicionamientos. Ya no sélo
hace saber sus posturas encontradas en el seno del Gobierno o, para malestar de algunos
ministros del PSOE, las hace publicas. Ahora UP va a secundar estas concentraciones
sociales, un movimiento que recuerda a lo que le dijo Pablo Iglesias a los agricultores que
el pasado mes de febrero mientras se manifestaban a las puertas del Congreso: "Seguid
apretando con manifestaciones y concentraciones”. Los morados saben que el
momento politico es crucial y que es ahora cuando se esta jugando el todo o nada sobre
estas medidas econémicas.

Apoyar a los sindicatos en sus movilizaciones es un movimiento que recuerda, por cierto,
a los que Unidas Podemos protagonizaba antes de entrar en el Gobierno, cuando llevo a
las puertas del Congreso reivindicaciones como el cierre de Alcoa, con Yolanda Diaz,
hoy ministra de Trabajo, en primera linea; las protestas de los pensionistas, las de los
afectados por las hipotecas, las de las demandas del taxi.

Asi se expresan fuentes de la formacién liderada por Pablo Iglesias: "Bienvenidas las
movilizaciones sociales para ayudar a que nuestro pais avance y a que se pongan en
marcha medidas del acuerdo de coalicion”. "El Gobierno de coalicion recibe
presiones por arriba todos los dias y necesitamos también la movilizacion de los
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sindicatos y movimientos sociales en favor de las mayorias sociales y los derechos de los
trabajadores”, afiaden desde Unidas Podemos.

Desde el socio morado del Ejecutivo consideran que sus reivindicaciones son legitimas.
Defienden que la hoja de ruta del Gobierno de coalicion debe ser el pacto de Gobierno
("pacta sunt servanda) donde se recoge la revalorizacion del SMI, la "derogacién de
los aspectos maés lesivos de la reforma laboral” y no hay ni rastro de un recorte de las
pensiones. Al contrario, ese documento recoge un compromiso con "la sostenibilidad del
sistema publico de pensiones y su revalorizacion conforme al coste de la vida". "Esta
negro sobre blanco y la lealtad de UP es con ese pacto”, afiaden.

Moncloa envia las 30 fichas a Bruselas, incluida las
pensiones

Moncloa, por su parte, ya ha enviado a Bruselas todas las fichas que componen el Plan
de Inversiones y Reformas, un documento ambicioso que es la condicion necesaria para
recibir los fondos europeos. Las dos Ultimas fichas se remitieron este lunes. Eran las dos
mas polémica: la de la reforma laboral y la de las pensiones. En ambos casos, segun
explican fuentes gubernamentales, el Ejecutivo ha optado por exponer a la Comision
Europea argumentos "*genéricos™, sin mucha profundidad. En concreto, el Gobierno
ha explicado a la UE en estas comunicaciones cuales son las posturas que mantienen los
agentes sociales, con los planteamientos de patronal y sindicatos, para que sean participes
de la realidad de Espafa.

Es decir, en la ficha de las pensiones no hay ni rastro, al menos de momento, de la polémica
medida planteada por Escriva para ampliar ese periodo de computo para el célculo de las
prestaciones hasta los 35 afios. Unidas Podemos y los sindicatos estan en contra y si no hay
acuerdo la coalicion podria vivir la que probablemente sea su discrepancia mas profunda ya que
para los morados cualquier recorte en las prestaciones supone una linea roja. La orden que han
recibido de Sanchez los ministros implicados en la negociacion del Plan de Inversiones y
Reformas es clara: que todo se haga con acuerdo en el didlogo social. La Comision Europea,
por su parte, también ha contestado a este primer envio y ha comenzado el intercambio entre
ambos ejecutivos. Papeles, llamadas, cruce de correos electrénicos... La relacion es intensa,
reconocen fuentes implicadas en las conversaciones.

Las discrepancias en estos tres ambitos (reforma laboral, de pensiones y SMI) son
profundas y las divisiones en el seno del Gobierno son latentes. A ellas hay que afnadir
otras como la Ley de la Vivienda que vera la luz en cuestion de un mes, en la que se
incluird la limitacion de los alquileres y medidas para rebajarlos. Pero a pesar de todo la
coalicion goza de buena salud. Lo reconocen fuentes tanto del PSOE como Unidas
Podemos. "Nada que temer", advierten. Enmarcan las divisiones en lo que llaman "la
cultura de la coalicion" y advierten que sera una ténica durante toda la legislatura.

El Gobierno de coalicion, no obstante, si que ha sufrido algunos problemas de
coordinacion evidentes. Eso es debido, segun algunos miembros del Ejecutivo, a la
ausencia de reuniones entre las formaciones que lo componen. Los maitines de los lunes,
efectivamente, llevan desde noviembre sin celebrarse en Moncloa y eso ha provocado
algunas disfunciones. Esta semana tampoco ha habido reunion de alto nivel. Pero las
mismas fuentes afiaden que la coalicion sigue engrasada. Lo reconocié el propio Iglesias
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en 'Salvados' al afirmar que los grandes problemas los solventa directamente con el
presidente. Es en ese marco en el que debe enmarcarse el cara a cara que tuvieron a
principios de este mes.
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