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Expansion. Sanchez promete grandes reformas sin tener apoyos y mas gasto sin decir como
financiarlo.

Expansidn. Los 8 motivos que inquietan a los analistas de un Gobierno que incluya a Podemos.
El Mundo. Inquietud en la CEOE ante una ‘revolucion laboral’.

Cinco Dias. Funcas eleva hasta el 2,3% el prondstico de aumento del PIB en 2019.

El Economista. La creacion de empresas en Espaiia retrocede un 4,2%.

Cinco Dias. El periodo de pago a proveedores ha bajado a 31,8 dias en el Estado.

El Mundo. Hacienda llama la puerta de bodas, festejos y concertados.

El Periddico. Catalunya sufre todavia la fuga de sedes de empresas.

Cinco Dias. Adif allana la entrada a los rivales de Renfe y anuncia canones mas previsibles.

El Economista. El liderazgo autocratico, el modelo mas comun en empresas espafiolas.

Cinco Dias. La morosidad en la banca cae a minimos de 2010.

El Economista. E| BCE abrira la puerta esta semana a un recorte de tipos en septiembre.

Abc. China impone aranceles al acero de la UE, Japén y Corea del Sur.

La Vanguardia. El ‘Nasdaq chino’ debuta con alzas de hasta el 520%.



INFORMACION
ECONOMICA



Seccion: POLITICA - ECO Valor: 23.100,00 € Area {cm2): 914,0 Ocupagion: 100 % Documento: 172 Autor: J. Diaz. Madrid

cXpansion
Espafia

Prensa:  Diaria
Tirada:

Difusion:

23107119

32.611 Ejemplares
21.888 Ejemplares

e}
O
a g
o STl
&) &)
Ny
w
2

I & Pagina: 20

Num. Lectores: 140000

Sanchez promete grandes reformas sin tener
apoyos y mas gasto sin decir como financiarlo

NI UNA MENCION A CATALUNA EN DOS HORAS DE DISCURSO DE INVESTIDURA/ El candidato plantea una reforma de la Constitucion para
evitar bloqueos, un nuevo Estatuto de los Trabajadores, otro Pacto de Toledo para actualizar las pensiones y subir el SMI.

J.Diaz. Madrid

Pedro Sanchez acudié ayer al
debate de investidura con un
discurso més propio de un
candidato que cuenta con
mayorfa suficiente para reva-
lidar su mandato que el de al-
guien necesitado de miiltiples
apoyos para lograrlo. El lider
socialista puso encima de la
mesa unadocena de pactos de
Estado (en Industria, infraes-
tructuras, Educacion, por la
racionalizacién de horarios,
para la reforma de la Justicia,
contra la pobreza infantil...),
varias reformas constitucio-
nales y una veintena larga de
nuevas leyes sin més respaldo
para sacar adelante esa anibi-
ciosahojade ruta programati-
ca quesus 123 diputadosy sin
especificar cémo piensa fi-
nanciar un programa que im-
plicari unincremento sustan-
cial del gasto.

Entrelosretos que Sinchez
considerd prioritarios y ur-
gentes, situd en primer lugar
una nueva reforma laboral
para derogar “los aspectos
més lesivos” de la aprobada
por ¢l Gobierno de Rajoy en
2012, promesa que lleva me-
ses reiterando sin concretar
hasta la fecha cudles son esos
aspectos susceptibles de ser
eliminados. A ello se une un
nuevo Estatuto de los Traba-
jadores basado en el didlogo
social “que tenga como fun-
damento el paradigma del
trabajo decente de Naciones
Unidas y la OIT”; la promesa
de seguir subiendo el SMI
hasta alcanzar el 60% del sa-
lario medio en Espania (hasta
el entorno de los 1.200 euros
mensuales) y avanzar, me-
diante un gran pacto, en la ra-
cionalizacién de los horarios
tras haber haber puesto en
marcha el registro horario
obligatorio.

El candidato del PSOE rei-
ter, ademads, su compromiso
de reformar el régimen de au-
ténomos para que los trabaja-
dores por cuenta propia “coti-
cen de acuerdo a sus ingresos
reales”, lo que en la préctica
supondria una subida de las
cotizaciones, ya que en la ac-
tualidad alrededor del 80% de
los auténomos cotiza por la
base minima.

Nuevo Pacto de Toledo
Sanchez reclamé ayer un
nuevo Pacto de Toledo para

Las principales propuestas del candidato socialista

Mercado laboral

Sénchez promete
derogar las medidas “mdés
lesivas™ de la reforma laboral
de Rajoy, un nuevo Estatuto
de los Trabajadores, otro
especifico para los becarios,
modificar el Régimen de
Auténomos, y consensuar
una ley de racionalizacion de
horarios.

Extender ‘Madrid
Central’. Sanchez
asegura que “nadie va a parar

Madrid Central”y adelanta
suintenciénde “regularla
obligacién de que las
ciudades con més de 50.000
habitantes se doten de zonas
de bajas emisiones';
similares a la aprobada por la
exalcaldesa Carmena,

‘salvaguardar’ la sostenibili-
dad del sistema publico de
pensiones, uno delos grandes
pilares del Estado del Bienes-
tar en Espaiia, pero garanti-
zando su revalorizacidn, que
su Gobierno en funciones ha
vuelto a vincular al IPC enun
contexto de fuerte incremen-
to del gasto en prestaciones.
Para el lider de los socialis-
tas, que durante su interven-

Nuevo Pacto de

Toledo. Plantea al
Congreso un nuevo Pacto de
Toledo que “salvaguarde”el
sistema publico de
pensiones, vinculando las
subidas al IPCy
reformulando el factor de
sostenilidad. Prometié
acabar con el déficit de la
Seguridad Social en 5 afios.

o Financiacidn de las
CCAA. El candidato
socialista promete impulsar
lareforma de la financiacién
autonémica, una asignatura
pendiente desde hace afios,
para garantizar la cohesién
territorial y conseguir que
los “derechos sean iguales
para todos los ciudadanos,
vivan donde vivan'.

cién apenas menciond, y
siempre de forma tangencial
y velada, el problema del de-
safio independentista en Ca-
talufia, al que si se vio obliga-
do a aludir por la tarde du-
ranre su cara acara conlos li-
deres de la oposicion, situdla
revolucién digital como otro
de los grandes desafios a los
que se enfrenta Espafia ante
el riesgo que la automatiza-

Revolucion digital.

Promete elevar al 2%
lainversién en +D+i,
impulsar una ley paralas
start ups, un bono social de
accesoa Internet para
colectivos vulnerablesy la
creacion de una entidad
plblica para financiar la
innovaciény la
transformacion digital.

e Proyecto europeo.
Defiende una politica
europeista, con“‘una Espafia
autonémica en una Europa
federal'; en un proyecto que
busca “compatir, no dividir;
integrar, no aislar” y pide al
independentismo cataldn
que piense en una gran UE
“frente a una soberania
pequeiia e initil".

cion representa para el 21,7%
de los puestos de trabajo en
Espaiia, seglin datos de la
OCDE. En este dmbito, Sén-
chez prometi6 que si es in-
vestido aprobard unbono so-
cial de acceso a Internet para
los colectivos mds vulnera-
bles, y ha criticado que una
compaiiia como Netflix ape-
nas haya abonado 3.146 euros
por el Impuesto de Socieda-

Transicién ecolgica.

Se compromete a
avanzar en la aprobacién de
una ley de cambio climético,
propone una Estrategia
Estatal de Economfa
Circular, medidas parala
descarbonizacién, reducir la
dependencia energética del
exterioryunaleyde
plasticos de un solo uso.

Reforma del articulo

99, Sanchez pide un
pacto de Estado para
reformar el articulo 99 de la
Constitucién con el finde
que el candidato mas
votado pueda ser investido
presidente con una mayorfa
simple de apoyos y evitar asf
en futuros bloqueos enlas
investiduras.

des, lo que, a su juicio, “atenta
contra los mas elementales
principios de responsabili-
dad y justicia fiscal”, No obs-
tante, dejoenel airelaposibi-
lidad que su Gobierno aprue-
be una ‘tasa Google’ en solita-
rio al sefialar que las respues-
tas ala revolucion digital “s6-
lo se pueden hacer desde
Europa”. Esta afirmacién va
en linea con la efectuada por

e LeyEstatal de
Vivienda. El candidato
a lainvestidura promete
“frenar alin més las subidas
de los alquileres”y plantea
una Ley Estatal de Vivienda
que cumpla una funcién
social y ayude a“evitar la
exclusién residencial’ enun
claro guifio a sus eventuales
aliados de Podemos.

Desigualdad soclal

Junto anuevas
subidas del SMI, hasta
situarlo en el entorno delos
1200 euros mensuales a
final de legislatura, defiende
un ingreso minimo vital para
combatir la pobreza infantil
y pide a las fuerzas politicas
trabajar por un pacto
nacional en este terreno.

Borrell hace unos dias, cuan-
do pidié unidad enla UE para
hacer frente a Estados Uni-
dos en asuntos como el im-
puesto a las grandes empre-
sas tecnoldgicas, y se desmar-
ca de lo dicho por algunas de
sus ministras, como la titular
de Economia en funciones,
Nadia Calvifio, que hace una
semana sefialé que Espafia
podria aprobar una ‘tasa



Sanchez admite

que la economia
espaiiola empieza

a “aminorar su ritmo
de crecimiento”

Promete seguir
subiendo el SMI
hasta situarlo

en torno a los 1200
euros al mes

Criticé que Netflix
solo pague 3.146
euros por Impuesto
de Sociedades

en Espaiia

Google’ en solitario sino se
produce un acuerdo a escala
europea.

Mas gasto publico

El lider del PSOE planteé
ayer numerosas medidas que
representan un significativo
aumerito del gasto, como ele-
var hasta el 5% del PIB la in-
version en Educacidn, que
actualmente ronda el 4%, o
alcanzar la media europea
del 2% en la inversién en
I+DH, al tiempo que promete
“garantizar la dignidad en la
cuantia” de las pensiones, a
pesar de que el gasto crece
exponencialmente y la Segu-
ridad Social padece una si-
tuacion deficitaria crénica,
con un desfase anual que este
afio seguird superando los
16.000 millones, segiin las
previsiones de la AIReF. Al
tiempo, intentd conjugar el
recorte del déficit pablico,
que sigue siendo uno de los
mas altos de Europa, con su
promesa de “recuperar la in-
version publica”, un binomio
dificil de conciliar.

Unas promesas de mds
gasto publico que el candida-
to socialista no explicé ayer
c6mo piensa sufragar, aunque
la receta contenida en su pro-
grama electoral pasa por una
subida generalizada de im-
puestos, que ayer soslayd du-
rante el debate de investidura.
Y todo ello en un entorno en
elque, comoreconocidayerel
propio Sanchez, la economia
espaniola, pese a seguir cre-
ciendo a tasas superiores a la
media europea, ha empezado
a“aminorar su ritmo de creci-
miento”, Ellider socialista fue
un poco més alld y, en su buis-
queda del respaldo de la opo-
sicion, aseguré que “no seria
prudente fiarlo todo al buen
momento del ciclo econémi-
co”, enfatizando que nuestra
economia “se enfrenta a re-
formas estructurales que no
deben postergarse.
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DESENCUENTRO ENTRE SANCHEZ E IGLESIAS/ EL CANDIDATO SOCIALISTANO BUSCO AYER LOS APOYOS Y “COMPLICIDADES”
QUE NECESITA PARA SER INVESTIDO, MIENTRAS QUE EL LIDER DE PODEMOS ESCENIFICO SUS HONDAS DIFERENCIAS.

Mas precampaiia que investidura

W J.Dfaz/MValverde

Pedro Sénchez y Pablo Iglesias con-
virtieron ayer el hemiciclo en un im-
provisado ringen el que escenificaron
sus desencuentros y los tropiezos en
su tortuoso proceso de negociacién a
pocas horas de una primera votacién
de investidura que se presenta més
incierta que nunca. El primero, con
un largo discurso programético que
pronuncid en clave cuasi electoral,
como si tuviera la mirada puesta en el
horizonte, mucho mas alli de esta se-
mana (gen noviembre, quizds?). Y el
segundo, mostrando sin tapujos su
enojo con el candidato socialista, al
que acusd de ningunear a Podemos y
al que llegd a amenazar con votar en
contra porque “somos una fuerza po-
litica modesta y joven, pero no nos va-
mos a dejar pisotear por nadie”.

Frente ala aspiracion de Iglesias de
forjar una alianza de Gobierno en la
que el papel de su partido no sea me-
ramente decorativo, sino proporcio-
nal alos 3,7 millones de votos obteni-
dos en las urnas el 28-A, Sanchez se
enrocd en unaoferta quela formacién
moradano dudaen tildar de “testimo-
nial” y que amenaza con hacer nau-
fragar su investidura. Iglesias queria
mando en plazas tan relevantes desde
el punto de vista de lalabor de Gobier-
no como Hacienda o Trabajo, una
puerta que Sanchez no parece dis-
puesto a abrir, sabedor de que tanto
Bruselas como los grandes inversores
y organismos institucionales vigilardn
con lupa cualquier cambio significati-
vo en las politicas econémicas. De ahi
que no dudara en espetar a Iglesias
que “el Gobierno de Espaiia debe sal-
vaguardar el interés de Espafia. Espe-
roque acepten la ofertaque les hernos
planteado”, asegurd el lider socialista.
Laposibilidad de ruptura es un riesgo
muy real, a juzgar por la propuesta de
Sénchez de que, en ausencia final-
mente de un pacto de coalicion, que
ayer se antojaba muy poco probable
en los términos planteados, sugirié a
Podemos un acuerdo de investidura.

Lo clerto es que Sinchez ofrecio la
imagen de un candidato resignado a
no buscar activamente los apoyos, las
“complicidades” como dijo el PNV,
queineludiblemente necesita parare-
validar sumandato, y decidido aespe-
rar pricticamente cruzado de brazos
aque este respaldo llegue por ciencia
infusa, Eso si, procurando pisar los
menos callos posibles y rehuyendo en
todo momento dar pie a la acusacion
de que ha sido el PSOE el que haroto
labarajanegociadora.

Asi, conlamirada puestaenlos par-
tidos nacionalistas e independentis-
tas, Sinchez evitd durante sus mis de
dos horas de discurso hacer referen-
cias ala crisis de Catalufa y al desafio
territorial, que despachd conungené-
rico “la superacién de nuestras ten-

Casado ve "luces de alarma”
por la desaceleracién econdmica

El dirigente del PP, Pablo Casado, avis6 ayer al presidente del
Gobiemo en funciones, Pedro Sanchez, de que “hay luces de
alarma e indicios muy graves de desaceleracion de la economia
espafiola” El dirigente popular percibe la cafda de los contratos
indefinidos durante cinco meses cor stivos; el d en
un7% de la creacién de empresas o la ralentizacién de la
inversién exterior en Espafia. Casado también criticé los
proyectos de Sanchez de subir los Impuestos al diésel o latasa
Eneste to, para el dirigente del PP, si Esparia
mantiene un crecimiento por encima del 2% “se debe ala
inercia de las reformas [del Gobiemo] del PP, como las del
mercado de trabajo, de las pensiones o del sector financiero.
Precisamente, el PSOE quiere cambiar la reforma laboral

3, 1€+

El presidente del PP, Pablo Casado, en el debate de ayer.

Rivera acusa a Sanchez de querer
engafiar a la oposicién

Ellider de Ciudadanaos, Albert Rivera, acusd al presidente del
Gobiemo, Pedro Sanchez, de “levantar una cortina de hume” al
pedirle que se abstengan a la formacién naranjay al PP para
que pueda comenzar la legislatura. Rivera dijo que, en realidad,
“Sanchez esta negociando en la habitacion de al lado con
Podermos” para formar Gobiermo "con la banda’. Rivera
denomina asi a Podemos, al independentismo cataldny al
nacionalismo vasco. El dirigente de Ciudadanos acusé a
Sénchez de “querer lavar la cara a quienes quieren liquidar a
Espafia’, Ademds, Rivera presioné a Sanchez para que dimita si
la sentencia del ‘caso de los ERE'en Andalucia ve corrupcién en
los antiguos gobiemnos regionales del PSOE. Rivera recordé asl &
la sentencia del ‘caso Girtel” que acabd con Rajoy.

El lider de Ciudadanos, Albert Rivera, en su intervencién.

Iglesias: “Podemos no quiere
ser un decorado en el Gobierno”

El dirigente de Podemos, Pablo Iglesias, pidi6 ayer al jefe del
Ejecutivo en funciones, Pedro Sanchez, “respeto porlos 37
millones de votos” que consiguio su partido en las elecciones
generales del 26 de abril. En consecuencia, Iglesias advirtié a
Sanchez de que su formacién “ho quiere ser mero decorado”en
un eventual Gobierno de coalicién con el PSOE, porque eso no
lo podrén “aceptar’. Con ello, el lfder de Podemos defendié un
Gobierno de coalicién “para trabajar por la justicia fiscal, contra
la precariedad laboral, por la transicién ecoldgica, facilitar el
alquiler de vivienda, construir escuelas infantiles, promover la
ciencia, regular la eutanasia y defender laigualdad’”. Iglesias
reproché a Sanchez que, ante todas estas peticiones de
carteras en un Ejecutivo, la respuesta siempre es: “Ni hablar”.

de ayer.

sionesterritoriales derivard de un pro-
yecto europeista” o su defensa de una
“Espafia autondmica en una Europa
federal”. Una omision que, sin embar-

£0, no gust6 nada a las bancadas inde-
pendentistas, Por la tarde, y ante la in-
sistencia de algunos diputados, San-
chez no tuvo més remedio que mojar-

El debut Vox en el Congreso

En su primera intervencién enel
Congreso de los Diputados, el
presidente de Vax, Santiago
Abascal, hizo un duro discurso
contra Sdnchez. Abascal acuséal
presidente en funciones de buscar
Ia alianza con “los golpistas,
comunistas y chavistas” Enuna
clara referencia a Podemos, sus

confluencias, EHBildu, y los
independentistas catalanes. El
lider de Vox definié el programa de
Sénchez como “una disparatada
agenda de ingenierfa socialy
dictadura progre”; para contentar
alos potenciales aliados del
Gobiermo.“Los enemigos de la
nacién espafiola”

s, aunque no demasiado, y defender
que en Catalufia “hay mucha gente
que quiere quedarse en Espafia y no
seguir la deriva soberanista”, y que en
nuestropais “no hay presos politicos”,
sino “politicos que han cometido ile-
galidades que ahora mismo estin
siendo juzgadas ante el Tribunal Su-
premo”, Sanchez afronta las votacio-
nes de investidura con e] rechazo sin
paliativos de PP, Cs, Vox y Navarra
Suma, y con la incognita de si habra
fumnata blanca en las negociaciones
con Podemos o si finalmente desca-
rrilarén las negociaciones, que obser-
va expectante ERC, en cuyo caso la
repeticion electoral seria una reali-
dad.
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Los 8 motivos que inquietan a los analistas
de un Gobierno que incluya a Podemos

PIDEN MANTENER LAS REFORMAS Y CONTROLAR EL DEFICIT/ Agencias de réting y organismos econdmicos advierten del riesgo de
deshacer la reforma laboral y la de las pensiones, ademas de evitar un referéndum sobre la autodeterminacion en Catalufia.

Pablo Cerezal. Madrid

Las grandes agencias de ra-
ting, casas de andlisis e institu-
ciones del mundo econdmico
avisan del posible pacto entre
el PSOE, Unidas Podemos y
los nacionalistas para aupar a
Pedro Sinchez denuevoala
Presidencia del Gobierno, Es-
tos organismos han advertido
en distintos informes aloargo
de las Gldmas semanas sobre
las medidas que podtia incor-
porar este Ejecutivo Fran-
keustein, que podrian abarcar
Ia contrarreforma laboral y la
de las pensiones, el aumento
del déficit y los impuestoso la
aceptacidn de un referéndum
para la independencia de Ca-
talufia, Todo elo supondria
un duro golpe para la estabili-
dad de las finanzas espaiiolas,
y supondria un riesgo de ma-
vores tensiones en nacionalis-
tas. Ademas, supondrd un du-
ro golpe para sectores concre-
tos, como los bancos, las eléc-
tricas o el sector inmobiliario.

© Materia laboral y pensio-
nes. La contrarreforma labo-
ral olade las pensiones son los
dos principales puntos de fric-
cidn, ya que la agencia de rd-
ting Moody’s advierte de que
tocar la actual regulacién con-
Tlevaria un recorte de la nota
crediticia espafiola, debido a
que debilitaria el crecimiento
econémico (y, por tanto, los
ingresos) y el control de los
gastos. Todo esto a su vez su-
pondria un aumento de los
costes financieros de la deuda,
lo que complicaria todavia

El descontrol del
déficit podria llevar a
una rebaja de la
calificacién de la

deuda espafiola

mias el ajuste del déficit. Preci-
samente ayer Sanchez propu-
50 un nuevo Pacto de Toledo
para las pensiones. “Una am-
plia reversion de las reformas,
especialmente la de pensiones
o la del mercado laboral, ejer-
cerfa presion a la baja sobre ¢l
riting de Espaiia”, advertia la
agencia Moody’s hace menos
de un mes. Y ambas medidas
estin en el niicleo de las pro-
puestas de UP, que reclama
derogar la reforma laboral
(Sanchez coincide en eliminar
sus “aspectos mis lesivos”),
seguir subiendo el salario mi-
nimo (algo por lo que abogd
también ayer el PSOE), exten-
der las prejubilaciones a més
colectivos, seguir incremen-
tando la cuantia de las pensio-
nes y derogar el factor de sos-
tenibilidad, lo que haria que el

bierno hace apenas un afio, Y

El iider de Unidas Podemos, Pablo Iglesias, ayer en el Congreso

i

duccién del déficit puede te-

desequilibrio del sistemasesi-  la reduccién de esta via de  ner un efecto todavia mayor
ga incrementando, a pesar de  aguaesclave paralasostenibi-  sobre la prima de riesgo si se
lacreaciénde empleo. lidad delaeconomiaespafiols, tiene en cuenta que la incerti-
advierteel serviciode estudios  dumbre en otros paises de la
® Descontrol del déficit. Pre-  de Mapfre en su (ltimo Pano-  eurozona, como Italia, puede
cisamenteel controldeldéficit  rama Econémico, publicado  incrementarlos temores de los
esunade las grandes incégni-  ayer. En este documento, la  inversoresen Espafia.
tas del proximo gobierno, y  aseguradora sefiala que “el dé-
més después de que ¢l Banco  ficit primario actual parece in- @ Alzas fiscales, Precisamen-
de Espafia ya descuente un  sostenible”, especialmente  te uno de los grandes proble-
desfase del 2,4% del PIB para  cuando se prevé que “la ex- mas de este aumento del défi-
este afio, casi el doble del que  pansién fiscal encuentre suli-  citnosevaa resolver porlavia
estaba planteado cuando Pe-  mite en 2020”. Ademds, esta  del gasto, sino por la del creci-
dro Sinchez asumié el Go-  debilidad de Ia senda de re-  miento econdmico (que se es-

de los Diputados.

timoderando) y de las subidas
de impuestos, que ahogan la
economia. De hecho, el servi-
cio de estudios de BBVA aler-
taba recientemente de que
“subir impuestos sin mejorar
la eficiencia del gasto afectard
negativamente al creciniiento,
ala innovacién y a la creacion
deempleo”, lo quehard queel
sjuste del déficit no se Uegue a
alcanzar. Precisamente, el tipo
minimo en el Iinpuesto de So-
ciedades afecta directamente
alainversién.

El auténtico plan de Pedro Sanchez

 Bancos. Dentro de este gru-
po de impuestos hay un con-
junto de medidas que perjudi-
ca especialmente al sector fi-
nanciero: los impuestos a la
banca, donde Podemos recla-
maun recargo de 10 puntos en
Sociedades, cargando al con-
junto del sistema financiero
con el coste del saneamiento
de las cajas, que la formacion
morada cifra en 60.000 millo-
nes de euros. Esto frenard el
PIB, segiin BBVA Research.
Y, ademids de todo ello, “utili-
zar Bankia comounbanco pi-
blico” que conceda préstamos
sin atender {inicamente 3 cri-
terios de solvencia y capaci-
dad de devolverlos créditos.

® Sector eléctrico. También
las eléctricas se verdn amena-
zadas, Ya en la pasada legisla-
tura, la agencia Fitch alertdes-
pecificamente a las empresas
de la presencia de Podemos
en el Ejecutivo, ya que esta
formacién pretende limitar la
retribucion de Ia mayor parte
de las tecnologias (especial-
mente, de las nucleares) y dar
a las Administraciones Pabli-
cas el control de buena parte
de las centrales hidroeléctri-
cas, Ademis, también abogan
porunarebaja del términofijo
enlafacturadelaluz.

¢ Sector inmobiliario. Por
otraparte, el programa de Po-
demos afecta directamente al
mercado inmobiliario, al po-
ner coto a los alquileres que
pueden fijar los propietarios,a
los pisos turisticos y prometer

asi desde que la presidenta

del Congreso anunciara la

celebracién de la sesidn de
investidura, el presidente del Gobier-
noen funciones se hadedicado ares-
ponsabilizar al resto de los lideres de
los principales partidos politicos (PP,
Csy Podemos) de lo que casi todo el
mundo estaba convencido serfa un
intento fallido. Quizé lo méds sorpren-
dente de la actitud de Sinchez du-
rante estas semanas haya sido la so-
berbia exhibida en sus declaraciones,

vetando en primer término allider de
Ia formacién politica (Unidos Pode-
n10s) que lo aupd a La Moncloaen la
legislatura pasada y exigiendo la abs-
tencién de aquellos partidos (PP y
Cs) que por su peso podrian permi-
tirle conformar mayorias estables.
Los 7,5 millones de votos ylos 123 di-
putados logrados porlos dos partidos
socialistas (PSOE y PSC) que avalan
Ia candidatura de Sinchez estin muy
lejosde representaralamayoriadela
sociedad espafiola, y a nadie puede
extrafiarle que ningiin partido, salvo
aquellos que como ERC, JxC,PNVy
Bildu esperansacar tajada de esta de-
bilidad, estén dispuestos a darle un
chequeenblanco.

Particularmente llamativo ha re-

sultado el encono con Iglesias, quien
fuera su principal avalista en la mo-
cién de censura que lo aupé a La
Moncloa y su socio preferente con
quien negoci6 los fallidos PGE 2019
en la pasada legislatura. EnlIa iltima
entrevistaa TVE, el presidente adujo

Constitucién paraatajar futuros pro-
cesos insurreccionales comno ¢l vivi-
do en Catalufia entre 2009 y 2017
que, es bien conocido, culmind vo-
tindose una resolucidn en el Parla-
ment autondémico que declaraba
constituida la reptblica indepen-

tres razones para justificar su excly-  dientede Cataluia

sion de un posible Gobierno de coali- Aparie de 1a humillacién que su-
cién. Primera, su posicién favorable  pone para Podemos y sus votantes el
arealizar un referéndum de autode-  veto de Sinchez a que su principalli-
terminacién en Catalufia (y proba-  der forme parte del Gobierno decoa-
blemente también en otras Comuni-  licién ~imaginense por un momento
dades). Segunda, su insistencia en  queIglesiashubiera exigido al PSOE
considerar presos a politicos a los  que Abalos fuera el candidato a pre-

politicos encarcelados o fugados so-
bre los que pesan acusaciones de se-
dicién y rebelion. Y, tercero, su re-
chazo a aplicar el articulo 155 de la

sidente~, cualquiera que se detenga
un momento a repasar los argumen-
tos expresados por Sinchez caerd
inmediatamente en la cuenta de que

estamos ante excusa urdida para de-
bilitar a Podemos. ;Acaso existen
discrepancias fundamentales sobre
las tres cuestiones mencionadas en-
tre Iglesias y Montero que justifi-
quen la exclusién del primero? No
pareceserel caso.

El verdadero propésito de esta
maniobra es asestar un golpe quizi
definitivo al liderazgo de Iglesias y
abrir la puerta a la incorporacion al
PSOE de lideres méis moderados de
Podemos, una tictica ya empleada
con éxito por Gonzdlez para atraer a
militantes del PCE e IU. Tras unare-
sistencia decepcionante, el insobor-
nable guerrero se ha achantadoy ha
acabado aceptando su exclusion del
Gobierno. Quedaria, claro, por acor-



El plan de Podemos
dafiaria al sector
financiero,

el sector eléctricoy
el inmobiliario

acabar con las socimis, al
tiempo que pretende supedi-
tar los desahucios a la existen-
cia de una alternativa habita-
cional. Todo ello supone un
golpe en 1a linea de flotacion
de estas empresas,

© Catalufia. Otro gran niicleo
de tensiones para los analistas
es la propuesta de Unidas Po-
demos de convocar un refe-
réndum para resolver el enca-
je de Catalufia cn Espafia, lo
que podria dar alas a los inde-
pendentistas, a los que ade-
mis Sdnchez necesita para
gobernar, Asf, aunque la agen-
cia de riting Fitch alaba las
propuestas “conciliatorias”
del PSOE, también destaca
que “las tensiones y los riesgos
subyacentes se mantienen,
porejemplo conllamadas aun
referéndum de autodetermi-
nacion”. Y estz posibilidad se
eleva todavin ms trasla inter-
vencion ayer de Jaume Asens
por parte de En comii Poden,
que reivindicd los “derechos”
delosindependentistas.

* Repeticion electoral. Pese
a todo, no estd claro que este
Gobierno de coalicién vaya a
saliradelante ni que, en el caso
dehacerlo, vaya a estar exento
de tensiones. Y ambas posibi-
lidades podrian derivar en un
mismo escenario: la repeti-
ci6én de las elecciones genera-
les, lo que no sblo detendriala
senda reformista, sino que
también elevarfa las dudas so-
bre su continuidad en ¢l futu-
ro, Dehecho, yaenvisperasde
los pasados conicios las agen-
cias de riting paralizaron la
mejora de la calificacién cre-
diticiaalaesperade quese re-
solviera laincertidumbre,

Confianzay olvido

Betancor

del Gobierno y el Congreso de

los diputados estd basada en la
confianza, Los articulos 99, 101, 112 y
114 de 1a Constitucion utilizan en diez
ocasiones la palabra “confianza”, la
cual sesolicita, seotorgay seretiraose
pierde como exigencia para que el
candidato sca nombrado o destituido
(“ponerle fin a sus funciones”) por el
Rey.

Laconfianzaesun elemento funda-
mental de la arquitectura del poder
regulada en Ia Constitucién. En gene-
ral, ha sido destacada su importancia
para el funcionamiento de las institu-
ciones y, en particular, las del Estado
democratico de Derecho. Incluso, se
ha subrayado que hay una relacién

I a relacién entre el presidente

entre la confianza en las Instituciones &

y el desarrollo econdmico. Cuanta
mis riqueza, mis confianza; se redu-
cen los costes de transaccion porque
hay una cultura que penaliza el enga-
fio y, ademsds, unas instituciones juri-
dicas que lo castigan de manera efi-
ciente.

La-aplicacién al 4mbito de la rela-
cién entre el Ejecutivo y el Legislativo
procede, en nuestro caso, del influjo
de la Constitucién italiana (art. 94),
Mientras que Ia Ley Fundamental de
Bonn, lavirtual Constitucion alemana
utiliza un término més objetivo (elec-
cién), sin especificar Ia razén que le
sirve desoporte.

Cuando se habla de confianza se
alude a una creencia de que otro ac-
tuard conforme a unas reglas que se
consideran adecuadas, Esta confianza
aporta predictibilidad y regularidad.
Aportaseguridad, lacual,enel caso de
las instituciones, ser esencial parasu
legitimidad. Que las instituciones dis-
fruten de la creencia de que, de darse
ciertas circunstancias, va a actuar de
una manera determinada (regulari-
dad), aportard reconocimiento, acep-

darlos nombresy las responsabilida-
des que desempefiarén algunos mili-
tantes de Podemos en un eventual
Gobiernode Sdnchez.

Ante el temor de que el veto a Igle-
sias pudiera haberle impedido con-
tar con el apoyo de los 42 diputados
podemitas, Sinchez se dedicé duran-
te las Gltimas semanas a responsabili-
zar a Casadoy a Rivera de su posible
fracasoy abocarnos a nuevas eleccio-
nes generales en otofio. Al escuchar-
lo, los ciudadanos no podiamos evi-
tar preguntarmos qué les ofrecia Sdn-
chez a cambio. ;Acaso estaba dis-
puesto a acordar con PP y Cs sus po-
liticas presupuestarias, educativas,
sociales y culturales? ;0 buscaba Gini-
camente ser investido con su absten-

cidn para ponerse anegociar los PGE
2020 con otras fuerzas politicas? Si
tan convencido estaba Sinchez de
que los politicos encarcelados no lo
estan por sus ideas sino por saltarse
la Constituciény las sentenciasde los
Tribunales, y si tanto le preocupaba
contar con un gobierno dispuesto a
aplicar, llegadoel caso, el articulo 155,
squé le impedia sentarse a negociar
un gobierno de coalicién con Cs o in-
cluso con el PP? Seguro que, ademds,
las politicas presupuestarias, educa-
tivas, sociales y culturales que pudie-
ra desplegar un Gobierno de coali-
cién con Cs o el PP habrian sido me-
nos sectarias y reflejarian mis fiel-
mente las preferencias expresadas
enlasurnasel 28-A.

e

o

El Congreso de los Diputados, ayer, durante ef debate de investidura.

taciéne, incluso, obediencia.

No deja de ser una cualidad subje-
tiva; una creencia; Ia fe, incluso, de
que una persona o una institucion va
aactuar de cierta manera que se con-
sideraregular, 6ptima o adecuada.

Esacualidad esla que se espera del
Presidente del Gobierno. El Congre-
sole otorga su confianza; por mayoria
seladaalosefectos de queel Reypro-
ceda asunombramiento. Esunacon-
fianza que ha de basarse en un hecho,
en cambio, objetivo: el programa po-
litico que el candidato ha de defender
ante el pleno del Congreso (art. 99
CE). “El candidato propuesto ... ex-
pondré ante el Congreso de los Dipu-
tados el programa politico del Go-
bierno que pretenda formar y solici-
tard la confianzade laCamara”

En la sesion de ayer, el candidato
Sénchez, expuso su “programa politi-
co del Gobierno”. La posicién que
asumié para desplegar el programa
es muy significativa. Tras comparar
la Espaiia de 1975 con la actual, pre-

A estas alturas de la pelicula, casi
todos los actores conocenbien las in-
tenciones de Sinchez: mantenerse al
frente de un Gobierno de fieles don-
de nadie le haga sombra ni le reste
protagonismo alguno. Iglesias encaja
mal en ese idilico cuadro de adulado-
ras hilanderas.

De ahi que Sénchez se haya apro-
vechado del desplome electoral de
Podemos para darle la puntilla a
quienapunto estuvode acabar conla
hegemonia del PSOE en las eleccio-
nes generales de junio de 2016. Visto
lo visto en los meses transcurridos
desde la mocion de censura, pocas
cosas buenas cabe esperar de una
eventual continuidad de Sinchez en
La Moncloa con apoyo de Unidas-

sentd su programacomo el quehade
obrar la “segunda gran transforma-
cién de Espaiia”. Si se trata de la se-
gunda transicién, Snchez serfa el se-
gundo Susrez. Desde esta atalaya, to-
do es posible. Se trata de avanzar
frente a la involucién, alos reacciona-
rios, a los conservadores y otros que
pretenden lo que denomind como la
“institucionalizacién de la plaza de
Colén”. Y, sin embargo, estos gruesos
calificativos no son obsticulo para
Hamarles a los pactos de Estado y re-
clamarles responsabilidad. Cuando
se confiesa que el objetivo esun go-
bierno progresista que comparte, con
Podemos, la “promesa de la izquier-
da”,

La cuadratura del circulo: 1a Ylama-
da alaresponsabilidad para hacerpo-
sible que Espafia se desbloquee, para
que el Gobierno comience a funcio-
nary, al mismo tiempo, paraque pue-
da realizar politica de izquierda.
Avanzar, como afirmd el candidato,
sobre labase de unacuerdoconlasiz-

Podemos: nuevas concesiones a los
nacionalistas y secesionistas; mds
goasto, mis impuesto y mds déficit y
utilizacion del BOE para seguir re-
forzando su base electoral y debili-
tandolade sus adversarios.

En cuanto a Cs, la logica negativa
de Rivera a entregarle a Sinchez un
cheque en blanco esti produciendo
desercionesen sus filas que vana fre-
nare incluso podrian revertir el hasta
ahora imparable ascenso del partido
naranja. La ruptura con Manuel
Valls, fruto de una incomprensible
apuesta de Cs a la alcaldia de Barce-
lona, ylamarchade Inés Arrimadasa
Madrid pueden acarrearle un alto
coste electoral en Catalufia. Ademds,
laabruptasalidadevariosde suslide-
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quierdas, en particular, con Podemos:
“tenemos sobre nosotros lamiradaes-
peranzada de millones de personas”.

El candidato convive con lacontra-
diccion de Uamar a la responsabilidad
como durante la transicién, peroevita
asumir la exigencia fundamental de
ésta como fue la del consenso. Y este
s0lo es posible sobre la base del reco-
nocimiento del discrepante, del otro;
no puede haberlo cuando se tachaa
los demis de involucionistas, reaccio-
narios, yotros improperios.

Estamos ante un candidato enso-
berbecido por su auto-atribuido papel
de protagonista de la segunda gran
transicién de Espaia, la cual, a dife-
rencia de la primera, se quiere hacer
impulsada por una parte del espectro
politico; desde el enfrentamiento.

Las medidas anunciadas se mueven
entre la generalizacion, laapropiacion
de lo ya existente e, incluso, lo pro-
puesto por otros, como piezas al servi-
ciodeun“programaparavolveramo-
dernizar y transformar Espaiia”, To-
dolo que se propone queda ensalzado
hasta lo grotesco: “relegitimar nues-
tras instituciones tras afios debloqueo
politico”, como si el Estado de Dere-
cho estuviese en fase de liquidacién y
derrumbe,

En definitiva, desde la atalaya del
gran salvador, el candidato presenta
su programa de progreso con el que
pretende afrontar “un instante Gnico
en el progreso de la humanidad” que
solucionar4 todos los problemas, co-
locando a Espaiia a la vanguardia del
Mundo. Mientras tanto, dos silencios:
el golpismo en Catalufia y Ias victimas
del terrorismo. Esla primeravezenla
historia de estos discursos que no se
rinde homenaje a todos aquellos que
han dado su vida por la democracia.
En cambio, sf que se recuerda a Fran-
coy lanecesidad de honrar la“memo-
ria democrética de Espaia”. El orden
de los valores estd claro: recuerdo a
Franco y olvido a las victimas. Si en
eso consiste el progreso que senosau-
gura, mequedo con lareaccitn.
Catedrético de Derecho administrativo

Universidad Pompets Fabra

res estét erosionando también Ia has-
ta ahora pulcra imagen de que goza-
bael partido enel resto de Espafia.
Lasituacién del PP de Casado, tras
el brutal golpe que supuso la mocién
de censura y el descalabro del 28-A,
es también bastante delicada. Sila
votacién de hoy (o el jueves) en el
Congreso confirma la incorporacion
dePodemos al Gobierno de Sdnchez,
Casado y Rivera deberian aparcar
sus diferencias, personales y progra-
miticas, y sentarse a negociar por-
que con un voto tan dividido va are-
sultarles casi imposible a cualquiera
deellosllegar a La Moncloa.
Catedrético de Fundamentos del
Anélisis Econémico
Universidad Auténoma de Barcelona
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Pablo Iglesias y Yolanda Diaz (de Unidas Podemas) conversan con el presidente de la CEOE, Antonio Garamendi (dcha.), en ol Congreso, e. m.

Inquietud en la
CEOE ante una
‘revolucion laboral’

El mercado de trabajo y las pensiones
centran el temor de empresarios e inversores

€. URRUTIA / M. HERNANDEZ MADRID
La supresi6n de parte de lareforma
laboral aplicada en 2012 y de las
pensiones en 2013 es el eje sobre el
que giran la mayor parte de las preo-
cupaciones entre empresarios e in-
versores sobre el Gobierno que, si
salen adelante las negociaciones pa-
ra la investidura, se dispone a formar
Pedro Sanchez en coalicién con Uni-
das Podernos.

El alcance de lo que se ha denomi-
nado contrarreforma es una incogni-
ta. Inicialmente afectaba a la preva-
lencia de los convenios de empresa
sobre los sectoriales, a la ultraactivi-
dad de Ios convenios y al &mbito de
1a subcontratacion, Gnico punto en el
que CEOE reconoce la necesidad de
limitar los abusos que se danen al-
gunos sectores.

En el caso de las pensiones, cual-
quier posibilidad de acuerdo para
hacer mis sostenible el sistema sal-
t6 por los aires con la convocatoria
electoral, que basté para anular el
consenso en €l Pacto de Toledo. Y el
acuerdo es urgente. Kl récord de afi-

liaciones a 1a Seguridad Social -19,5
millones de afiliados- no ha mejora-
do el déficit del sistema,

El fmpetu inicial a favor de lare-
versién llevd a los sindicatos en di-
ciembre a airear un pacto con el Mi-
nisterio de Trabajo para acometer
estos cambios, con o sin el acuerdo
de los empresarios representados
por CEOE. Sin embargo, 1a oposi-
cién por parte del Ministerio de Eco-
nomia y la falta de apoyos que cons-
tat6 el Gobierno a la hora de sacar
adelante proyectos de ley como el de
medidas urgentes sobre alquiler de
Viviendas, lo echaron atrés.

El pasado 1 de mayo, s6lo dos di-
as después de que Pedro Sanchez
ganara las elecciones generales, la
contrarreforma se cayd de su discur-
s0. Buena parte de los acuerdos en
materia laboral que firmé6 con Uni-
das Podemos en octubre los hizo
propios: subida del Salario Minimo
Interprofesional a 00 euros o subsi-
dio a los parados mayores de 52
afios. Pero con los sindicatos estaba
en deuda. Aunque les haya ofrecido

a cambio un nuevo Estatuto de los
Trabajadores, ni UGT ni CCOO se lo
compran. «No podemos negociar el
nuevo estatuto partiendo de la base
dela reforma laboral de 2012 porque
serfa comenzar desde una base que
nos perjudica; si no hay contrarrefor-
ma, no hay negociacién del nuevo
Estatutos, advirtié en una entrevista
con este diario Pepe Alvarez, secre-
tario general de UGT. Su posicién,
que incluye presionar a todos los
grupos parlamentarios en favor de
Sénchez si el Gobierno promueve re-
vertir los aspectos més lesivos de la
reforma laboral, no ha cambiado.

Todos, incluidos los mercados,
mantienen la expectacién, aungue
los analistas coinciden en que la for-
taleza de los datos macroeconémi-
cos amortiguan el impacto de lain-
certidumbre parlamentaria.

La posible alianza entre PSOEy
Unidas Podernos bajo la forma deun
Gobierno «de cooperacién», como
los propios partidos la definen, «u-
pone que el Ejecutivo vira un poco
mis desde el centro hacia la izquier-
dan, explica Dario Garcia, analista de
XTB. En su opinién, la futurible in-
vestidura de Pedro Sénchez es «una
revélida» que el mercado ha descon-
tado poco a poco y que tendrd un im-
pacto menor porque «los cambios
més importantes ya estin hechos,
por ejemplo, 1a Ley Hipotecaria».

Lo que mis preocupa ala firma de
inversion no es tanto la alianza con
Unidas Podernos, como la debilidad
parlamentaria con la que el nuevo
Ejecutivo tendré que afrontar los
cambios y reformas durante la legis-
latura. «Lo que el PSOE pretende
conseguir es gobernar, aunque sea
en minoria y ese en minoria es casi

lo mds importante, porque muchas
de las propuestas no saldrén adelan-
te por la falta de apoyos».

Esta es una de las claves que han
apuntado en las Gltimas semanas las
firmas de inversion, expertos y enti-
dades financieras. La falta de mayo-
rias suficientes pone en cuestién que
puedan llevarse a cabo las reformas
macroeconémicas y fiscales necesa-
rias para apuntalar 1a recuperacién y
garantizar [a sostenibilidad de la eco-
nomia y del sistema de pensiones.

«El peor escenario es que una si-
tuacién de indefinicién se prolonga-
se durante un plazo largo; sino se
consigue formar Gobieno y empe-

Los sindicatos
promoveran respaldar
a Sanchez si revierte
lareforma de 2012

La falta de apoyos
del nuevo Gobierno
pondria en riesgo las
reformas necesarias

Zamos a caer en una paralizacién
burocrética, esto si podria impactar
en el desarrollo de Ia economiay, ex-
plica Victoria Torre, responsable de
Desarrollo de Contenidos, Produc-
tos y servicios de Self Bank. «Deter-
minados pacios no serian bien vistos
y, en funcién del color de los mis-
mos, podria afectar a ciertos secto-
res», apunta.

Renfe abrird a
la competencia
sus mejores
lineas AVE

CESAR URRUTIA MADRID
Cerca de 1.000 millones de in-
gresos y 18 millones de viaje-
ros. Desde 2020, Renfe debera
compartir con uno 0 mas com-
petidores los corredores de alta
velocidad entre Madrid y el no-
reste; el mediterraneo y el sur,
los que constituyen el pilar cen-
tral de sus servicios comercia-
les de viajeros.

El proceso inicié ayer sus pla-
zos. Adif, la empresa piblica que
gestiona las infraestructuras fe-
rroviarias, seleccionard en la pri-
mera quincena del préximo mes
de diciembre a las empresas pri-
vadas que competirin con Renfe.

Las compaiiias tienen de pla-
zo hasta el préximo 31 de octu-
bre para presentar sus propues-
tas, La compaiifa ferroviaria pi-
blica francesa SNCF, Acciona,
Globalia y la britanica Virgin
son las firmas que, por el mo-
mento, han mostrado piblica-
mente interés por desembarcar
en el AVE espafiol.

Por el momento, disponen de
la capacidad y los horarios que
podrén utilizar para ofrecer sus
servicios en competencia con
Renfe. Adif aprobé ayer en con-
sejo extraordinario el documen-
to a partir del cual las empresas
interesadas en entrar en el nego-
cio ferroviario podrén estructu-
rar su oferta. A falta de conocer
el planteamiento definitivo, es
seguro que las frecuencias au-
mentarén considerablemente. E1
corredor Madrid Barcelona, por
ejemplo, las verd aumentar en
un 50%, el de Madrid Sevilla, un
75% y el de Madrid a Valenciay
Alicante, un 40%.

Para Renfe, que ayer no quiso
valorar la primera hoja de ruta
para romper su monopolio, 2020
serf un afio dificil. Algunos de
los posibles competidores como
la SCNF ya han advertido de que
basardn su competencia en ofer-
tas de trenes de bajo coste, lo que
tendré como consecuencia una
bajada de los precios de los bille-
tes. No estd claro atin cufintos
competidores mostrardn interés
por entrar en los corredores
abiertos a empresas privadas, ya
que no todos son igual de de-
mandados.

En 2018, estas tres lineas ge-
neraron para Renfe unos ingre-
sos de 970 millones, con la linea
Madrid Barcelona como mayor
negocio, con ocho millones de
pasajeros y casi 500 millones.
Los servicios comerciales al sur
-que no incluyen exclusivamen-
te billetes AVE- permitieron fac-
turar 367 millones. Los servicios
comerciales al Mediterrdneo -las
lineas a Valencia y Alicante- fue-
ron los que menos facturaron: 70
millones.
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Funcas eleva hasta el
2,3% el prondstico de
aumento del PIB en 2019

Paraelainoque
viene se mantiene
la predicciéon del
1,9% de aumento

Sesiguelasenda

dela Comision
Europeayel
Gobierno espanol

M. YOLDI
MADRID

Funcas se une a las voces
publicas y privadas que
pronostican un mayor cre-
cimiento de la economia es-
panola este afio y ha subido
una décima la previsién de
incremento del PIB en 2019,
hasta situarlaenel 2,3%. En
el panel de previsiones an-
terior, en mayo, se preveia
un 2,2%. Sin embargo, man-
tiene la de 2020 en el 1,9%
del anterior panel porque
argumenta que se reducira
la demanda nacional.

Los motivos del alza de
la prediccién son “un au-
mento leve” de la demanda
interna en lo que se refiere
alainversién en magquina-
ria y bienes de equipo y una
mejora de la aportacién ex-
terior, que sera nula, pero
ya no marcara en negativo

como se preveia hace dos
meses.

El panel recoge unas
previsiones para la tasa
media de inflacién este
ano y el que viene del 1,1%
vy el 1,3%, respectivamen-
te, dos décimas menos gque
estimaciones anteriores.
La bajada de esta tasa en
mayo y junio ha influido en
la nueva previsién.

El empleo crecera un
2,2% en 2019, mas de lo pre-
visto en mayo. Las previsio-
nes de crecimiento del PIB,
del empleo y de los salarios
llevaran a un crecimiento
de la productividad del
0,1%, menos que la previs-
ta en mayo, y de los costes
laborales unitarios del 1,7%.
Habra rebaja de la tasa de
paro anual hasta el 13,7% en
2019y al 12,7% en 2020. Por
otra parte, los panelistas
esperan un saldo positivo
en el aino de la balanza de
pagos, el 0,6% del PIB.

Déficit

En lo que el panel de Fun-
cas de julio no es optimis-
mo es en el cumplimiento
del déficit publico. Prevé
un 2,3% para 2019 yun 1,9%
para el afio que viene, tres
y ocho décimas por encima
de las predicciones del Go-
bierno. Y los expertos del
panel esperan un deterioro
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de la situacioén internacio-
nal. Hay mas pesimismo
respecto a la evolucidén
econdmica de la Unién Eu-
ropea que en mayo y mas
unanimidad en que habra
un empeoramiento.

Respecto a la politica
monetaria, aumentan los
que consideran que la eco-
nomia esparnola necesita
medidas diferentes a los
estimulos que proporciona
el BCE. Asimismo, se prevé
una apreciacién del euro,
que podria acercarse a 1,16
ddlares, tres céntimos mas
que en mayo.
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El alza de la previsién
del panel de Funcas sobre
el crecimiento del PIB va
enlalineadelas ya hechas
plblicas tanto por la Comi-
sion Europea como por el
propio Gobierno espanol
este mismo mes. La Co-
misién también ha subido
una décima su anterior
prediccién y la ha dejado
en el 2,3%. El Ejecutivo no
ha concretado un porcen-
taje de crecimiento. Otras
instituciones como BBVA
Research o la CAmara de
Esparia han subido igual-
mente sus previsiones.
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La creacion de empresas en
Espana retrocede un 4,2%

El nimero de sociedades en concurso de acreedores
disminuye un 74% respecto al segundo trimestre de 2018

Kamila Barca MADRID.

La Estadistica Mercantil del Cole-
gio de Registradores anuncia la
constitucién de 25.021 sociedades
mercantiles en Espafia en el segun-
do trimestre del afio, un 4,2 por
ciento menos respecto al mismo
periodo de 2018, alterando esta dis-
minucidn la tendencia después de
cuatro trimestres al alza, Sin embar-
g0, se crearon 95.299 sociedades
entre julio de 2018 y junio de 2019,
un 0,2 por ciento mas que lo acu-
mulado en el afio anterior.

La creacion de empresas ha dis-
minuido principalmente en Ceuta
y Melilla (27,8 por ciento), Murcia
(207 por ciento), Canarias (14,6 por
ciento), Cantabria (14,2 por ciento)
y Castilla-La Mancha (13,7 por cien-
to). Mientras en La Rioja, Castillay
Leon y Catalufia ha aumentado en
un 6,9 por ciento, un 5 por cientoy
un 2,8 por ciento, respectivamente.

Elntimero de extinciones alcan-
zan las 6067 sociedades en el segun-
do trimestre subiendo un 4,6 por
ciento respecto a 2018. Ademads, la
ampliacién de capital del primer
trimestre registré un descenso de
3,8 por ciento (7.265). En términos
de importe de capital aumentado
se desembolsaron 4.869 millones
de euros, un 9,6 menos que en 2018,

Pero las empresas inmersas en
concurso de acreedores (para
afrontar una situacién de insolven-
cia) fueron, entre abril y junio, 946,
un 74 por ciento menos que en el

Erosion del tejido societario

Constitucion de sociedades. Ntimero de operaciones

B Trimestre anualizado vs trimestre anualizado afio anterior
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Fuente; Registradores de Espafia.

segundo trimestre de 2018, regis-
trandose un 1,5 menos respecto a
los doce meses anteriores con 3.514
sociedades declaradas en concur-
so. Las caidas mds acusadas se regis-
tran en Cantabria, Asturias, Mur-
cia, Castilla-La Mancha, Canarias,
Andalucia, Galiciay Madrid, y los
mayores incrementos se localizan
en Ceuta y Melilla, Baleares, Valen-
cia, Aragbén y Navarra.

Por su parte, en el traslado de
sedes sociales confirmado e ins-

elEconomista

crito en el registro de destino —que
no los solicitados- entre comuni-
dades auténomas destacan las
empresas que se van de Madrid,
406, seguido de Catalufia, con 210
traslados. Destaca en este punto
que aunque la constitucion de
sociedades ha aumentado un 2,8
por ciento en Catalufia, se trata de
la comunidad con el saldo negati-
vo de entradas y salidas o la pér-
dida de sedes sociales mas alto de
Espaiia con 45 empresas menos.
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El periodo de pago a
proveedores ha bajado
a 31,8 dias en el Estado

Enlas comunidades auténomas se
redujoenmayohastalos 33,51diasyen
las corporacioneslocales, hastalos 61

CINCO DIAS
MADRID

El periodo medio de pago
a proveedores en la Ad-
ministracién central bajo
3,77 dias en mayo, hasta
quedarse en los 31,84 dias,
y 1,37 dias en las comuni-
dades autéonoimnas, hasta
los 33,5, segan los datos
hechos publicos ayer por
el Ministerio de Hacienda.
Igualmente, el perioco me-
dio de pago descendié en el
conjunto de las entidades
locales y ha pasado a ser
de 61 dias, 1o que implica
8,42 dias menos gque en el
mes anterior. Por lo que
respecta a la Seguridad
Social, el periodo subid en
mayo hasta los 13,11 dias,
un aumento de 0,86 dias.

La comunidad auténo-
ma que mas tiempo tardo
en pagar a los proveedo-
res en mayo fue Islas Ba-
leares pues registré 51,26
dias, cuando el limite es-
tablecido es de 30 dias. A
continuacion, y también
por encima del limite, se
encuentran la Comunidad
Valenciana, con un periodo
de pago en mayo de 49,43
dias; Catalunia, con 43,22
dias; La Rioja, con 42,95
dias; la Region de Murcia,
con 42,84, y Cantabria, con
41,32,

En ¢l lado opuesto, las
autonomias que tienen un
periodo medio de pago por
debajo del limite de 30 dias
son las siguientes: Galicia,
con 14,99 dias; Andalucia,
con 17,37 dias; Canarias,
con 18,74; Pais Vasco, con
20,24; Extremadura, con
21,83; Asturias, con 22,14;
Castilla y Leon, con 23,75;
Navarra, con 24,53; Comu-
nidad de Madrid, con 25,97,
Castilla-La Mancha, con
26,68; y Aragodn, con 28,9.

El Ministerio de Hacien-
da también ha publicado
que el importe de la deuda
comercial de las comunida-
des auténomas ascendié en
mayo a 4,468,79 millones
de euros, el 0,36% del PIB
nacional. En relacién con
la de abril, subidé un 9,53%.

Municipios

Por municipios, Las Palmas
de Gran Canaria presentd
en mayo un periodo me-
dio de pago de 70,53 dias.
A Coruna, con 44,31 dfas, y
Sevilla, con 36,15 dias, tam-
bién incumplieron el limite
legal de 30 dias.

Por debajo quedaron
Malaga, con 29,65 dias;
Palma, con 28,76; Valen-
cia, con 26,71; Murcia, con
24,87, Zaragoza, con 21,99;
Madrid, con 20, y Barcelo-
na, con 12,87

23/07/2019 8:45



EL MUNDO. MARTES 23 DE JULIO DE 2019

35

ECONOMIA

Hacienda llama
a la puerta de
bodas, festejos
y concertados

Las comprobaciones de la Agencia Tributaria
desatan el nerviosismo de los contribuyentes

DANIEL VIANA MADRID
Cartas a las comisiones de fiestas
que recuerdan cudles son sus obli-
gaciones tributarias; visitas o peti-
ciones de informacion en bodas pa-
ra controlar la actividad de las em-
presas que ofrecen diferentes ser-
vicios a los novios; o revisiones de
las cuotas que se abonan a los co-
legios concertados para constatar
que, efectivamente, son donativos
y no pagos. Las que preceden son
algunas de las actividades desarro-
lladas por los inspectores de Ha-
cienda y que, aunque fuentes de la
Agencia Tributaria subrayan que
no se encuadran en ninguna cam-
pana especial y que tampoco son
una novedad del actual ejercicio,
han generado una notable inquie-
tud entre los contribuyentes duran-
te los ltimos meses.

I BODAS. Si, la Agencia Tributaria
estd controlando este tipo de even-
tos. De hecho, inspectores se han
llegado a personar en algunas de
ellas. Pero desde Hacienda expli-
can que el objeto de la revisién no
se trata, en ningtn caso, de los re-
galos en methlico que reciben los
novios. Estos obsequios estén re-
gulados por el Impuesto de Dona-
ciones, pero se trata de cantidades
tan reducidas y ante las que el es-
fuerzo podria ser mayor que el re-
sultado, que la Agencia Tributaria
no concentra sus esfuerzos en es-
te aspecto. En cambio, lo que si per-
sigue el departamento que dirige
Jests Gascén es la actividad de,
por ejemplo, los restaurantes, sa-
lones, grupos de musica o compa-

MﬂSTER 0NLINE
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fifas responsables de las flores. Es-
tas empresas pueden ocultar par-
te de sus ingresos o, incluso, el he-
cho de que hayan sido contratadas
para un evento en particular, por
lo que no declaran los ingresos ob-
tenidos a partir del mismo.

»COLEGIOS CONCERTADGS. La fisca-
lidad espafiola contempla que los
contribuyentes tienen derecho a des-
gravaciones por sus donaciones, y
es0 es lo que hacen muchos padres
de hijos que estdn matriculados en
colegios concertados con las apor-
taciones realizadas a estos centros.
Sin embargo, Hacienda advierte de
que cuando esas aportaciones con-
llevan una contraprestacién, como
puede ser la ensefanza, la donacién
deja de ser tal y, por lo tanto, no per-
mite que se desgrave.

Jesiis Sanmartin, presidente del
Registro de Economistas Asesores
Fiscales (Reaf) del Consejo Gene-
ral de Economistas, considera que
no existe una campatia, pero si cons-
tata que se han producido compro-
baciones en este tipo de centros, y
desde ese mismo organismo tam-
bién apuntan que se han produci-
do ciertos «desacuerdos». La opo-
sicién, y especialmente Ciudada-
nos, acusé al Gobierno de Pedro
Sénchez de hacer un uso «ideologi-
coy» de los impuestos y asegurd que
1a revision «atenta contra la seguri-
dad juridica». Segtin sus calculos,
las aportaciones pueden ascender
a 300 euros por afo e hijo, por lo
que la cifra para una familia puede
llegar incluso a los «3.000 euros».
Por su parte, la portavoz del Gobier-

La ministra de Hacienda en funciones, Maria Jesiis Montero, en Santander. v. 5, BUSTAMANTE

no en funciones y ministra de Edu-
cacidn, Isabel Cela4, sefial6 que el
cémputo de las deducciones totales
supera los 1.000 millones.

I COMISIONES BE FIESTAS. Sanmar-
tin los define como «requerimien-
tos rutinarios que no incluyen san-
ciény, y en los que 1a Agencia Tri-
butaria recuerda a comisiones de
fiestas y asociaciones de vecinos
cudles son sus obligaciones tribu-

tarias. Estas agrupaciones forman
parte del régimen especial de en-
tidades parcialmente exentas y, co-
mo su propio nombre indica, go-
zan de una situacién tributaria par-
ticular. Sin embargo, esta situacién
cambia cuando, por ejemplo, una
comisi6n de fiestas instala una ba-
rra de bar, en donde los ingresos
obtenidos si estén sujetos a tribu-
tacién. En la mayorfa de los casos,
tal y como ocurre con los regalos

en metélico a los novios,
las cifras probablemente
sean limitadas, pero en
otros si que se puede pro-
ducir un ingreso tan eleva-
do que podria provocar al-
giin tipo de actuacién por
parte de Hacienda.

- PYMES. Numerosas peque-
fias y medianas empresas
(pymes) han recibido cartas
con el membrete de la Agen-
cia Tributaria con el siguien-
te aviso: «Se han apreciado
diferencias entre sus datos
declarados y los que corres-
ponden al sector econémi-
©0 y segmento equiparables.
Esto es, que existen «incon-
sistencias» entre las cifras
que declaran esa compaiiias
o comercios y las de sus
comparables, lo que podria
ser un indicio de que no se
esta declarando toda la ac-
tividad. Por ello, Hacienda,
una vez mas, recuerda cué-
les son las obligaciones de
las empresas aunque en nin-
gin caso se trata de amena-
zas, segun defendié la mi-
nistra de Hacienda, Maria
Jestis Montero. Pero aun asi,
las misivas han provocado
el nerviosismo de muchas
pymes, tal y como constat6
el Registro de Economistas
Asesores Fiscales o la Aso-
ciacion Espafiola de Aseso-
res Fiscales (Aedaf).

1~DUEROS DE PISOS TURISTI-
©08.En este caso si se trata
de una campania tributaria,
que ha sido abiertamente
reconocida por la Agencia
Tributaria y esté recogida
por el organismo en su plan
anual de control tributario.
Solo en el dltimo afio, y se-
gtin los datos de Hacienda, unos
700.000 contribuyentes recibieron
advertencias, ya que el organismo
tiene conocimiento de que han rea-
lizado «anuncios de alquiler de in-
muebles en diferentes medios pu-
blicitarios, incluido internet». Se tra-
ta, por ejemplo, de los contribuyen-
tes que arriendan sus pisos a través
de plataformas como Airbnb y que
estén obligados a declarar los in-
gresos obtenidos.




Kiosko y Mas - El Periddico de Catalunya (Castellano) - 23 jul. ...

1del

http://lector.kioskoymas.com/epaper/services/OnlinePrintHandler...

ESTADISTICA DE LOS REGISTRADORES

Catalunya sufre todavia la
fuga de sedes de empresas

AP/ FAUL WHITE

O Las firmas que
se van al resto de
Esparia son mas
que las que vienen

CElsaldode
traslados a otras
autonomias pasa de
1.254 a 45 en un aiio

” EDUARDO LOPEZ ALONSO
BARGELONA
a estadistica de traslado
de sedes de empresas de
Catalunya a Madrid ha
entrado en la via de la
progresiva normalizacion, aun-
que todavia se perciben los efec-
tode lasangria iniciada a finales
del 2017 por las incertidumbres
generadas por el proceso inde-
pendentista y son mds las em-
presas que se van que las que lle-
gan. Catalunya registré el mayor
saldo negativo de todas las co-
munidades auténomas enel pri-
mer trimestre del afio, con 45
cmpresas menos y un total de
210 trasladosy 165 llegadas, se-
gun la Estadistica Mercantil del
Colegio de Registradoresdadaa
conocer ayer. En el primer tri-
mestre del 2018, el saldo negati-
vo fue entonces de 1.254.

Segiin estos datos, un total de
105 empresas trasladaron su se-
de de Catalunya a Madrid, mien-
tras otras 96 lo hicieron de Ma-
drid a Catalunya. En el computo
global espanol, el saldo fue posi-
tivo para Madrid con 22 sedes
empresariales mds en el perio-
do, auncue abandonaron la ca-
pital un rotal de 406. Esos datos

» > Oficinas de Abertis en Madrid, en octubre del 2017.

Un total de 406
compaiiias dejaron
Madrid en el primer
trimestre, pero el saldo
final fue de 22 mas

La constitucion de
nuevas sociedades
sefrenaen

Espana tras cuatro
trimestres seguidos
de incrementos

reflejan traslados de sedes ya
confirmados e inscritos en el re-
gistro de destino, Entre los tras-
lados de sedes mds sonados figu-
raron en su dia los de Caixa-
bank, Abertis o Banc Sabadell.

Es especialmente preocupan-
te el hecho de que Catalunya re-
gistrase en el segundo trimestre
del 2019 el mayor niimero de
concursos de acreedores de Es-
paiia, un total de 227, con unin-
cremento del 5,6% frente al mis-
mo periodo del ano pasado. En
el caso de Madrid, el niimero de
concursos fue de 174, el 20,6%
menos. En toda Espaiia, el nu-
mero de concursos de acreedo-
res fue de 946, el 7,4% menos.

En cambio, en el caso de las
constituciones de empresas, Ca-
talunya muestra un mayor dina-

mismo empresarial que la me-
dia espanola, con un crecimien-
to de las constituciones de em-
presas del 2,8%, hasta un toral
de 4.956, frente al exiguo creci-
miento del 0,4% de Madrid, has-
ta las 5.970 empresas.

FRENO/# En Espaiia se crearon en
el segundo trimestre del 2019
un total de 25.021 empresas, el
4,2% menos quie en el mismo pe-
riodo del afio anterior, lo que
rompe la tendencia tras cuatro
trimestres consecutivos de au-
mentos interanuales, segiin los
datos de los registradores. En los
dltimos 12 meses —de julio del
2018 a junio del 2019- en Espa-
na se crearon 95.299 sociedades,
el 0,2% mas que en el mismo pe-
riodo del afno anterior.=

23/07/2019 9:26
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Empresas / Finanzas

Liberalizacion en marcha
Adif allana la entrada a los
rivales de Renfe y anuncia
canones mas previsibles

1, . MAGARIND
MADRID

La revolucién en el sector
ferroviario.conlaentrada de
competenciaenel transpor-
te de pasajeros en 2020, va
a traer aparejado un nuevo
miarco tarifario por el uso
de vias, estaciones y demds
infracsiructuras gestiona-
das por Adif. La empresa
dependiente de Fomento
aprob6 ayer la Declaracion
de Red 2018, documento
que sirve de base para gue
los operadores realicen sus
peticiones de capacidad, ¥
anticipé que analiza con el
Ministerio la fijacion de una
senda de cinones a cinco
afios vista. Se trata de una
reclamacién generalizada
entre los potenciales entran-
tesy de una recomendacion
dela CNMC enbusca de dar
mayor visibilidad a uno de
los principales costes que
afronkaran los operadores.

Los canoenes funcionan
en la actualidad coimno tagas,
establecidos anualmente a
través de los Presupuestos
Generales del Estado. Para
la concepcidn de un marco
quinquenal de precios, si-
milar al de Aena, Fommento
debera impulsar camibios en
1a figura juridica del propio
canon gue cobra Adif por
eluso de lainfraestructura,
La propuesta serd recogida
en el convenio que el ad-
ministrador publico ferro-
viario tiene por fitypar con
Fomento, en el que se con-
templaran las necesidades
deinversiony costes hisicos
como ¢l del mantenimiento
delared.

Fl documento aprobada
ayer por el consejo de Adif
abre atin mas el camipo de
juego a las empresas que
pretenden dar la batalla a
los servicios comerciales de
Renfe (AVE y Larga Distan-
cia), una vez que han siclo
atendidas las alegaciones de
las companias interesadas
y las recomendaciones de
la CNMC.

Los operadores del AVE
v demés servicios de laiga
distancia podrin solicitar
capacidad anual o a largo
plaze (acuerdos marco) alki
donde encuentren mayor in-
terés comercial, no estando
abligados a pedir ni todos
los servicios ni todos los gjes
delos tres paquetes enque
Adif ha dividido la red de
altavelocidad y que ya habia
pueste sobre [a mesa,

Otra novedad es [a ligu-
radel candidato u operador
potencial, que s la enpresa
dispuestaa operar sexvicios
de transporte de pasajeros
por ferrocarril pero gue aim
se encuentra ¢n la fase de
tramitacion. Estas podran
solicitar capacidad marco,
que deben activar en un
miximo de cincoafios, y sus-
cribirla una vez que dispon-
gan de licencia de empresa
ferraviaria y habilitacién.

Un 65% dle capacidad extra
Los tres grandes ejes en lus
que se prevé un pulso por los
viajeros, v la capacidad ex-
tra ofertada en cada uno de
ellos, permanecen practica-
mente inalterados respecko
athorracor de la Declaracion
de Red que fue enviado ala
CNMC. E! pritner corredor
principal es el Madrid-Bar-
celona-frontera francesa.
En sus vias se ofrecen un
total de 53 trdficos diarios,
en comparacion con los 27
de media actuales, lo que
arroja un alza del 50%.

Elsegiundo ¢je es el Ma-
drid-Levante (Valencia y
Alicante), donde se dispo-
ne un 40% de incremnento
potencial de trafico con el
paso de 37 frecuencias dia-
rias prestadas a dia de hoy
por Renfe a un total de 53.

Y el tercer gran eje en
estaliberalizacion es el Ma-
drid-Toledo-Sevilla-Malaga.
Eneste caso, el salto entrd-
fico es del 75%, llegando a
las 61 circulaciones diarias
desde las 35 actuales.

Adif detalld ayer que la
oferta de capacidad global

Tren auscultador de Adif
en el viaducto del Ulla, en
1a linea cle AVE Madrid-
Galicta,

Los operadores
potenciales, conla
{ramitacion de los
permisos en
marcha, podrin
pedir capacidad
enlaredpara
prestar servicios

sube un 5% en los corre-
dores de aita velocidad, con
165 circulaciones por sen-
tido en los tres corredores,
en coniparacion con las 99
actuales. Quedan fuera los
tramos en los que solo se
puede circular con trenes
dotados con ejes de ancho
variable: Barcelona-Valencia
¥ Sevilla-Cadiz.

A partir de la aprobacién
dela declaracion de red, las
eimpresas podran solicitar
capacidad hasta el 31 de
octubre; Adif comunicara
la pre-adjudicacion de la
capacidad marco antes del
15 de diciembre de este atio;
lacoordinacién de todos los
acuerdosmarco deberd con-
cluir antes del 15 de marzo
del proximo afio, y las vias
se abriran ala competencia
el 14 de diciembre de 2020.

Pese a aceptar la solici-
tud de operacion en cual-
quiier linea de la red, Adif
sigue priorizando 1a fénimula
cle la Oferta de Capacidad
Marco enlos tres ejes princi-
pales, primando el volumen
de circulacidn en un periodo

de hasta diez aiios. Es de-
cir, Adif va a atender todas
las solicitudes de entrada,
siem; pre gque no se superen
las surcos disponibles y sean
compatibles, y permitita que
un paquete pueda ir a inas
cle unoperador. Pero se dara
priovidad al candidato que
se compronieta a hacer un
uso mas intensivo de todos
los correclores.

Adif defiende que este
modelo facilita, como mi-
nimo, "que puedan operar
de forma optima al ienos
tres empresas ferroviarias™
La CNMC, por su parte, ten-
drala potestad de revisar los
acuerdos superiores acinco
aftos al final del proceso de
coordinacién de los acuer-
dos marco (15 de marzo de
2020). Se trata de una so-
lhucién intermedia ala vista
de que el vegulador habia
demandade un méximo de
cinco aiios para el acverdo
entre Adif'y el operador que
resulte dominante tras la
liberalizacion, que a todas
Tuces seguira siendo la pa-
blica Renfe.

Losoperadores
podranpedir ‘ala
carta’los ejes que
seadaptenasus
planes comerciales

La CNMCrevisara
losacuerdosde
capacidaddemas
decincoarios

Acuerdos a largo
plazo cuando
estén justificados

» Inversion y plazo,
Saltar e cineo &3
o en jos acuerd

paciiacd

op@acion sobre un
determinadlo eje} cebe
ser justificado pot los
candidatos enbase &
contratos comerciales,
inversiones por amortizar
OXIESEOS

»  Eitrifico como criterio.
Existiendo capacidad.
Adif 1a adjudicaran
todas las peticiones
peara maxinizar el uso
delas Encasode
soficitudes incompatibles,
se priorizin a uenes
hayan eolsprometido un
mayor trafico solive lared.
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El liderazgo autocratico,
el modelo mas comiin
en empresas espainolas

En ellas, el lider
concentra todo el
poder y nadie desafia
sus decisiones

eE MADRID.

Elmodelo de liderazgo de una
empresa es clave para el devenir
de lamisma. Es por ello que exis-
ten tantos tipos de liderazgo como
lideres y estos pueden clasificar-
se en cinco estilos diferentes: el
liderazgo autocratico, el democra-
tico o participativo, el liderazgo
transformacional, el laissez-faire
(o delegativo) y el liderazgo tran-
saccional. Todos ellos presentes,
aunque con diferente frecuencia,
en las empresas espaiiolas.

De esta forma, uno de cada tres
trabajadores declara trabajar bajo
un modelo de direccion autocra-
tico, segiin InfoJobs. Es decir, un
modelo en el que el lider concen-
tra todo el poder y nadie desafia
sus decisiones. Los subordinados
se limitan a obedecer las directri-
ces que marca el lider. Este tipo
de liderazgo es, ciertamente, el
mis clésico y pocoadaptado alos
tiempos de cambio continuo que
vivimos en nuestro pais.

Sin embargo, al analizar el tipo
de liderazgo que desearian los
empleados, el modelo autocrati-
co es el menos nombrado: solo al
2,5 por ciento de los espaiioles les
gustaria vivir un estilo de lideraz-
2o autocratico en su empresa.

Otros modelos

El segundo estilo de liderazgo que
mds impera en las empresas espa-
fiolas es el democratico o partici-
pativo. Concretamente, el 27 por
ciento de los encuestados afirma
vivir este tipo de liderazgo en el
trabajo, caracterizado por crear
entusiasmo entre los trabajadores
al priorizar la participacién de
todo el grupo.

Por otro lado, el liderazgo trans-
formacional consiste en un tipo
de direccién centrado en el capi-
tal humano dende se reta, motiva
y valora a los equipos, ya que son
considerados como una parte esen-
cial de la evolucién y crecimien-
to de la empresa. A pesar de esto,
y aunque es el favorito de los espa-
fioles, solo un 16 por ciento lo vive
en la empresa en la que trabaja.

Por su parte, un 15 por ciento de
fos espafioles declara tener un lider
delegativo. Este tipo de liderazgo,

Uno de cada tres
empleados trabaja
bajo este estilo,

a pesar de ser el
menos deseado

también conocido como laisser-
faire, se basa en la teorfa de que
los empleados con mucha expe-
riencia, entrenamiento y motiva-
¢ién necesitan menos supervision
para ser productivos y, por tanto,
el lider no interviene, ni controla,
ni da un feedback regular a su equi-
po, salvo que sea totalmente nece-
sario. Es el estilo de liderazgo que
mas libertad da a los miembros
del equipo.

Por {ltimo, nos encontramos
con un estilo transaccional, que
vive el 75 por ciento de la pobla-
¢ién activa en su empresa. Este
estilo de direccion se basa en tran-
sacciones para liderar a su equi-
po, es decir, en procesos de inter-
cambio.

Asi, los trabajadores reciben pre-
mios por su desempefio laboral y,
al mismo tiempo, el lider se bene-
ficia de que se cumplan las tareas
u objetivos previstos. Este mode-
lo es frecuente en equipos de ven-
tas, donde la motivacidn se suele
conseguir a través de comisiones
obonus.

Tipo de liderazgo en las empresas

Datos en porcentaje

345

] s | ]

. B H - il &
AUTOCRAT! DEMOCRATICOO TRANSFORMACIONAL  LAISSEZ-FAIRE

PARTICIPATIVO

ODELEGATIVO

Fuente: nfalobs
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Lamorosidad en la banca

cae aminimos de 2010

EFE
MADRID

La morosidad de la banca
espanola volvié a mejorar
en mayo hasta el 5,64% des-
de el 5,70% de abril, lo que
la sityia en su nivel mas bajo
desde septiembre de 2010
después de que los créditos
dudosos se redujeran de
nuevo y el volumen credi-
ticio total creciera ligera-
mente.

En concreto, los crédi-
tos impagados retrocedie-
ron hasta 67.795 millones

de euros, la cantidad mas
baja desde diciembre de
2008, frente a los 68.411
millones que sumaban en
abril.

El crédito total conce-
dido a familias y empresas
se elevd ligeramente, has-
ta 1,202 billones de euros,
desde los 1,200 billones del
mes anterior, segiin los da-
tos que ha publicado este
lunes el Banco de Espafia.

En comparacién con
mayo de 2018, la mora
—que se calcula teniendo
en cuenta el total de la fi-

nanciacién concedida en
relacién con los créditos
impagados— mejoré en 1,05
puntos porcentuales des-
de el 6,80% que registraba
entonces.

Segin destaca el por-
tavoz de la patronal de la
banca espanola (AEB), José
Luis Martinez Campuza-
no, los dudosos retroce-
dieron en mayo un 16,8%
interanual y acumularon
un descenso del 65% des-
de los maximos histéricos
del 13,61% alcanzados en
diciembre de 2013.
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El BCE abrira la puerta esta semana
a un recorte de tipos en septiembre

Los analistas prevén un ‘QE’ de 480.000 millones, pero que atin no se anuncie

Victor Blanco Moro MADRID.

La reunién del Banco Central Euro-
peo (BCE) que tiene ugar esta sema-
nano vaa ser un encuentro de tra-
mite para el consejo de gobierno de
laentidad. Muchos inversores espe-
ran con interés las pistas que pueda
dejar el organismo europeo, que
parece listo para dar un nuevo giro
acomodaticio a sus politicas, pero
por otro lado el BCE tiene que salir
ala palestra a s6lo una semana de
margen hasta la reunion de la Reser-
va Federal estadownidense, que serd
clave en la decision que puedaadop-
tar Draghi. Los expertos encuesta-
dos por Bloomberg creen que el orga-
nisMOo europeo optara por que su
presidente se limite a cambiar el
discurso oficial, preparando el terre-
no para un recorte de tipos que lle-
garia en septiembre. El nuevo pro-
grama de estimulos (QE), en forma
de compras de deuda, empezaria
en 2020, segin la opinién de los
expertos, pero el BCE se guardard
de dar detalles hasta después del
verano, también en la reunion de
septiembre,

El recorte de tipos

Lo primero que se estardn pregun-
tando muchos inversores es cudn-
do habri nuevas noticias por parte
de Draghi, ya que el cambio de pie
del organisino hacia una postura
mis acomodaticia todaviano se ha
hecho oficial por parte del organis-
mo. El 79 por ciento de los encues-
tados cree que esta semana habri

Un afio sin 'QE’ es la excepcidn a la norma en la eurozona
Asi es el nuevo QE esperado del BCE (millones de euros)
80.000 i
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cambios en el mensaje y, a su vez,
€l 80 por ciento de estos expertos
creen que el cambio serd “recono-
cer la posibilidad de una o mds baja-
das de tipos”. Segin los resultados
de la encuesta, los sefiores del dine-
ro esperarin a que llegue septiem-
bre, tras el paron veraniego, para
mover tipos. Los analistas creen que
entonces el BCE bajard la facilidad
depdsito ain mds, hasta el -0,5 por
ciento, 10 puntos basicos por deba-

jo del nivel actual. Esossi, los resul-
rados de laencuesta apuntan a que
los tipos de interés de referencia se
mantendrdn sin cambios, enel 0
por ciento actual, al menos hasta
entrar en 2021,

“Esta semana esperamos que el
BCE anuncie que espera que los
tipos se mantengan en los niveles
actuales, o mis abajo, hasta finales
de 2020. Esto permiria gue el orga-
nisma baje tipos tan pronto como

elEconomista

septiembre”, explican desde S&P
Global Ratings, v sefialan que “inclu-
so teniendo en cuenta que la faci-
lidad de depésito estd ya en nega-
tivo, el BCE tiene espacio para recor-
tar al menos 10 mpumntos basicos sin
llegar a su limite efectivo”, el punto
en el que el BCE se habria queda-
do sin espacio para maniobrar.
Desde Citi también consideran
probable que haya un cambio en el
discurso de! economista italiano

esta semana: “No creemos que ¢l
BCE sc sienta bajo suficiente pre-
sidn como para hacer anuncios
importantes”, explican, pero con-
sideran que “de cara a borrar las
dudas sobre su intencién de actuar
si es necesario, y para fortalecer su
lenguaje, ¢l BCE podria afiadir en
su discurso oficial una frase sobre
1a posibilidad de reactivar las com-
pras de deuda y también sobre baja-
da de tipos en proximos meses”.

Otraronda de ‘QE’
Ademés del recorte de tipos, muchos
expertos tienen claro que el BCE se
vaa ver obligado areactivar el pro-
grama de compras de deuda. La
eurozona apenas Heva medio afio
sin el oxigeno asistido que le ha pro-
porcionado el BCE por esta via
durante los Gltimos afios, y ya se
vuelve a especular con su regreso.
La encuesta muestra cdmo el 58 por
ciento de los analistas espera que
vuelva el programa en algdin
momento, cuando en junio eran
minoria los que lo esperaban, con
un 42 por ciento.

Laconfiguracién del QF que més

Los expertos
esperan un cambio
en el tono, pero que
las nuevas medidas
se hagan esperar

se repite en la encuesta apunta a un
Programa que empezard en enero
de 2020 y que durard 12 meses, en
los que el BCE comprari 40.000
millones de euros. Asi, se trataria
de un paguete de estimulos por valor
de casi medio hillon de euros, inyec-
tados en bonos de compaiias y de
deuda soberana a lo largo de todo
2020. De ser as, serfa mayor que la
cuantia que esperan desde Citi, que
sehialan a 360.000 millones en total.
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China impone aranceles al acero

de la UE, Japon y Corea del Sur

» Los productos afectados
son las palanquillas y
los laminados de acero
inoxidable

S.E.
MADRID

El Ministerio de Comercio chino anun-
cié ayer la imposicién de medidas pro-
teccionistas sobre algunos productos
de acero inoxidable importados de la
Unién Europea, Japon, Corea del Sur
e Indonesia.

A través de un comunicado publi-
cado en su pagina web, el organismo
estatal chino explicd que los produc-
tos afectados por estas medidas, que
entran en vigor desde hoy son las pa-
lanquillas de acero inoxidable impor-
fadas v los laminados de acero inoxi-
dable.

China reprocha que estos productos
«fueron objeto de dumping» (la venta
por debajo del valor de costo), por lo
que «la industria nacional sufrié dafios
considerables», seglin el comunicado.

Cinco afios
Como resultado de la medida, los ope-
radores de importacién que importan
estos productos tendrdn que pagar ta-
sas impositivas de entre el 18,1% y el
103,1% durante los proxi-
mos cinco afios. En mar-
Zo de este aio, China im-
puso estas mismas me-
didas «antidumping» de
forma preliminar.

Las palanquillas de

103,1%

Como resultado dela
medida, los operado- nio.
res que importan

T

acero inoxidable laminados en frio o
se utilizan también en la construccion
naval, contenedores, ferrocarriles, ener-
gia y otras industrias.

Chinay Rusia han sido los dos pai-
ses que mas obstaculos comerciales
impusieron en 2018 a las exportacio-
ries de la Unién Europea, segln un in-
forme de la Comisién Eu-
ropea (CE) sobre las ba-
rreras al comercioyla
inversion de 2018 publi-
cado el pasado mes de ju-

Aquel informe califi-

acero inoxidable y los la- estos productos caba a China como el pais
minados en caliente de tendran que pagar con mayor nimero de ba-
acero inoxidable se uti-  tasas impositivasde  rrerascomerciales con-

lizan principalmente
como materia prima para
fabricar productos de

entre el 18,1% y el
103,1% durante los
préximos 5 afios

sideradas «problemati-
cas» por Bruselas, con
hasta 37 medidas restric-

Vigas de acero en una fabrica de Shanghdi (China)

[y iy

tivas «que frenan las exportaciones y
oportunidades de inversién de la UE».

Asimismo, 1a UE y algunos paises
han urgido a Pekin en los tiltimos afios
a que reestructure su abultado sector
siderargico (China es con mucha di-
ferencia el mayor productor mundial
de acero) y evite la comercializacion
de articulos de ese ambito a precios
inferiores a su costo.

Defensa comercial

La Uni6én Europea mantiene actual-
mente en vigor un ntimero «sin pre-
cedentes» de medidas de defensa co-
mercial frente a importaciones des-
leales de productos de acero, con un
total de 41 «antidumping» y antisub-
sidios, de las cuales dieciocho se refie-
ren a articulos procedentes directa-
mente de China.
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El ‘Nasdaq chino’ debuta
con alzas de hasta el 520%

El nuevo indice registra un aluvién de compras especulativas

CHINA STRINGER NETWORK / REUTERS

El de Star Market es el tercer intento de China por tener una gran bolsa tecnolégica

ISMAEL ARANA
Hong Kong. Servicio especial

No es ningun secreto que China as-
pira a convertirse en la potencia
tecnoldgica del futuro. En pos de
ese codiciado estatus, el dltimo pa-
so adoptado ha sido la puesta en
marcha del Star Market, un indice
bursatil tecnoldgico al estilo del
Nasdaq estadounidense. Ayer, du-
rante su puesta de largo, esta
apuesta recibié un voto de confian-
za por parte de los inversores, que
acudicron como moscas a la miel a
por unos titulos que, en algunos ca-
s0s, se dispararon hasta en un
520%. Un debut por todo lo alto
que superé todas las expectativas.

La fiebre por ¢l oro tecnoldgico
comenzo a las 9.30 horas de la ma-
fiana ¢hora lacal) con la salida al
mercado de un primer lote com-
puesto por 25 empresas. Entre
ellas, hay fabricantes de chips, fir-
mas de biotecnologia o las dedica-
das a los nuevos materiales, secto-
res a los que Pekin estd dando mu-
cha cancha desde hace afos. Al
cierre, estas compaiiias acumula-
ron un promedio de ganancias de
en torno al 130%.

“El aumento de las cotizaciones
ha sido mucho mas alto de lo que
esperdibamos”, asegurd Stephen
Huang, vicepresidente de la gesto-
ra de inversiones Shanghai See
Truth. “Estas son buenas compa-
fiias, pero las valoraciones son de-
masiado altas, Comprar ahora no
tiene sentido”, apostilld.

En los dltimos afos, en China se
han desarrollado algunas de las
tecnologicas mas grandes v poten-

Alibaba, Tencent, Baidu o Xiaomi
brillando con luz propia. Sin em-
bargo, a la hora de sacar al mercado
susacciones, estos gigantes han op-
tado por cotizar en las bolsas de
Nueva York o Hong Kong, en parte
por los estrictos requisitos de ren-
tabilidad que exige el gigante asid-
tico y en parte por la credibilidad
que ofrecen a los inversores.

Por eso, el Star Market nace con
la vocacion de retener a las mejores
empresas locales para que coticen
en el pais, ademds de atraer a las
que ya se hanido. De paso, también
ayudardn al Gobierno a mantener
el crecimiento econdmico finan-
ciando la innovacién tecnoldgica y
a canalizar el capital privado hacia
sus planes de desarrollo. Y por si

Algunos analistas dicen
que las subidas deayer
sonunalocuray que no
pueden durar demasiado

fuera poco, cumple con la peticién
de Pekin a sus compaififas de que
sean menos dependientes del dine-
ro y la tecnologia extranjera, una
postura intensificada por la batalla
comercial que libra actualmente
con Estados Unidos y que ha pues-
to 8 Huawei, otro de los colosos
asiiticos, en el punto de mira de la
Administracién de Donald Trump.

Para lograrlo, este indice opera-
do porla Bolsa de Shanghai preten-
de ser mds laxo que otros indices
chinos. Asi, no establece limites en

los primeros cinco dias de negocia-
cidn de una empresa; se permitird
que las acciones suban o bajen en
1as sesiones posteriores un miaximo
del 20% en un dia, el doble que en
el resto de mercados; y las empre-
sas no necesitardn el permiso de
Pekin para operar. Comoexplicé el
viernes la propia bolsa de valores,
laidea es “daralos inversores la li-
bertad adecuada, acelerar la for-
macién de precios equilibrados y
aumentar la eficiencia a la hora de
fijar los precios”.

Sin embargo, algunos analistas
hicieron llamamientos a la cautela.
Noen vano,estaes la tercera vez en
diez afios que China lanza un pro-
metedor mercado de valores -Chi-
Next en el 2009 y New Third Bo-
ard en el 2013-, sin que ninguno de
los dos anteriores lograra captar el
mismo interés que el mercado pri-
mario de acciones.

También hube quien senald que
las espectaculares ganancias de
ayer son frutodel deseo de las auto-
ridades por lograr un espectacular
debut y por las expectativas poco
realistas entre los inversores, ali-
mentadas a su vez por la propagan-
da del Estado. “Estas subidas son
una locura. No creo que tales ga-
nancias puedan durar mucho. Es
demasiado especulativa”, sefialo el
director de Partners Capital Inter-
tional. En la actualidad, hay mds de
140 empresas esperando a comple-
tar el procedimiento de registro
para salar a este nuevo parqué.
Queda por ver si el nuevo indice
chino servira a la estrategia nacio-
nal de tender un puente entre la
tecnologia y el capital a Ia par que
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