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Atresmedia
lanza ayudas
alas empresas
familiares

S.D. C. - Madrid

Atresmedia Publicidad y el
Institutodela Empresa Fami-
liar (IEF) han disefiado un
programa «Ahora» para apo-
yarlaexpansiondelasempre-
sas familiares y dar mayor
visibilidad a sus marcas. A
través de esta iniciativa con-
junta, Atresmedia pondra al
serviciodelas pequenasy me-
dianas empresas familiares
quesehan visto perjudicadas
porlacrisisdela Covid-19sus
recursosy plataformas (tanto
digitales, como televisivas)
conelfindeayudarleseneste
contexto tan adverso.

El programa «Ahora» otor-
gara casi4 millones de euros,
repartidos en 54 ayudas, a
aquellas empresas socias de
las Asociaciones Territoria-
les de Empresa Familiar vin-
culadas al IEF que deseen
poner en marcha una campa-
na de publicidad.

El proyecto comprende
ayudas tanto a la emision
como a la produccion de los
anunciosatravésdedistintas
modalidades, facilitando de
esta manera el acceso al me-
dio televisivo para aquellas
empresas que no lo hayan
usado anteriormente. Los
participantes podran benefi-
ciarse al mismo tiempo de
todoslos servicios de asesora-
miento, seguimiento, planifi-
cacion y post-evaluacion de
las campanas prestados habi-
tualmente por el equipo de
Atresmedia Publicidad.

Antes del 15 de enero
Lasayudasdel programa solo
estaran disponibles para
aquellas pequenas y media-
nas empresas socias de las
asociaciones territoriales de
Empresa Familiar vincula-
das al IEF que las soliciten
antes del 15 de enero.
Paraellodeben cumpliruna
serie de requisitos: tener me-
nos de 250 trabajadores, me-
nos de 50 millones de euros de
facturacion y ser miembro de
Empresa Familiar. Ademas,
las empresas solicitantes de-
benestar al diaconsusobliga-
ciones laborales y fiscales, y
no haber realizado antes nin-
gunacomunicacion comercial
en Television en Atresmedia.
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Crisis sectorial
El comercio textil ya teme

perder la mitad del empleo

10/12/20
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por el derrumbe de las ventas

JAVIER G. ROPERO
MADRID

Las rebajas no fueron el
alivio esperado. Y las pro-
mociones del Black Friday
han confirmado los peores
augurios: el comercio textil
no solo no esta reduciendo
de forma progresiva la pér-
dida de ventas desatada a
raiz del coronavirus, sino
todo lo contrario: cada mes
casi es peor que el anterior
y el sector se encamina a
cerrar un afo que ya de-
fine como una “auténtica
catastrofe”. Desde luego, el
peor desde que se tienen
datos, con consecuencias
que seran directas para su
actividad.

En noviembre el re-
troceso alcanzo6 el 37,1%,
un porcentaje que incluye
tanto ventas en tiendas
fisicas como en online de
operadores grandes y pe-
quenos, llevando el retro-
ceso en el acumulado del
ano hasta el 40,5% respecto
alos mismos meses del afno
pasado, segtin el barémetro
que publica mensualmente
Acotex, la principal patro-
nal del comercio textil. En
octubre, cuyos datos no
han sido actualizados hasta
este miércoles, la caida fue
del 37,3%.

Con ambos el sector
textil acumula 14 meses
consecutivos con retro-
cesos interanuales. Estos
ya comenzaron antes de
la pandemia, en octubre
de 2019, un ano que ya fue
considerado como negativo
en un contexto normal. El
Covid-19 ha terminado por
hundir el negocio: desde
marzo son ya 10 meses
de caidas a doble digito,
siendo la menor la que se
registré en julio, del 22,5%.
El acumulado del ario es
de una caida del 40,5%, un
porcentaje que no cambia-
ra mucho cuando concluya
diciembre, pese ala campa-
na de Navidad. “No somos
nada optimistas”, reconoce

El desplome de las ventas del comercio textil a raiz del Covid-19
Evolucién mensual de las ventas del sector textil. En %
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Fuente: Acotex. Datos sobre superficie comparable. No tiene en cuenta aperturas con antigiiedad inferior a un afio.

el director general de Aco-
tex, Eduardo Zamacola. “Da
igual el descuento que se
ponga. La gente no pue-
de ponerse la ropa que se
vaya a comprar. Y se estan
adelantando promociones
de articulos que ain no se
estan usando”, anade.

De cerrar el afio con esa
caida, esto se traducira en
una pérdida de ingresos de
7.000 millones de euros, en
tanto que en 2019 la fac-
turacién del sector fue de
casi 18.000 millones. Con
ello 2020 se convertird en el
peor ano desde, al menos,
1997, ultimo con cifras de
ventas publicadas.

Las consecuencias en
las empresas del comercio
textil ya son apreciables.
Seguin Acotex, una vez aca-
bado el confinamiento y
se permitié la reapertura
de los establecimientos, en
torno a un 15% decidié no
levantar la persiana ante
el entorno del mercado.
Ahora se suman los que
reabrieron pero han vuelto
a cerrar, y ya es el 25% de
los establecimientos aso-
ciados a la patronal los que
han cerrado la puerta, ya
sea de forma temporal o

Esta actividad
perdera alrededor
de 7.000 millones
en ventas al

cierre del aiio

La patronal pide
poder realizar
despidos pese
aque los ERTE
no lo permiten

definitiva, més de 2.000.
“Ademas, en casi todos los
comercios abiertos hay
empleados en ERTE, que
si el mercado no se recu-
pera seran futuros desem-
pleados. Estamos hablando
de un sector compuesto
por 200.000 empleados,
y entre los comercios que
han cerrado, que cerraran
ylabolsa de ERTE, alrede-
dor del 50% se pueden ir
al paro”, asegura Eduardo
Zamacola.

Peticiones

Los més afectados, peque-
nos negocios que, a diferen-
cia de los grandes grupos,
no estan pudiendo com-
pensar con el online parte
de la sangria de las ventas.
“Es impensable mantener
las plantillas pre-Covid
con las actuales ventas”,
sostiene el portavoz de la
patronal.

El sector viene recla-
mando distintas medidas
desde elinicio de la crisis.
Principalmente la condo-
nacion de impuestos, tasas
o cuotas de la Seguridad
Social, o soluciones para
el pago de los alquileres.
Ahora anaden una reduc-

-25,8
-32,8 -
34,0 -37,3 -371
ACUMULADO
ANUAL EN 2020
805 40,5
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cién del IVA que impulse
el consumo o moratorias
en los préstamos ICO a los
que las empresas del sec-
tor accedieron al inicio de
la crisis.

Pero sobre todo, la rei-
vindicaciéon a pocos dias de
concluir el ejercicio esla de
poder adaptar las plantillas
alareduccién del negocio
aun estando las empresas
en ERTE, lo que obliga al
mantenimiento del empleo.
El Ministerio de Empleo ya
ha advertido que, de no
cumplirse ese compromi-
s0, las empresas deberan
devolver las exenciones.
“Necesitamos ayudas para
poder despedir porque de
lo contrario las empresas
tendran que cerrar defini-
tivamente. Estamos en la
situacién de tener que para
mantener dos empleos
tendremos que prescin-
dir de otros dos”, resume
Zamacola. El directivo de
la patronal reconoce una
buena comunicacién con
el Ministerio de Industria,
Comercio y Turismo, pero
lamenta que desde que se
inici6 la crisis ninguna de
las principales peticiones
del sector se han atendido.

Niel Black Friday
inviertelacaida,
que ennoviembre
fuedel37%
Elsector acumula
14 meses
consecutivos
deretrocesos

62.000
trabajadores
del comercio
minorista
siguen en ERTE

» Noviembre. El co-
mercio minorista es,
después de la hosteleria
y el sector hotelero, el
que mantiene un mayor
numero de trabajado-
res en ERTE. Segun los
datos de afiliacion ala
Seguridad Social publi-
cados por el Ministerio
de Inclusion, Seguridad
Social y Migraciones,
un total de 62.500 per-
sonas se mantenian en
esta situacion, mas de
la mitad por causas de
fuerza mayor. Una cifra
ligeramente superior
alavista en octubre,
después de que algunas
autonomias decretaran
el cierre de toda acti-
vidad no esencial. Esa
cantidad no solo incluye
al textil, sino a todo
tipo de comercio mino-
rista, salvo la venta de
vehiculos a motor. Si se
suma el comercio al por
mayor, los empleados
en ERTE superan los
103.000.

» Industria. También
la industria textil se ve
afectada por la coyun-
tura. Los datos de no-
viembre hablan de 2.142
personas incluidas en
algun tipo de ERTE en
esta actividad, a los que
se suman otras 1.436 de
laindustria del cueroy
del calzado, superando
entre ambas los 3.500.
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de Proteccion del Cliente ventade Bankia
banco con futuro”

Financiero en 2021

A. GONZALO
MADRID

La vicepresidenta tercera
del Gobierno y ministra de
Asuntos Econémicos, Nadia
Calvifio, afirmé ayer que la
fusién con CaixaBank es,
para Bankia, “la que mas
valor genera entre todas
las posibles” y mejora las
posibilidades del FROB de
maximizar la recuperaciéon
de las ayudas publicas, que
suman mas de 24.000 mi-
llones de euros. Ademas,
explicé que “no es el mo-
mento de fijarse fechas”
para la desinversién del
Estado en la entidad, en
la que tiene un 61,8% del
capital que pasaré a ser del
16,1% una vez que se fusio-
ne con CaixaBank. Asegura
que es un plan que debe ser
reevaluado por el Gobierno.

Hay que tener en cuen-
ta que la normativa espa-
nola fija en diciembre de
2021 la salida del Estado
de Bankia, aunque es pre-
visible que esta fecha se
amplie en otros tres anos,
ante las expectativas de los
mercados.

Calvino comparecié
ayer a peticién propia ante
la Comisién de Asuntos
Econdémicos del Congreso
de los Diputados. La mi-
nistra detallé que uno de

los motivos que llevaron
al FROB a posicionarse a
favor de la fusion de las dos
antiguas cajas de ahorros
fue que el informe inde-
pendiente elaborado por
Nomura determind que la
operacién generaria valor
para los accionistas de
Bankia de forma significa-
tiva, en comparacion con
la alternativa de continuar
como entidad indepen-
diente, y que ademas era
la opcién mas conveniente
para la entidad que preside
José Ignacio Goirigolzarri,
frente a “otras operaciones
razonables que han sido
estudiadas antes de tomar
la decision”.

Calvino cité opciones
como la adquisicién de
una entidad cotizada més
pequena, la fusiéon por ab-
sorcién de Bankia por una
entidad nacional de mayor
tamano o su adquisicién
por parte de una entidad
internacional. De hecho,
comentoé que, al plantear-
se el futuro de Bankia, se
valordé la opcién de una fu-
sién o adquisiciéon con una
entidad extranjera, pero
el proceso de integracién
transfronteriza “es mucho
més lento”, a falta de una
verdadera Unién Bancaria.

Recordé que la genera-
cién de valor de la unién de

Pide reflexionar
sobre el impacto
del empleo

» Empleo. Nadia Cal-
vifno advirtio ayer en

el Congreso de que los
responsables de las
entidades financieras
inmersas en procesos
de reestructuracion de
empleo “deben reflexio-
nar y buscar alternativas
que protejan el capital
humano en beneficio de
la sociedad espanola”.

» Cierres. Sobre el
ajuste de personal y ofi-
cinas de Bankia y Caixa-
Bank tras su fusion, la
ministra confia en que
la nueva entidad va a
ser sensible, dentro del
proceso de cierre de su-
cursales, a no dejar sin
servicio a aquellos mu-
nicipios en los que pase
aser la Ginica entidad.
Sobre la salida de em-
pleados mantiene que
los propios responsa-
bles de las entidades ya
han hecho publico que
todavia no existe una
estimacion del impacto
en el empleo.

£, GOBIERNO

Nadia Calvifo, ayer, en la Comisién de Asuntos Econémicos del Congreso. ErF

Bankia y CaixaBank podria
rondar los 1.000 millones
de euros anuales (740 mi-
llones en términos netos)
y beneficiaria proporcio-
nalmente més a los accio-
nistas de Bankia, debido a
los términos de la ecuacién
de canje. “Esta operacién
no solo genera valor por si
misma, sino que sobresa-
le como la que més valor
genera entre todas las po-
sibles y, por tanto, mejora
las posibilidades del FROB
derecuperar las ayudas pu-

blicas y defender asi el in-
terés de los contribuyentes
esparnoles”, subrayo.

El PP ha cuestionado,
“si no hubiera sido mejor”
que Bankia y CaixaBank,
“dos grandes bancos,
consolidados, hubieran
seguido en solitario y ab-
sorbieran a grupos mas
pequeno”: “Nos perdemos
una entidad con futuro”,
senald su diputado Miguel
Angel Paniagua.

Calvino reconocio que la
creacion de la Autoridad de

Proteccién del Cliente Finan-
ciero se ha visto ralentizada
por la crisis del coronavirus,
pero espera volver aimpul-
sar el proyecto a principios
de 2021. “Espero poder vol-
ver aimpulsar e iniciar todo
el procedimiento legislativo
aprincipios del afio 2021, ha
explicado. Anadio: “creo que
la Autoridad de Proteccién
del Cliente Financiero ha de
tener un papel importante
en esta promocién de la
educacién financiera en la
sociedad”.
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L b l Sila compaiia
abora St o
espidos sonnulos
Las empresas no pueden —
justificar el ERE en las mismas inestacrsopars
validar los ceses

causas que motivaron el ERTE

IVAN ROMERO
MADRID

El impacto de la crisis del
coronavirus no puede ser
motivo de despido colecti-
vo (ERE) si ya fue invocado
parainiciar un expediente
de regulacién temporal de
empleo (ERTE) todavia vi-
gente. Asi lo ha confirma-
do el Tribunal Superior de
Justicia (TSJ) de Asturias
en una sentencia que con-
dena a unrestaurante are-
admitir a 13 trabajadores
alos que cesé por razones
econdémicas después de
solicitar la suspension de
sus contratos por fuerza
mayor.

El fallo, que supone un
aviso a las empresas afec-
tadas por la pandemia, re-
cuerda que, segun la doc-
trina del Supremo, el ERE
debe basarse en una causa
“distinta y sobrevenida” a
la alegada para solicitar el
ERTE. Es decir, para que el
cese esté justificado ten-
dra que haber un cambio

de circunstancias que haga
inviable la continuidad del
negocio. Un extremo que
no quedod acreditado en
este caso.

Pérdidas insoportables
Segun detalla el texto, el
restaurante se vio obligado
al cerrar sus puertas tras la
declaracién del primer es-
tado de alarma y presentar
un ERTE por fuerza mayor
que obtuvo el visto bueno
de la Direccién de Trabajo
a principios de abril.

En ese momento los
responsables del restau-
rante indicaron a los em-
pleados su intenciéon de ex-
tender el expediente como
maximo un ano, hasta que
la situacién sanitaria se
normalizara. Sin embargo,
a finales de agosto, optoé
por extinguir el contrato
de toda la plantilla (13 tra-
bajadores fijos) por “no ser
capaz de seguir soportando
las elevadas pérdidas, tan-
to actuales como futuras”.
En la memoria explicativa

Un bar cerrado por la pandemia en Torrevieja, Alicante. GETTY IMAGES

del ERE se recogen datos
contables de finales de
2019 y una lista de grandes
eventos que fueron cance-
lados durante 2020.

UGT impugno judicial-
mente el cese alegando
que fue la empresa quien
decidié anular las reser-
vas y devolver el dinero a
los clientes. Asimismo, el

sindicato taché la medida
de desproporcionada te-
niendo en cuenta que tan
solo cuatro meses antes se
habia aprobado un expe-
diente de suspension de
contratos que fue consi-
derado “suficiente” para
paliar la delicada situacion
econémica que atravesaba
la compania.

En suresolucién, el TSJ
asturiano sefala que, aun-
que formalmente las res-
tricciones que justificaron
el ERTE fueron distintas a
las causas objetivas de las
que deriva ERE, en el fon-
do, ambos expedientes se
basaron en el mismo hecho:
lareduccion de la actividad
debido a la pandemia.

Partiendo de esta
premisa, los magistrados
aplican al caso el criterio
jurisprudencial del Tribu-
nal Supremo, que estable-
ce que el empresario esta
vinculado por sus propios
actos y, por lo tanto, ha
de respetar los acuerdos
alcanzados con los tra-
bajadores y las medidas
solicitadas a la autoridad
laboral, salvo que las con-
diciones econémicas em-
peoren drasticamente.

En este sentido, la sen-
tencia concluye que la com-
pania aporta informacién
“irrelevante” y no logra de-
mostrar que sus pérdidas
hayan aumentado desde
que se decreté el estado de
alarma. En consecuencia,
el tribunal declara nulo el
despido de todos los tra-
bajadores afectados, que
ahora deberan volver a sus
puestos y cobrar los sala-
rios que dejaron de per-
cibir. La resolucién no es
firme y puede ser recurrida
ante el Supremo.
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Cita en Francfort
Gobiernos y bancos esperan
hoy apoyo intensivo del BCE
hasta finales del préximo ano

NURIA SALOBRAL
MADRID

El BCE lleva escribiendo
desde hace mes y medio el
guion de la esperada reunion
que hoy celebra. Desde que
enlapasada cita de octubre
Christine Lagarde anuncié
su intencién de recalibrar
todos los instrumentos de
politica monetaria para ha-
cer frente a la segunda ola
de la pandemia y puso negro
sobre blanco lanecesidad de
reforzar el estimulo moneta-
rio y fiscal en la zona euro,
el mercado se hamantenido
expectante. El mensaje ha
ido ganando intensidad en
las tltimas semanas y no ha
decaido ni siquiera ante la
euforia con que el mercado
recibio el hallazgo de la va-
cuna contra el coronavirus.
La conviccién de que, pese
alremedio cientifico, 2021 no
va a ser un ano facil es gene-
ralizada y se da por hecho
que el BCE anunciard hoy
las medidas necesarias para
garantizar un préximo ano
de estabilidad financiera y
de bajos costes de financia-
cidén, necesarios para seguir
absorbiendo toda la deuda
soberana que los Gobiernos
de la zona euro emitan.
Ademas, por si el im-
pacto econdémico de la se-
gunda ola no fuera motivo
suficiente para reforzar
estimulos, el BCE afronta
nuevos sobresaltos politi-
cos con la negociacién in
extremis sobre el Brexit y
con el bloqueo de Hungria
y Polonia del presupuesto
de la UE, requisito para ac-
tivar el ambicioso fondo de
reconstruccién europeo.
Asi, el futuro inmediato de
la zona euro se debate no

solo en el consejo de gobier-
no del BCE, sino ademas en
la reunién del Consejo Euro-
peo que también se celebra
hoy. Una jornada clave en
una crisis en la que politica
monetaria y fiscal han ido
estrechamente de la mano.

Renovacién del TLTRO III
Los inversores dan por he-
cho que el BCE anunciara
hoy un incremento entre
400.000 y 600.000 millones
de euros en su programa de
compras antipandemia —la
herramienta estrella con la
que esta combatiendo a la
crisis— y su extensién hasta
finales de 2021, en lugar de
solo hasta junio. Y aguardan
también la renovacién de
las rondas de liquidez TL-
TRO IIImas alld de marzo y
la continuidad de la bonifi-
cacion del 1% para los ban-
cos hasta el final de 2021, en
coherencia con la prolonga-
cién del plan de compras
antipandemia (PEPP por
sus siglas en inglés). Sera
unnuevo gesto haciala ban-
ca ante el hecho de que el
crédito se repliega tras el
repunte tras la primera ola
y ante la preocupacién por
elaumento que se espera de
créditos impagados.

“La funcién actual del
BCE es potenciar la politica
fiscal, una funcién que cree-
mos que se cumple mejor
con la compra de activos y
la provisién de liquidez para
financiar la expansién del
crédito”, sostiene Konstantin
Veit, gestor de Pimco, donde
auguran un alza del PEPP
en 600.000 millones, hasta
cerca de los dos billones.

En Citi también apues-
tan por la cifra redonda de
los dos billones. “Un nime-
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El plan de compras antipandemia del BCE
Compras semanales en miles de millones de euros
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ro lo bastante grande como
para dar verdadera credi-
bilidad”, segiin explica la
entidad, y para que el BCE
pueda contar con un col-
chon ante posibles contra-
tiempos el préximo ano. “No
seria necesario emplearlo en
su totalidad. De hecho, pen-
samos que cuanto mayor sea
su cuantia, menor cantidad
serd necesario gastar”, ana-
den en el banco estadouni-
dense. En Nomura calculan
que al ritmo de 20.000 millo-
nes de euros en compras de
deuda ala semana, el que el
BCE mantiene desde media-
dos de noviembre, los 1,35
billones del actual PEPP se
agotarian en julio del proxi-
mo ano, mientras que con
un incremento de 400.000
millones podrian extenderse
al final de 2021 con lamisma
intensidad.

Goldman Sachs apues-
ta por una ampliacién en

Junio Julio Agosto

400.000 millones de euros
hasta finales de 2021, con
la que el BCE se ajustaria a
las expectativas de emision
neta de deuda soberana y
preservaria unas condicio-
nes 6ptimas de financiacion
para sostener la recupera-
cién. También cree posible
una extension del PEPP por
un ano mas, hasta junio de
2022, con la que dar una se-
nal de firme compromiso,
pero cree que el BCE optara
por ser mas prudente ante
lo incierto de la velocidad
de larecuperacion. “El foco
estard en la duracién de las
medidas de apoyo, mas que
enlamejora adicional de las
condiciones de financia-
cién”, aiade el banco.

En Axa IM tampoco des-
cartan que el BCE opte por
una prorroga del PEPP hasta
junio de 2022, pero advier-
ten de lo que puede ser un
limite infranqueable si el
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volumen se amplia en mas
de 600.000 millones: el he-
cho de que el banco central
llegue a tener més del 50%
dela deuda soberana de un
pais, por muy flexible que
sea el programa extraordi-
nario antipandemia.

El BCE encontrard en
todo caso justificaciéon para
nuevos estimulos en el ajus-
te alabaja que se espera de
sus previsiones econémicas.
En Citi prevén que el BCE
recorte su estimacién de
alza de PIB en la zona euro
para 2021 del 5% avanzado
en septiembre al 4,5% y en
Goldman apuntan al 4,2% de
crecimiento el préximo ano.
E1BCE dar4 hoy ademas sus
primeras previsiones para
2023: en Citi esperan que
anuncie una inflacién del
1,5% ese ano y en Goldman,
del 1,6%. Ambas aun lejos
de aproximarse al 2% al que
aspira la institucion.
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Elplan de compras
podria subir en
hasta 600.000
millones de euros
ElBCErecortarasu
previsionde alza
del PIB en 2021

por debajo del 5%

El dilemade
un nuevo
recorte de tipos

» Tasa de depésito.
El BCE defiende las
compras de deuda
antipandemiay las in-
yecciones de liquidez
TLTRO, condicionadas
al crédito, como sus
principales armas fren-
te a la crisis, aunque

ha insistido en que
evaluara el uso de to-
dos los instrumentos
disponibles. La bajada
de la tasa de deposito,
ahoraen el -0,5%, es
uno de ellos, aunque
otro recorte seria una
decision controvertida,
puesto que aproxima a
la politica monetaria al
conocido como reversal
rate, el punto en que los
tipos negativos dejan
de cumplir su tarea de
impulso a la economia.

» 10 puntos basicos.
El mercado tantea esa
posible rebaja, como lo
refleja el hecho de que
el euribor a un aino haya
caido por debajo del
-0,5%. Nomura es una
de las firmas que apues-
tan por un recorte de
10 puntos basicos en la
facilidad de depdsito,
acompanado de una
mejora en el sistema de
tiering, de modo que
una mayor parte del
exceso de liquidez de

la banca quede libre de
una penalizacién que
pasaria a ser del 0,6%.
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CUMBRE DE
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Felipe VI desea poder “viajar para apoyar a las empresas”

“Estamos deseando volver a remangarnos y viajar por ahi, a ponernos el traje de co-
mercial y ayudar a nuestras empresas a abrirse mercados (...). Siempre contaréis con
todo mi apoyo”, declaré ayer el rey Felipe VI ante el empresariado en la IV Cumbre de
Internacionalizacién. Por su parte, el presidente de CEOE, Antonio Garamendi, pidié
a Felipe VI “que no se desanime” y “siga adelante”. En la imagen, Felipe VI y el resto
de los asistentes a la cumbre.

12 7 31
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COMPARECENCIA DE INES BARDON

Hacienda predice un repunte
de ingresos del 13% en 2021

Las previsiones del ministerio mantienen una caida de la
recaudacion del 7,6% para este anio por la crisis del Covid

1. Faes / Agencias MADRID.

La secretaria de Estado de Hacien-
da, Inés Bardon, afirmé ayer que las
previsiones de recaudacion del Eje-
cutivo tienen un “grado de seguri-
dad muy alto” y mantiene que los
ingresos tributarios cederan un 7,6%
este afio pero se elevaran un 13% en
2021, gracias a la recuperacion, una
aportacion de ingresos de 6.800
millones de euros derivada de los
fondos europeos y la subida de
impuestos, que ha descartado que
vaya a producir una “distorsion” en
la economia. Asi lo sefial6 durante
su comparecencia ante la Comision
de Presupuestos del Senado para
informar del proyecto de ley de Pre-
supuestos de 2021, en la que cuan-
tificd en 222.885 millones los ingre-
S0s previstos para ese afio.

Bardon explicd que esta caida se
debe a la crisis econdémica por el
parén de la actividad, lo que lleva-
ra aun retroceso del PIB del 11,2%
y del empleo del 84%, frente al man-
tenimiento “positivo” de las rentas
de las familias.

La merma de la recaudacion tri-
butaria se debe al impacto negati-
vo de la crisis y las medidas apro-
badas pala paliar las consecuencias
del Covid, y en un contexto de pro-
longacién del efecto de medidas
normativas de 2019 en este afio,
como las devoluciones extraordi-
narias en prestacién por materni-
dad, los activos fiscales diferencia-
dos en Sociedades, sentencias de
Sucesiones y Donaciones de no resi-
dentes o la recuperacién del impues-
tos sobre el valor de la produccién
de la energia eléctrica.

Para 2021 previd en cambio un
incremento “considerable” de los
ingresos por la recuperacion, los
ingresos procedentes de los fondos
europeos y el impacto de los cam-
bios normativos, lo que llevara a
alcanzar unos ingresos no financie-
ros de 255.631 millones, un 14,5%
mas, con un alza de los ingresos tri-
butarios del 13%, hasta los 222.107
millones de euros.

Esto se debe a que el crecimien-
to podria alcanzar el 9,8% el proxi-
mo aflo, ademds de que se ingresa-
rdn unos 6.800 millones derivados
de los fondos europeos, represen-
tando alrededor de 3 puntos del cre-
cimiento de ingresos.

A ello se suma el impacto de las
subidas de impuestos recogida en
los Presupuestos, como el alza del
IRPF arentas altas, la limitacion al
95% de la exenci6n en Sociedades
sobre dividendos y plusvalias, la

La secretaria de Estado de Hacienda, Inés Bardon. NACHO MARTIN

La secretaria de
Estado prevé que
los ingresos sumen
222.885 millones
el afio que viene

subida del IVA de los refrescos o de
las primas de seguros, lo que apor-
tara 1.862 millones de recaudacion.
A esta cantidad afiadi6 otros 4.223
millones por otras nuevas figuras.

De esta forma, auguro que crece-
rén la recaudacion de todas las figu-
ras: IRPF (+7,8%) por la recupera-
cién de las rentas del hogar y la acti-
vidad econdémica; Sociedades
(+20,7%) por la recuperacion de los
beneficios empresariales; IVA
(+139%) gracias a la mejora del con-
sumo interno y el aumento de las
transacciones de vivienda; e Impues-

tos Especiales (+12,4%) por el con-
sumo.

Seguin Bardon, estas previsiones
de ingresos son “rigurosas y realis-
tas” y cuentan con un “grado de
seguridad muy alto” por la utiliza-
cién de modelos “contrastados”, al
tiempo que recordé que la deman-
da interna subir4 un 10,8%, la inver-
sién en torno aun 15% y las expor-
taciones e importaciones alrededor
deun17%.

También ha apuntado que las
bases imponibles de los principa-
les impuestos caen en torno a un
54%, muy por debajo del PIB, y cre-
ceran un 7,9% el préximo afio, ya
que no todas se comportan de la
misma forma, y que el crecimiento
del tercer trimestre del 16,7% fue
superior al previsto.

Mas informacion en
www.eleconomista.es/ecoley
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Una sentencia para evitar el veto

@ Berlin ofrece a Hungriay a Polonia que solo se pueda restringir su acceso a los fondos si hay una sentencia del TUUE
® Se paralizara la regulacion hasta que el alto tribunal ratifique la legalidad del mecanismo de estado de derecho

PABLO R. SUANZES BRUSELAS
CORRESPONSAL

Tras casi cinco meses de discusio-
nes, infinitas reuniones entre emba-
jadores, ministros, diputados y co-
misarios, y con un bloqueo al maxi-
mo nivel que dura ya demasiadas
semanas, los lideres de la UE tienen
muchas posibilidades de zanjar hoy
jueves de una vez por todas las dis-
putas sobre el mecanismo de estado
de derecho que ha puesto en pie de
guerra a Hungria y Polonia. Y con
ello, también, podran dar luz verde
de una vez al Presupuesto de la UE
2021-2027 y al Fondo de Recupera-
cién de 750.000 millones de euros
que fue pactado en julio.

Mil millones de
euros. Esla cuantia
del Fondo de
Recuperacion que
fue pactadoel
pasado mes de julio.

La Presidencia de turno de la UE,
en manos de Alemania, ha logrado
un compromiso satisfactorio para Vi-
ktor Orban y Mateusz Morawiecki, y
ahora falta la aprobaci6n de los 27,
sobre todo del nucleo formado por
Paises Bajos, Dinamarca y Suecia,
los mas exigentes a la hora de recla-
mar un mecanismo potente que, en
ultima instancia, pueda servir para
bloquear los fondos comunitarios a
quienes no respeten los valores euro-
peos y el estado de derecho.

Para levantar el veto de Varsovia
y Budapest la solucién aporta una
red de garantias con cuatro patas.
Por un lado, los lideres aprobaran
una serie de conclusiones tras el
Consejo Europeo, con valor politico
y algo de peso legal. En ellas, se ga-
rantiza que el mecanismo, de tener
que activarse alguna vez, respetara
las «identidades nacionales» y que
no habra ni «discriminacion ni trato
desigual». Los 25 prometen que no
se usara como arma de presion en
temas no relacionados, como la
cuestién migratoria o los refugiados
y que sera «justo, imparcial y basa-
do en hechos». Y en concreto, de
una lista concreta por definir, para
que no quede abierto y sujeto a in-
terpretaciones subjetivas.

En segundo lugar, cualquier casti-
go a quien no respete las leyes y
principios europeos se podra aplicar
alos fondos del proximo Presupues-
to, pero no a los anteriores ni los que
falten por desembolsar del Marco
Financiero anterior. En tercer lugar,
y replicando el método usado en ju-
lio para que los holandeses acepta-
ran cientos de miles de millones de
euros en transferencias directas, ha-
bra un freno de emergencia. Esto es,
la capacidad de que el Consejo Eu-

El primer ministro hiingaro, Viktor Orban, y su homélogo polaco, Mateusz Morawiecki, durante un encuentro en Budapest. REUTERS

LA AIREF VE «INCERTIDUMBRE>
EN LOS FONDOS DE LA UE

La presidenta de la Autoridad Independiente de
Responsabilidad Fiscal (AIReF), Cristina
Herrero, reclamé ayer la inclusién de un plan de
consolidacion fiscal a medio y largo plazo en el
Plan de Recuperacion, Transformacién y
Resiliencia definitivo que presentara Espaia a
Bruselas en abril, ya que ademas «lo exige la
ley» y permitira mejorar el uso de los fondos
europeos, sobre los que ha avisado de la
«incertidumbre» respecto a los proyectos y de la
«gran incognita» de su condicionalidad.
También pidié estar «muy vigilantes» para
que el gasto destinado a la crisis sanitariay
econémica no acabe siendo estructural, y
estimé en 1.000 millones los ingresos menores
de lo previsto tras descartarse la subida del
diésel y aprobarse la bajada del IVA de las

mascarillas.

ropeo pueda paralizar el proceso de
sanciones (si bien ahi los afectados
no contarian con veto).

Y por dltimo, y seguramente lo
mas importante, el mecanismo no se
pondra en marcha hasta que el Tri-
bunal de Justicia de la UE se pronun-
cie sobre ello. La idea es innovadora,
pero también polémica. Supone que
la Comisi6n, guardiana de los Trata-
dos, no desarrollara ni concluira las
directrices de la regulacién aunque

esté aprobada. El pacto es que espe-
rara hasta que el TJUE se pronuncie,
si es que decide hacerlo. Hungria y
Polonia tendran dos meses para po-
der acudir a la corte de Luxemburgo
desde la aprobacién del mecanismo.
La Comision esperara ahi, cuando se
tenga que dirimir juridicamente si el
mecanismo es sélido. Pero no estara
obligada a esperar el resultado en un
futuro hipotético, si ya esta operati-
vo, y alguien quisiera recurrir una

Durante su comparecencia ante la Comision
de Presupuestos del Senado para informar del
proyecto de ley de Presupuestos de 2021,
Herrero subray6 que la adopcién de medidas
para sostener la renta de hogares y empresas no
debe hacer olvidar que hay que conseguir la
sostenibilidad de las finanzas publicas, por lo
que volvio a reclamar la planificacion fiscal a
medio plazo, ya que «lo exige la Ley organica de
Estabilidad Presupuestaria».

Herrero recordé que la activacion de la
clausula de escape a nivel nacional se produjo a
mediados de octubre pero «se ha quedado a
medias» porque la ley establece que se
suspenden las reglas fiscales pero no la
supervision, por lo que ha solicitado un plan de
reequilibrio que fije una hoja de ruta para
garantizar la sostenibilidad de las cuentas
publicas y que este plan fiscal se incluya ya en
el Plan de Recuperacién, Transformacion y
Resiliencia definitivo que remitira Espaina a
Bruselas en abril.

penalizacion concreta.

Los embajadores de los 27 estu-
diaron el miércoles por la tarde la
propuesta alemana. No es el papel
de los diplomaticos votar o decidir.
Ellos han transmitido la propuesta y
su valoraci6n a las capitales y a los
sherpas, las personas de confianza
de los primeros ministros, y seran
ellos los que se pronuncien en la
Cumbre. Pero la acogida inicial de
los méximos expertos fue favorable.

La férmula satisface en Bruselas
por una razén principal: «No hemos
tocado una coma del texto pactado
con el Parlamento Europeo», expli-
can fuentes comunitarias y diploma-
ticas. No se ha cambiado nada, el
texto legal y vinculante es el mismo
de siempre, y eso, dicen, es lo que
cuenta. El resto, ruido. Para Espana
o Italia, que necesitan mas que nadie
los fondos de recuperacion, el pacto
es mas que suficiente, pues recalcan
que el peor escenario era sin duda
que no haya Presupuesto y Fondo.

La lectura politica es otra. El resul-
tado le vale a Viktor Orban por va-
rias razones. Presentara a su electo-
rado las conclusiones como una
prueba de su victoria. El estado de
derecho no afectara a los fondos atin
pendientes, por lo que el pais no ten-
dré presi6n financiera antes de las
elecciones de 2022. Y ademas, y de-
pendiendo de lo que dure toda la ba-
talla legal, puede que incluso no ha-
ya mecanismo cuando los hingaros
vayan a las urnas. Primero, disponen
de 10 semanas para impugnar las
clausulas que consideren ilegales.
Después, no esta claro cuanto puede
tardar la corte de Luxemburgo en
pronunciarse. Asi que, en el mejor
de los casos (o en el peor, segtin se
mire) no habria congelaciones en
por lo menos 18 meses o dos afos
desde su entrada en funcionamiento.
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Boris Johnson y Ursula Von der Leyen, anoche en Bruselas. / oevw ALvarez

Von der Leyen y Johnson se
dan hasta el domingo para
pactar la relacion tras el Brexit

B. DE M. / R. DE MIGUEL, Bruselas / Londres
El domingo sonari la hora de la verdad para las
negociaciones entre Bruselas y Londres sobre un
acuerdo comercial para la etapa posterior al
Brexita partir del 1 de enero. Ese plazo es el inico
acuerdo que trascendio anoche tras la cena de

La cena. celebrada en la sede
de la Comisién Europea, ha ser-
vido al menos para que los dos
equipos negociadores, dirigi-
dos por Michel Barnier en el la-
do europeo v por David Frost
en el britdnico, puedan reanu-
dar los contactos. Ambas partes
acordaron que “el domingo. co-
mo muy tarde, deberd tomarse
una firme decision sobre el futu-
ro de las conversaciones”,

El encuentro arrancaba con
un posado ante las cdmaras
marcado por un distanciamien-
to producto de la pandemia, pe-
ro muy simbélico de la situa-
cién. “Mantén la distancia”, le
pedia a Von der Leyen a John-
son ante los fotogralos. “Ponte
la mascarilla”, ordenaba des-
pués la presidenta. “Llevas este
barco con mano de hierro, y ha-
ces bien”, sonreia Johnson.

Las negociaciones lécnicas
se interrumpieron el pasado Ju-
nes sin haber resuelto ninguno
de los puntos que siguen en
disputa. Las dos partes llevan
nueve meses de negociacion, pe-
ro desde hace semanas dan
vueltas sin lograr avances signi-
ficativos en torno a los tres pun-
tos més polémicos: las garan-
lias para evitar competencia
desleal, los mecanismos de arbi-
traje en caso de disputa v las
cuotas pesqueras para la flota
europea en aguas britinicas.

La cita de Von der Leyen y
Johnson legaba rodeada de pe-
simismo a ambos lados del ca-
nal de la Mancha. “Todavia hay
posibilidades de legar a un
acuerdo, pero no creo que lo se-
pamos manana [por hoy]”
apuntaba horas antes del en-
cuentro la canciller Angela Mer-
kel, en una comparecencia ante
el Parlamento aleman.

Y en Londres, poco antes de
partir hacia Bruselas, Johnson

trabajo entre la presidenta de la Comision Euro-
pea, Ursula von der Leyen, y el premier britinico,
Boris Johnson. La reunidn, tras una discusion
calificada como “franca” por fuentes britanieas,
solo ha constatado que hay ain “grandes diferen-
cias” y que “no esta claro si se podran superar”.

habia utilizado un tono desa-
fiante durante su comparecen-
cia en la Cdmara de los Comu-
nes que presagiaba un desenla-
ce sombrio de las negociacio-
nes con Bruselas. “Nuestras
amigos de la UE insisten en es-
tos momentos en que si aproba-
ran en el futuro alguna ley nue-
va v ¢l Reino Unido no la acata-
ra o adaptara a ella su legisla-
cion adquiriria el derecho auto-
mitico a castigarnos o a contra-

Nuevos reproches en la
politica interna britanica

Por primera vez en muchos
meses, el Brexit ha vuelto a
ser objeto del cruce de repro-
ches entre Boris Johnson y
el lider de la oposicién labo-
rista, Keir Starmer. Hasta
ahora, este tltimo habia
optado por la estrategia de
esquivar un asunto gue
sigue dividiendo a su forma-
cidn y limitarse a exigir a
Johnson que cumpla ¢on su
promesa de principios de
aios de lograr un “acuerdo
listo para meter al horno™.
Starmer considera que va
ha llegado el momento de
exigir al primer ministro

que cumpla con lo prometi-
do, pero se encontro ayer
con una inesperada pirueta
de su rival. El primer minis-
tro asegurod en el Parlamen-
to que, cuando empled ague-
lla metifora del horno, se
referia al acuerdo de retira-
da ya firmado con la UE en
enero y no al relativo a la
futura relacién con la Unidn.
Johnson reprocho a Starmer
su ambigiiedad caleulada v
recaled que, sea cual sea el
resultado de las negociacio-
nes, el Reino Unido sera “un
imén para la inversion ex-
tranjera”™

tacar”, sefiald. Y ademads asegu-
ran que nuestro pais deberia
ser el anico en tode €l mundo
sin derecho soberano sobre sus

propias aguas. No creo que nin-
gin primer ministro britinico
pudiera aceptar unos términos
como esos”, anadid.

La cena entre los dos manda-
tarios —con un meni compues-
to por crudités de verduras y
salmdn— se celebro a pocas ho-
ras de la cumbre europea, una
cita que, al menos sohre el pa-
pel, evitard inmiscuirse en la ne-
gociacion del Brexit. "Los lide-
res europeos escucharan el in-
forme que haga Von der Leyen
sobre el estado de la negocia-
cidn, pero no tienen intencion
de debatirlo”, indieo una fuente
europea al tanto de los prepara-
tivos del Consejo Europeo. Los
27 mantienen su respaldo al ne-
gociador jefe europeo, Michel
Barnier, ¥y no quieren involu-
crarse hasta que €l dé por con-
cluidas las negociaciones con
Londres en un sentido u otro.

Downing Street también ha-
bia querido restar expectativas,
“Solo serd una cena, una conver-
sacion entre dos lideres politi-
cos”, apuntd la recién estrena-
da portavoz del Gobierno briti-
nico, Allegra Stratton. “El pri-
mer ministro serd claro en su
negativa a ceder el control de
nuestras leyes y nuestras aguas
territoriales y esperard a ver
cudl es la respuesta”, abundo.

Pero el tiempo se agota por-
que el 31 de diciembre marca el
fin de! periodo transitorio de la
salida del Reino Unido del club
comunitario, durante el que se
han mantenido intactas sus con-
diciones de pertenencia y la vi-
gencia de todas las normas euro-
peas en lerritorio britdnico. Sin
un nuevo acuerdo comercial, a
partir del 1 enero, el trifico de
bienes entre las dos partes del
Canal se verd sometido a arance-
les, cuotas de importacidn y li-
mitaciones que pueden tener
un gran impacto en una rela-
cidon muy fluida hasta ahora.
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Rentabilidad del bono a 10 afios

Por paises Tamafio del balance del BCE

En biliones.de euros
Alermania  -0,608
Suiza -0.594 7 6,923
Paises Bajos -0,532
Dinamarca -0,508 8
Finlandia -0.439

g
Bélgica -0.413 il
Francia -0.365 4 /
Irlanda -0.317 (
Suecia -0,038| 3
Portugal -0.024 "

—
J ‘ MM’ ‘.\ Espaiia 0,016
Reino Unido 1
0,016
italia
Q o |
2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2015 | 2020 Ui12113 114 115116 (17 |18 |19 | 20
Fuente: Bloomberg y elaboracidn propia. ELPAIS

El BCE y el plan de recuperacion
llevan los bonos a minimos historicos

Una decena de los 19 paises de la eurozona ya cobran por financiarse a 10 afios

IGNACIO FARIZA, Madrid
Ajeno a la erisis sanitaria y econdmica, en
plena segunda ola del coronavirus v con la
pandemia haciendo estragos en el tejido pro-
ductive, la deuda cspanola siguc su rumbo
hacia el suelo, inmutable. El bono a 10 aiios,

la referencia del mercado, rozo ayer el 0%,
profundizando ¢l minimo histérico de la vis-
pera. Tras esta aparente paradoja —mdixima
incertidumbre, minima rentabilidad exigi-
da— destacan dos factores: la magna artille-
ria desplegada por el BCE, que ha salido con

todo para frenar cualquicr atisho de tension
¢n los mercados, v 1a respuesta politica de la
UE, que forzada por las circunstancias ha
lanzado un gran plan de recuperacion y ha
cruzado la linca roja que durante afios parc-
cid infranqueable, la de los eurobonos.

Hace solo una década, en plena
crisis de denda soberana, con los
paises del arco mediterrineo al
descubierto y todo el edificio co-
munitario tambaledndose, la fal-
ta de solidaridad Norte-Sur estu-
vo a punto de tirar por la borda
décadas de construccion euro-
pea. Hoy, con la mayoria de pai-
ses de la Unidn afrontando el
peor afo econdmico que se re-
cuerda, parece que el Viejo Conti-
nente ha aprendido la leccion.
Frente a la inaccion entonces
del Banco Central Europeo
(BCE), que tardo afos en reaccio-
nar y que tuve que esperar a la
llegada de Mario Draghi para dar

un giro de 180 grados, el instituto
emisor ha cometido algunos desli-
ces — no estamos aqui para ce-
rrar las primas de riesgo; no es
nuestra funcidn”, dejd caer Chris-
tine Lagarde en marzo: el mas so-
nado de sus reshalones—, pero no
ha dudado en sacar el bazuca a
pasear cuando ha hecho falta,
cumpliendo siempre las expecta-
tivas. Y frente a las peleas entre
acreedores y deudores de ague-
llos afios Tunestos, Europa ha
alumbrado un fondo de recupera-
cion a gran escala financiado con
deuda mancomunada. Su objeti-
vo: reflotar a los paises meridiona-
les, de nuevo los més golpeados.

La cuarta parte
de la deuda,
en el Eurobanco

El BCE ya atcsora en su
balance mas de la cuarta
parte de la denda piiblica de
Espaiia. Y, de seguir el ritmo
actual, en 2025 tendri la
mitad del papel de la eurozo-
na, segiin los cileulos de
Oxford Economics, A golpe
de talonario del Eurobanco,
el porcentaje de la deuda en
circulacion no ha dejado de
caer en los iltimos afios.

Los mercados cotizan este vi-
raje. Si en 2012, tras el rescate, la
rentabilidad exigida a la deuda
espafiola llegd a superar el 7%,
poco mas de ocho afios después
esta supera por la minima el 0%.
Atin mas llamativo es el caso por-
tugués: tras llegar a tener que
pagar casi un 15%, hoy cobra por
financiarse, al igual que una do-
cena de paises de la eurozona
siempre capitaneados por Alema-
nia. Solo nueve de los 19 paises
del euro —entre ellos Espafia,
Italia v Grecia— siguen fuera de
ese cada vez menos selecto club,
aungue No parece gue por mu-
cho tiempo.

“El BCE esta asegurando que
los paises pucden cubrir las ne-
cesidades de financiacion deri-
vadas de la covid. Y para el resto,
€0 sU mayoria inversores extran-
Jjeros, la aprobacidn del fondo de
recuperacién ha sido clave: es
sefial de mds Europa, y eso hace
que se sientan comodos invirtien-
do en la periferia”, apunta Rubén
Segura-Cayuela, economista jefe
para Europa del Bank of Ame-
rica. "A los euroescépticos espa-
fioles habria que preguntarles
donde estariamos ahora. La per-
tenencia a este club es la inver-
sién mas rentable de la historia
de las instituciones espafolas”,
opina Emilio Ontiveros, presiden-
te de la consultora Afi. “En la ante-
rior crisis se cometié ¢l gran
error de la austeridad, pero aho-
T4 su paraguas protector estd
siendo enorme”,

Hay, también, otros factores
mas prosaicos, Con la liquidez re-
bosando y el ahorro de los hoga-
res en niveles récord, "tanto los
bancos coma los fondos de renta
fija y las aseguradoras han au-
mentado sus carteras de deuda
pliblica en cartera”, recuerda Syl-
vain Broyer, economista jefe de la
calificadora S&P. Y mayor deman-
da es, siempre, sinonimo de me-
nores tipos de interés.

En paralelo a la mejora del bo-
no, la prima de riesgo —el diferen-
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cial entre el rendimiento del ho-
no espaifiol y el alemdn, la indis-
cutible referencia europea— tam-
bién estd en zona de minimos: 60
puntos basices, a afos luz de los
650 que acaricié en los peores
dias de la crisis financiera. Con
todo, Nicola Mai, de Pimco —el
mayor inversor en renta fija del
planeta—, atn ve “potencial”
para la deuda de los paises peri-
féricos.

Detrds de esta seguridad, de
nuevo, la “convincente” respues-
ta europea a la crisis. Nada que
ver con lo sucedido en 2011, “En-
tonees, cuando nos reuniamos
con fondos de inversion asidti-
cos, nos decian que estaban
ansiosos de invertir en Europa.
Pero que antes necesitaban una
sefial de que los paises europeos
confiaban unos en otros. Eso ha
cambiado por completo: ahora el
principal apoyo ha sido interno”,
rememara Rafacl Doménech,
jefe de analisis del BBVA Re-
search.

En clave puramente interna,
los inversores “también estin de-
mostrando que no les preocupa
Espafia: si rechazasen los Presu-
puestos o tuvieran duda sobre la
gobernabilidad, se veria”, remar-
ca Angel Talavera, economista je-
fe para Espafia de la consultora
Oxford Economics. “El BCE anes-
tesia, pero si hubiese ruido, alec-
taria, como hemos visto hace no
tanto con [talia".

Nueva emision del Tesoro
Del lado de la oferta, algunos fac-
tores también explican este nue-
vo minimo historico del bono es-
pafiol. Lo mds duro de la pande-
mia ha quedado atras, el zarpazo
econdmico de la segunda ola ha
sido mucho menor que el de la
primera y la vacuna esta batien-
do todas las previsiones —;quién
habria pensado hace solo tres me-
ses que antes de final de afio ya se
estaria inmunizando en Euro-
pa?—, despejando el horizonte
econdmico de los paises mis de-
pendientes del turismo, como Es-
pafia. El resultado de este coctel
es una caida en las necesidades
de financiacion.

La tendencia a la baja de los
tipos de interés de la deuda en
todo el mundo se ha acelerado en
los Gltimos afios, pero viene de
atrds. A rebufo del envejecimien-
to de la poblacién —un enorme
catalizador del ahorro—y, mas re-
ciente te, del funcionamiento
a toda mdquina de la impresora
de dinero de los bancos centra-
les. esa es la tendencia desde me-
diados de la década de los ochen-
ta, altibajos al margen. “Y toda
esa cantidad de dinero, abruma-
dora, tiene que ir a algiin lado”,
apunta Francisco Quintana, jefe
de inversiones del banco ING en
Espafia. Ese lado, en realidad,
son dos: los bonos, si, pero tam-
bi¢n las Bolsas, que tras un no-
viembre récord, van camino de
recuperar casi todo lo desandado
en 2020.

En la cresta de la ola, el Te-
soro afrontard hoy el Gltimo exa-
men de envergadura de 2020,
con una subasta de 1500 mi-
llones en obligaciones a diez y
siete afios. El aprobado con nota
estd mas que asegurado. La in-
cognita es si logrard traspasar la
barrera de las tasas negativas.
Con todos los clementos en la
mane, no es ni mucho menos
descartable.
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Chema Moya / Efe

Laportavoz del Gobierno y ministra de Hacienda, Maria Jestis Montero, durante la rueda de prensa tras el Consejo de Ministros celebrado ayer.

Consejo de Ministros

El Ejecutivo niega que la patronal pueda
vetar la derogacion de lareformalaboral

© La ministra portavoz trata de calmar a los sindicatos y enmarca las
palabras de Sanchez en una llamada a priorizar el «didlogo social»

JUAN RUIZ SIERRA
Madrid

Elvistobueno de la patronal no es
condicién indispensable para de-
rogar en todo o en parte lareforma
laboral del PP. Con estas declara-
ciones, el Gobierno intenté ayer
rebajar el malestar delos sindica-
tos, provocado por unas polémi-
cas declaraciones de Pedro San-
chez en EL PERIODICO. «Habra
reformalaboral sihay acuerdo so-
cial», dijo el presidente este do-
mingo en una entrevista. Tanto
CCOO como UGT salieron rapida-
menteal paso, al considerar que el
Ejecutivo estaba otorgando a los
empresarios capacidad de veto
sobre lanuevanormativa.

Pero la portavoz del Ejecutivo,
Maria Jestis Montero, rechazo es-
ta tesis tras el Consejo de Minis-
tros de ayer. Las palabras de San-
chez, dijolatambién titular de Ha-
cienda, no suponen «otorgar ca-
pacidad de veto a nadie». Son,
continud, unallamadaa «volver al
marco del didlogo social» paraque
«sindicatosy patronal encuentren
un equilibrio justo».

«Siemprey cuando los actores
sociales quieran estareformala-
boral, el Gobierno estadispuestoa
aacompafiarla, insistié Sanchez
en su entrevista con este diario.
Las palabras del lider socialista,
quellevé ensu programa electoral
laderogacién de lanormativa del
PP, aprobada durante lamayoria
absolutade Mariano Rajoy, senta-
ronmuymalenlos sindicatos. «La
derogacién no es una opcién, es
una obligacién», dijo el secretario
general de UGT, Pepe Alvarez.
«Una cosa es apostar por el didlo-
go social y otraconceder poder de
vetoaunadelas partes», sefialé su
homélogo en CCOO, Unai Sordo.

Un asunto espinoso

Aunque Montero se esforzd ayer
enaplacar el enfado de las centra-
les, noreafirmé el compromiso en
laderogacion de la reformalabo-
ral, un asunto espinoso dentro de
la coalicién. E1 PSOE defiende la
anulacion solo de los aspectos
«mas lesivos» delaley. En cam-
bio, Unidas Podemos, formacién a
la que pertenece la ministra de
Trabajo, Yolanda Diaz, apuesta
por laderogacién total.

Escrivavs.lglesias

» Nueva contradiccion en el Gobier-
no. El ministro de Seguridad Social,
José Luis Escrivd, defendio ayer que
en Espafia «no hay margen» parare-
ducir la jornada laboral. Estas decla-
raciones chocan con lasrealizadas la
semana pasada por el vicepresiden-
te Pablo Iglesias, que se mostro par-
tidario de abrir el debate sobre lajor-
nada de cuatro dias.

»En declaraciones a Catalunya
Radio, Escriva fue preguntado sobre
una eventual semana laboral de cua-
tro dias, a lo que respondid: «<No me
parece que Espafia sea un pais que,
con los niveles de productividad y
competitividad que tiene, deba dar
prioridad a ese asunto».

» El ministro afirmé también que el
Consejo de Ministros no habia habla-
do de este asunto, unas afirmacio-
nes que contrastan con las que hizo
la semana pasada Iglesias, quien
asegurd que el Gobierno «explora» la
reduccion de lajornada laboral.

El conflicto quedd plasmado el
pasadomayo, durante el momen-
to demayor debilidad parlamen-
taria del Ejecutivo, que sufria para
aprobar las prorrogas del primer
estado de alarma. Para lograr el
apoyo de EH Bildu, socialistas y
morados se comprometieron con
los aberzales a derogar de forma
«integra» lareforma. Horas des-
pués, el PSOE se desmarc6 de aquel
compromiso, mientras Pablo Igle-
sias subrayaba que lo pactado era
de obligado cumplimiento.

En cualquier caso, laanulacién
delanormativadel PP, que los so-
cialistas insisten en que sera par-
cial, cefiida a sus apartados mas
perjudiciales paralos trabajadores,
no se espera antes de que acabe el
afio. La portavoz subray6 que se
llevaraacabo de forma «progresi-
va» y «acompasada al momento
econdémico», que esta relacionado
conlacrisis sanitaria. Las negocia-
ciones paraladerogacién sevieron
interrumpidas por lallegadadela
pandemiayantes demarzosolose
aprobd dejar sin efecto el despido
procedente por bajas laborales. Se-
gun dijo ayer Montero, «lo priori-
tario sonlos Presupuestos».m
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La pandemia
se ha cobrado
ya 1800
empresas de
alimentacion

Victor M. Osorio. Madrid

La industria de alimentacion
y bebidas sufre el impacto del
Covid-19 debido su efecto so-
bre el sector de la hosteleria.
Laindustria acumula una cai-
da de ventas de 3.680 millo-
nes desde el inicio de la pan-
demia, segun un estudio de la
Federacion Espafiola de In-
dustrias de Alimentacion y
Bebidas (Fiab) y el Instituto
de Estudios Econdmicos.

La prevision es que la ten-
denciadelos ultimos meses se
prolongue hasta el final de
afo, lo que reduciria el valor
de la produccion de esta in-
dustria hasta los 116.700 mi-
llones, un 3,6% menos.

Este impacto se ha traduci-
do en la desaparicién de 1.800
empresas de alimentacién y
bebidas entre febrero y octu-
bre, lo que supone una dismi-
nucion del 6,8% respecto al
total. Ademas, 10.129 empre-
sas del sector han recibido
avales del ICO, por un total de
5.218 millones de euros. El
sector indica que las lineas de
financiacion obtenidas han
permitido mantener cerca de
35.000 puestos de trabajo.

“El retroceso en la produc-
cién supone un importante
revés para la competitividad
de laindustria, especialmente
paralas empresas de pequefio
tamafio, orientadas sobre to-
do al mercado local y regio-
nal”, indic6 ayer Mauricio
Garcia de Quevedo, director
general de Fiab.

Desplome en hosteleria

La patronal sefiala que duran-
te la crisis se ha producido un
aumento del consumo en el
hogar, aunque no compensa
la caida en hosteleria. Si en
2019 las ventas al canal de
hosteleria alcanzaron los
20.900 millones, el impacto
del Covid muestra unas pér-
didas de entre el 50% y el 60%
de las ventas, pasando a re-
presentar 9.200 millones.

La buena noticia para el
sector es que la actividad ex-
terior se mantiene, sobre todo
por el incremento de las ex-
portaciones de productos
porcinos a China. Las ventas a
paises de la UE han caido un
1,1%. “La internacionaliza-
cién es un pilar estratégico
para el sector y para seguir
creciendo. Debemos resolver
aquellas situaciones que estan
perjudicando a los productos
espafioles, como los aranceles
en Estados Unidos y la atin in-
cierta resolucion del Brexit”,
indica Fiab.
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Cuatro focos a vigilar en la reunion

clave que celebra el BCE hoy

CUMBRE DE POLITICA MONETARIA/ | OS expertos esperan que la institucion europea alargue entre medio afio
y uno las inyecciones de liquidez a la banca y su programa de compras de deuda.

Andrés Stumpf.Madrid

Todas las miradas se giran
hoy hacia Francfort. El Banco
Central Europeo (BCE) reve-
lard por fin el contenido del
esperado paquete de estimu-
los con el que tratara de apo-
yar a la economia tras la se-
gunda ola del virus. Hay cua-
tro puntos a vigilar.

1. Compras de deuda. Es el
eje central de la respuesta
monetaria a esta crisis. Los
expertos esperan que el BCE
alargue el Programa de Com-
pras de Emergencia Pandé-
mica (PEPP), que de lo con-
trario terminaria en junio de
2021, e incremente el volu-
men total, que se sitia ahora
en 1,3 billones. “Podemos es-
perar una extension de las
compras netas hasta, por lo
menos, diciembre de 2021 y
un aumento del limite del
programa en 400.000 o

500.000 millones”, indica En-
ric Fernandez, economista je-
fe de CaixaBank.

Otras firmas van mas allay
apuntan que podria el progra-
ma podria un afo y el volu-
men adicional alcanzar el bi-
116n de euros. E1 BCE ha sefia-
lado que “estudia todas las op-
ciones”.

Una de las sorpresas que el
BCE podria esconder bajo la
manga seria aceptar angeles
caidos, es decir, deuda que ha
perdido el rating de grado de
inversion por la crisis y que se
quedan fuera de las compras.

2. Liquidez a la banca. Otra
de las herramientas que el
BCE recalibrard mafana casi
con total seguridad es la liqui-
dez alabanca. Con sus opera-
ciones trimestrales, las entida-
des pueden ganar un 1% sélo
por pedir dinero alaautoridad
monetaria y garantizar que

ECB

mantendran el flujo de crédi-
to. Pero ese interés extraordi-
nario se acaba en junio de 2021
y la institucién podria alargar
este periodo un afio o mejorar
las condiciones. Ademas el
BCE podria optar por convo-

Christine Lagarde, presidenta del Banco Central Europeo.

car nuevas subastas de este ti-
po, pues la iltima esta prevista
paramarzo.

“Laprioridad del BCE debe
ser mantener el status quo
hasta que haya una mayor
certeza sobre el escenario fu-

turo”, indica José Luis Marti-
nez Campuzano, portavoz de
laAEB.

3. Colateral. Ademés de las
dos herramientas clave, el
BCE podria optar por alargar
el periodo de flexibilidad para
el colateral que le entrega la
banca a cambio de su liquidez
y que finaliza también en ju-
nio de 2021. Esta medida
complementa las inyecciones
de liquidez y facilitaria una
mayor demanda por parte de
las entidades.

4.Euro. El euro hasubidomas
de un 3% enunmes, hasta1,20
dolares. Los expertos esperan
que Lagarde indique que vigi-
la el tipo de cambio y que in-
tente calmar el ascenso de la
moneda, malo para la infla-
cién. En septiembre, la mone-
da reacciono al alza tras la in-
tervencion de Lagarde.
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Grandes empresas exigen a Johnson un
pacto para evitar colapsos por el Brexit

TESCO, INEOS Y HONDA SE MOVILIZAN/ |a cadena de supermercados avisa de que un no acuerdo dispararia los precios de los
alimentos en Reino Unido, Ineos se lleva produccion a Francia y Honda para fabricas por el colapso que ya hay en los puertos.

M.A.Patifio/FR Checa
Londres/Bruselas

Las grandes empresas brita-
nicas, que a través de su gran
patronal CBI llevan meses re-
clamando alas autoridades de
Reino Unido que busquen un
acuerdo con la Unién Euro-
pea para fijar las reglas co-
merciales que regiran sus re-
laciones tras la salida del pais
de la UE (Brexit), han pasado
delas palabras alos hechos.

Honda suspendi6 ayer su
produccién en Reino Unido.
El gigante Ineos ha confirma-
do que fabricard el coche Gre-
nadier (heredero del Land
Rover) en Francia. Tesco ha
cuantificado la subida de pre-
cios que se avecina en los su-
permercados en caso de un
Brexit duro, sin acuerdo: un
5% de media.

Todas estas reacciones em-
presariales se produjeron ayer,
justo el dia en el que el primer
ministro britdnico Boris John-
son viajaba a Bruselas para
verse con la presidenta de la
Comision Europea Ursula von
der Leyen para comprobar si
es posible o noun acuerdo pa-
ralaerapos-Brexit.

Honda ha parado la pro-
duccion ante los retrasos enla
llegada de componentes, por
el colapso que empiezan a su-
frir los puertos de Reino Uni-
do. Estos estan saturados ante
el acopio de mercancias que
estan haciendo muchas em-
presas como medida preven-
tiva ante un Brexit duro, que
provocaria la imposicion de
aranceles a partir del1de ene-
ro.

El Mercadona briténico
Precisamente los aranceles
que podria acarrear el retorno
de las fronteras entre Reino
Unido y la UE provoco ayer
que Tesco, la mayor cadena
de supermercados del pais,
alertara de la inevitable subi-
da de precios que sufriran los
britanicos. Tesco tiene una
cuota de mas del 20% en la
distribucién de alimentacion.
Es el equivalente britanico a
Mercadona en Esparia.

John Allan, presidente de
Tesco, reconocio ayer que es-
ta compania esta haciendo
acopio de mercancias para
evitar disrupciones en su ca-
dena de suministro. No des-
cart ademasla posibilidad de

Tesco prevé una
subida de la cesta
de la compra de
alimentos del 5% en
caso de Brexit duro

escasez temporal de algunos
alimentos frescos a partir del 1
deenero.

Stena, uno de los mayores
operadores maritimos, expli-
c6 aSky News que el volumen
de mercancias en los puertos
habia aumentado un 19%.
“Creemos que es resultado
del acopio relacionado con el
Brexit”, explicaron en el gru-
po.

Cambios en ladieta

En declaraciones a la BBC,
John Allan dijo ayer que los
aranceles podrian elevar el
precio de algunos productos,
como el queso francés brie
hasta en un 40%. Dijo que el

Brexit podria incluso “cam- o

biar la dieta de la gente”. Y no
es que llevara a la poblacion a
comprar mas queso cheddar
britanico, brome6. El proble-
ma es mads serio, porque afec-
ta a toda la cadena alimenti-
cia. La cesta de la compra de
alimentos podria subir de me-
diaentre un 3%y un5%enca-
so de un Brexit sin acuerdo. Si
no hay acuerdo entre Bruse-
las y Londres, a partir del 1 de
enero la relacion entre Reino
Unidoy la UE se regiria auto-
maticamente por las reglas de
la Organizacién Mundial del
Comercio (OMC). Los super-
mercados y otros importado-
res tendrian que pagar aran-
celes sustanciales sobre mu-
chos alimentos que traen de la
UE. La carne y los productos
lacteos se enfrentan a arance-
les particularmente altos.

A corto plazo, las tiendas
podrian absorber esos costes
adicionales por si mismas. Pe-
ro, a largo plazo, probable-
mente traspasarian parte o la
totalidad de ese nuevo coste a
los clientes, en forma de pre-
cios més altos.

Por otra parte, en Reino
Unido ha caido como una
bomba la noticia de que Jim
Ratcliffe, que controla el gi-
gante Ineos, abandona la idea
de producir el 4x4 utilitario
Grenadier en Bridgend, al sur
de Gales. Se esperaba que la

Boris Johnson, primer ministro briténico, con Ursula von der Leyen, presidenta de la Comisién Europea, ayer en Bruselas.

Merkel avisa a Johnson: la UE esta preparada para un no acuerdo

Si Boris Johnson pensaba
que la cercania de una fecha
limite iba a provocar grietas
en la unidad de los 27 sobre
el Brexit o que el temor
auna salida caética iba
adebilitar la posicion
negociadora europea,
parece que no va a lograr
su proposito. La canciller
alemana, Angela Merkel
advirti6 ayer al primer
ministro britanico de que

la UE esta preparada para
encajar una ruptura sin
acuerdo de la relacién con
Reino Unido si antes del 1
de enero ambas partes no
logran un acuerdo que los
estados miembros
consideren bueno. “Estamos
preparados para no aceptar

fabrica creara hasta 500 pues-
tos de trabajo, produciendo
unos 25.000 coches al afio.
Ratcliffe, considerado uno de
los grandes empresarios acti-
vistas a favor del Brexit en el
referéndum de 2016, llevara
la produccion del Grenadier a
Francia, lo que afiade presion

ciertas condiciones y seguir
nuestro camino sinun
acuerdo comercial’; avisd

la lider germana desde el
Parlamento alemén, horas
antes del desembarco del
Johnson en Bruselas, donde
al cierre de esta edicién
celebraba una cena de
trabajo con la presidenta

de la Comision Europea

y los negociadores jefes
para el Brexit con el objetivo
de intentar desencallar la
negociacion a escasos dias
yadel vencimiento del
periodo de transicién.

Sila pesca provocé que
Francia lanzara la semana
pasada una amenaza de
veto de un eventual acuerdo,
ante laimportancia de los

al Gobierno conservador de
Boris Johnson, cada vez ma-
yor desde todos los flancos.
Por otra parte, la UE tam-
bién empieza a prepararse
ante la cercania de la desco-
nexion y la posibilidad cada
vez mas real de que sea
abrupta. Fuentes diplomati-

caladeros britanicos para

su sector pesquero, Merkel
apunto al level playing field
como una linea roja que

la UE no esta dispuestaa
sobrepasar. “Es una cuestion
de competencia justa entre
dos sistemas legales que se
estan alejandoy es el gran
problema para el que
todavia tenemos que
encontrar una solucién
satisfactoria’; dijo la canciller
que volvié a recalcar que
cualquier pacto al que se
llegue con Londres “tiene
que garantizar la integridad
del Mercado Interior’. Por su
parte, Johnson también se
mostré desafiante antes

de llegar a Bruselas

en una intervencién ante el

cas francesas indicaron ayer
que la posibilidad de un no
acuerdo “estd aumentando”,
por lo que muchos paises
miembros, especialmente los
que tienen una mayor exposi-
cién a las relaciones comer-
ciales con Reino Unido, estan
pidiendo a la Comision que

Parlamento britanico

en la que aseguré que los
términos propuestos por

el bloque comunitario eran
“inaceptables” para Reino
Unido. El cara a cara entre

la presidenta de la Comisién
yJohnson llegé justoenla
vispera de un nuevo Consejo
Europeo en el que el Brexit
no estara entre los temas del
orden del dia. El presidente
del Consejo Europeo,
Charles Michel, dej6 claro

en la carta de invitacién alos
lideres de la UE que el Brexit
no tendra un debate de
fondo en lacumbrey se
limitara a “una descripcién
del estado de la situacion”
de Von der Leyen tras el vis
avis con el lider britanico.

informe de los planes de con-
tingencia ante la presion del
tiempo. Desde Moncloa ase-
guraron ayer que el Gobierno
“se estd preparando” parauna
situacion de Brexit duro, aun-
que apoya que “se agoten to-
dos los esfuerzos” para en-
contrar una solucion pactada.
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La gran empresa europea urge
a la UE a desbloquear ya las ayudas

sos EMPRESARIAL/ CEQE y |as principales patronales de Italia, Alemania, Francia y Polonia envian una

cartaalos

J.J.Garrido / J. Diaz. Madrid
Elfondo de reconstruccion eu-
ropeo, dotado con 750.000 mi-
llones entre ayudas directas y
préstamos, es la gran tabla de
salvacion a la que se aferran las
empresas de la UE para sobre-
ponerse a los destrozos econd-
micos del Covid-19. Sin embar-
go, casi cinco meses después
de ese historico acuerdo, la in-
certidumbre sigue envolvien-
do el reparto de los fondos, so-
metido desde hace semanas al
bloqueo de paises como Hun-
gria y Polonia, que solo ahora,
tras un duro ultimétum, pare-
cen dispuestos a recular (ver
informacion adjunta). Pese ala
inminente autorizacion de va-
rias vacunas, la crisis sanitariay
economica se halla todavia en
un punto critico, arrasando el
tejido empresarial y el empleo.
Ante este panorama, cinco
grandes patronales europeas,
entre ellas la espafiola CEOE,
remitieron ayer una carta a la
presidenta de la Comisiéon Eu-
ropea, Ursulavon der Leyen; al
presidente del Consejo Euro-
peo, Charles Michel, y al presi-
dente de la Eurocimara, David
Sassoli, instando a los lideres
de la UE a superar sus diferen-
cias, dar luz verde definitiva a
los presupuestos europeos pa-
ra 2021-2027 y liberar cuanto
antes las ayudas paralarecons-
truccion de la economia euro-
pea.

“Europa necesitaconurgen-
ciaun plan de recuperacion ge-
nerador de crecimiento y sus
principales instrumentos, el
Marco Financiero Plurianual y
el Plan Europeo de Recupera-
cién, son mas importantes que
nunca, debiendo estar operati-
vos sin mayor dilacion”, sefiala
lamisiva, ala que ha tenido ac-
ceso EXPANSION, firmada
por los presidentes de CEOE,
Antonio Garamendi; de la Fe-
deracién de Industria de Ale-
mania (BDI), Dieter Kempf; de
la italiana Cofindustria, Carlo
Bonomi; de la francesa Medef,
Geoffroy Roux de Bézieux, y
de la polaca Lewiatan, Maciej
Wituck. En dicho documento,
enviado en visperas del tras-
cendental Consejo Europeo
que se celebra hoy y mafiana
en Bruselas, las grandes patro-
nales europeas sefialan que,
Ppese a que “somos conscientes
del esfuerzo negociador que se
esta realizando, vemos con
gran preocupacion que la si-
tuacion de bloqueo no se hasu-
perado todavia”.

ideres de la UE reclamandoles la puesta en marcha “con urgencia” del plan de recuperacion.

La presidenta de la Comisién Europea, Ursula von der Leyen, con Charles Michel, presidente del Consejo, y David Sassoli, presidente de la Eurocamara.

Esmucho lo que hay en jue-
go. Solo entre Espaiia e Italia,
dos de las economias euro-
peas més castigadas por el Co-
vid, aspiran a recibir alrede-
dor de 349.000 millones del
fondo europeo de recupera-
cién (140.000 y 209.000 mi-
llones, respectivamente); esto
es, mas del 46% del total. En el
caso de Francia, percibira en
torno a 40.000 millones en
ayudas directas (no optaacré-
ditos), mientras que Polonia
se juega unos 60.000 millo-
nes. ;Y Alemania? Aunque ab-
sorbera menos de 23.000 mi-
llones de los fondos de recu-
peracion, para la potente in-

dustriagermanalo verdadera-
mente relevante es sellar las
vias de agua abiertas por la cri-
sis en el mercado interior, que
para funcionar de forma efi-
ciente necesita que cada esla-
bon de la cadena esté perfec-
tamente engrasado, recupera-
do de los estragos causados
por un tsunami sin preceden-
tes que, como recuerdan las
organizaciones firmantes de
la misiva, hundira un 7,3% el
PIB de la UE este afio, segiin
las estimaciones de la patronal
europea Business Europe, y
que solo en el tercer trimestre
del afio provoco una drastica
disminucion de las horas tra-

bajadas, equivalente a 18 mi-
llones de puestos de trabajo a
tiempo completo.

En este contexto, en el que la
recuperacion se augura “larga,
desigual y sujetaaun alto grado
de incertidumbre”, las grandes
empresas europeas alertan de
que “es imperativo que los res-
ponsables politicos apoyen
nuestras economias” e insisten
en que “los ciudadanos y las
empresas estin alaesperadela
luz verde al Plan Europeo de
Recuperacién”. Para las gran-
des organizaciones empresa-
riales es crucial “dar una res-
puesta rapida, en especial a las
empresas que se han visto obli-

gadas a cerrar temporalmente,
a los trabajadores que ven con
inquietud la continuidad de sus
puestos de trabajoy alas perso-
nas cuyo modo de vida se ve
amenazado”.

El Gobierno espaiiol desti-
narael 37% delas ayudas direc-
tasaimpulsar la transicion eco-
logica y otro 33% a acelerar la
digitalizacion, en lo que consti-
tuye un claro guifio a Bruselas
que, no obstante, reclama al
Ejecutivode Sanchez reformas
estructurales de calado, tanto
en el 4mbito de las pensiones
como en el mercado laboral.
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Diaz adaptara
los contratos
de formacion
al trabajo en
las empresas

Expansién. Madrid

La ministra de Trabajo y Eco-
nomia Social, Yolanda Diaz,
anuncio ayer que modificara
los contratos de formacion
para adaptarlos al trabajo en
las empresas. El Gobierno se
propone relanzar la forma-
cion dual de los jovenes, en la
que el beneficiario pueda
combinar la ensenanza teori-
ca con la practica en las em-
presas. Asi ocurre en laindus-
tria alemana y en el Pais Vas-
co.

Diaz explicé que su objeti-
vo es implantar “una forma-
cion dual de calidad y con de-
rechos, con relacion laboral, a
través de los nuevos contratos
cuya reformulacion surgira
del dialogo social [con la pa-
tronal y los sindicatos], en el
marco de una reforma hacia
el nuevo Estatuto de los Tra-
bajadores”, que quiere elabo-
rar el Gobierno ante los cam-
bios economicos y de relacio-
nes laborales. Diaz presidid
ayer, junto a Isabel Cela4, titu-
lar de Educaciony Formacion
Profesional, el Pleno del Con-
sejo General del sector, para
relanzar la reforma de estara-
ma de la educacién, con todos
los agentes del sector y las co-
munidades autonomas.

Celaa defendi6 que “un sis-
tema integral de Formacion
Profesional colocara a Espafa
en la nueva economia mun-
dial y, en definitiva, mejorara
el bienestar individual y so-
cial”.
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Calviiio: el FROB no se plantea una

venta inmediata en el nuevo CaixaBank

El Estado tendrd un 16,1% a través del fondo publico y un asiento en el consejo

CONCHI LAFRAYA
Madrid

La vicepresidenta tercera y minis-
tra de Asuntos Econdmicos y
Transformacion Digital, Nadia
Calvifio, explicé ayer en el Congre-
so que el Estado no se ha fijado un
calendario para que el Fondo de
Reestructuracion Ordenada Ban-
caria (FROB) venda su 16,1% en el
capital del nuevo CaixaBank, trasla
absorcién de Bankia. En estos mo-
mentos, el FROB mantiene un 62%
delbanco atin nacionalizado.

No obstante, defendi6 que la en-
trada de Bankia en la 6rbita de Cai-
xaBank facilitard “la ejecucion de
la futura desinversion de la partici-
pacion publica” debido a que la ac-
cion gozara de mayor liquidez. Ba-
sandose en el informe que elabord
elbanco de inversion Nomura, ase-
sor independiente del FROB, Cal-
vifio sostuvo que “se podran redu-
cir las operaciones en el mercado
necesarias para completar el pro-
cesodesaliday aprovecharlasven-
tanas de oportunidad futuras de
forma mas eficiente”.

Eneste sentido, aviso: “Tenemos
que analizar cuales son las circuns-
tancias y oportunidades para se-
guir tomando decisiones oportu-
nas en los proximos meses y afios,
respondiendo al objetivo tltimo de
proteger el interés general. Tene-
mos que actualizar el analisis, pero
sicreo que no es momento de fijar-
se fechas o restringir en modo algu-
no el margen de maniobra del Esta-
do si queremos maximizar el valor
de esa participacién publica en la

Nadia Calvifio, ministra de Asuntos Ec

entidad resultante”.
Lavicepresidenta reconocié que
en su dia se inyectaron 24.000 mi-
llones a Bankia y solo se han recu-
perado 3.304 millones paralos con-
tribuyentes, pero también recordd
que Bankia devolvié unos 5.000
millones alos accionistas minorita-
rios que acudieron a la salida a bol-

=

i os y Tr

sade Bankia, asi como alos que ad-
quirieron preferentes del banco.
La ministra defendié la fusion
por absorciénbajo el argumentode
que “generavalor paralosaccionis-
tas de Bankia” frente alaideade se-
guir como entidad independiente.
Calvifio explicé que se estudio fu-
sionar a Bankia con unaentidad in-

2. GOBIERNO

o — f
SERVICIO ILUSTRADO (AUTOMATICO) / EP

macion Digital, ayer en el Congreso

ternacional o con una entidad es-
pafiola cotizada de menor tamafio,
pero finalmente se optd por Caixa-
Bank porque “se generaban impor-
tantes sinergias (hasta 1.000 millo-
nesal afio), el encaje de negocios, la
posicién comercial, asi como la for-
taleza en términos de liquidez y
solvencia” de laentidad resultante.

Otro argumento que utilizé Cal-
vifio es que la fusion generar esta-
bilidad “al conjunto del sector fi-
nanciero, inmerso enunaprofunda
transformacion debido alaentrada
de nuevos competidores del sector
tecnoldgico”.

En cuanto a la entidad resultan-
te, Calvifio fue desgranando datos,
como que el precio fijado en el can-
je de 0,6845 acciones ordinarias de
CaixaBank por cadaaccion de Ban-
kia supone “una prima del 20% so-
bre la cotizacion de la entidad par-
ticipada por el Estado el dia que se
anuncio la operacion, o del 28% si
se tiene en cuenta la ecuacion de
canje media de los tres meses ante-
riores”.

En cuanto al accionariado del
nuevo banco, recordé que Criteria
Caixa ostentara un 30% de las ac-
ciones; el FROB, un 16,1%; los in-

Se estudio fusionar
Bankia con un banco
internacional o uno
espaiiol mas pequeiio,
segun la ministra

versores institucionales, un 37%; y
los 750.000 accionistas minorita-
rios, un17%.

Ademas, puso sobre la mesa que
delas15 personas que vana confor-
ma el consejo de administracion
del nuevo CaixaBank, un tercio
proceden de Bankia, incluyendo a
Teresa Santero Quintill, que serd
la persona designada por el FROB
para defender sus intereses. Los
otros dos tercios serdn represen-
tantes de CaixaBank. Un 60% se-
rdan independientes y habrd un
40% de mujeres.

Preguntada por distintos diputa-
dos por el cierre de oficinas y los
despidos que se van a producir con
la fusion, Calvifio se remitid ala ex-
periencia de los equipos gestores
eneste tipo de operaciones.e
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La vicepresidenta de la CNMYV evitara
tomar decisiones sobre la entidad

C. LAFRAYA Madrid

La catalana Montserrat Martinez,
propuesta por el Gobierno para
ocupar el cargo de vicepresidenta
enlaComision Nacional de Merca-
do de Valores (CNMV), no podra
tomar ninguna decisién sobre Cai-
xaBank, debido a que ha trabajado
en la oficina de presidencia del
banco catalan desde el afio 2018.

Asi lo puso de manifiesto ella
misma ayer en su comparecencia
en el Congreso de los Diputados,
en la que se aprob6 su idoneidad
para el puesto, al igual que la del
nuevo candidato a presidir el orga-
nismo regulador, Rodrigo Buena-
ventura. Se prevé que en el proxi-
mo Consejo de Ministros, el 15 de
diciembre, se ratifiquen ambos
cargos.

Martinez aseguro6 que durante el
tiempo en que desempefie el pues-
tode vicepresidentano participara
en deliberaciones ni tomara deci-
siones sobre CaixaBank, tanto en
los o6rganos colegiados de Ia
CNMYV como en puestos natos co-
mo consejera que ocupara en el
Banco de Espaiia y en la Comision
Rectora del Fondo de Reestructu-
racion ~ Ordenada  Bancaria
(FROB).

Ladirectiva, que yatrabaj6 once
anosenla CNMYV, anadié que nole
constan conflictos de interés con
otras entidades cotizadas, asi como
tampoco por parte de su pareja, ni
de su familia directa.

En cualquier caso, subrayd que
suexperienciaen el asesoramiento
directo de altos cargos, tanto en la
CNMYV como en el Banco de Espa-
na, le hace ser “muy consciente” de

El préoximo Consejo de
Ministros debe aprobar
elnombramiento del
nuevo presidente y su

segunda

la responsabilidad que conlleva el
puesto parael que hasido propues-
ta.

“Conozcolanecesidad de ser ex-
tremadamente cuidadosa con
cualquier aspecto que pueda poner
endudami credibilidad e indepen-
dencia”, apostill6 Martinez, quien
explico que también le constan los
“rigurosos” procedimientos que la
propia CNMV tiene establecidos
para evitar tales situaciones.

Se da la circunstancia de que la
fusion por absorcion entre Caixa-
Bank y Bankia ya ha sido aprobada
por las dos juntas de accionistas,
pero ahora toca que la operacion
reciba el visto bueno de las autori-
dades reguladoras y de competen-
cia.

Por su parte, el candidato a pre-
sidir la CNMV, Rodrigo Buena-
ventura, abogd por que haya mas
mujeres en los consejos de admi-
nistracion de las empresas y por-
que se realicen mas inversiones
por el medio ambiente. El directi-
vo, con una larga experiencia en la
administracion publica, aprove-
chésuintervencion parapedir més
recursos de personal para poder
mantenerbuenos niveles de super-
vision en las entidades cotizadas.

Buenaventura recibi6 el apoyo
de los 36 diputados presentes en la
Comision de Economia del Con-
greso. Montserrat Martinez obtu-
voelrespaldo de 22 diputados pero
cinco votaron en contra y hubo
nueve abstenciones. Solo el dipu-
tado de Vox Rubén Manso mani-
festd en ptiblico que Martinez esta-
ba “inhabilitada” para ejercer el
cargo parael que hasido propuesta
por sureciente trabajo en la ciipula
de CaixaBank.e
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PROYECTO CONJUNTO

Atresmedia y el Instituto de la Empresa
Familiar lanzan el proyecto 'AHORA'

La iniciativa consta de una serie de ayudas a pequefias y medianas empresas
para relanzar su negocio tras la crisis del COVID-19, por medio de la
publicidad. A través de este acuerdo, Atresmedia y el Instituto de la Empresa
Familiar (IEF) pondran a disposicion de las empresas que lo soliciten ayudas
valoradas en casi 4 millones de euros. ElI programa esta dirigido
exclusivamente a empresas socias de las Asociaciones Territoriales de
Empresa Familiar vinculadas al IEF que podran inscribirse hasta el 15
de enero.

Atresmedia Publicidad y el Instituto de la Empresa Familiar (IEF) han disefiado el
Programa 'AHORA\'. El proyecto ofrece una serie de ayudas a las empresas familiares
para dar mayor visibilidad a sus marcas y hacerlas llegar, de este modo, a un mayor
namero de clientes. A través de esta iniciativa, Atresmedia pondra al servicio de las
pequefas y medianas empresas familiares que se han visto perjudicadas por la crisis
del COVID-19 sus recursos y plataformas (tanto digitales, como televisivas) con el
fin de ayudarles en este contexto tan adverso.

El programa otorgard casi 4 millones de euros, repartidos en 54 ayudas, a aquellas
empresas socias de las Asociaciones Territoriales de Empresa Familiar vinculadas al IEF
que deseen poner en marcha una campafa de publicidad.

El programa comprende ayudas tanto a la emisién como a la produccién de los anuncios
a través de distintas modalidades facilitando de esta manera, el acceso al medio
Television, para aquellas empresas que no lo hayan usado anteriormente.

Adicionalmente, todos los participantes podran beneficiarse de todos los servicios de
asesoramiento, seguimiento, planificacion y post-evaluacién de las campafias prestados
habitualmente por el equipo de Atresmedia Publicidad.

Las pymes socias de las Asociaciones Territoriales de empresa Familiar, las grandes
beneficiadas

Las ayudas del Programa 'AHORA' solo estaran disponibles para aquellas pequefias
y medianas empresas socias de las Asociaciones Territoriales de Empresa Familiar
vinculadas al IEF que las soliciten antes del 15 de enero.

Para ello deben cumplir una serie de requisitos: tener menos de 250 trabajadores, menos
de 50 millones de euros de facturacion y ser miembro de alguna Asociacion Territorial
de Empresa Familiar. Ademas, las empresas solicitantes deben estar al dia con sus
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obligaciones laborales y fiscales, y no haber realizado previamente ninguna
comunicacion comercial en Television en Atresmedia.

Compromiso y calidad
Una vez mas, Atresmedia Publicidad permanece fiel a su compromiso de ayudar a

empresas Yy sectores castigados. Erigiendose como el mejor altavoz para el que transmitir
profesionalidad y calidad. Para mas informacion www.atresmediapublicidad.es
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Para proyectar sus marcas

Atresmedia Publicidad y el IEF lanzan el
programa 'AHORA' para ayudar a las
empresas familiares

Atresmedia Publicidad y el Instituto de la Empresa Familiar dotaran con casi cuatro
millones de euros el programa, destinado a ayudar a las pequefias y medianas empresas a
proyectar sus marcas.

Atresmedia Publicidad y el Instituto de la Empresa Familiar han lanzado el programa
"AHORA" con el objetivo de ayudar a las empresas familiares a crecer en el sector
publicitario y dar mayor visibilidad a sus marcas.

Para hacerlo posible, Atresmedia otorgara sus recursos y plataformas digitales y
televisivas a las pequefias y medianas empresas que se estén viendo afectadas por la
crisis del coronavirus.

Las 54 ayudas se repartiran entre aquellas empresas socias de las Asociaciones
Territoriales de Empresa Familiar que estén vinculadas al Instituto de Empresa Familiar
que deseen acogerse al programa, dotado con casi cuatro millones de euros.

Asi, se dotard de ayuda a la emision y a la produccion de anuncios televisivos, y se
otorgaran servicios de asesoramiento, seguimiento, planificacion y post-evaluacion de
las campafias.

Para acogerse al programa las pequefias y medianas empresas interesadas tendran que
solicitarlo antes del 15 de enero. Ademas de ser miembros de alguna Asociacion
Territorial de Empresa Familiar, tendran que tener menos de 250 trabajadores y estar
por debajo de los 50 millones de euros de facturacion.

Tampoco podran haber realizado con anterioridad comunicaciones comerciales en las
televisiones de Atresmedia, y tendran que tener al dia sus obligaciones fiscales y
laborales.
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Atresmedia lanza un programa de ayudas
a las empresas familiares

“Ahora”, en colaboracion con el Instituto de la Empresa
Familiar, pone a disposicion de las empresas que lo
soliciten ayudas valoradas en casi 4 millones de euros

Atresmedia Publicidad y el Instituto de la Empresa Familiar (IEF) han disefiado el programa
«Ahora» para apoyar la expansion de las empresas familiares y dar mayor visibilidad a sus
marcas. A través de esta iniciativa conjunta, Atresmedia pondra al servicio de las pequefias y
medianas empresas familiares que se han visto perjudicadas por la crisis de la Covid-19 sus
recursos y plataformas (tanto digitales, como televisivas) con el fin de ayudarles en este contexto
tan adverso.

El programa «Ahora» otorgara casi 4 millones de euros, repartidos en 54 ayudas, a
aquellas empresas socias de las Asociaciones Territoriales de Empresa Familiar
vinculadas al IEF que deseen poner en marcha una campafa de publicidad.

El proyecto comprende ayudas tanto a la emision como a la produccion de los
anuncios a través de distintas modalidades, facilitando de esta manera el acceso al medio
televisivo para aquellas empresas que no lo hayan usado anteriormente. Los participantes
podran beneficiarse al mismo tiempo de todos los servicios de asesoramiento,
seguimiento, planificacion y post-evaluacion de las campafias prestados habitualmente
por el equipo de Atresmedia Publicidad.

Antes del 15 de enero

Las ayudas del programa solo estaran disponibles para aquellas pequefias y medianas
empresas socias de las asociaciones territoriales de Empresa Familiar vinculadas al IEF
que las soliciten antes del 15 de enero.

Para ello deben cumplir una serie de requisitos: tener menos de 250 trabajadores, menos
de 50 millones de euros de facturacion y ser miembro de Empresa Familiar. Ademas,
las empresas solicitantes deben estar al dia con sus obligaciones laborales y fiscales, y no
haber realizado antes ninguna comunicacion comercial en Television en Atresmedia.
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