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I. Benedito. Madrid 

Tres de cada cuatro euros in-
vertidos en España por em-
presas extranjeras van a parar 
a Madrid. La seguridad jurídi-
ca y el clima fiscal business 
friendly del que presume la 
comunidad frente a otras re-
giones españolas son un re-
clamo para el inversor inter-
nacional, y explican que Ma-
drid absorba actualmente el 
75% de la inversión extranje-
ra directa que entra en Espa-
ña. Una situación que podría 
cambiar si cristaliza la llama-
da armonización fiscal que 
quiere el Gobierno, y que po-
drían restarle atractivo inver-
sor a Madrid ya no respecto a 
otras comunidades, sino fren-
te a otras capitales europeas 
con las que realmente compi-
te. De los 7.293 millones de 
euros recibidos en España en 
el primer semestre del año, la 
comunidad de Madrid copa 
5.501 millones, muy por enci-
ma de lo que recibe Cataluña, 
segundo destino de inversión 
nacional. Concretamente, la 
inversión foránea en Catalu-
ña se situó en 1.220 millones 
entre enero y junio, un 77% 
menos que Madrid, según se 
desprende de un informe pu-
blicado ayer por Multinacio-
nales por la Marca España. Se 
trata de flujos de inversión 
bruta, excluyendo Entidades 
de Tenencia de Valores Ex-
tranjeros (Etve), con un régi-
men fiscal especial. La presi-
denta de la asociación, Beatriz 
Blasco Marzal, avisó ayer de 
que para la reconstrucción 
poscrisis será “crítico mante-
ner la confianza y la certi-
dumbre de los inversores ex-
tranjeros”. 

Madrid y Cataluña son los 
destinos favoritos para los flu-
jos de capital extranjero. En-
tre ambas, concentran el 68% 
de las filiales de multinaciona-
les, el 76%de su cifra de nego-
cios y el 68% de las exporta-
ciones. Pero aunque partie-
ron de niveles similares en 
2010, las cifras de los últimos 
años reflejan una clara prefe-
rencia por la capital a la hora 
de plantear proyectos de in-
versión. La brecha entre Ma-
drid y Cataluña se había ido 
estrechando hasta 2016, gra-
cias a un aumento del interés 
inversor por Barcelona. Pero 
eso fue antes de la escalada de 

Madrid concentra el 75% de la 
inversión extranjera en España
PRIMER SEMESTRE DE 2020/  De los 7.293 millones de euros que entraron en España en el primer semestre, 
Madrid absorbe 5.501 millones, muy por encima de Cataluña, que recibe 1.220 millones de euros. 

tensión del procés y el refe-
réndum ilegal del 1 de octubre 
de 2017. A partir de este año se 
vuelve a observar cómo Ma-
drid vuelve a tomar distancia, 
dejando atrás a Cataluña (ver 
gráfico). En el gráfico se ob-
serva un fuerte incremento 
en 2018, correspondiente a la 
compra de Abertis por ACS y 

Atlantia. “La Comunidad de 
Madrid ha sido tradicional-
mente la principal región re-
ceptora de inversiones pro-
ductivas en España”, apunta 
el informe, que explica que 
“existe un fuerte efecto sede
del que se beneficia especial-
mente esta región, tanto por la 
forma de asignar la inversión 

a las sedes como por el poder 
de atracción de las grandes in-
versiones que ejercen las se-
des de las grandes empresas 
españolas”.  

El magnetismo del efecto 
sede que ejerce Madrid se ha 
visto reforzado por la sangría 
que sufre paralelamente Ca-
taluña ante la inseguridad ju-

rídica generada por el conflic-
to independentista y lo que el 
vicepresidente de la Comuni-
dad de Madrid, Ignacio Agua-
do, califica de “asfixia fiscal de 
los secesionistas”. Casi 7.000 
empresas han trasladado su 
sede de Cataluña a Madrid 
desde el 1 de octubre de 2017. 
Mientras que la Comunidad 
de Madrid mantiene una fis-
calidad baja, ha suprimido en 
la práctica el impuesto de Pa-
trimonio y mantiene bonifica-
do al 99% el impuesto de Su-
cesiones y Donaciones; la Ge-
neralitat ha creado impuestos 
propios, anunció este año un 
alza en el IRPF e incrementos 
en Sucesiones y Donaciones.  

Impacto del Covid-19 
Madrid ha ganado peso en 
2020 como primer destino de 
inversión. La cuota del 75% 
que copa del total supone un 
incremento de más de 15 pun-
tos porcentuales respecto al 
primer semestre de 2019, 
cuando recibía el 60% de la 
inversión. Cataluña también 
ha salido ganando, pasando 
de llevarse un 11% a más del 
16%. Pero si han ganado cuota 
del pastel no ha sido porque 
entrara más capital.  

La inversión cayó en el pri-
mer trimestre un 21,7% inte-
ranual en Madrid y un 8,7% 
en Cataluña, ambas afectadas 
por el parón de actividad y la 
incertidumbre por la irrup-
ción del Covid-19. En su lugar, 
ambas han ganado cuota ante 
la fuerte caída de inversión en 
otras comunidades. En seis 
regiones, el flujo de entrada 
fue cercano a cero, y la única 
donde mejoró la inversión fue 
Castilla-La Mancha, al dispa-
rarse un 726%, hasta los 41 
millones. En total, la caída de
inversión en España en el pri-
mer semestre alcanzó el 
37,6%. Una cifra que se acerca 
a la previsión de la Conferen-
cia de las Naciones Unidas so-
bre Comercio y Desarrollo 
que calcula una caída del 40% 
de la inversión extranjera glo-
bal este año.

¿A QUÉ COMUNIDADES VA LA INVERSIÓN EXTRANJERA?

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Madrid y Cataluña
Evolución del flujo de inversión bruto recibido
cada año, no ETVE, en millones de euros.

Madrid

Madrid, Cataluña, País Vasco y Andalucía
copan más del 90% de la inversión
Flujo de inversión bruto recibido por comunidades en el primer semestre
de 2020, no ETVE, en millones de euros.

Fuente: Multinacionales por Marca España
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Madrid
5.501
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1.220
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36

La Rioja
0

Extremadura
0
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29
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0

Navarra
20
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1

Murcia
1

Castilla y León
32
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24
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26
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253

Castilla-La Mancha
41

Canarias
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TOTAL:
7.293

La seguridad 
jurídica, el clima 
fiscal o el ‘efecto 
sede’ respaldan el 
atractivo de Madrid
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450.000
autónomos tienen 
prevista alguna 
reducción de su plantilla. 
Una reducción de 
cotizaciones es la medida 
más reclamada por el 
colectivo. 

Ingresos reales 
El Gobierno trabaja en un 
nuevo sistema de cotiza-
ción para los autónomos 
por ingresos reales. Casi 
el 40% del colectivo 
estaría en contra del 
sistema, frente al 43,9 
que lo apoyaría.  

35,7% 
de los encuestados 
aseguran que no tienen 
fondos suficientes para 
afrontar despidos y solo 
uno de cada cinco ha 
incorporado a sus 
trabajadores en ERTE. 

Lejos de la 
recuperación 
La mayoría de los 
autónomos son pesimis-
tas sobre el futuro de la 
economía española. Dos 
de cada tres prevén que 
tardarán más de un año 
en recuperarse.

84,8% 
Es el porcentaje de 
trabajadores por cuenta 
propia que creen que la 
facturación de su negocio 
caerá durante este 
ejercicio, según el 
barómetro de ATA.

«Desastre» para los autónomos en 2020

TERESA S. VICENTE/SUSANA ALCELAY 

MADRID 

E
l goteo de malas noticias 
sobre los autónomos no 
cesa. Miles de pequeños 
empresarios se han visto 
ya obligados a bajar la 
persiana de sus negocios 

y otros muchos se preparan para ha-
cerlo. Los confinamientos y los gastos 
ahogan a un colectivo que es el pul-
món del empleo en España sin que lle-
guen las reclamadas ayudas directas 
que les permitan, por ejemplo, apla-
zar sus impuestos que, hoy siguen as-
fixiando al colectivo. 

En estos momentos el 28,8% de los 
trabajadores autónomos –936.000 del
total de 3,2 millones afiliados al RETA– 
cuantifican sus pérdidas en más de 
30.000 euros este año por 
las restricciones y cierres 
aprobados para frenar 
los contagios, según se 
desprende del baróme-
tro de noviembre reali-
zado por la Federación 
Nacional de Asociacio-
nes de Trabajadores Au-
tónomos (ATA) con un to-
tal de 2.135 respuestas. 
En conjunto, los autónomos calculan 
un agujero de 60.000 millones de eu-
ros en términos de ingresos en lo que 
llevamos de 2020 con sectores espe-
cialmente golpeados como los de la 
organización de eventos, ocio infan-
til, ocio nocturno y el del comercio. 

El Covid-19 ha destrozado las cifras 
de ventas de los diferentes negocios 
con sede en nuestro país. Por porcen-
tajes, una abrumadora mayoría de los 
autónomos –el 84,9%– prevén una caí-
da de su facturación y de estos, más 
de la mitad, unos 1.700.000, verán dis-
minuida su actividad por encima del 
60%. Hay también un 6,4% que decla-

ran no estar ingresando nada en estos 
momentos. Por otro lado, apenas un 
9,7% aseguran que han mantenido los 
mismos niveles que un año antes y un 
3,2% indican haber vendido más a pe-
sar de todo. 

«Se avecina un desastre» 
A esto se une que un 9,9% de los autó-
nomos, un total de 300.000, aseguran 
que tendrán que cerrar su negocio. 
Además, aunque un 88,4% piensan que 
seguirán con su actividad, más de la 
mitad de estos (56,2%) no saben a fe-
cha de hoy si podrán seguir a medio 
plazo. «Se avecina un desastre para 
autónomos, empresas y trabajadores 
si no se acompaña de un plan urgen-
te de medidas económicas. El año 2020
ha sido horrible para miles de autóno-
mos que han tenido que reducir sus 

plantillas, tener pérdidas 
de las cuales no saben si 
se va a recuperar y en 
ocasiones tener que 
echar el cierre en la rui-
na más absoluta», subra-
yó el presidente de ATA 
durante la presentación 
del barómetro.  

Para tratar de endere-
zar la situación Amor exi-

gió al Gobierno «un plan de emergen-
cia» que contemple una prórroga de 
las ayudas hasta el 31 de mayo de 2021 
y que facilite la liquidez e impulse el 
consumo y la demanda para «amorti-
guar la caída de la actividad y evitar 
el cierre de empresas y autónomos y 
por ende la destrucción de empleo». 

La segunda ola del virus agravará 
la situación crítica por la que pasan 
muchos negocios durante las sema-
nas que quedan para cerrar el ejerci-
cio. A día de hoy, tres de cada cuatro 
autónomos sufren algún tipo de res-
tricciones en su actividad. Alrededor 
del 20% de los encuestados, 620.000 

trabajadores por cuenta propia, no 
pueden abrir en estos momentos, y de 
estos, un 4,1% afirman llevar con su lo-
cal cerrado desde el pasado marzo. 
Además, un 56,5% recuerdan que, aun-
que han abierto, están funcionando 
solo al 50%. Únicamente el 15,7% de los 
encuestados por ATA dicen operar con 
total normalidad y apenas un 3% ad-
miten funcionar incluso mejor que an-
tes de la pandemia. 

A pesar de este panorama desola-
dor, siete de cada diez emprendedo-
res, el 70,5%, declaran no haber pedi-
do el cese de actividad extraordinario 
que entró en vigor el pasado 1 de oc-
tubre. En consecuencia, solo el 16,4% 
de los entrevistados, alrededor de 
500.000 autónomos, han solicitado 
esta ayuda. «La necesidad de poner en 
marcha estas prestaciones para autó-
nomos se hace evidente al ver las res-
puestas del colectivo ya que el 73,5% 
consideran imprescindible la puesta 
en marcha del cese de actividad para 
poder seguir con su negocio», inter-
pretan desde ATA.  

Para hacer frente a esta coyuntura, 
unos 400.000 trabajadores por cuen-

ta propia dicen necesitar financiación 
ya que un 13% de encuestados asegu-
ran que no han pedido liquidez a las 
entidades, pero que lo tendrán que ha-
cer en breve. Además, un tercio de los 
autónomos, el 42,8%, han solicitado ya 
algún tipo de financiación, ya sea a tra-
vés del ICO o de un préstamo privado. 

Situación crítica 
La situación crítica de pérdidas y re-
ducción de la facturación se saldará 
con despidos en las empresas. De he-
cho, un 44,8% de los autónomos que 
tienen trabajadores afirman que han 
solicitado un ERTE o tienen previsto 
hacerlo para poder seguir con su acti-
vidad, de los cuales, un 23,4% dicen que 
han realizado el expediente a la tota-
lidad de su plantilla. A pesar de la si-
tuación, el 49,6% de los autónomos cre-
en que mantendrán a toda su planti-
lla mientras que un 29,2% se verán 
abocados a reducir personal. Tan solo 
un 1,6% tienen previsto contratar y un 
19,6% afirman no saber qué va a pasar 
«con la incertidumbre que reina en la 
actualidad». 

Ante este escenario, los autónomos 

El 60% no saben si podrán seguir con el 
negocio y tres de cada diez despedirán 
∑ El colectivo pierde 60.000 millones 

este año y la mayoría de ellos siguen 
suspendiendo las medidas de Sánchez, 
según el último barómetro de ATA 

Plan de 
emergencia 

Amor: «Urge un 
plan de emergencia 

que prorrogue las 
ayudas hasta  
el 31 de mayo»

Una camarera 
sirve café en un 
bar de Granada
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entrevistados en el barómetro califi-

can con un 2,9 sobre una nota total de 

10 la actuación y ayudas puestas en 

marcha por el Gobierno de Pedro Sán-

chez durante la pandemia. El 75,54% 

de los trabajadores por cuenta propia 

valoran el proceder gubernamental 

con un 4 o menos, mientras que un 

10,98% aprueban al Ejecutivo con un

5 pelado.

ABC

k#c

Pérdida anual aproximada

del negocio

Mantenimiento de la plantilla

este año

No tendré pérdidas

3.000 euros

5.000 euros

8.000 euros

10.000 euros

15.000 euros

20.000 euros

25.000 euros

30.000 euros o más

Ns/nc

Se mantendrá igual

Disminuirá

Aumentará

Ns/nc

Sí

No

Ns / nc

11,1%

49,6%

29,2%

1,6%

19,6%

28,8%

2,1%

2,9%

5,6%

9,4%

9,4%

12,8%

10,3%

7,6%

Perspectivas de continuidad

del negocio

Seguiré y no

me planteo cerrar

Seguiré pero no sé

si podré continuar

Tendré que cerrar

Ns / nc

32,2%

Fuente: ATA ABC

56,2%

9,9%

1,7%

¿Tendré liquidez suficiente?

Frente al despido de algún trabajador

52,9%

11,4%

35,7%
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R
adical uncertainty (in-

certidumbre radical) 

es lo que encontrará 

Janet Yellen en la Se-

cretaría del Tesoro de 

Estados Unidos cuan-

do tome posesión de 

su cargo. Incertidum-

bre radical. La expresión pertenece a 

Mervyn King, expresidente del Banco 

de Inglaterra, y colega de Yellen como ex 

banquero central. Yellen es la economista 

mejor preparada para hacer frente a esa 

radical incertidumbre. Es la única perso-

na (y mujer) que ha presidido el Consejo 

Económico Nacional (con Bill Clinton), a 

finales de los noventa, y la Reserva Fede-

ral (Fed, banco central estadounidense). 

Tras su confirmación en el Senado como 

secretaria del Tesoro en sustitución de 

Steven Mnuchin, Yellen tendrá el mejor 

currículum económico norteamericano. 

Fue profesora de Economía en Berkeley 

diez años. Quienes la conocen (su marido, 

el economista George Akerlof, premio No-

bel de Economía 2001) dicen que Yellen 

tiene fortaleza para afrontar los retos 

económicos.

Ya dijimos aquí, cuando Barack Obama 

la eligió para presidir la Reserva Federal, 

que Yellen, siendo la más brillante, es 

en apariencia quien menos luce. Pero 

es quien más poder económico tendrá. 

Era gobernadora de la Reserva Federal 

de San Francisco cuando Barack la lla-

mó a Washington. Durante cuatro años 

(hasta septiembre de 2017, cuando cul-

minó su mandato y Trump la sustituyó 

por Jerome Powell) nunca, excepto en 

una ocasión, dijo nada que no estuviera 

apoyado por datos.

Prudencia es otra de sus virtudes, que 

necesitará para navegar en el entorno po-

larizado de Washington: Yellen habrá de 

lidiar con el ala radical demócrata. Tiene 

buena relación con Elisabeth Warren, 

quien quería su puesto, pero que nunca 

hubiera sido aceptada por los republica-

nos. Estos, a cambio, darán su plácet a 

Yellen como secretaria del Tesoro.

Yellen no se ocupará de los tipos de 

interés, como sí hizo en la Fed. Ahora 

gestionará impuestos, comercio y toda 

la política económica de Estados Unidos 

(25% del PIB mundial). Pasó con matrí-

cula de honor por la Fed (septiembre de 

2013-septiembre de 2017). Aumentó los 

tipos de interés gradualmente, la Bolsa 

subió el 44% en esos años y el paro bajó 

del 10% al 5,5%. Redujo sustancialmente 

el balance de la Fed. 

Patata caliente son los impuestos, 

que Joe Biden ha prometido subir a las 

corporaciones (del 21% al 28%) y para los 

hogares (2% del total) que ingresen más 

de 400.000 dólares/año. 74.600 dólares/

año son los ingresos medios por hogar 

en Estados Unidos del 71% de los contri-

Tendrá que  
lidiar con el ala 
demócrata más 
escorada; tiene 
buena relación  
con Elizabeth 
Warren, que 
quería su puesto

A Fondo

Virtudes de Janet Yellen para 
afrontar los retos económicos

Se encontrará con una incertidumbre radical, pero es la persona más  
preparada para ello por experiencia, conocimiento, fortaleza y prudencia

Barack Obama y Janet Yellen, en 2013, durante el anuncio de su nombramiento al frente de la Fed. GETTY IMAGES

buyentes. El resto ingresan (media/año) 

21.000 dólares y no pagan impuestos. 

Están el endeudamiento y el gasto 

público (los paquetes de estímulo de 

Trump en 2020 son más del doble que 

el de Obama en 2009) y el comercio, la 

guerra con China, los acuerdos globales, 

las sanciones a Irán, Corea del Norte, 

Venezuela y China. Hoy, la economía de 

Estados Unidos se recupera suavemente, 

porque los estadounidenses continúan 

aumentando su gasto: el Departamento 

de Comercio muestra que el gasto de 

los consumidores aumentó en octubre 

(+0,3%) por sexto mes consecutivo, mien-

tras que los ingresos familiares disminu-

yeron debido a la retirada de los estímu-

los (programas de ayuda del Gobierno) 

por parte de Steven Mnuchin. 

La economía vive una encrucijada: 

América está en recesión (aunque el PIB 

rebotó un 33,1% en el tercer trimestre, 

cuando se abrió la economía “para apro-

vechar la temporada turística”, lo que 

provocó un aumento de casos por coro-

navirus), pero los mercados de valores 

están disparados (como en 1929, antes 

del crac): los inversores pasan del Co-

vid-19. El Dow Jones Industrial Average 

ha cerrado por primera vez por encima 

de 30.000, proyectando el optimismo 

de los mercados sobre la fortaleza de la 

recuperación económica. 

Alentados por las noticias positi-

vas sobre las vacunas, los inversores 

esperan que las condiciones vuelvan 

a la normalidad a lo largo de 2021, sin 

demasiados trastornos a largo plazo en 

la economía. Les anima la esperanza 

de que las vacunas eliminen la incerti-

dumbre y, eventualmente, permitan a 

las personas subirse a aviones y acudir 

a estadios deportivos, restaurantes y 

negocios afectados por coronavirus.

El índice nacional de precios de vivien-

das S&P CoreLogic Case-Shiller, que mide 

los precios promedio de las viviendas en 

las áreas metropolitanas de la nación, 

subió un 7% en el año que terminó en 

septiembre.

Dejando a un lado el optimismo de los 

inversores, muchos economistas esperan 

que los próximos meses sean difíciles. El 

índice de confianza del consumidor del 

Conference Board cayó a un mínimo de 

tres meses en noviembre, con una visión 

cada vez más débil de las perspectivas de 

la economía en los próximos meses. “De 

cara a 2021, los consumidores no prevén 

que la economía ni el mercado laboral 

se fortalezcan”, dice Conference Board, 

cuyo informe recoge que los estadouni-

denses están reduciendo algunos tipos 

de gastos, como viajes, compras a tiendas 

minoristas y restaurantes. Se espera que 

las solicitudes de desempleo disminuyan, 

pero seguirán siendo elevadas y el índice 

de confianza del consumidor final de la 

Universidad de Michigan para noviembre 

se mantendrá sin cambios, desde una 

lectura preliminar de 77 (por debajo de 

100 es un mal dato). 

En cambio, los futuros del petróleo 

crudo de Estados Unidos subieron a su 

nivel más alto desde marzo y se espera 

que las ventas de casas nuevas en el país 

de octubre aumenten a un ritmo anual 

de 973.000, desde 959.000 un mes antes.

Economía con signos mixtos y contra-

dictorios, con coronavirus, incertidum-

bre, desempleo, mercados de valores al 

alza, tensiones comerciales internacio-

nales…: “radical incertidumbre” es lo que 

encontrará Janet Yellen en la Secretaría 

del Tesoro. Pero es la persona más prepa-

rada para afrontarlo, con su experiencia, 

conocimiento, fortaleza y prudencia. 

Jorge Díaz Cardiel Socio director de Advice Strategic Consultants.  

Autor de ‘Hillary vs. Trump’; ‘Trump, año uno’, y ‘Trump, año de trueno y complacencia’
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R. P.  C.

M A D R I D

Uno de los muchos efectos 
que está teniendo la paráli-
sis de la actividad económi-
ca causada por la pandemia 
mundial de Covid-19 está 
siendo la caída del coste 
de la vida. Los precios de 
la cesta de la compra medi-
dos por el Índice de Precios 
de Consumo (IPC) se estan-
caron en marzo pasado y 
desde entonces el freno en 
la actividad ha propiciado 
que la inflación haya ba-
jado en España en todos 
y cada uno de los meses 
hasta noviembre incluido. 
Ayer mismo el Instituto Na-
cional de Estadística (INE) 
avanzó que el IPC descen-
dió un 0,8% interanual en 
noviembre en comparación 
con el mismo mes del año 
anterior, a pesar del leve 
repunte mensual del 0,2% 
registrado. Mientras que el 
dato acumulado en lo que 
va de año es del -0,9%, según 
el INE.

Este abaratamiento del 
coste de la vida está tenien-
do un efecto directo y positi-
vo sobre algunos colectivos 
que, pese a la grave crisis 
económica, han visto me-
joradas sus rentas en 2020, 
en su mayoría porque se les 
aplicaron subidas retribu-
tivas antes del inicio de la 
crisis o incluso después, por-
que habían sido pactadas 
previamente. 

En concreto, a falta de 
un mes para que termine el 
año y en previsión de que 
los datos de diciembre no 
distorsionen mucho las ci-
fras a fin de año, aunque los 
precios se puedan recuperar 
levemente,  hay tres grupos 
que suman algo más de 15 
millones de personas y que 
han registrado incrementos 
de sus rentas superiores a 
cómo están evolucionando 
los precios. Esto quiere decir 
que en 2020 ganarán poder 
adquisitivo en mayor o me-
nor medida. Se trata de los 

pensionistas, los empleados 
públicos y una parte de los 
trabajadores asalariados 
protegidos con un convenio 
colectivo, si bien en este úl-
timo grupo es mucho más 
heterogéneo en materia 
de ganancias de poder de 
compra. 

Así, los cerca de diez 
millones de beneficiarios 
de una pensión de la Segu-
ridad Social y de las clases 
pasivas (una parte de los 
funcionarios) recibieron 
un incremento  general de 
sus prestaciones del 0,9%% 
en enero pasado, con lo que 
compensado con la caí-
da de los precios del 0,8% 
interanual en noviembre, 
ganarían hasta la fecha 1,7 
puntos de poder adquisitivo 
este año. E incluso haciendo 
esta comparativa con el IPC 
acumulado en lo que va de 
año (-0,9%) esta ganancia 
sería parecida, de 1,8 puntos.

En el caso de los pensio-
nistas, la norma aprobada 
en enero pasado precisa 
que en caso de que el valor 
medio de los incrementos 
porcentuales interanuales 
del IPC de los meses de di-
ciembre de 2019 a noviem-
bre de 2020 fuera superior 

al de la subida que se aplicó 
a los pensionistas en enero, 
se les compensaría en 2021, 
con la diferencia, a través de 
lo que ya se como paguita. 
La caída de los precios hará 
que esta compensación no 
se produzca, debido a que 
en 2020 habrán ganado po-
der de compra en lugar de 
perderlo y que tuviera que 
ser compensado. 

El siguiente colectivo 
que mejorará este año su 
poder de compra por efec-
to de la caída del IPC son los 
alrededor de 3,1 millones de 

empleados públicos, a los 
que se les subió el sueldo 
un 2% en enero pasado, en 
cumplimiento del acuerdo 
de recuperación salarial 
2018-2020 firmado por el 
anterior Gobierno del PP con 
los sindicatos de la función 
pública. De esta manera, a 
falta de un mes para termi-
nar el año los empleados pú-
blicos estarían ganando 2,9 
puntos de poder de compra.

Finalmente, en el caso de 
los asalariados con convenio 
colectivo deben hacerse va-
rias matizaciones. Los datos 
del Ministerio de Trabajo 
indican que en octubre pa-
sado había 7,2 millones de 
trabajadores por cuenta aje-
na cubiertos por convenios 
registrados este año (bien 
de nueva firma o revisados) 
y con efectos económicos 
en 2020, que han tenido un 
incremento salarial medio 
del 1,9% hasta octubre. Sin 
embargo, no se puede decir 
que estos 7,2 millones de em-
pleados hayan visto efecti-
vamente incrementados sus 
sueldos en ese porcentaje 
promedio. De hecho, habría 
que descontar, para empe-
zar, los casi cuatro millones
de asalariados que se han 

llegado a ver afectados por 
expedientes de regulación 
temporal de empleo (ERTE) 
hasta el momento y que, por 
este motivo, aunque siguen 
incluidos en los convenios 
colectivos, no habrán gana-
do poder de compra a final 
de año casi con toda segu-
ridad. Asimismo se podría 
descontar un número inde-
terminado de trabajadores 
que ha sido despedido (has-
ta un millón) y cuyas extin-
ciones de empleo no se han 
comunicado al registro de 
convenios. Así, la cantidad 
de trabajadores con conve-
nio y un incremento salarial 
medio del 1,9% podría re-
bajarse hasta el entorno de 
entre los dos o 2,5 millones 
de trabajadores. Sumando 
estos tres colectivos saldría 
la citada cifra de alrededor 
de 15 millones de personas 
con mejoras de poder de 
compra este año.

Dicho esto, atendiendo 
a las previsiones de los ex-
pertos reunidos en el panel  
Funcas estas ganancias de 
poder de compra podrían 
mitigarse algo, ya que pre-
vén una inflación interanual 
en diciembre del -0,3% y del 
-0,4% en media anual.

BELÉN TRINCADO / CINCO DÍASEvolución de los sueldos públicos y los salarios, la inflación y el poder de compra

Variación anual en % IPC medio 
anual
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La inflación no se recupera 
La caída de precios permite que
unos 15 millones de personas 
ganen poder adquisitivo en 2020

Pensionistas, 
empleados 
públicos y algunos 
asalariados salen 
beneficiados

La mayor ganancia 
se registra entre 
los funcionarios

Los precios 
energéticos 
lastran el IPC

씰 Noviembre. Con la 

caída del IPC un 0,8% in-

teranual en noviembre, 

conocida ayer, la infla-

ción encadena ocho 

meses en negativo des-

de el estallido en marzo 

de la crisis del corona-

virus. El descenso de 

los precios obedece 

fundamentalmente al 

desplome de los precios 

energéticos. En el caso 

del precio de los servi-

cios caen un 2,1% algo 

menos que en octubre 

(-3,3%) por el repunte 

de la electricidad; mien-

tras que en los servicios 

la subida de un 1% de 

los precios es siete déci-

mas inferior a la del mes 

anterior por la modera-

ción de los alimentos. Las ganancias de 
poder de compra 
podrían mitigarse 
algo a fin de año, 
dicen los expertos

El IPC cae un 0,8% 
en noviembre 
frente a alzas de 
rentas de entre  
el 0,9% y el 2%
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Daniel Yebra MADRID.  

El interés que se exige a la deuda 
de España de referencia –el bono 
con vencimiento a 10 años– en el 
mercado secundario se encuentra 
en el 0,08% –a solo tres puntos bási-
cos de la zona de mínimos del año, 
el 0,05% que registró este mismo 
noviembre, y apenas a 4 enteros del 
suelo histórico de agosto de 2019, 
el 0,035%-, a pesar del rally histó-
rico del Ibex 35 en el último mes, 
del retraso que ya se asume para el 

fondo de reconstrucción de la UE 
y de que la deuda pública superará 
el 120% del PIB al cierre del año. 

Este sobreapalancamiento, que 
han acelerado la recesión histórica 
y el aumento del gasto social deri-
vados de la crisis por la pandemia 
de coronavirus, no impide que las 
compras récord del BCE en el mer-
cado y los fondos europeos man-
tengan la sostenibilidad de la deuda 
y hayan permitido reducir los obje-
tivos de emisión. De hecho, la prima 
de riesgo –el diferencial con Ale-
mania– roza mínimos de enero –65 
puntos básicos– y el coste medio de 
toda la deuda en circulación sigue 
disminuyendo, tras caer del 2% ya 
en junio. 

Un abaratamiento que garantiza 
que la factura de intereses se man-

tenga cercana al 2% respecto al PIB 
en este 2020, por debajo del coste 
de financiación de Italia, muy lejos 
del último pico de la crisis del euro, 

y en línea con la media de la UE. 
Hace un par de semanas, el direc-

tor general del Tesoro, Pablo de 
Ramón-Laca, adelantó que Espa-

El bono a 10 años cierra 
el mes en el 0,08%, tras 
registrar el nivel más 
bajo del año en el 0,05%

El interés de la deuda roza el 0% y la prima, mínimo anual
ña aprovechará el inmejorable con-
texto de tipos en mínimos para colo-
car una gran cantidad de bonos a 
principios de 2021.  “Vamos a emi-
tir mucho [el primer bono verde ya 
está en calendario] y luego revisa-
remos a la baja nuestros objetivos 
según llegue el dinero europeo”, 
afirmó. 

España tendrá acceso entre este 
año y el próximo a 21.300 millones 
en créditos procedentes del fondo 
Sure de la UE. Esta línea financie-
ra se ha creado para que aquellos 
estados que lo deseen puedan acce-
der a dinero más barato para hacer 
frente a las ayudas laborales por el 
Covid, en concreto para pagar los 
Ertes y las ayudas a autónomos. La 
CE colocó el 20 de octubre 17.000 
millones en bonos a 10 y 20 años.

A 8 puntos básicos del 0%
Interés del bono de España a 10 años (%)

Fuente: Bloomberg. elEconomista

1,4

1,2

1,0

0,8

0,6

0,4

0,2

0

0,08

ENE. FEB. MAR. ABR. MAY. JUN. JUL. AGO. SEP. OCT. NOV.

01/12/20El Economista

España

Pr: Diaria

Tirada: 13.067

Dif: 8.684

Pagina: 28

Secc: MERCADOS (Bolsa)    Valor: 4.133,93 €    Area (cm2): 257,5    Ocupac: 28,41 %    Doc: 1/1    Autor: Daniel Yebra MADRID.    Num. Lec: 78000

C
o

d
: 1

3
5

8
3

0
9

3
7

16 / 29



eE MADRID.  

La exministra de Trabajo y presi-
denta de la Comisión del Pacto de 
Toledo del Congreso de los Dipu-
tados, Magdalena Valerio, aseguró 
este lunes que España necesita apos-
tar por una inmigración “regular, 
segura y ordenada” de unas 250.000 
personas al año para poder hacer 
frente al Estado del Bienestar y a 
las pensiones. Más aún con la jubi-
lación del baby-boom que comen-

zará en los próximos años y presio-
nará al alza el gasto del Sistema.  

Valerio hizo estas declaraciones 
durante su participación en el Foro 
Next Pensiones: vía libre al Pacto de 
Toledo, en el que también han inter-
venido el vicepresidente de la Fun-
dación AXA, Luis Sáez de Jáure-
gui, y el periodista y presidente de 
Next Educación, Manuel Campo 
Vidal. 

El vicepresidente de la Funda-
ción AXA indicó durante su inter-

vención que cada día que pasa, Espa-
ña envejece 4,8 horas diarias, pero 
sin la inmigración, se estaría enve-
jeciendo “prácticamente 7 horas al 
día”. Para Valerio, aunque la alta 
esperanza de vida sea concebida 
como un inconveniente para el sis-
tema de pensiones, la realidad es 
que “es una buena noticia” el poder 
envejecer. 

España paga actualmente casi 10 
millones de pensiones al mes, una 
cifra que subirá hasta los 15 millo-

nes en el año 2050, con el consi-
guiente gasto que ello lleva apare-
jado. 

En este sentido, Valerio asegura 
que, para afrontar el coste de las 
pensiones en los próximos años, 
España no solo necesita inmigran-
tes, también fomentar la natalidad, 
para lo que precisa facilitar la con-
ciliación laboral y familiar. 

En cuanto a la edad de jubilación, 
la exministra recuerda que una de 
las recomendaciones acordadas 

recientemente en el Pacto de Tole-
do es la de hacer que la edad real 
de retiro vaya coincidiendo con la 
legal, en 65 años y 10 meses. 

Para ello, Valerio subraya que las 
jubilaciones anticipadas “tienen 
que ir a menos” y que debe fomen-
tarse la prolongación de la vida labo-
ral de manera voluntaria. “Hay per-
sonas que no saben que incentivar 
su vida laboral va a incrementar la 
pensión posterior”, afirmó al res-
pecto la presidenta de la Comisión.

España necesitará migración para mantener las jubilaciones 
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elEconomista MADRID.  

El Consejo General de Economis-
tas (CGE) estima que el PIB podría 
caer por debajo del 3% intertrimes-
tral en el cuarto trimestre del año, 
por lo que mantiene que el PIB se 
contraerá este año un 12,2% como 
consecuencia de la crisis del Covid-
19 y rebaja su previsión de creci-
miento al 5,5% en 2021, 1,3 puntos 
menos que en septiembre por la 
incertidumbre respecto a la conti-

nuidad de “muchas empresas y 
empleos”. 

Así se desprende del último 
Observatorio Financiero elabora-
do por el CGE, que destaca que, al 
igual que ha ocurrido en las prin-
cipales economías del mundo, el 
crecimiento “con fuerza” del PIB 
del 16,7% en el tercer trimestre en 
España “no ha sido suficiente para 
compensar las caídas de los trimes-
tres anteriores”. 

Los economistas explican que en 
este trimestre, la segunda ola de la 
pandemia, con el aumento del 
número de contagios y las restric-
ciones impuestas, está teniendo un 
efecto negativo en el turismo, la hos-
telería, la restauración y las activi-

dades artísticas, por lo que estima 
que el PIB podría decrecer con res-
pecto al trimestre anterior, aunque 
con una caída inferior al 3%. 

Moderación del ahorro 
También se mantiene la estimación 
de que la tasa de paro se sitúe en 
torno al 18% para este año, por enci-
ma del 17,1% previsto por el Gobier-
no, al tiempo que apunta que “pro-
bablemente” en 2021 una “gran 
parte” de los Ertes se conviertan en
despidos definitivos, en muchos 
casos para trabajadores sin cualifi-
cación y con pocas posibilidades de
recolocación y, por tanto, esto afec-
te a su capacidad adquisitiva, lo que 
“lógicamente afectará al consumo”. 

11 
POR CIENTO 

BBVA Research señala que 

España va a cerrar 2020 con 

la peor recesión económica 

desde el final de la Guerra Ci-

vil por la pandemia, con una 

caída del PIB de alrededor del 

11% y siendo “muy probable” 

nuevas olas antes de la vacu-

na, si bien apunta que sus 

efectos pueden ser “más 

transitorios” y la “recupera-

ción “más rápida”, augurando 

un avance del 6% en 2021.

La tasa de parados 
alcanzará el 18%,  
un punto más que la 
estimación del Gobierno

Los economistas rebajan al 5,5% la previsión 
de crecimiento del PIB para el año próximo

Esta incertidumbre, según los eco-
nomistas, está provocando que la 
tasa de ahorro de los hogares sobre 
la renta disponible bruta trimestral, 
corregida de efectos estacionales y
de calendario, se haya situado en el 
22,5% en el segundo trimestre, 12,3 
puntos superior a la del trimestre 
anterior. Desde el CGE estiman que 
para final de año la tasa interanual 
se modere, situándose en torno al 
18%, y que, en la medida en que la 
incertidumbre sanitaria se vea redu-
cida por la vacuna, se incremente 
el consumo privado en 2021 hasta 
llegar a una tasa de ahorro en torno 
al 8% o 10%. 

Además, el Observatorio también 
señala que el incremento del gasto 
público y el desplome de la recau-
dación llevará a un déficit público 
de entre el 12% y el 15% y a una 
deuda pública en torno al 120%-
125% este año, por el fuerte incre-
mento del gasto público en ayudas 
por la pandemia. 
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Carrera contra  
el tiempo para 
cerrar el acuerdo 
post-’Brexit’

Pesca y soberanía 
siguen siendo  
los obstáculos

Eva M. Millán LONDRES.  

La enésima semana decisiva para 
el Brexit se halla al fin ante moti-
vos fundados que obligan a Reino 
Unido y a la Unión Europea a 
resolver sus diferencias en mate-
ria de pesca y soberanía, o asu-
mir que, tras 47 años de matri-
monio de conveniencia, no es 
posible un marco estable de rela-
ción para su futuro por separa-
do. A un mes del fin de la transi-
ción, el tiempo será, de nuevo, el 
factor que decidirá si hay acuer-
do, por lo que los equipos nego-
ciadores mantienen maratonia-
nas jornadas de trabajo en la capi-
tal británica, en sí buena señal, 
si no fuera porque los obstácu-
los son los mismos que desde 
hace varios meses, lo que cues-
tiona que haya margen para el 
compromiso. 

 Las conversaciones ya no tie-
nen una agenda específica, ni 
reuniones sectoriales y, de 
momento, no están marcadas 
conversaciones entre el primer 
ministro y la presidenta de la 
Comisión Europea. Boris John-
son y Ursula von der Leyen solo 
entrarán en escena cuando lle-
gue la hora de la verdad: la de 
intercambiar concesiones que 

permitan vender cualquier punto  
como una victoria o, la que deter-
minará que el entendimiento es 
imposible, lo que llevaría a la 
segunda economía del viejo con-
tinente a operar bajo la Organi-
zación Mundial de Comercio 
para el destino de la mitad de sus 
exportaciones 

Estados miembros como Fran-
cia, Bélgica u Holanda han suge-
rido activar ya las contingencias 
para un escenario sin acuerdo, 
pero otros como Alemania con-
sideran viable intercambiar acce-
so al mercado europeo por dere-
chos para la flota comunitaria en 
aguas británicas. El problema es 
que para Londres no es una cues-
tión económica, sino política y 
la oferta de Bruselas de devolver 
entre el 15 y el 18 por ciento de 
capturas ha sido desechada por 
“irrisoria”.

En 2028 Londres 
pondrá fin a los 
subsidios agrarios 
basados en el 
sistema europeo

01/12/20El Economista

España
Pr: Diaria

Tirada: 13.067

Dif: 8.684
Pagina: 37

Secc: POLÍTICA - ECO    Valor: 2.119,35 €    Area (cm2): 143,9    Ocupac: 14,57 %    Doc: 1/1    Autor: Eva M. Millán LONDRES.    Num. Lec: 78000

C
o

d
: 1

3
5

8
3

0
9

4
8

19 / 29



FUENTE: Ministerio de Seguridad Social y elaboración propia. J. Aguirre / EL MUNDO

EVOLUCIÓN MENSUAL DE LOS AFECTADOS POR ERTE TRABAJADORES EN ERTE

Marzo

258.645

3.386.785

ERTEs
anteriores
al 30/9/2020

Fuerza
mayor

ERTEs
posteriores
al 30/9/2020

2.998.970

1.830.664

1.118.542

812.438 728.909
599.350

745.278

Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre*

(*) Hasta el 26

REPUNTE DE LOS ERTE

241.258

No
fuerza
mayor

TOTAL

88.333

329.591

Fuerza
mayor409.766

Causas económicas
y operativas
(ETOP)

TOTAL

4.948

FM Transformación
ETOP

973

415.687

+ 25%

Noviembre relanza los ERTE 
L La oleada de cierres de movilidad y los horarios decretados para frenar la pandemia han disparado un 24%  
el número de trabajadores en suspensión de empleo L Los profesionales del sector turístico, los más afectados

CÉSAR URRUTIA MADRID 

La creciente ola de restricciones de 
horarios y aforos con que las admi-
nistraciones han respondido a la se-
gunda ola de la epidemia de corona-
virus se ha saldado con un fuerte re-
punte del número de afectados por 
expedientes de regulación temporal 
de empleo (ERTE). Si octubre con-
cluyó con 599.350 personas incluidas 
en esta suspensión de empleo, hasta 
finales de la semana pasada, ese nú-
mero había aumentado hasta 
745.280 trabajadores, lo que supone 
146.000 más que hace un mes, según 
indican fuentes conocedoras de los 
últimos datos registrados en el Mi-
nisterio de Trabajo. 

El repunte es, por lo tanto, del 
24% sobre los datos del mes ante-
rior. Muy menor en comparación 
con el impacto producido por la hi-
bernación de la economía, cuando el 
número de afectados llegó en abril a 
un máximo histórico de 3,4 millones 
de trabajadores con el empleo sus-
pendido. A su lado, una cifra de 
146.000 trabajadores puede parecer 

irrelevante. Pero hay que tener en 
cuenta que las medidas decretadas 
para frenar la segunda ola han sido 
mucho menos drásticas que las de la 

primera y que el número de afecta-
dos por ERTE no ha llegado a bajar 
prácticamente de 600.000 en los úl-
timos nueve meses. El coste de man-
tener la protección social sobre tra-
bajadores con el empleo suspendido 
se elevará a 37.000 millones de eu-
ros este año sólo en las prestaciones 
que abona el Servicio Público de 
Empleo Estatal (Sepe).  

Desde el pico alcanzado en abril, 
la reactivación de las empresas por 
la llegada del verano hizo que entre 
mayo y agosto abandonaran el regis-
tro del Sepe dos millones de trabaja-
dores. Sectores como la industria, la 
construcción o la educación, ya con 
el comienzo de curso, han liderado el 
retorno a la actividad. Sin embargo, 
el turismo, que se ha convertido en 
los últimos años en el gran pilar del 
mercado laboral español, no ha lle-
gado a salir totalmente del esquema 
de protección del Gobierno. 

Desde la planta hotelera a las ae-
rolíneas pasando por todos los nego-
cios vinculados a la llegada de turis-
tas, el sector sufrió con una tempo-
rada alta que se vino abajo por los 
rebrotes. De hecho, según las fuen-
tes consultadas, la mayor parte de 
los trabajadores que se mantienen
afectados por ERTE de fuerza ma-
yor anteriores al último decreto de
septiembre corresponden al sector. 
En total, 241.000 trabajadores se 
mantienen en esta situación. 

A ellos hay que añadir otros
415.000 que están dados de alta en 
los ERTE de fuerza mayor diseña-
dos por el Ministerio de Seguridad 
Social y pactados el pasado mes de 
septiembre con los agentes sociales 
en un acuerdo vigente hasta el pró-
ximo 31 de enero. El espíritu del es-
quema diseñado por el ministro Jo-
sé Luis Escrivá es incentivar las sali-
das de los esquemas de protección 
al reducir con el tiempo los descuen-
tos en las cotizaciones. Las catego-

rías de los expedientes también se 
especializan, al incluir causas de 
fuerza mayor por impedimento, li-
mitación o afectación del negocio 

por la cadena de valor. Todos ellos 
debían evolucionar hacia expedien-
tes acogidos a causas económicas u 
operativas. 

Pero la segunda ola se ha cruzado 
en el camino. En total, son 650.000
los trabajadores que se mantienen 
afectados por causas de fuerza ma-
yor. La mayor parte de los trabajado-
res incluidos en los nuevos ERTE se 
producen a raíz de la respuesta de 
las administraciones autonómicas al 
nuevo estado de alarma decretado 
por Pedro Sánchez el pasado 25 de 
octubre. Bares y restaurantes han 
centrado estas medidas de conten-
ción decretadas por los gobiernos 
autonómicos en toda España. 

Sindicatos, empresarios e inspec-
tores de Trabajo advirtieron de que 
llegaba una avalancha de ERTE que 
caería sobre un Sepe cuya capaci-
dad de tramitación de expedientes 
ha colapsado. Las restricciones en 
cadena de horarios, aforos o inclu-
so los cierres sectoriales arrancaron 
fuerte en noviembre al aumentar un 
45% el número de expedientes de 
nuevos ERTE en los 10 primeros dí-
as del mes. 

Aunque en el sector de la hostele-
ría ha demandado ayudas directas 
de 8.500 millones de euros para so-
brevivir a los cierres decretados en el 
último mes, el Gobierno ha preferido 
prorrogar la línea de avales por 
100.000 millones de euros del ICO 
lanzada el pasado mes de abril y de 
la que las empresas han utilizado al-
go más de 80.000 millones. También, 
la prórroga hasta el próximo mes de 
marzo de la moratoria para concur-
sos de acreedores que afecta a las 
empresas en dificultades y que ven-
cía el próximo 31 de diciembre.

Autónomos. El 28,8% de los trabajadores por cuenta propia 
asegura que sus pérdidas serán superiores a los 30.000 euros este 
año por la pandemia, según se desprende del Barómetro Situación 
Autónomos Noviembre 2020 realizado por la Federación Nacional 
de Asociaciones de Trabajadores Autónomos (ATA).

Ocio y comercio, los más perjudicados. Asimismo, según 
ATA, los autónomos estiman que la pérdida conjunta de este año por 
el Covid-19 superará los 60.000 millones de euros. La caída se 
centrará, sobre todo, en el sector de los eventos, ocio (infantil, 
nocturno, cultura y espectáculos) y en el comercio. 

Medidas económicas. El presidente de ATA, Lorenzo Amor, cree 
que «se avecina un desastre para autónomos, empresas y trabajadores 
si no se acompaña de un plan urgente de medidas económicas».

PÉRDIDAS SUPERIORES A LOS 30.000 EUROS

El ministro de Seguridad Social, José Luis Escrivá. EFE

650
Mil trabajadores 
están en 
expedientes 
temporales de 
empleo por causas 
de fuerza mayor.

Noviembre cierra con 
745.280 trabajadores 
afectados por estos 
expedientes 

El coste de mantener 
esta protección 
se elevará este año 
a 37.000 millones
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Los nombramientos incluyen a
numerosas mujeres de orígenes
diversos, en línea con la prome-
sa del próximo presidente demó-
crata de formar una Administra-
ción que refleje la diversidad de
la sociedad estadounidense.

En el equipo al que Biden se
dispone a encomendar la recupe-
ración de una economía golpea-
da por la pandemia, al nombra-
miento de la prestigiosa econo-
mista y expresidenta de la Reser-
va Federal Janet Yellen como se-
cretaria del Tesoro, anunciado
la semana pasada, se suma el de
Neera Tanden, hija de inmigran-
tes indios y presidenta del pro-
gresista Center for American
Progress. Será la primera mujer
que no es blanca al frente de la
influyente Oficina de Adminis-
tración y Presupuesto, entidad
encargada de la asistencia al pre-
sidente en la consecución de sus
objetivos políticos, presupuesta-
rios, regulatorios y de gestión.
Cecilia Rouse, decana de la Es-
cuela de Políticas Públicas de la
Universidad de Princeton, será
la primera mujer afroamerica-
na al frente del poderoso Conse-
jo de Asesores Económicos. Los
otros dos miembros del consejo,
que desempeña un papel clave
en la asesoría al presidente en
materia económica, serán los
economistas Heather Boushey y
Jared Bernstein.

Tanto Tanden como Rouse
tienen amplia experiencia públi-
ca, después de haber servido en
las dos últimas Administracio-
nes demócratas (con Bill Clin-
ton y Barack Obama). Es el caso
también de Brian Deese, elegido
para dirigir el Consejo Económi-
co Nacional, y de Wally Adeye-
mo, nominado por Biden para
ser el segundo de Yellen en el
Departamento del Tesoro (será
el primer afroamericano en el
cargo). Deese fue asesor de Oba-
ma y también Adeyemo formó

parte de esa Administración,
después de lo cual pasó a dirigir
la organización sin ánimo de lu-
cro del expresidente. Se trata, se-
gún la nota de prensa publicada
por la campaña, de “un equipo
testado en las crisis”.

Otra característica que com-
parten varios de los nombra-
mientos para el equipo económi-
co, como Yellen, Rouse, Boushey
y Bernstein, es la especializa-
ción en las políticas de empleo.
Además de la diversidad y la ex-
periencia, con su selección el
presidente electo manda un ter-
cermensaje: la política económi-
ca de su Administración tendrá
un foco en el empleo como mo-
tor de crecimiento económico, y
en el reparto más equitativo de

las ganancias de la recupera-
ción tras la recesión provocada
por la crisis sanitaria. Los nom-
bramientos, según la nota de
prensa en la que se anunciaron,
ayudarán al presidente Biden y
a la vicepresidenta Kamala Ha-
rris a crear “una economía que
da a cada una de las personas
por todo Estados Unidos una
oportunidad justa y lamisma po-
sibilidad de avanzar”.

Los nombramientos al fren-
te del equipo económico indi-
can que la prioridad inicial será
aumentar los fondos federales
destinados a reducir el desem-
pleo y mitigar el impacto de la
crisis en los hogares. Tanden y
Boushey firmaron el pasado
mes de marzo, cuando la pande-
mia empezaba a golpear con du-
reza en Estados Unidos, un ar-
tículo en el que defendían la ur-
gencia de elevar el gasto públi-
co para ayudar a las familias,
las empresas y las Administra-
ciones locales a soportar el im-
pacto. “Dada la magnitud de la
crisis”, escribieron, “no es hora
de preocuparse por el creci-
miento de déficit y deuda”.

Subir salarios
Tanto Yellen como Rouse y Tan-
den han defendido la necesidad
de elevar los salarios de los tra-
bajadores y acabar con la discri-
minación racial y de género en
la economía. Asimismo, Berns-
tein y Boushey se han caracteri-
zado en el pasado como econo-
mistas por defender los dere-
chos de los asalariados, la subi-
da del salariomínimo y la impor-
tancia de los sindicatos, uno de
los sectores que tradicionalmen-
te ha apoyado a los candidatos
demócratas.

Los anuncios en el terreno
económico se suman a los reali-
zados el domingo en el equipo
de comunicación de la Casa
Blanca, cuyos siete principales
puestos estarán ocupados por
mujeres. Jennifer Psaki, vetera-
na de la Administración de Oba-
ma, desempañará el papel más
visible como secretaria de pren-
sa. Kate Bedingfield, asesora de
Biden desde hace tiempo y tam-
bién durante la campaña, es la
elegida para ser directora de Co-
municaciones. Será la primera
vez que la cúpula del equipo en-
cargado de hablar en nombre
del presidente y dar forma a su
mensaje estará formada íntegra-
mente por mujeres.

El presidente electo de
EE UU, Joe Biden, se lesionó
este fin de semana el tobillo,
mientras jugaba con uno de
sus perros pastores alemanes
en su residencia de Wilming-
ton (Delaware). Tras acudir
al médico el domingo, se
confirmó que Biden, quien
cumplió 78 años el pasado 20
de noviembre, había sufrido
una fractura en dos de los
tres huesos cuneiformes del
tobillo derecho, el lateral y el
intermedio. La lesión, que le
ha producido una leve cojera,
le obligará, según su médico,
a llevar una bota estabilizado-

ra del tobillo para caminar
durante varias semanas.

La edad del demócrata y
los posibles problemas de
salud que de ello se pudie-
ran derivar fue uno de los
temas utilizados durante la
campaña por su rival repu-
blicano. Sin embargo, el
domingo el presidente Do-
nald Trump retuiteó un
vídeo que mostraba a su
exrival demócrata saliendo
del centro médico y entran-
do a un coche, sobre el que
escribió un breve mensaje
expresando sus buenos de-
seos: “¡Recupérate pronto!”.

Las autoridades deArizona yWis-
consin certificaron ayer oficial-
mente la victoria de Joe Biden,
casi un mes después de las elec-
ciones presidenciales de EE UU.
La confirmación del triunfo del
demócrata en dos de los Estados
con los resultados electorales
más ajustados reduce aún más
las ya prácticamente nulas opcio-
nes del presidente, Donald
Trump, de revertir una contun-

dente derrota que, de manera in-
sólita, aún no ha reconocido.

Biden ha ganado en Arizona
por poco más de 10.000 votos.
Su victoria es la segunda —tras
la de Bill Clinton en 1996— del
Partido Demócrata en este Esta-
do sureño desde 1952. Wiscon-
sin, otro Estado en el que, como
Arizona, Trump ganó en 2016,
también certificó ayer la victo-
ria oficial de Biden por poco
más de 20.000 votos.

En condiciones normales, la
certificación oficial de los resulta-
dos por parte de los Estados cons-
tituye un mero trámite, pues se
da por buena la previsión de las
agencias de noticias, los periódi-
cos y las cadenas de televisión
que proclamanun ganador en ca-
da territorio cuando sus modelos
indican que el escrutinio senten-
ciamatemáticamente un resulta-
do. Pero en este caso, en los Esta-
dos donde la contienda del pasa-

do 3 de noviembre fuemás dispu-
tada, dichos trámites están rodea-
dos de expectación, pues las acu-
saciones de fraude masivo en el
recuento por parte del presiden-
te han generado expectativas in-
fundadas entre sus seguidores.

Distintos sondeos realizados
en las últimas semanas revelan
que entre un 70% y un 80% de
los votantes republicanos asegu-
ra no creer que Biden ganó las
elecciones de manera legal.
Trump, a través de Twitter, y su
equipo legal liderado por Rudy
Giuliani, así como una serie de
medios conservadores, llevan
semanas alimentando y amplifi-
cando infundadas teorías cons-
piratorias y haciendo creer a
sus audiencias que el republica-
no aún podía imponerse en Es-
tados como Wisconsin, Arizona
y Georgia, en unas elecciones

que perdió por más de seis mi-
llones de papeletas y 74 votos
en el colegio electoral.

La campañadel presidente ha-
bía solicitado repetir los escruti-
nios en diversos condados deWis-
consin, igual que obligó a recon-
tar tres veces los votos en Geor-
gia, sin que el resultado cambia-
ra el signo de la contienda. Pero
Trump, pese a que ya ha permiti-
do proceder con los trámites de
la transición de poderes, no da la
batalla por perdida. El 14 de di-
ciembre se reúne el colegio elec-
toral, cónclave formal en el que
los representantes de los Estados
emiten su voto de acuerdo con
los resultados en sus territorios,
y el presidente todavía parece
confiar en subvertir el proceso,
presionando a los legislativos de
los Estados a enviar representan-
tes que voten por él.

Fractura de tobillo

Arizona y Wisconsin confirman
la victoria del líder demócrata
La certificación de la derrota de Trump en dos Estados con
resultados muy ajustados supone otro revés para el republicano

Biden confía la recuperación económica
a un equipo dominado por mujeres

PABLO GUIMÓN, Washington

Las cuentas de la Administración de Joe Bi-
den, así como su voz pública, serán femeni-
nas. El presidente electo de Estados Unidos
completó ayer los nombramientos de sus

equipos económicos y de comunicación, y
ambos tendrán una presencia mayoritaria
demujeres en los altos cargos. Pero el mensa-
je va mucho más allá de la diversidad, de
género y racial. La recuperación económica

pasa a situarse en el centro de la acción polí-
tica de la próxima Administración demócra-
ta, con expertas especializadas en empleo y
que defienden un reparto más equitativo de
los beneficios del crecimiento.

P. G., Washington

NeeraTanden, futura directorade laOficina deAdministración yPresupuesto, en Filadelfia en2016. / M. S. (REUTERS)
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Ya hace tres años que España en-
cadenó la evolución de las pensio-
nes a los precios. Aunque esa liga-
zón es parcial, como ya sucedía
antes de que se rompiera ese
vínculo en 2013. Sirve para asegu-
rarse de que no pierden poder ad-
quisitivo; suelen ganarlo. Y eso es
lo que sucedió en 2019 y ha vuelto
a pasar en 2020. Los decretos de
revalorización de las pensiones
de sendos ejercicios establecen
que para blindar el poder de com-
pra de los jubilados se revisará si
los precios crecen más a lo largo
del año de lo que lo hicieron las
pensiones en enero. Y para ello se
toma como referencia la media
del IPC anual entre diciembre de
un año y noviembre del siguiente,
este último dato es el que el INE
divulgó ayer.

Desde que se volvieron a utili-
zar los precios como referencia
para determinar la evolución de
las pensiones, estas no han perdi-
do poder adquisitivo. Tampoco
con la criticada fórmula aproba-
da en 2013, ahora suspendida, lo
perdieron todos los ejercicios. En-
tonces se vinculó la revaloriza-
ción a la situación financiera de la
Seguridad Social, muy precaria
desde 2011. El resultado fue un
aumento mínimo del 0,25% du-
rante cinco años. Pero la inflación
lleva tiempo aquejada de anemia
y en algunos ejercicios los precios
crecieron menos incluso.

Ese mecanismo se suspendió
hace tres años. En 2018 se hizo
una ligera revisión al alza, porque
los precios habían aumentado
unadécimamásque las prestacio-
nes. Al año siguiente ganaronnue-
ve décimas de poder de compra, y
este año serán 1,1 puntos. Es de-
cir, la prestación de los pensionis-
tas ha subido un 2% más que el
coste de la vida.

Otros beneficiados

Además de los pensionistas, tam-
bién los trabajadores públicos in-
crementarán su poder adquisiti-
vo en2020. Eneste caso el aumen-
to será mayor incluso, ya que su
aumento de sueldos fue del 2% y
la referencia a tomar será el año
natural. Según la previsión del
IPC que Funcas ha hecho para to-
do 2020, los precios van a caer
una media del -0,3%.

Impedir que las pensiones pu-
dieran perder poder adquisitivo
fue la principal demanda que
aglutinó grandes movilizaciones
de pensionistas en el invierno y la
primavera de 2018. Aquellas ma-
nifestaciones masivas llevaron a
suspender esa fórmula aprobada
en 2013. El propio Pacto de Tole-
do acaba de manifestar su recha-
zo a ese mecanismo en su último
informe de recomendaciones,
que contó con un amplísimo res-

paldo en el Congreso hace unos
días. Solo votó en contra de la
CUP. Entre los que apoyó este in-
forme estuvo el PP, el partido que
estando en el Gobierno aprobó la
fórmula suspendida: “El vigente
mecanismo de revalorización de
las pensiones no goza del suficien-
te consenso político y social”.

En la misma recomendación,
losdiputados señalanque “la reva-
lorización anual de las pensiones
se presenta como el mecanismo
que ha de servir para conservar
el poder adquisitivo”. Y eso es pre-
cisamente uno de los puntos que

se negocian ahora en la mesa de
diálogo social, que tuvo ayer una
nueva reunión, y que tiene que
dar forma a la próxima reforma
de las pensiones.

La Seguridad Social todavía
no ha concretado la propuesta en
este punto. No obstante, en una
entrevista reciente en EL PAÍS, el
ministro del ramo, José Luis Es-
crivá, sugirió que baraja “venta-
nas de tiempo algo más largas”
que un año para revisar si las
prestaciones pierden poder de
compra o no. Hacerlo durante
más de un año da margen a la

Administración para compensar
las ganancias de un año con las
pérdidas de otro.

Si se hace así se evitaría el tre-
mendo desgaste político que su-
pondría pedir a los pensionistas
quedevolvieran parte de lo cobra-
do porque las pensiones subieron
más que los precios. Y, de hecho,
ningún Gobierno ha tratado de
hacerlo. Antes de 2013, el meca-
nismo de revalorización era simi-
lar al actual y los Ejecutivos del
PP y del PSOE que se vieron en
una situación como la actual, nun-
ca trataron deabsorber las ganan-
cias de poder adquisitivo.

La revalorización de las pen-
siones es unode los elementos cla-
ve en la evolución del gasto de la
Seguridad Social, junto con el nú-
mero total de beneficiarios y la
pensión media. Esto ha llevado a
organismos como la Fundación
de Estudios de Economía Aplica-
da (Fedea) a proponer en diversas
ocasiones a lo largo de los últimos
años que la garantía de poder ad-
quisitivo solo afecte a las pensio-
nes mínimas.

Hay varias respuestas a estas
posiciones. Una sería que la socie-
dad española no acepta la posibili-
dad de que las pensiones pierdan
poder de compra, comodemostra-
ron las movilizaciones de 2018.
Otra es que el sistema de pensio-
nes español es contributivo y par-
te del principio de que el trabaja-
dor cotiza para cobrar una pen-
sión futura que le garantice un
nivel de vida; por tanto, permitir
que la prestaciónpueda verse ero-
sionada rompe ese principio.

Las pensiones encadenan dos años
de ganancias de poder adquisitivo
Las prestaciones de los jubilados suben un 2% más que el coste de la vida

MANUEL V. GÓMEZ, Madrid

Los precios se han pasado en rojo buena parte
de 2020. El coronavirus ha rematado una infla-
ción que ya llevaba débil mucho tiempo como
consecuencia de una endeble recuperación de

la crisis financiera, al menos en un país con el
historial español. Noviembre ha acabado con
un IPC anual del -0,8, según el dato divulgado
ayer por el INE. En los últimos 12 meses eso
supone una caída media de precios del -0,2%.

Una consecuencia es que los pensionistas ga-
nan poder adquisitivo ya que sus prestaciones
han crecido un 0,9% este año. Esto se traduce
en un saldo positivo para los jubilados de 1,1
puntos, que se añade a lo ganado en 2019.

EL PAÍSFuente: elaboración propia.

La revalorización de las pensiones

Este año, las pensiones subirán un 0,9%, aunque los precios han caído 
un -0,2% entre diciembre de 2019 y noviembre de 2020.

* En 2018, la subida inicial fue de 1,6, pero se compensó posteriormente para 
igualarla con el IPC.
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La persistencia de la pandemia
está empezando a hacer mella
en el sistema bancario europeo
a causa del progresivo aumento
de la morosidad. Y ante el pe-
ligro de que el crédito pueda
dejar de fluir, el Fondo Mone-
tario Internacional (FMI) recla-
ma mantener las “medidas de
apoyo al sector financiero” has-
ta que la recuperación “esté
bien encaminada”. El organis-
mo dirigido por Kristalina

Georgieva también pide que la
banca siga absteniéndose de
repartir dividendos y recom-
prar acciones.

El Banco Central Europeo
(BCE) ha empezado a enviar se-
ñales de que podría abrir la ma-
no para que los bancos que se
encuentran en una posición
más sólida puedan empezar a
dar dividendos, levantando el
veto que impuso el pasado mes
de marzo para que pudieran
prestar más a empresas y par-

ticulares y tengan un colchón
para cubrir pérdidas. Sin embar-
go, el FMI cree que el apoyo pú-
blico debe mantenerse y, por
tanto, el reparto de dividendos
seguir suspendido.

El FMI admite que la banca
entró en esta crisis con mayor
solidez que en la recesión de
2008. Sin embargo, el organis-
mo constata que “los bancos ya
han comenzado a endurecer las
condiciones crediticias” a medi-
da que “aumenta la aversión al

riesgo y expiran las garantías
crediticias y las moratorias”.

Según el documento, el capi-
tal de la banca podría deteriorar-
se sobre todo en un escenario de
lenta recuperación. Si las medi-
das de contención de levantan
de forma muy pausada, los pro-
blemasde liquidez se verían “exa-
cerbados” y aumentaría el “so-
breendeudamiento”, en especial
en los sectores más vulnerables.
Y eso se traduciría en más pérdi-
das crediticias en los bancos.

Francia o Bélgica ya han decreta-
do una Navidad sin bares ni res-
taurantes, mientras que Alema-
nia ha decidido aplazar a enero
la reactivación de la vida públi-
ca. Tras el hundimiento de pri-
mavera, el fuerte rebote econó-
mico se vio bruscamente inte-
rrumpido por la segunda ola de
contagios. Y ya no hay duda de
que solo la vacuna permitirá
mantener el virus a raya. Bruse-
las se ha hecho a la idea de que

el grueso de la recuperación va
a demorarse por la persistencia
de la pandemia. Y ahora el orga-
nismo que dirige Kristalina
Georgieva avala esa tesis tras
constatar los “devastadores” cos-
tes “humanos y económicos” del
brote en Europa.

“La actividad económica aún
siguemuy por debajo de los nive-
les anteriores a la crisis y la nue-
va ola de infecciones está afec-
tando muy negativamente el im-

pulso que tenía esa recupera-
ción”, afirmó Georgieva. Según
el informe del FMI para la zona
euro, esa nueva tanda de conta-
gios hará “probable” que se re-
quiera de políticas fiscales “du-
rante más tiempo del previsto
inicialmente”.

La clave es cuánto tiempo.
Una recuperación lenta y costo-
sa, señala el documento, supon-
dría un aumento de la pobreza y
la desigualdad. Además, pon-

dría contra las cuerdas a los paí-
ses con unas finanzas públicas
más comprometidas. Sin nom-
brarlos, el FMI mira a Grecia,
Italia, España o Portugal. “Para
algunos países con niveles de
deuda ya elevados, proporcio-
nar el apoyo fiscal necesario y
atender a las obligaciones exis-
tentes podría entrañar el riesgo
de reacciones adversas del mer-
cado”, apunta el informe.

El FMI recomienda no reti-
rar el “salvavidas” a empresas y
trabajadores para evitar que la
recuperación “descarrile”. El
FMI aboga por que los países
con más estrecheces financieras
usen los préstamos del plan de
recuperación europeo, bautiza-
do como Next Generation EU, o
por acudir a los créditos precau-
torios del Mede, que hasta aho-
ra han rehusado pedir todos los
países—en especial España e Ita-
lia— por miedo del estigma de
llamar a la puerta a la institu-
ción que actuó como fondo de
rescate en la pasada crisis.

No obstante, si la recupera-
ción acaba derrapando más allá
de lo esperado, el FMI es partida-

rio incluso de “expandir las de-
fensas” a nivel comunitario. El
FMI avala, pues, las tesis de los
ministros de Finanzas de Fran-
cia, Bruno Le Maire, e Italia, Ro-
berto Gualtieri, que la semana
pasada pidieron en Roma un
nuevo instrumento para apoyar
a los sectores económicos más
perjudicados.

La primera propuesta de la
Comisión Europea preveía un
instrumento para que todos los
países pudieran afrontar con
igualdad de condiciones el resca-
te de empresas en apuros. Sin
embargo, los líderes decidieron
sacrificar ese mecanismo para
salvar el fondo que sufragará los
planes de recuperación.

El informe del FMI pide recu-
perarlo por el papel que podría
jugar en la “integridad del Mer-
cado Único” dada la dispar capa-
cidad de las capitales de dar li-
quidez a las empresas en apu-
ros. “España defendió un fondo
de solvencia conjunto para toda
la UE que lamentablemente no
fue retenido por los líderes”, re-
cordó la vicepresidenta Nadia
Calviño.

El plan de recuperación eu-
ropeo, no obstante, está ahora
en manos de Hungría y Polonia,
que amenazan con hacerlo
descarrilar si se vinculan los fon-
dos con el respeto al Estado de
derecho. El FMI apremia a supe-
rar esos “obstáculos” y avisa de
que su demora “dañaría las pers-
pectivas de recuperación” de la
zona euro.

Proyectos de calidad
Georgieva consideró, no obstan-
te, que esa herramienta solo fun-
cionará si los recursos sufragan
“proyectos de alta calidad”,
“complementan, y no sustitu-
yen, la inversión prevista” y fun-
cionan como incentivo a las re-
formas estructurales. La directo-
ra gerente señaló que España e
Italia debían aprovechar ese im-
pulso fiscal y el entorno de bajos
tipos de interés para dirigirse a
un modelo de crecimiento más
competitivo.

En ese entorno de incerti-
dumbre y reformas, el FMI es
partidario de mantener la sus-
pensión de facto del Pacto de Es-
tabilidad y Crecimiento. Al me-
nos hasta que “la recuperación
esté firmemente asentada”. Ade-
más, pide a los socios del euro
que aprovechen esta suerte de
periodo de reflexión para refor-
mar las reglas fiscales.

Tanto el informe como las pa-
labras de Georgieva desprenden
el alivio de que, por fin, los so-
cios del euro hayan decidido no
dejar solo al Banco Central Euro-
peo (BCE) en su respuesta a la
crisis. Aun así, el FMI juzga que
el BCE tendrá que aumentar la
potencia de fuego de su progra-
ma de compra de activos des-
pués de que la inflación haya re-
gresado a territorios negativos
por primera vez desde 2016.

La presidenta del BCE, Chris-
tine Lagarde, ya ha dado signos
al mercado de que ampliará el
plan de compras por la pande-
mia, de 1,35 billones. El FMI
aplaude el compromiso de la ins-
titución de “recalibrarlo”, pero
le pide valorarmás opciones. En-
tre ellas, le plantea considerar
“el apoyo directo a empresas no
financieras si el canal de présta-
mos” acaba deteriorándose.

El Fondo pide que la banca siga sin repartir
dividendos hasta que se asiente la recuperación
El organismo constata que el sistema financiero ya endurece el acceso al crédito

El FMI urge a la zona euro a
emplear más ayudas masivas
por la segunda ola de covid-19

Desde la izquierda, Kristalina Georgieva; el presidente francés, EmmanuelMacron, y el del Consejo Europeo, CharlesMichel, el día 12 en París. / I. L. (EFE)

LLUÍS PELLICER, Bruselas
La vacuna para la covid-19 se erige ya como el único
catalizador con la potencia suficiente para llevar a
Europa al terreno del crecimiento económico. El
Fondo Monetario Internacional (FMI) urgió ayer a
los países de la zona euro a adoptar nuevasmedidas

ante el “importante riesgo” para la recuperación
que supone la segunda ola de contagios. El organis-
mo no descarta que, si la economía sigue deteriorán-
dose, deban ampliarse las defensas a nivel comuni-
tario y que los países más endeudados recurran a
los créditos del fondo de rescate (Mede).

LL. P., Bruselas
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L
a más que previsible 

oleada de quiebras y 

deudas empresariales 

impagables que va a 

provocar el coronavirus amena-

za con llevarse por delante por 

igual a compañías sin futuro y a 

firmas que serían viables si lo-

grasen superar los impactos de 

la pandemia. Las pérdidas que 

provocarán a los bancos, ade-

más, pueden mellar gravemente 

su solvencia y cortocircuitar su 

capacidad de dar créditos, lo que 

agravaría la crisis.  

Por ello, el Banco Central Eu-

ropeo (BCE) ha propuesto crear 

una sociedad o red de socieda-

des comunitaria de gestión de 

activos (más conocidas como 

bancos malos) para aliviar esa car-

ga a las entidades financieras y 

favorecer la reestructuración 

del endeudamiento empresa-

rial. España se opone por ahora a 

su propuesta tal y como está de-

finida, según diversas fuentes 

consultadas por este diario. 

El principal impulsor de la 

iniciativa es Andrea Enria, presi-

dente del consejo de supervisión 

del BCE, que de hecho la lleva de-

fendiendo desde el 2017, si bien 

ha redoblado sus esfuerzos en 

los últimos meses como conse-

cuencia del covid-19. Su princi-

pal argumento es que, según las 

estimaciones de su organismo, 

los créditos de dudoso cobro o 

morosos de los bancos de la eu-

rozona podrían elevarse en un 

«escenario severo pero plausi-

ble» hasta los 1,4 billones de eu-

ros, un 176% por encima de los 

506.000 millones con que cerra-

ron en el 2019 (lo que equivalía 

los bancos de la Unión Europea 

(UE) apoyen a los hogares, pymes 

y empresas viables, y reforzar la 

necesaria transformación de la 

UE hacia una economía más ver-

de y tecnológicamente avanzada 

sin que los bancos se vean abru-

mados por préstamos deteriora-

dos», argumentó tras defender 

que es precisa una «respuesta eu-

ropea integrada en lugar de una 

plétora de iniciativas nacionales 

descoordinadas».  

 

EVITAR LA SAREB / Enria cita como 

una de sus inspiraciones la crea-

ción de la Sareb en España en el 

2012, la compañía que recibió 

los activos inmobiliarios tóxicos 

de los bancos rescatados. El ban-

co malo español, sin embargo, pa-

gó por dichos activos un precio 

demasiado alto, lo que ha provo-

cado que acumule pérdidas mul-

timillonarias desde su naci-

miento. La perspectiva es que los 

números rojos continúen y el Es-

tado, de hecho, ya ha dado por 

perdidos los 2.192 millones de 

euros que le inyectó. Sin citarlo 

directamente, el alto funciona-

rio del BCE defiende que la crea-

ción de un banco malo europeo 

evitaría repetir aquel error. 

Así, argumenta que permiti-

ría fijar «metodologías y datos 

de valoración estandarizados pa-

ra determinar el precio» de 

transferencia de los activos. La 

otra ventaja, expone, es que la fi-

nanciación del banco malo euro-

peo o la red comunitaria de ban-

cos malos de los países obtendría 

su financiación directamente de 

algún organismo europeo (co-

mo el Mecanismo Europeo de Es-

tabilidad), en lugar de lograrla 

de los Tesoros de cada Estado 

Banderas de la UE ondean frente a la  
sede del BCE, en Fráncfort (Alemania).

El impacto económico de la pandemia  

España rechaza un ‘banco malo’ 
europeo de deuda empresarial

El BCE lo impulsa para ayudar a las compañías 
y facilitar la capacidad crediticia de los bancos

Gobierno, Banco de España y FROB lo descartan 
porque las pérdidas seguirían siendo nacionales

PABLO ALLENDESALAZAR 

MADRID El banco central 
defiende  «una 
respuesta europea 
integrada»  en lugar 
de varias iniciativas
«descoordinadas»

al 3,2% del balance del sector) y 

una cantidad incluso superior al 

billón de euros que se alcanzó en 

el 2014 como consecuencia de la 

crisis del periodo 2008-2012. 

El máximo responsable de la 

supervisión de las grandes enti-

dades financieras del euro relan-

zó su propuesta en un reciente 

artículo en el Financial Times. «No 

se trata de ayudar a los bancos 

que asumieron riesgos excesivos 

y los gestionaron mal. Por con-

tra, el objetivo es permitir que 
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LLL

evitar su mutualización en toda 
la UE. Las pérdidas podrían asig-
narse según la nacionalidad de 
los bancos originarios y cada es-
quema nacional correspondien-
te», defiende Enria. 

El Ministerio de Asuntos Eco-
nómicos, el Banco de España y el 
Fondo de Reestructuración Or-
denada Bancaria (FROB) se opo-
nen al plan del banco central 
por este motivo. «No está mal 
que se piense en crear bancos ma-

los, aunque probablemente no 
sea lo más adecuado en esta cri-
sis por tratarse de deuda empre-
sarial sin activos colaterales co-
mo garantía. Pero lo que invali-
da la propuesta es que, si el pre-
cio de transferencia o la gestión 
provocan pérdidas, las asumi-
rán los países. Para eso no com-
pensa la complicación de crear-
lo a nivel europeo», resumen 
fuentes de las autoridades espa-
ñolas. Con todo, matizan que es 
pronto para rechazar definitiva-
mente la creación de una de es-
tas sociedades, nacional o euro-
pea, porque todavía está por ver 
el impacto final de la pandemia. 

 
EFECTOS EN LA SOLVENCIA / Jaime 
Ponce, presidente del FROB, es el 
único alto representante espa-
ñol que ha expresado pública-
mente sus reticencias. En unas 
jornadas de Deloitte y Abc, alegó 
que los créditos empresariales 
son mucho más difíciles de valo-
rar que los inmobiliarios, ya que 
en estos de lo que se trata es de 
tasar el activo físico que se pone 
como garantía. Además, esgri-
mió, fijar un precio realista y 
muy bajo ocasionaría un mayor 
volumen de pérdidas a los ban-
cos, con el consiguiente impacto 
en su solvencia y por tanto en su 
capacidad de prestar. 

Asimismo, expuso que mien-
tras un banco malo inmobiliario 
como la Sareb trata de vender 
sus activos, un banco malo de deu-
da empresarial debería tratar de 
que las compañías deudoras 
puedan repagar los préstamos. 
Ponce argumentó que en este ti-
po de carteras el conocimiento 
de los bancos de sus clientes es 
crítico, y no tanto el tamaño de 
la deuda acumulada. H

AFP / DANIEL ROLAND

miembro (a los que el mercado 
obliga a pagar tipos de interés 
muy diferentes entre sí). Ello fa-
vorecería que «cada empresa na-
cional de gestión de activos, in-
dependientemente de su ubica-
ción, se beneficiaría de la posi-
ción crediticia de la Unión Euro-
pea y disfrutaría de un mejor ac-
ceso al mercado». 

El problema para las autori-
dades españolas es que el BCE ha 
propuesto que las pérdidas que 
sufriese el banco malo se imputa-
sen a los Estados miembros en 
función del origen de los activos 
que las provocasen, una medida 
diseñada para vencer las reticen-
cias de países como Alemania a 
asumir los números rojos de 
otros socios de la UE. «En el im-
probable caso de que un plan de 
este tipo acabe generando pérdi-
das, podríamos limitar o incluso 
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Sandra Sánchez. Madrid 

Hacienda estudia ofrecer un 
margen a bancos y gestoras 
para adaptarse a los nuevos 
requerimientos sobre las Si-
cav, si quieren que los vehícu-
los que gestionan sigan tribu-
tando al 1%. 

El Gobierno lleva tiempo 
dándole vueltas a cómo poner 
coto definitivo a la figura de 
los ‘mariachi’ y  ha anticipado 
que elevará el mínimo de in-
versión exigido a 2.500 euros 
por partícipe (100 accionistas 
mínimo), para que las Sicav 
puedan seguir tributando al 
1% en Sociedades. Si no, co-
menzarán hacerlo al 25%. 

Por ahora, la reforma sobre 
estos vehículos no está con-
cretada ni hay una fecha pre-
vista para que entre en vigor. 
De hecho, se concretará en la 
ley antifraude, que todavía es-
tá en plena tramitación parla-
mentaria, y puede sufrir cam-

bios. Cuando el Gobierno 
anunció cambios regulatorios 
en la figura hace práctica-
mente un mes, también advir-
tió de “requisitos adicionales” 
para los vehículos. 

Pero Hacienda está estu-
diando establecer un régimen 
transitorio para que las enti-

dades puedan adaptarse a los 
nuevos requerimientos. Aun-
que por el momento, no han 
trascendido más detalles, el 
Ejecutivo podría estar valo-
rando dar un margen de unos 
meses, que podría llegar hasta 
el año (en el caso máximo), 
según fuentes del sector. 

Pero en realidad, la medida 
de los 2.500 euros por sí sola 
ya supondrá un importante 
esfuerzo para el sector, que ve 
el régimen transitorio “nece-
sario”. A efectos regulatorios, 
las Sicav requieren al menos 
100 accionistas, pero en la 
práctica, la mayoría de ellas  
no son vehículos colectivos 
reales, ya que el 99% del capi-
tal social es propiedad de 
unos pocos accionistas. 

El Gobierno obligará a 
bancas privadas y gestoras 
de fondos a buscar clientes 
que aporten al menos 
245.000 euros por cada Si-

cav para mantener los vehí-
culos tal como los conoce-
mos. Si no, la entidades ya es-
tán valorando alternativas 
que pasan por el cierre defi-
nitivo de los vehículos, la fu-
sión de Sicav españolas, fu-
siones transfronterizas o 
transformarlas en socieda-
des anónimas o limitadas. 

“De aprobarse esta medida, 
generará una importante inse-
guridad jurídica y podría ser el 
golpe final para este vehículo 
inversor”, aseguran desde Ed-
mond de Rothschild, si bien es 
una opinión que comparte to-
do el sector.   

A pesar de las continuas 
dudas sobre ellas, las Sicav si-
guen siendo el instrumento 
utilizado en España para ca-
nalizar el patrimonio de las 
mayores fortunas. Mueven 
más de 26.233 millones de eu-
ros, según los últimos datos 
disponibles.

Hacienda dará margen para 
hacer cambios en las Sicav
A BANCOS Y GESTORAS/  El Gobierno elevará la inversión mínima de los minoritarios 
hasta los 2.500 euros y estudia establecer un régimen transitorio para adaptarse. 

La inversión de los 

minoristas en las 

Sicav españolas 

deberá suponer  

en conjunto al menos 

245.000 euros  

para que los vehícu-

los puedan seguir  

tributando al 1%  

en sociedades,  

si no se les aplicará 

un 25%.

245.000

01/12/20Expansión

España

Pr: Diaria

Tirada: 27.645

Dif: 18.608

Pagina: 17

Secc: FINANZAS (Banca)    Valor: 7.313,67 €    Area (cm2): 257,3    Ocupac: 31,66 %    Doc: 1/1    Autor: Sandra Sánchez. Madrid    Num. Lec: 105000

C
o

d
: 1

3
5

8
3

5
9

4
2

26 / 29



El MEDE será un FMI europeo para 
salvar a las economías en peligro
El Eurogrupo acuerda iniciar los trámites para convertir este fondo en un mecanismo de intervención 
rápida en futuros rescates y en la vigilancia de los países. En 2022 funcionará como cortafuegos bancario

Mirentxu Arroqui - Bruselas

Puede que la crisis económica 
ocasionada por el coronavirus 
haya sido la artífi ce  del empujón 
fi nal. Tras un año de bloqueo, los
ministros de Economía y Finan-
zas de la divisa común llegaron 
ayer  a un pacto  para reformar 
el Mecanismo Europeo de Esta-
bilidad (MEDE), la hucha euro-
pea utilizada  para auxiliar a los 
países con problemas de fi nan-
ciación en los mercados durante 
los peores momentos de la crisis 
de deuda  y cuyo nombre causa 
sudores fríos en las capitales del 
Sur. Evoca viejos fantasmas de 
hombres de negro, troikas y re-
cortes.

En esta ocasión se trata de dar 
más poder a este mecanismo en 
los futuros rescates, en la vigilan-
cia de las países y también en 
posibles líneas preventivas de 
ayuda. Aún queda lejos de un fu-
turo FMI europeo, pero puede 
convertirse en un embrión que
crezca en los próximos años. 
Hace doce meses, el acuerdo pa-
recía inminente, pero Italia se 
negó a dar su  bendición fi nal, ya 
que esta reforma facilita que los 

acreedorespuedanenúltimains-
tancia asumir pérdidas si hay que 
reestructurar la deuda. Roma 
argumentaba que esto podría en-
carecer sus bonos  en los merca-
dos. «La reforma del MEDE re-
fuerza el euro y a todo el sector 

bancario europeo porque esta-
mos haciendo la eurozona aún 
más robusta frente a virulentos 
ataques de especuladores», ase-
guró ayer el ministro de econo-
mía Olaf Scholz.

Además, ayer también se logró 
un acuerdo para que este fondo 
se convierta en una red de emer-
gencia de último recurso para el 
Fondo Único de Resolución Ban-
caria (FUR). Este mecanismo se 
sufraga con las aportaciones de 

los bancos europeos, 
con el propósito de que 
no sea necesario acu-
dir una vez más al di-
nero de los sufridos 
contribuyentes  para 
auxiliar a las entidades 
en riesgo de quiebra. 
Además, no puede uti-
lizarse para dejar con 
vida artificial a los ban-
cos  zombies a través de 
recapitalizaciones sino 
para completar los pro-
cesos de resolución, 
por los que los accio-
nistas y acreedores del 
banco acaban asu-
miendo pérdidas sin 
afectar ni a los ahorra-

dores que tienen depositado su 
dinero en la entidad ni a las fi nan-
zas de los Estados.

A pesar de estas buenas inten-
ciones, existe el peligro de que los 
fondos con los que actualmente 

Calviño se 
mostró 

satisfecha con 
este acuerdo 

para la solidez 
bancaria y 
económica

intentóayerdespejarestostemo-
res, al asegurar que la situación 
de los bancos europeos es ahora 
«mucho más fuerte» que la de 
hacer una década.

Los ministros tuvieron tam-
bién la oportunidad de conversar 
con la directora gerente del FMI, 
Kristalina Georgieva. El organis-
mo con sede en Washington ad-
virtió de que la segunda ola de la 
pandemia puede exigir nuevas 
medidas de estímulo como las 
puestas en marcha en los prime-
ros compases de la crisis sanita-
ria, después de que los países 

europeos contaran con la 
bula generalizada de 
Bruselas para inyectar 
dinero público sin respe-
tar las normas de défi cit 
público del Pacto de Esta-
bilidad y Crecimiento.

Lejos de pedir conten-
ción a partir de ahora, el 

cuentaelFURnoseansuficientes 
en caso de quiebra de un banco 
considerado sistémico, cuya caí-
da puede afectar a todo el sector. 
Para estas situaciones, los minis-
tros de Economía y Finanzas de 
la zona euro aprobaron ayer que 
el MEDE pueda convertirse en el 
prestamista de último recurso a 
partir del año 2022, dos años antes 
de lo inicialmente previsto. Los 
países partidarios de la ortodoxia 
presupuestaria habían supedita-
do su sí a la reducción de los cré-
ditos morosos. Una condición que 
se cumplía el año pasado de ma-
nera holgada, pero que 
puede cambiar drástica-
mente en los próximos 
meses debido a los estra-
gos ocasionados por la 
pandemia en las econo-
mías de empresas y fami-
lias. El comisario de Eco-
nomía, Paolo Gentinoli, 

¿Qúe es el MEDE?

El fondo creado para auxiliar a los países con pro-
blemas para fi nanciarse en los mercados, durante 
los peores momentos de la crisis de deuda. Es la 
«hucha europea» utilizada, por ejemplo, para el 
rescate del sistema fi nanciero español a través de 
préstamos a bajos tipos de interés. Su nombre evo-
ca ajustes, recortes y hombres de negro. Funciona 
según un mecanismo intergubernamental entre 
los Estados miembros, con el dinero de los contri-
buyentes. Tras el estallido de la pandemia, se pue-
de pedir prestado  hasta un 2% del PIB de cada país 
para fi nanciar el gasto exclusivamente sanitario 
y sin necesidad de realizar recortes. España se 
resiste a utilizarlo de nuevo.

¿Y el FUR?

Es el Fondo Único de Resolución Bancaria, un 
mecanismo que se sufraga con las aportaciones de 

los bancos, que deben mantener los depósitos siem-
pre a disposición de emergencias. El propósito es 
no tener que recurrir al dinero público para auxi-
liar a las entidades fi nancieras tal y como sucedió 
en el pasado tras la quiebra de Lehman Brothers 
en 2008 o la crisis en España, que obligó a nuestro 
país a acudir al MEDE. La resolución de un banco 
es un procedimiento más rápido que el de una 
quiebra ordinaria y que obliga a los acreedores a 
asumir pérdidas, aunque blinda automáticamente 
los depósitos de los ahorradores. La escasa cuantía 
del FUR, sin embargo, hace temer que no sea sufi -
ciente para responder a la caída de un gran banco 
europeo.

¿Y el Next Generation EU?

Es un fondo creado ad- hoc para hacer frente a la 
crisis del coronavirus y que va aparejado al marco 
presupuestario plurianual para los años 2021-27. 
No es un mecanismo intergubernamental, sino 
que los gobiernos europeos emiten deuda de ma-
nera solidaria a través de la Comisión Europea con 
el objetivo de movilizar dinero que llega a los Es-
tados no sólo a través de préstamos blandos, sino 
también en transferencias a fondo perdido.

Tres mecanismos para 
evitar problemas 

EL ANÁLISIS

LAGARDE: «NO DEBE 
PERMITIRSE UN RETRASO»
La presidenta del Banco Central 

Europeo (BCE), Christine Lagarde, 

aseguró ayer que un retraso en la 

implementación del fondo de recupe-

ración provocaría «decepción» entre 

quienes vieron con esperanza que en 

julio se acordara esa iniciativa.

«No debería permitirse que se retrasa-

ra de forma signifi cativa, porque eso 

puede acabar con la esperanza en 

Europa», y destacó la importancia de 

que se implemente «en un corto plazo 

de tiempo, como estaba previsto».
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informe presentado ayer asegura 

que retirar los apoyos  demasiado 

pronto «puede hacer descarrillar 

la recuperación».

El informe también advierte de 

las consecuencias para los países 

más débiles como España e Italia. 

A pesar de que las medidas ex-

traordinarias adoptadas por el 

BCE han conseguido anestesiar 

las reacciones en los mercados, 

el FMI no descarta que ante un 

empeoramiento de la situación 

pueden volver a vivirse «reaccio-

nes adversas» en los parqués. El 

organismo multilateral cree que 

el dinero fondo de recuperación  

–del que a España le correspon-

EUROPA PRESS

den 140.000 millones de euros 

entre préstamos y transferen-

cias– puede aliviar estas tensio-

nes, pero no descarta la necesidad 

de acudir a las líneas precauto-

rias del MEDE. Tanto Madrid 

como Roma se han resistido has-

ta el momento a esta opción ante 

el estigma de recurrir a este ins-

trumento vinculado con los trau-

máticos momentos de la crisis de 

deuda.

La ministra española de Eco-

nomía, Nadia Calviño, cree que 

se trata de un paso «importante 

desde el punto de vista de la resi-

liencia y solidez de la unión ban-

caria y de toda la UE».

El FMI advirtió ayer de 
que la segunda ola de la 
pandemia puede exigir 
nuevas medidas de 
estímulo a la UE

El MEDE podrá convertirse 
en prestamista de último 
recurso a partir del año 
2022, dos años antes de 
lo inicialmente previsto

Calviño negocia en 
Bruselas la reforma 
de las pensiones
La UE pretende mantener el factor de 
sostenibilidad que el Gobierno no quiere

La videpresidenta económica, 

Nadia Calviño, reconoció ayer

que el Gobierno está en nego-

ciaciones con la Comisión Eu-

ropea sobre las respectivas  re-

formas de las pensiones y del 

mercado laboral, dentro de los 

planes que debe enviar el Eje-

cutivo para poder acceder a los 

140.000 millones del fondo de 

recuperación europea.

Ante el veto de Poloniay Hun-

gría a este instrumento que 

persigue hacer frente a los es-

tragos económicos ocasionados 

por el coronavirus, Calviño te-

nía intención de trasladar du-

rante la reunión de ayer a sus 

colegas del Eurogrupo la «im-

portancia y urgencia» de des-

bloquear este mecanismo, aun-

que confiaba en que se 

produjera este paso «antes de 

terminar el año». 

Los dos países del Este se nie-

gan a avalar este instrumento, 

en protesta por la vinculación 

de los fondos al respeto al Esta-

do de Derecho, pero el resto de 

los países ha cerrado fi las y se 

niegan a realizar cambios. Si el 

veto persiste, este tema podría 

centrar la próxima cumbre eu-

ropea de jefes de Estado y de 

Gobierno que se celebrará los 

días 10 y 11 de diciembre.

Aunque Calviño no dio dema-

siado detallessobre los derrote-

ros que podrían tomar estas 

M. Arroqui - Bruselas negociaciones sobre las refor-

mas que España tiene pendien-

tes, Bruselas lleva mostrando 

los últimos años preocupación 

por la propia supervivencia del 

sistema español de pensiones

En su último informe sobre 

el proyecto de presupuestos re-

mitido por España, la Comisión 

Europea volvió a señalar que la 

vinculación de la cuantía al IPC 

puede poner en peligro su sos-

tenibilidad para las futuras ge-

neraciones. La vicepresidenta, 

sin embargo, declaró antes de 

la reunión con sus homólogos 

que Bruselas «está analizando 

las distintas cifras, las distintas 

previsiones» tanto del sistema 

de pensiones como del presu-

puesto «en un ambiente tre-

mendamente constructivo». 

Bruselas también ha mostra-

do sus discrepancias con la pos-

tergación del factor de sosteni-

bilidad introducido por el 

Gobierno de Mariano Rajoy y 

que tenía como objetivo ajustar 

la prestación a la esperanza de 

vida en el momento del retiro 

laboral.En la misma línea, Cal-

viño ha reconocido que  dentro 

de estos contactos con la Comi-

sión Europea «de momento no 

hemos entrado a hablar en de-

talle de cuestiones relacionadas 

con el ámbito laboral», una fal-

ta de concreción que podría 

explicarse por las discrepan-

cias entre los ministerios de 

Economía y Trabajo. 
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Españaanaliza con laComisión
Europea la reformade las pensiones
El Eurogrupo modifica el fondo de rescate y refuerza la resolución bancaria

ACN / ARCHIVO

Calviño juntoalvicepresidentede laComisión,ValdisDombrovkis

JAUMEMASDEU

Bruselas. Corresponsal

A los servicios de laComisiónEu-
ropea nunca les ha gustado ni la
actualizacióndelaspensionescon
la inflación ni tampoco revertir la
reforma laboral del 2012. Son dos
puntosqueaparecenregularmen-
te en las recomendaciones del
Ejecutivo comunitario. Ahora,
España ha empezado a examinar
con la Comisión Europea uno de
estos temas, la reformadelaspen-
siones.Loanuncióayerlavicepre-
sidenta Nadia Calviño en Bruse-
las. “La Comisión lleva años ha-
ciendo recomendaciones a
Españaes este sentido, y está ana-
lizando juntoanosotrosel impac-
to fiscal de lasmedidas que se van
a poner enmarcha. Este análisis y
este intercambiodepuntosdevis-
ta se está produciendo en un am-
biente tremendamente positivo”,
dijo la responsabledeEconomía.
Calviño destacó comomuy po-

sitivo el acuerdo del pacto de To-
ledoydijoqueahoralecorrespon-
dealGobiernovercómoseplasma
esta reforma para “reforzar el sis-
temapúblicodepensiones, quees
una de las joyas de la corona de
nuestroEstadodebienestar”.
El 18denoviembre, en suanáli-

sis del plan presupuestario espa-
ñol, laComisiónEuropaavisóque
la actualización de las pensiones
con la inflación“podía afectara la
sostenibilidad fiscal a medio pla-
zo”. Sin embargo, aquel mismo

día, enunaentrevista conLaVan-
guardia, el vicepresidente de la
Comisión, ValdisDombrovkis, si-
tuó el tema en un contexto más
amplio.“Cuandodiscutimoslare-
lación de las pensiones con la in-
flación, para nosotros la pregunta
importante es cómo se financian
estasiniciativas.Esdecir,nomira-
mosaunauotrainiciativaaislada-
mente, porque puede haber ini-
ciativas que incrementen el gasto

peroqueesténadecuadamente fi-
nanciadas”, dijo Dombrovskis.
Por su parte, el ministro de Segu-
ridad Social, José Luis Escrivá,
declaró este domingo a La Van-
guardia que la sostenibilidad de
las pensiones se protegerá “con
las medidas del pacto de Toledo,
las reformas paramétricas del
2011 y los cambios en pensión de-
moradaydesincentivode las jubi-
lacionesanticipadas”.

Respecto a la reforma laboral,
Calviño dijo que ahí aún no han
empezadoadiscutirafondoconla
Comisión Europea. “No hemos
entrado a hablar en detalle de
cuestiones relacionadas con el
ámbito laboral, más allá de lo que
la Comisión Europea ya conoce
sobre las intenciones de nuestro
Gobierno y nuestra determina-
ción a abordar el paquete de mo-
dernización del mercado laboral
en un contexto de diálogo social”,
dijo lavicepresidenta.
Son declaraciones que Calviño

realizó antes de participar en el
Eurogrupo que ayer consiguió el
acuerdo para reforzar la Unión
Bancaria. En concreto, se dota de
nuevas funciones al fondo de res-
cate europeo (MEDE), que desde
el 2022 podrá utilizarse también
como apoyo del fondo de resolu-
ción de los bancos. Si este fondo
agota su capital, podrá recurrir al
MEDE,que seconvierte ensured
de seguridad.Para llevarlo a cabo,
se reformará el tratado del fondo
de rescate, un paso que Italia blo-
queó hace un año, en noviembre
del 2019. De esta manera se re-
fuerza la Unión Bancaria, aunque
continúacojeando.Desustrespa-
tas, la supervisión está en vigor, la
resolución sale reforzada con el
acuerdo de ayer, pero el fondode
garantía común de depósitos si-
guebloqueado.“Parasersinceros,
nohahabidoprogresosenlosúlti-
mosmeses”,enesteterreno,reco-
nocióCalviño.c
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https://www.elconfidencial.com/economia/2020-12-01/moncloa-ivan-redondo-ascri-

fondos-europeos_2854551/ 

 

A TRAVÉS DE FONDOS DE CAPITAL RIESGO 

Moncloa valora la gestión privada para 

coinvertir los fondos europeos 

Iván Redondo y Manuel de la Rocha han mantenido 

encuentros con representantes de la patronal Ascri 

C. H. 

Moncloa cada vez tiene más claro que harán falta muchas manos para gestionar los fondos 

europeos para la recuperación. Y que para cumplir en tiempo y forma, aunque sea para 

los 70.000 millones de libre disposición, puede convenir la colaboración público-privada, 

incluidas las gestoras de fondos de capital riesgo, tal como ya están definiendo países 

como Francia y Alemania, según explican fuentes financieras, pese a la controversia que 

pueda despertar en Podemos como parte de la coalición del Gobierno. 

Aunque la participación del ‘private equity’ todavía está en fase de evaluación, el real 

decreto-ley por el que se aprueban las medidas urgentes para la ejecución del plan de 

recuperación recoge una nueva figura de colaboración público-privada, bautizada como 

'Proyectos Estratégicos para la Recuperación y Transformación Económica' (Perte), que 

pretende “impulsar el efecto multiplicador en proyectos tractores sobre sectores 

estratégicos o con fases de investigación e innovación disruptivas y ambiciosas”. 

En las últimas semanas, tanto Iván Redondo, jefe de gabinete del presidente del 

Gobierno, como Manuel de la Rocha, jefe de la oficina económica de Moncloa, han 

mantenido encuentros con representantes de la patronal Ascri, presidida por Aquilino 

Peña (Kibo Ventures), para conocer de primera mano las posibilidades que ofrece la 

colaboración de la industria del capital privado, que desde el anuncio del plan de 

recuperación se ha posicionado como un interlocutor para ser canalizador de los fondos 

al tejido industrial. 

Las primeras prospecciones realizadas por los fondos de capital riesgo con el Gobierno 

fueron bastante frías. Los equipos de las vicepresidentas Nadia Calviño y Teresa Ribera 

rebajaron las posibilidades de que las gestoras participaran en la canalización de los 

fondos europeos. También es cierto que el modelo está todavía definiéndose y que la 

definición se resolverá desde los gabinetes de Moncloa, por lo que todos los interlocutores 

esperan que sus propuestas lleguen a manos de la dupla Redondo-De la Rocha. 

La semana pasada, Ascri remitió a sus asociados un documento de trabajo donde recoge 

el guion para argumentar ante la Administración regional y estatal las posibilidades de 

colaboración público-privada para la gestión de los fondos europeos. Desde su punto de 

vista, el capital riesgo ya cumple con parte de los principios que guiarán el plan de 

https://www.elconfidencial.com/economia/2020-12-01/moncloa-ivan-redondo-ascri-fondos-europeos_2854551/
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transformación, pues facilita financiación a empresas, “apalancando su recuperación y 

crecimiento y evitando la destrucción de tejido productivo con potencial de futuro”. 

Uno de los puntos a favor del capital riesgo es la reciente historia de éxito de los resultados 

cosechados por el programa Fond-ICO Global, que con sus 13 convocatorias ha 

movilizado 2.500 millones, generando un efecto multiplicador (fondos privados a partir 

de aportaciones de capital público) para financiar el tejido productivo del país, lo que 

podría encajar con las prioridades de los Perte. Además, podrían asociarse con las 

agencias estatales de nueva creación, figura recuperada para agilizar la gestión 

administrativa. 

La patronal propone la creación de vehículos de inversión de capital privado, con apoyo 

de entidades como el ICO, CDTI, Sepides y nuevas agencias, o la participación conjunta 

en sociedades y sectores específicos, con fondos público-privados temáticos, como por 

ejemplo para el Turismo, uno de los sectores más afectados y a su vez motor de la 

economía de nuestro país, una alternativa que ya manejan gobiernos regionales como los 

de Cataluña y Valencia para inyectar dinero en la economía de sus comunidades. 

En principio, el Gobierno anunció la creación de una Comisión para la Recuperación, 

Transformación y Resiliencia que presidirá el propio Pedro Sánchez y en la que iban a 

participar los ministros de las áreas con mayor vinculación al plan de recuperación. Sin 

embargo, el presidente la ha terminado abriendo a todo el Consejo de Ministros después 

de las objeciones del vicepresidente, Pablo Iglesias, que vio cómo las carteras asignadas 

a su formación quedaban fuera del órgano de decisión de los fondos europeos. 
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https://www.lainformacion.com/economia-negocios-y-finanzas/fondo-europeo-no-retrasara-

calendario-recuperacion-pandemia-veto/2822423/ 

Carrera por el fondo... El presidente del 

Eurogrupo asegura que no se retrasará 

Su aprobación está bloqueada, junto con el presupuesto comunitario para 2021-2027, por 

el veto de Hungría y Polonia, que se oponen a condicionar el acceso al dinero a que se 

respete el Estado de Derecho. 

La Información 

El presidente del Eurogrupo, Paschal Donohoe, descartó este lunes que el Fondo de 

Recuperación pospandemia acordado por la Unión Europea vaya a retrasarse mucho 

con respecto al calendario original, que preveía que estuviese en marcha el 1 de enero de 

2021, pese al veto de Hungría y Polonia. 

"Creo que el Mecanismo de Recuperación y Resiliencia llegará en el calendario 

original. Si hay un retraso creo que será pequeño", dijo Donohoe en una rueda de prensa 

tras la reunión por videoconferencia de ministros de Economía y Finanzas de la eurozona, 

el Eurogrupo. 

Este Mecanismo canalizará en torno al 90% del Fondo de Recuperación europeo dotado 

con 750.000 millones de euros, cuya aprobación está bloqueada, junto con el 

presupuesto comunitario para 2021-2027, por el veto de Hungría y Polonia debido a 

que se oponen a condicionar el acceso al dinero a que se respete el Estado de Derecho. 

Esto podría retrasar la entrada en vigor de ambos puesto que, en particular el Fondo, debe 

ser ratificado a nivel nacional con lo que se alargarían los plazos. El también ministro 

de Finanzas irlandés insistió en que el fondo llegará "en general en el calendario que fue 

indicado" y subrayó que los Estado miembros tienen "amplia capacidad" para 

responder con medidas nacionales si es necesario en 2021 aprovechando la flexibilidad 

que ha dado la Comisión Europea para acometer gasto público. 

Aún así, el político señalí que el ministro de finanzas alemán, Olaf Scholz, cuyo país 

preside este semestre el Consejo de la UE y está liderando las negociaciones para 

desbloquear el acuerdo, informó a sus homólogos de que estas discusiones son 

"difíciles". Por otro lado, Donohoe se pronunció sobre el hecho de que ningún Estado 

miembro haya solicitado aún la línea de crédito para la pandemia de 240.000 millones 

de euros activada por el Mecanismo Europeo de Estabilidad (MEDE), el fondo de rescate 

de la eurozona. 

Afirmó que lo "fundamental" es que este instrumento está disponible por si los países lo 

necesitan y que los mercados entienden que se trata de una herramienta que se usaría 

como "precaución" y, por lo tanto, "no hay un estigma" asociado al hecho de utilizarla. 

"El hecho de que esta facilidad ahora mismo no se esté utilizando es un reflejo del éxito 

de nuestros esfuerzos para lidiar con la Covid-19 desde el punto de vista de la 

financiación", dijo el político irlandés. 
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Donohoe subrayó además que ahora mismo la deuda soberana que están acumulando 

los países de la eurozona es "gestionable" y su devolución en los próximos años 

"asequible", pese al aumento generalizado de los ratios de deuda que provocarán las 

medidas fiscales adoptadas frente a la pandemia. "Tenemos total confianza en la 

capacidad para financiar esta deuda en el futuro", dijo el ministro irlandés, quien 

argumentó que esto se debe tanto a la gestión de sus homólogos como a que los tipos de 

interés están "más bajos de lo normal", lo que abarata los costes de la deuda.  

  



https://www.vozpopuli.com/economia-y-finanzas/gobierno-presupuestos-ingreso-minimo-

vital_0_1414959520.html 

El Gobierno omite en los Presupuestos el coste 

de subir un 1,8% el Ingreso Mínimo Vital  

A partir de enero, la renta mínima garantizada para un beneficiario individual será 

de 470 euros al mes 

Alejandra Olcese  

El Gobierno ha incluido en sus Presupuestos Generales del Estado (PGE) una subida del 

1,8% para el Ingreso Mínimo Vital (IMV) en 2021, en línea con el alza prevista para las 

pensiones mínimas y no contributivas, pero no ha cuantificado el coste que supondrá 

para las arcas públicas esta revalorización.  

Cuando se creó esta ayuda, en junio de este año, el Ministerio de Seguridad Social ya 

avanzó que el coste anual de la prestación ascendería a 3.000 millones de euros, pero 

ahora que se ha aprobado su subida no se ha incrementado esta dotación. Si esa estimación 

coincidiera exactamente con el coste real de la prestación en un año, incrementarla un 

1,8% supondría un gasto de 54 millones de euros adicionales.  

Para cubrir ese gasto sobrevenido de la Seguridad Social, el Ejecutivo ha previsto que el 

Ministerio de Hacienda haga una transferencia de 3.016,91 millones a la Seguridad 

Social en 2021, a fin de evitar que el déficit público de la esta administración siga 

aumentando y que tenga que asumir gastos que le son impropios.  

Dado que la renta mínima ideada por el ministro José Luis Escrivá se configuró como 

un "derecho subjetivo a una prestación de naturaleza económica que garantiza un nivel 

mínimo de renta a quienes se encuentren en situación de vulnerabilidad económica", la 

revalorización del 1,8% supone en la práctica que se eleva ese nivel mínimo que el 

Ejecutivo cree que se debe asegurar para toda la población.  

470 euros para un beneficiario individual 

Esta prestación se concede a las personas de entre 23 y 65 años, con residencia legal y 

efectiva en España de al menos un año ininterrumpido, y que se encuentren en situación 

de vulnerabilidad económica por carecer de rentas, ingresos o patrimonio suficientes. 

En el año 2021, el IMV garantizado para un beneficiario individual pasará a ser de 

461,53 euros a 470 eurosal mes (el Estado complementará los ingresos de esa persona 

hasta llegar a ese nivel). 

Para un hogar de dos adultos, la renta mínima garantizada será a partir de enero de 611 

euros; para los de dos adultos y un menor o tres adultos, de 752 euros; para las unidades 

de convivencia de dos adultos y dos niños, o tres adultos y un niño, de 893 euros; y para 

los hogares de dos adultos y tres o más menores, o tres adultos y dos o más menores, o 

cuatro adultos y un menor, de 1.034 euros. Estas cuantías se incrementarán un 22% en 

caso de que el hogar sea monoparental. 
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