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PRESION FISCAL

Monago urge una rebaja
global de los impuestos

© Para evitar el «cierre»
de negocios y fomentar
la creacion de empleo

EFE
MERIDA

El presidente del PP extremeno,
José Antonio Monago, pidio ayer
al presidente de la Junta una ba-
jada global de impuestos en la
region que evite el cierre de em-
presasy fomente la creacion de
empleo, «el principal problema
de nuestra comunidady. Tras re-
unirse con la Asociacion Extre-
mena de Empresa Familiar, Mo-

nago aviso de la urgente necesidad
de rebajar la presion fiscal a los ex-
lremenos, en una situacion de rece-
sion economica como la que se atra-
viesa. Asi, recordo que los extreme-
nos son los que mas pagan por el
impuesto de donaciones de Espana,
a pesar de ser los que tenemos las
rentas y pensiones mads bajas del pa-
is. Monago pidio que Extremadura
siga la senda fiscal de regiones co-
mo Madrid y tome ejemplo de poli-
ticas fiscales que eviten el cierre de
empresas. «<Donde se aplica una pre-
sion fiscal baja, se produce mas crea-
cion de empleo y se recauda mas»
para las arcas pablicas, dijo.=
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La empresa familiar
teme “una estocada”
en Sucesiones con

la enmienda de ERC

El sector asturiano alerta al Principado del
riesgo de elevar el capital minimo que permite
acceder a las exenciones en el tributo

Oviedo, J. C.

Las empresas asturianas de ca-
pital familiar expresaron ayer al
Gobierno del Principado su in-
quietud por las enmiendas plan-
teadus por Esquerra Republicana
de Catalunya (ERC) al presu-
puesto para modificar el impues-
1o de sucesiones y el acuerdo al-
canzado para crear una comision
de estudio y negociacion de una
posible armonizacién tributaria
en el ambito autonémico para
impedir la competencia fiscal.

La Asociacion de la Empresa
Familiar de Asturias (AEFAS)
planted ayer al vicepresidente del
Gobierno del Principado, Juan
Cofino, la inquietud por algunas
propuestas de ERC que, de pros-
perar, supondrian elevar el mini-
mo de capital tanto individual co-
mo de los grupos familiares a par-
tir del cual podrian acogerse los
beneliciarios a lus exenciones de
ambito estatal. AEFAS (represen-
tada por su presidente, Jorge Sud-
rez: su tesorero, liigo Cabal, y su
directora, Julia Lopez) alertd de
que empresas familiares asturia-
nas que estin en la tercera y cuar-
ta generaciones podrian quedar
excluidas en ese supuesto, lo que
abocaria a los herederos de esos
grupos a afrontar pagos tributa-
rios por importes superiores a su
capacidad de recursos liguidos
para afrontarlos. “Seria una esto-
cada tremenda para la empresa
familiar”, alert6 Jorge Sudrez.

AEFAS se ofrecio al Gobier-
no asturiano para asesorarle so-
bre distintos supuestos que po-
drian darse si finalmente se abre
la negociacion.

La asociacicn asturiana de las
empresas familiares planted a su
VeZ su aspiracion a participar en
el comite asesor creado por el
Principado para el estudio y se-
cuimiento de los fondos euro-
peos ligados al plan de recons-
truccion y en el que participan la
patronal FADE. los sindicatos
UGT y CC 00, la Universidad
de Oviedo v la Federacion Astu-
riana de Concejos (FACC). Se-
auin AEFAS, Cofino habria con-
siderado que esta asociacion fa-
miliar podriz en su caso partici-
par en alguno de los equipos de
trabajo que se creen para no am-
pliar un comité, que se pretende
que sea reducido para dotarlo de
la mayor agilidad posible.

Jorge Suarez. | Irma Collin

Las frases

66

“La empresas que
estan en tercera y
cuarta generaciones
podrian quedar
fuera de la
bonificacion fiscal”

“Los herederos
tendrian que
afrontar pagos
superiores a los
recursos liquidos
disponibles”
Jorge Suarez
Presidente de AEFAS

AEFAS también propuso al
vicepresidente del ejecutivo au-
tonomico un proyecto que acari-
cia desde hace tiempo la asocia-
cidn empresarial para crear una
plataforma abierta a la que re-
porten informacion ciudadanos
v empresas sobre la eficacia v
rapidez en sus relaciones con la
Administracion autonomica y
que permita evaluar su diligencia
por departamentos, dreas y con-
sejerias y disponer de una métri-
ca y “ranking” de capacidad re-
solutiva,
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LAS PROTAGONISTAS

Francisco José Garcia Vidal
Investigacion Basica
«Hace falta valentia
politica para realizar
una reforma profunda
de las universidades

y centros publicos»

Laura Lechuga

Nuevas Tecnologias
«Necesitamos financiacion
y estructuras a largo

plazo asi como sueldos
dignos que eviten

la fuga de cerebros»

Miguel Beato del Rosal
Investigacion Médica

«La pandemia tendra
un efecto positivo y hara
acercar la inversion

en ciencia en Espana

a la media europea»

" -

|

Fernando Maestre Gil

Proteccian del Medio Ambiente
«Invertir sin una reforma
profunda del sistema puede
ser contraproducente,
porgue no se aprovecharan
los recursos»

Verdnica Pascual
Emprendedor

«Todos los politicos
deben potenciar

en Espania la vocacion
emprendedora

desde la educacion»

La Reina reivindica la ciencia como
imprescindible para encarar desafios futuros

Dona Letizia asegura
enlaentregadelos
Premios Jaume | que
el talento de los
profesionales proyecta
«una Espafa moderna,
solidaria y fuerte»

NOELIA CAMACHO

VALENCIA. La Reina Letizia hizo
ayer en Valencia un llamamiento
a apostar por la ciencia, la inves-
tigacion, la tecnologia y el empren-
dimiento porgue «son, en gran
medida, el modo que nos dota,
como sociedad, de las herramien-
tas imprescindibles para afrontar
desafios como los que la pande-
mia nos ha puesto sobre la mesa»,

Esas fueron sus primeras pala-
bras durante su intervencion en
el acto de los Premios Rei Jaume
1. Donia Letizia, que presidid en so-
litario la ceremonia de entrega de
los galardones después de que el
Rey, y pese a dar negativo, guarde

cuarentena tras el contacto direc-
to con un positivo por Covid, ase-
gurd que «el deseo del Rey era po-
der estar aqui con todos nosotross.
«Me pide que les transmita su ca-
rifo especial por unos premios
gue la Carona lleva tantos anos
admirando y apoyando por su ex-
celencia y su proyeccion interna-
cional», dijo.

La Reina visito Valencia cum-
pliendo con el compromiso de
Casa Real de presidir los recono-
cimientos mejor dotados del pais
(100.000 euros), En este sentido, su
Majestad, que pronuncio algunas
partes de su discurso en valencia-

no, recordo que «en un entorno
como la Lonja, donde la historia
nos recuerda la pujanza de una
comunidad, la valenciana, que
siempre mira al future, recibis un
reconocimiento que nos inspira y
nos ayuda a tener confianzax. «Los
Premios Rei Jaume [ encarnan la

I

«El deseo del Rey era poder
estar aqui. Me pide que

les transmita su carifio»,
afirma Doria Letizia sobre
la ausencia de Felipe VI

decisidn y la seriedad de la socie-
dad espanola y su apuesta por me-
jorary superar las dificultades en
las que estames a causa de la pan-
demia. El talento, el esfuerzoy la
generosidad de nuestros premia-
dos suponen la muestra de gue
somos capaces de proyectar una

——

«Es tiempo de altura

de miras, de apostar por

el talento de las nuevas
generaciones», defiende la
premiada Verdnica Pascual
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Diego Puga

Economia

«La investigacion

no puede tener tantas
trabas burocraticas,
requiere de cambios para
ser mas flexible y agil»

Foto de familia

'remios
1€ |. POOL/EFE

Expertos afirman que
la vacuna es la «tinica
solucion» para el Covid

Los galardonados con los Pre-
mios Rei Jaume | aseguraron
ayer que «la sociedad tiene que
confiar en los cientificos» y
aseveraron que las vacunas
contra el Covid-19 «son segu-
rag» y no hay que tener reti-
cencias. La profesora Laura Le-
chuga, galardonada en la eate-
goria de Nuevas Tecnologias,
insistio en que «son eficaces y
debemos confiar en ellas», «Te-
Nemos que vacunarnos, es la
tinica solucidn», afiadié. «Han
pasado por todos los pasos ne-
cesarioss, asevero economista
Diego Puga, quien junto ala Le-
chuga forman parte del grupo
de expertos multidisciplinar
del Ministerio de Ciencia.

Espania moderna, solidaria y fuer-
tew, ha concluide la Reina tras agra-
decer la implicacion de los jura-
dos y miembros de la Fundacién
en «este impulso que Espana me-
rece», finalizo su intervencion,

El acto celebrado en la Lonja se
reconocio a los premiados de las
seis categorias, que recogieron el
diploma y la medalla que los acre-
dita como los distinguidos de este
ano, Los galardonadas de esta edi-
cion son Francisco José Garcia Vi-
dal (Investigacidn Basica); Diego
Puga (Economia); Miguel Beato
del Rosal (Investigacion Médica);
el alicantino Fernando Maestre
(Proteccion del Medio Ambiente);
Laura Lechuga (Nuevas Tecnaolo-
gias) y Verdnica Pascual (Empren-
dedor). Fue precisamente Verani-
ca Pascual quien, en nombre de
todos los galardonados, aseguro
que «los premios ponen el foco en
temas esenciales que nos sirven
para afrontar los retos de la crisis
provocada por la pandemias. «So-
mos muy conscientes de la actual
situacion ha devuelto a la ciencia
al centro y este premio es para no-
sotros un acicate para redoblar
esfuerzos y hacer crecer el lega-
do de los investigadores», mani-
festd Pascual, quien defendis que
«es Hempo de generosidad, de al-
tura de miras, de colaboracidn pi-
blico-privada y de apostar por la
educaciony el talento de las nue-
vas generacioness,

Una ceremonia atipica

Los Premios Rei Jaume I de 2020
no han sido ajenos este afioala
pandemia. Tras tener que retra-
sar las deliberaciones de junica
octubre, también se han visto obli-
gados que redueir la lista de invi-
tados que, cada ano, y ya van mas
de treinta, acuden a la Lonja de
Valencia. Este ejercicio apenas
contd con cien invitados frente a
los 500 gue eran habituales a la
ceremonia. Ademas, tampoco se
colocaron los folletos informati-
vos del acto que plagaban los
asientos v fueron sustituidos por
codigos QR para que los asisten-
tes los pudieran ver a (ravés de
sus teléfonos maviles.

Aunque fue una ceremonia
marcada por la pandemia y sin
copetin tras el acto, ayer se pudie-
ron ver log habituales corrillos de
autoridades que, ataviados con la
mascarilla, conversaron minutos
antes de que la Reina hiciera su
aparician. Este ano, los galardo-
nados sélo pudieron invitar a un
miembro de sus familias para que
les acompanara en el acto. Por la
Lonja se pude ver al ministro de
Transporte, Josgé Luis Abalos, quien
ejercio de ministro de jornada que
acompana a la Reina asl como a
la plana mayor del Consell, el
Ayvuntamiento y la sociedad civil.

Doria Letizia acudié a su cita
con los valencianos, a muchos de
los cuales saludo a las puertas de
la Lonja, vestida con un vestido en
tonos gris v lila a juego con un abri-
go que llevaba sobre los hombros
yque luego se quito en el acto. La
monarea, de acuerdo con las me-
didas de seguridad, saludd a las
autoridades a distancia,

Boluda: «La colaboracién publico-
privada no entiende de colores
politicos. Hacemos falta todos»

El presidente de la
Generalitat aboga

por «una alianza solida
entre investigacion,
economia y politican

N. CAMACHO

varencia, El vicepresidente de
la Fundaeidn Premios Rei Jau-
me [, Vicente Boluda, volvié a re-
clamar ayer un gran pacto de Es-
taco por la ciencia para ir hacia
«U1n pais que no sea recordado
por la pandemia, sino por ser
capaz de reinventarse y apostar
por sus investigadores y empren-
dedores»,

Boluda, también presidente
de la Asociacion Valenciana de
Empresarios (AVE), alabo el apo-
yodela Casa Real a los Jaume [,
que «los valencianos correspon-
den con su carino y lealtad», y
celebrd que los seis premiados
se conviertan en «embajadores
de progreso hoy mas necesarios
que Tiuncas,

Pero el vicepresidente de los
premios fue tajante: «ante una
crisis social gue hay que evitar
a toda costa, solo hay un cami-
no: cerrar filas como sociedad y
apostar porla ciencia, la inves-
tigacion y el emprendimientos,
reivindied el empresario, quien
abogo por la colaboracidn pa-
blico-privada, una accion que
«no entiende de colores politi-

=3 e

cos ni de ideologias», «Hacemos
falta todos», finalizd Boluda.
Por su parte, el presidente de
la Generalitat Valenciana, Ximo
Puig, inicio su discurso citando
a Cicerdn v afirmando que «la
salud del pueblo es la ley supre-
ma», «La pandemia y sus temi-
bles efectos nes sittian ante una
transformacion sin preceden-
tes. Pero hay un riesgo: que la
cadena se rompa en el eslabdn
mas déhil. No hay que dejar vic-
timas ni caer en los populismaoss,
aseverd el presidente. Puig puso
de relieve que «necesitamos a
los jovenes». «Nos estan trazan-
do el camino, son el ejemplo de
la esperanza. Ese espiritu es la
clave, dijo el lider del Consell.
«Tenemos que volver a creer, no
solo crear. Por eso urge una
alianza solida entre ciencia, in-

«Debemos ser un pais que
no sea recordado por la
pandemia, sino por apoyar
a sus investigadores»,
asegura el empresario

«La ciencia debe ser un
pilar basico del sistema de
bienestar», dijo Puig, que
sefiala a los jovenes como
simbolo de esperanza

El viceprasidente de la Fundacion Premios Rei Jaume |, Vicente Boluda. roov/ere

vestigacion, economia y politi-
ca»en la busqueda de la ansia-
davacuna, Se ha avanzado, pero
es insuficiente. La ciencia debe
ser un pilar basico de nuestro
sistema de bienestar No sdlo nos
salva, nos estéd salvando», afir-
mo.

Para el presidente, en estos
momentos, «el keynesianismo
inteligente obliga a salvar em-
presas y empleos con incenti-
vos publicos». Puig, quien des-
taco que el nimero de investi-
gadores valencianos ha aumen-
tado un 114% en tres afios, reco-
nocid que este hecho es insufi-
ciente y gque hay que apostar
decididamente y «sin excusas»
por la innovacion. «Hace falta
mas y mejor ciencia, porgue la
ciencia nos esta salvando», enfa-
tizé el Jefe del Consell, quien re-
cordd «el impulso eternamente
Joven de Santiago Grisolias como
fundador de los Premios Rei Jau-
me 1.

Finalmente, ¢l alcalde de Va-
lencia, Joan Ribo, coincidio que
«sin Ciencia, investigacion e in-
novacion no hay future, ni tan
solo presente. Una idea que este
afo cobra mayor relevancia que
nunca, golpeados duramente
por la pandemia». Para el pri-
mer edil, «unos premios como
estos deben inspirar para repen-
sar las ciudades y hacerlas mds
sostenibles y saludables», ana-
did.
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Madrid concentra el 75% de la
inversion extranjera en Espaiia

PRIMER SEMESTRE DE 2020/ De |0s 7.293 millones de euros que entraron en Espafia en el primer semestre,
Madrid absorbe 5.501 millones, muy por encima de Catalufia, que recibe 1.220 millones de euros.

1. Benedito. Madrid

Tres de cada cuatro euros in-
vertidos en Espafia por em-
presas extranjeras van a parar
aMadrid. La seguridad juridi-
cay el clima fiscal business
friendly del que presume la
comunidad frente a otras re-
giones espafiolas son un re-
clamo para el inversor inter-
nacional, y explican que Ma-
drid absorba actualmente el
75% de la inversion extranje-
ra directa que entra en Espa-
fia. Una situacion que podria
cambiar si cristaliza la llama-
da armonizacion fiscal que
quiere el Gobierno, y que po-
drian restarle atractivo inver-
sor a Madrid ya no respecto a
otras comunidades, sino fren-
te a otras capitales europeas
con las que realmente compi-
te. De los 7.293 millones de
euros recibidos en Espafia en
el primer semestre del afio, la
comunidad de Madrid copa
5.501 millones, muy por enci-
ma de lo que recibe Catalufia,
segundo destino de inversion
nacional. Concretamente, la
inversion foranea en Catalu-
fia se situd en 1.220 millones
entre enero y junio, un 77%
menos que Madrid, segin se
desprende de un informe pu-
blicado ayer por Multinacio-
nales por la Marca Espafia. Se
trata de flujos de inversion
bruta, excluyendo Entidades
de Tenencia de Valores Ex-
tranjeros (Etve), con un régi-
men fiscal especial. La presi-
denta de la asociacion, Beatriz
Blasco Marzal, avis6 ayer de
que para la reconstruccion
poscrisis serd “critico mante-
ner la confianza y la certi-
dumbre de los inversores ex-
tranjeros”.

Madrid y Catalufia son los
destinos favoritos paralos flu-
jos de capital extranjero. En-
tre ambas, concentran el 68%
delasfiliales de multinaciona-
les, el 76% de su cifra de nego-
cios y el 68% de las exporta-
ciones. Pero aunque partie-
ron de niveles similares en
2010, las cifras de los tltimos
afos reflejan una clara prefe-
rencia por la capital a la hora
de plantear proyectos de in-
version. La brecha entre Ma-
drid y Catalufa se habia ido
estrechando hasta 2016, gra-
cias a un aumento del interés
inversor por Barcelona. Pero
eso fue antes de la escalada de

A QUE COMUNIDADES VA LA INVERSION EXTRANJERA?
>Madrid y Cataluiia

Evolucioén del flujo de inversién bruto recibido
cada afio, no ETVE, en millones de euros.
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>Madrid, Cataluiia, Pais Vasco y Andalucia
copan mas del 90% de la inversion

Flujo de inversién bruto recibido por comunidades en el primer semestre
de 2020, no ETVE, en millones de euros.
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Expansion Fuente: Multinacionales por Marca Espafia

Atlantia. “La Comunidad de

tension del procés y el refe-
réndum ilegal del1de octubre
de 2017. A partir de este afio se
vuelve a observar como Ma-
drid vuelve a tomar distancia,
dejando atras a Catalufa (ver
grafico). En el grafico se ob-
serva un fuerte incremento
en 2018, correspondiente a la
compra de Abertis por ACS y

Madrid ha sido tradicional-
mente la principal region re-
ceptora de inversiones pro-
ductivas en Espafia”, apunta
el informe, que explica que
“existe un fuerte efecto sede
del que se beneficia especial-
mente estaregion, tanto por la
forma de asignar la inversion

alas sedes como por el poder
deatraccion de las grandes in-
versiones que ejercen las se-
des de las grandes empresas
espafiolas”.

El magnetismo del efecto
sede que ejerce Madrid se ha
visto reforzado por la sangria
que sufre paralelamente Ca-
talufia ante la inseguridad ju-

La seguridad
juridica, el clima
fiscal o el ‘efecto
sede’ respaldan el
atractivo de Madrid

ridica generada por el conflic-
to independentista y lo que el
vicepresidente de la Comuni-
dad de Madrid, Ignacio Agua-
do, califica de “asfixia fiscal de
los secesionistas”. Casi 7.000
empresas han trasladado su
sede de Catalufia a Madrid
desde el 1 de octubre de 2017.
Mientras que la Comunidad
de Madrid mantiene una fis-
calidad baja, ha suprimido en
la practica el impuesto de Pa-
trimonio y mantiene bonifica-
do al 99% el impuesto de Su-
cesiones y Donaciones; la Ge-
neralitat ha creado impuestos
propios, anuncio este afio un
alza en el IRPF e incrementos
en Sucesiones y Donaciones.

Impacto del Covid-19
Madrid ha ganado peso en
2020 como primer destino de
inversion. La cuota del 75%
que copa del total supone un
incremento de mas de 15 pun-
tos porcentuales respecto al
primer semestre de 2019,
cuando recibia el 60% de la
inversion. Catalufa también
ha salido ganando, pasando
de llevarse un 11% a mas del
16%. Pero si han ganado cuota
del pastel no ha sido porque
entrara mas capital.

La inversion cayo en el pri-
mer trimestre un 21,7% inte-
ranual en Madrid y un 8,7%
en Catalufia, ambas afectadas
por el parén de actividad y la
incertidumbre por la irrup-
cion del Covid-19. Ensu lugar,
ambas han ganado cuota ante
la fuerte caida de inversion en
otras comunidades. En seis
regiones, el flujo de entrada
fue cercano a cero, y la tinica
donde mejoré lainversion fue
Castilla-La Mancha, al dispa-
rarse un 726%, hasta los 41
millones. En total, la caida de
inversion en Espafa en el pri-
mer semestre alcanzé el
37,6%. Una cifra que se acerca
ala prevision de la Conferen-
cia de las Naciones Unidas so-
bre Comercio y Desarrollo
que calculauna caida del 40%
de lainversion extranjera glo-
bal este afio.
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Lejos dela
recuperacion

La mayoria de los
auténomos son pesimis-
tas sobre el futuro de la
economia espafiola. Dos
de cada tres prevén que
tardaran mas de un afio
en recuperarse.

Ingresos reales

El Gobierno trabaja en un
nuevo sistema de cotiza-
cion para los auténomos
por ingresos reales. Casi
el 40% del colectivo
estaria en contra del
sistema, frente al 43,9
que lo apoyaria.

450.000

auténomos tienen
prevista alguna
reduccion de su plantilla.
Una reduccion de
cotizaciones es la medida
mas reclamada por el
colectivo.

35,7% 84,8%

de los encuestados Es el porcentaje de
aseguran que no tienen trabajadores por cuenta
fondos suficientes para propia que creen que la
afrontar despidos y solo facturacion de su negocio
uno de cada cinco ha caera durante este
incorporado a sus ejercicio, segtin el
trabajadores en ERTE. barémetro de ATA.
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«Desastre» para los autonomos en 2020
El 60% no saben si podran seguir con el

negocioy tres de cada diez despediran

» El colectivo pierde 60.000 millones
este ano y la mayoria de ellos siguen
suspendiendo las medidas de Sanchez,
segun el ultimo barometro de ATA

TERESA S. VICENTE/SUSANA ALCELAY
MADRID

1 goteo de malas noticias

sobre los auténomos no

cesa. Miles de pequefios

empresarios se han visto

ya obligados a bajar la

persiana de sus negocios
y otros muchos se preparan para ha-
cerlo. Los confinamientos y los gastos
ahogan a un colectivo que es el pul-
mon del empleo en Espana sin que lle-
guen las reclamadas ayudas directas
que les permitan, por ejemplo, apla-
zar sus impuestos que, hoy siguen as-
fixiando al colectivo.

En estos momentos el 28,8% de los
trabajadores auténomos -936.000 del
total de 3,2 millones afiliados al RETA-
cuantifican sus pérdidas en mas de
30.000 euros este afio por

ran no estar ingresando nada en estos
momentos. Por otro lado, apenas un
9,7% aseguran que han mantenido los
mismos niveles que un afio antes y un
3,2% indican haber vendido mds a pe-
sar de todo.

«Se avecina un desastre»
A esto se une que un 9,9% de los autoé-
nomos, un total de 300.000, aseguran
que tendran que cerrar su negocio.
Ademads, aunque un 88,4% piensan que
seguirdn con su actividad, mas de la
mitad de estos (56,2%) no saben a fe-
cha de hoy si podran seguir a medio
plazo. «Se avecina un desastre para
auténomos, empresas y trabajadores
si no se acompafa de un plan urgen-
te de medidas econémicas. El afio 2020
ha sido horrible para miles de auténo-
mos que han tenido que reducir sus
plantillas, tener pérdidas

las restricciones y cierres Plan de de las cuales no saben si
dos para frenar . se va a recuperar y en
fpmba : ) emergencia ;
os contagios, segun se . ocasiones tener que
desprende del baréme- Amor: «Urge un. echar el cierre en la rui-
tro de noviembre reali- Plan de emergencia  na mas absoluta, subra-
zado por la Federacién  que prorrogue las y0 el presidente de ATA
Nacional de Asociacio- ayudas hasta durante la presentacién
nes de Trabajadores Au- el 31 de mayo» del barémetro.
ténomos (ATA) con un to- Para tratar de endere-
tal de 2.135 respuestas. zar la situacién Amor exi-

En conjunto, los auténomos calculan
un agujero de 60.000 millones de eu-
ros en términos de ingresos en lo que
llevamos de 2020 con sectores espe-
cialmente golpeados como los de la
organizacion de eventos, ocio infan-
til, ocio nocturno y el del comercio.
El Covid-19 ha destrozado las cifras
de ventas de los diferentes negocios
con sede en nuestro pais. Por porcen-
tajes, una abrumadora mayoria de los
auténomos -el 84,9%- prevén una cai-
da de su facturacion y de estos, mas
de la mitad, unos 1.700.000, veran dis-
minuida su actividad por encima del
60%. Hay también un 6,4% que decla-

gio al Gobierno «un plan de emergen-
cia» que contemple una prérroga de
las ayudas hasta el 31 de mayo de 2021
y que facilite la liquidez e impulse el
consumo y la demanda para «amorti-
guar la caida de la actividad y evitar
el cierre de empresas y auténomos y
por ende la destruccién de empleo».
La segunda ola del virus agravara
la situacion critica por la que pasan
muchos negocios durante las sema-
nas que quedan para cerrar el ejerci-
cio. A dia de hoy, tres de cada cuatro
autéonomos sufren algtn tipo de res-
tricciones en su actividad. Alrededor
del 20% de los encuestados, 620.000

trabajadores por cuenta propia, no
pueden abrir en estos momentos, y de
estos, un 4,1% afirman llevar con su lo-
cal cerrado desde el pasado marzo.
Ademads, un 56,5% recuerdan que, aun-
que han abierto, estdn funcionando
solo al 50%. Unicamente el 15,7% de los
encuestados por ATA dicen operar con
total normalidad y apenas un 3% ad-
miten funcionar incluso mejor que an-
tes de la pandemia.

A pesar de este panorama desola-
dor, siete de cada diez emprendedo-
res, el 70,5%, declaran no haber pedi-
do el cese de actividad extraordinario
que entro en vigor el pasado 1 de oc-
tubre. En consecuencia, solo el 16,4%
de los entrevistados, alrededor de
500.000 auténomos, han solicitado
esta ayuda. «La necesidad de poner en
marcha estas prestaciones para auto-
nomos se hace evidente al ver las res-
puestas del colectivo ya que el 73,5%
consideran imprescindible la puesta
en marcha del cese de actividad para
poder seguir con su negocio», inter-
pretan desde ATA.

Para hacer frente a esta coyuntura,
unos 400.000 trabajadores por cuen-

-
Una camarera

sirve café en un
bar de Granada

ta propia dicen necesitar financiacién
ya que un 13% de encuestados asegu-
ran que no han pedido liquidez a las
entidades, pero que lo tendran que ha-
cer en breve. Ademas, un tercio de los
auténomos, el 42,8%, han solicitado ya
algtn tipo de financiacion, ya sea a tra-
vés del ICO o de un préstamo privado.

Situacion critica
La situacion critica de pérdidas y re-
duccién de la facturacion se saldara
con despidos en las empresas. De he-
cho, un 44,8% de los auténomos que
tienen trabajadores afirman que han
solicitado un ERTE o tienen previsto
hacerlo para poder seguir con su acti-
vidad, de los cuales, un 23,4% dicen que
han realizado el expediente a la tota-
lidad de su plantilla. A pesar de la si-
tuacion, el 49,6% de los auténomos cre-
en que mantendran a toda su planti-
lla mientras que un 29,2% se veran
abocados a reducir personal. Tan solo
un 1,6% tienen previsto contratar y un
19,6% afirman no saber qué va a pasar
«con laincertidumbre que reina en la
actualidad».

Ante este escenario, los auténomos

12 7 29
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Pérdida anual aproximada

del negocio
No tendré pérdidas 11,1%
3.000 euros 2,9%
5.000 euros 5,6%
8.000 euros 9,4%
10.000 euros 9,4%

15.000 euros [ 12,8%
20.000 euros [ 10,3%
25.000 euros [l  7.6%

30.000 euros o méas | NN 28.8%

Ns/nc I 21%

Mantenimiento de la plantilla
este afio

Se mantendra igual 49,6%

Disminuira [N 29.2%

Aumentara | 1,6%

Ns/nc [ 19.6%

Perspectivas de continuidad
del negocio

1T n
me plisilo celea(; 32,2%
Seguiré pero no sé
si podré continuar
Tendré que cerrar - 9,9%

Ns/nc | 17%

56,2%

Frente al despido de algun trabajador
¢Tendré liquidez suficiente?

Si 52,9%

No [N 357%
Ns/nc [ 11,4%

Fuente: ATA ABC

entrevistados en el barémetro califi-
can con un 2,9 sobre una nota total de
10 la actuacién y ayudas puestas en
marcha por el Gobierno de Pedro San-
chez durante la pandemia. El 75,54%
de los trabajadores por cuenta propia
valoran el proceder gubernamental
con un 4 0 menos, mientras que un
10,98% aprueban al Ejecutivo con un
5 pelado.
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Virtudes de Janet Yellen para
afrontar los retos economicos

Se encontrara con una incertidumbre radical, pero es la persona mas
preparada para ello por experiencia, conocimiento, fortaleza y prudencia

J orge Diaz Cardiel socio director de Advice Strategic Consultants.
Autor de ‘Hillary vs. Trump’; ‘Trump, aio uno’, y ‘Trump, afo de trueno y complacencia’

adical uncertainty (in-
certidumbre radical)
es lo que encontrard
Janet Yellen en la Se-
cretaria del Tesoro de
Estados Unidos cuan-
do tome posesién de
su cargo. Incertidum-
bre radical. La expresién pertenece a
Mervyn King, expresidente del Banco
de Inglaterra, y colega de Yellen como ex
banquero central. Yellen es la economista
mejor preparada para hacer frente a esa
radical incertidumbre. Es la tinica perso-
na (y mujer) que ha presidido el Consejo
Econdémico Nacional (con Bill Clinton), a
finales de los noventa, y la Reserva Fede-
ral (Fed, banco central estadounidense).
Tras su confirmacién en el Senado como
secretaria del Tesoro en sustitucién de
Steven Mnuchin, Yellen tendré el mejor
curriculum econémico norteamericano.
Fue profesora de Economia en Berkeley
diez afios. Quienes la conocen (su marido,
el economista George Akerlof, premio No-
bel de Economia 2001) dicen que Yellen
tiene fortaleza para afrontar los retos
econémicos.

Ya dijimos aqui, cuando Barack Obama
la eligi6 para presidir la Reserva Federal,
que Yellen, siendo la mas brillante, es
en apariencia quien menos luce. Pero
es quien mas poder econémico tendra.
Era gobernadora de la Reserva Federal
de San Francisco cuando Barack la lla-
mé a Washington. Durante cuatro afios
(hasta septiembre de 2017, cuando cul-
mind su mandato y Trump la sustituyo
por Jerome Powell) nunca, excepto en
una ocasion, dijo nada que no estuviera
apoyado por datos.

Prudencia es otra de sus virtudes, que
necesitara para navegar en el entorno po-
larizado de Washington: Yellen habra de
lidiar con el alaradical demécrata. Tiene
buena relacién con Elisabeth Warren,
quien queria su puesto, pero que nunca
hubiera sido aceptada por los republica-
nos. Estos, a cambio, daran su placet a
Yellen como secretaria del Tesoro.

Yellen no se ocupara de los tipos de
interés, como si hizo en la Fed. Ahora
gestionard impuestos, comercio y toda
la politica econémica de Estados Unidos
(25% del PIB mundial). Pasé con matri-
cula de honor por la Fed (septiembre de
2013-septiembre de 2017). Aumento los
tipos de interés gradualmente, la Bolsa
subio el 44% en esos anos y el paro bajo
del 10% al 5,5%. Redujo sustancialmente
el balance de la Fed.

Patata caliente son los impuestos,
que Joe Biden ha prometido subir a las
corporaciones (del 21% al 28%) y para los
hogares (2% del total) que ingresen mas
de 400.000 délares/afio. 74.600 ddlares/
ano son los ingresos medios por hogar
en Estados Unidos del 71% de los contri-

Barack Obama y Janet Yellen, en 2013, durante el anuncio de su nombramiento al frente de la Fed. GETTY IMAGES

buyentes. El resto ingresan (media/ano)
21.000 dodlares y no pagan impuestos.
Estan el endeudamiento y el gasto
publico (los paquetes de estimulo de
Trump en 2020 son mas del doble que
el de Obama en 2009) y el comercio, la
guerra con China, los acuerdos globales,
las sanciones a Iran, Corea del Norte,
Venezuela y China. Hoy, la economia de
Estados Unidos se recupera suavemente,
porque los estadounidenses contintian
aumentando su gasto: el Departamento
de Comercio muestra que el gasto de
los consumidores aumenté en octubre
(+0,3%) por sexto mes consecutivo, mien-
tras que los ingresos familiares disminu-
yeron debido a la retirada de los estimu-

Tendra que
lidiar con el ala
demdcrata mas
escorada; tiene
buena relacion
con Elizabeth
Warren, que
queria su puesto

los (programas de ayuda del Gobierno)
por parte de Steven Mnuchin.

La economia vive una encrucijada:
América esta en recesién (aunque el PIB
reboté un 33,1% en el tercer trimestre,
cuando se abrid la economia “para apro-
vechar la temporada turistica”, lo que
provocé6 un aumento de casos por coro-
navirus), pero los mercados de valores
estan disparados (como en 1929, antes
del crac): los inversores pasan del Co-
vid-19. El Dow Jones Industrial Average
ha cerrado por primera vez por encima
de 30.000, proyectando el optimismo
de los mercados sobre la fortaleza de la
recuperacién econémica.

Alentados por las noticias positi-
vas sobre las vacunas, los inversores
esperan que las condiciones vuelvan
a la normalidad a lo largo de 2021, sin
demasiados trastornos a largo plazo en
la economia. Les anima la esperanza
de que las vacunas eliminen la incerti-
dumbre y, eventualmente, permitan a
las personas subirse a aviones y acudir
a estadios deportivos, restaurantes y
negocios afectados por coronavirus.

Elindice nacional de precios de vivien-
das S&P CoreLogic Case-Shiller, que mide
los precios promedio de las viviendas en
las areas metropolitanas de la nacién,
subidé un 7% en el ano que termind en
septiembre.

Dejando a un lado el optimismo de los
inversores, muchos economistas esperan

que los préximos meses sean dificiles. El
indice de confianza del consumidor del
Conference Board cay6 a un minimo de
tres meses en noviembre, con una visién
cada vez méas débil de las perspectivas de
la economia en los préoximos meses. “De
cara a 2021, los consumidores no prevén
que la economia ni el mercado laboral
se fortalezcan”, dice Conference Board,
cuyo informe recoge que los estadouni-
denses estan reduciendo algunos tipos
de gastos, como viajes, compras a tiendas
minoristas y restaurantes. Se espera que
las solicitudes de desempleo disminuyan,
pero seguiran siendo elevadas y el indice
de confianza del consumidor final de la
Universidad de Michigan para noviembre
se mantendra sin cambios, desde una
lectura preliminar de 77 (por debajo de
100 es un mal dato).

En cambio, los futuros del petréleo
crudo de Estados Unidos subieron a su
nivel mas alto desde marzo y se espera
que las ventas de casas nuevas en el pais
de octubre aumenten a un ritmo anual
de 973.000, desde 959.000 un mes antes.

Economia con signos mixtos y contra-
dictorios, con coronavirus, incertidum-
bre, desempleo, mercados de valores al
alza, tensiones comerciales internacio-
nales...: “radical incertidumbre” es lo que
encontrara Janet Yellen en la Secretaria
del Tesoro. Pero es la persona mas prepa-
rada para afrontarlo, con su experiencia,
conocimiento, fortaleza y prudencia.
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La inflacion no se recupera
La caida de precios permite que
unos 15 millones de personas
ganen poder adquisitivo en 2020

R.P.C.
MADRID

Uno de los muchos efectos
que esta teniendo la parali-
sis de la actividad econémi-
ca causada por la pandemia
mundial de Covid-19 esta
siendo la caida del coste
de la vida. Los precios de
la cesta de la compra medi-
dos por el Indice de Precios
de Consumo (IPC) se estan-
caron en marzo pasado y
desde entonces el freno en
la actividad ha propiciado
que la inflacién haya ba-
jado en Espana en todos
y cada uno de los meses
hasta noviembre incluido.
Ayer mismo el Instituto Na-
cional de Estadistica (INE)
avanzo que el IPC descen-
dié un 0,8% interanual en
noviembre en comparacién
con el mismo mes del afo
anterior, a pesar del leve
repunte mensual del 0,2%
registrado. Mientras que el
dato acumulado en lo que
vade afo es del -0,9%, segin
el INE.

Este abaratamiento del
coste de la vida estd tenien-
do un efecto directo y positi-
vo sobre algunos colectivos
que, pese a la grave crisis
econémica, han visto me-
joradas sus rentas en 2020,
en sumayoria porque se les
aplicaron subidas retribu-
tivas antes del inicio de la
crisis o incluso después, por-
que habian sido pactadas
previamente.

En concreto, a falta de
un mes para que termine el
ano y en previsién de que
los datos de diciembre no
distorsionen mucho las ci-
fras a fin de afno, aunque los
precios se puedan recuperar
levemente, hay tres grupos
que suman algo mas de 15
millones de personas y que
hanregistrado incrementos
de sus rentas superiores a
cémo estén evolucionando
los precios. Esto quiere decir
que en 2020 ganaran poder
adquisitivo en mayor o me-
nor medida. Se trata de los
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Evolucién de los sueldos publicos y los salarios, la inflaciéon y el poder de compra

Variacién anual en %

=0 IPC medio
anual

de los empleados
publicos

1,75*
2,0 1,7
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(**) Se suma un 0,25% para funcionarios de carrera.
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Fuentes: Statista y elaboracién propia. () A octubre de 2020

pensionistas, los empleados
publicos y una parte de los
trabajadores asalariados
protegidos con un convenio
colectivo, si bien en este ul-
timo grupo es mucho mas
heterogéneo en materia
de ganancias de poder de
compra.

Asi, los cerca de diez
millones de beneficiarios
de una pension de la Segu-
ridad Social y de las clases
pasivas (una parte de los
funcionarios) recibieron
un incremento general de
sus prestaciones del 0,9%%
en enero pasado, con lo que
compensado con la cai-
da de los precios del 0,8%
interanual en noviembre,
ganarian hasta la fecha 1,7
puntos de poder adquisitivo
este ano. E incluso haciendo
esta comparativa con el IPC
acumulado en lo que va de
ano (-0,9%) esta ganancia
seria parecida, de 1,8 puntos.

En el caso de los pensio-
nistas, la norma aprobada
en enero pasado precisa
que en caso de que el valor
medio de los incrementos
porcentuales interanuales
del IPC de los meses de di-
ciembre de 2019 a noviem-
bre de 2020 fuera superior

al de la subida que se aplicd
alos pensionistas en enero,
se les compensaria en 2021,
conla diferencia, a través de
lo que ya se como paguita.
La caida de los precios hara
que esta compensacién no
se produzca, debido a que
en 2020 habran ganado po-
der de compra en lugar de
perderlo y que tuviera que
ser compensado.

El siguiente colectivo
que mejorara este anio su
poder de compra por efec-
to dela caida del IPC sonlos
alrededor de 3,1 millones de

ElIPC cae un 0,8%
en noviembre
frente a alzas de
rentas de entre
el0,9%y el 2%

Las ganancias de
poder de compra
podrian mitigarse
algo a fin de aiio,
dicen los expertos

empleados publicos, a los
que se les subid el sueldo
un 2% en enero pasado, en
cumplimiento del acuerdo
de recuperacién salarial
2018-2020 firmado por el
anterior Gobierno del PP con
los sindicatos de la funcién
publica. De esta manera, a
falta de un mes para termi-
nar el ano los empleados pu-
blicos estarian ganando 2,9
puntos de poder de compra.

Finalmente, en el casode
los asalariados con convenio
colectivo deben hacerse va-
rias matizaciones. Los datos
del Ministerio de Trabajo
indican que en octubre pa-
sado habia 7,2 millones de
trabajadores por cuenta aje-
na cubiertos por convenios
registrados este ano (bien
de nueva firma o revisados)
y con efectos econémicos
en 2020, que han tenido un
incremento salarial medio
del 1,9% hasta octubre. Sin
embargo, no se puede decir
que estos 7,2 millones de em-
pleados hayan visto efecti-
vamente incrementados sus
sueldos en ese porcentaje
promedio. De hecho, habria
que descontar, para empe-
zar, los casi cuatro millones
de asalariados que se han

2011

05 0,69
1,0

-0,5

2012 2013 2014 2015

llegado a ver afectados por
expedientes de regulacion
temporal de empleo (ERTE)
hasta elmomentoy que, por
este motivo, aunque siguen
incluidos en los convenios
colectivos, no habran gana-
do poder de compra a final
de ano casi con toda segu-
ridad. Asimismo se podria
descontar un nimero inde-
terminado de trabajadores
que ha sido despedido (has-
ta un millén) y cuyas extin-
ciones de empleo no se han
comunicado al registro de
convenios. Asi, la cantidad
de trabajadores con conve-
nio y un incremento salarial
medio del 1,9% podria re-
bajarse hasta el entorno de
entre los dos o 2,5 millones
de trabajadores. Sumando
estos tres colectivos saldria
la citada cifra de alrededor
de 15 millones de personas
con mejoras de poder de
compra este ano.

Dicho esto, atendiendo
a las previsiones de los ex-
pertos reunidos en el panel
Funcas estas ganancias de
poder de compra podrian
mitigarse algo, ya que pre-
vén una inflacién interanual
en diciembre del -0,3% y del
-0,4% en media anual.

2016

Pensionistas,
empleados
publicos y algunos
asalariados salen
beneficiados
Lamayor ganancia
seregistra entre
los funcionarios

=0 Evolucién del incremento medio de los
salarios pactados en convenio y revisados
segun la inflacion

1,72 226 1 ges+

-0,8
Hasta noviembre
(IPC interanual)

2017 2018 2019 2020

BELEN TRINCADO / CINCO DIAS

Los precios
energéticos
lastranel IPC

» Noviembre. Con la
caida del IPC un 0,8% in-
teranual en noviembre,
conocida ayer, la infla-
cién encadena ocho
meses en negativo des-
de el estallido en marzo
de la crisis del corona-
virus. El descenso de
los precios obedece
fundamentalmente al
desplome de los precios
energéticos. En el caso
del precio de los servi-
cios caen un 2,1% algo
menos que en octubre
(-3,3%) por el repunte
de la electricidad; mien-
tras que en los servicios
la subida de un 1% de
los precios es siete déci-
mas inferior a la del mes
anterior por la modera-
cién de los alimentos.
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El interés de la deuda roza el 0% y la prima, minimo anual

El bono a 10 afios cierra
el mes en el 0,08%, tras
registrar el nivel mas
bajo del afio en el 0,05%

Daniel Yebra MADRID.

Elinterés que se exige a la deuda
de Espafia de referencia el bono
con vencimiento a 10 afios- en el
mercado secundario se encuentra
en el 0,08% —a solo tres puntos basi-
cos de la zona de minimos del afio,
el 0,05% que registro este mismo
noviembre, y apenas a 4 enteros del
suelo histérico de agosto de 2019,
el 0,035%-, a pesar del rally hist6-
rico del Ibex 35 en el tiltimo mes,
del retraso que ya se asume para el

fondo de reconstrucciéon de la UE
yde que la deuda ptblica superara
€l 120% del PIB al cierre del afio.

Este sobreapalancamiento, que
han acelerado la recesién histérica
y el aumento del gasto social deri-
vados de la crisis por la pandemia
de coronavirus, no impide que las
compras récord del BCE en el mer-
cado y los fondos europeos man-
tengan la sostenibilidad de la deuda
y hayan permitido reducir los obje-
tivos de emisién. De hecho, la prima
de riesgo el diferencial con Ale-
mania- roza minimos de enero —65
puntos bésicos- y el coste medio de
toda la deuda en circulacion sigue
disminuyendo, tras caer del 2% ya
en junio.

Un abaratamiento que garantiza
que la factura de intereses se man-

A 8 puntos basicos del 0%

Interés del bono de Espafia a 10 afios (%)
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tenga cercana al 2% respecto al PIB
en este 2020, por debajo del coste
de financiacion de Italia, muy lejos
del ultimo pico de la crisis del euro,

y en linea con la media de la UE.
Hace un par de semanas, el direc-

tor general del Tesoro, Pablo de

Ramon-Laca, adelant6 que Espa-

fia aprovechara el inmejorable con-
texto de tipos en minimos para colo-
car una gran cantidad de bonos a
principios de 2021. “Vamos a emi-
tir mucho [el primer bono verde ya
estd en calendario] y luego revisa-
remos a la baja nuestros objetivos
segun llegue el dinero europeo”,
afirmo.

Espafia tendr4 acceso entre este
afio y el proximo a 21.300 millones
en créditos procedentes del fondo
Sure de la UE. Esta linea financie-
ra se ha creado para que aquellos
estados que lo deseen puedan acce-
der a dinero més barato para hacer
frente a las ayudas laborales por el
Covid, en concreto para pagar los
Ertesy las ayudas a auténomos. La
CE coloc6 el 20 de octubre 17000
millones en bonos a 10 y 20 afios.
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Espana necesitara migracion para mantener las jubilaciones

eE MADRID.

La exministra de Trabajo y presi-
denta de la Comision del Pacto de
Toledo del Congreso de los Dipu-
tados, Magdalena Valerio, asegurd
este lunes que Espafia necesita apos-
tar por una inmigracién “regular,
seguray ordenada” de unas 250.000
personas al afio para poder hacer
frente al Estado del Bienestar y a
las pensiones. M4s atin con la jubi-
lacién del baby-boom que comen-

zara en los proximos afios y presio-
nar4 al alza el gasto del Sistema.

Valerio hizo estas declaraciones
durante su participacion en el Foro
Next Pensiones: via libre al Pacto de
Toledo, en el que también han inter-
venido el vicepresidente de la Fun-
daciéon AXA, Luis Sdez de Jaure-
gui, y el periodista y presidente de
Next Educacioén, Manuel Campo
Vidal.

El vicepresidente de la Funda-
ci6n AXA indic6 durante su inter-

vencion que cada dia que pasa, Espa-
fia envejece 4,8 horas diarias, pero
sin la inmigracion, se estaria enve-
jeciendo “practicamente 7 horas al
dia”. Para Valerio, aunque la alta
esperanza de vida sea concebida
como un inconveniente para el sis-
tema de pensiones, la realidad es
que “es una buena noticia” el poder
envejecer.

Espafia paga actualmente casi 10
millones de pensiones al mes, una
cifra que subira hasta los 15 millo-

nes en el afio 2050, con el consi-
guiente gasto que ello lleva apare-
jado.

En este sentido, Valerio asegura
que, para afrontar el coste de las
pensiones en los proximos afios,
Espafia no solo necesita inmigran-
tes, también fomentar la natalidad,
para lo que precisa facilitar la con-
ciliacién laboral y familiar.

En cuanto ala edad de jubilacién,
la exministra recuerda que una de
las recomendaciones acordadas

recientemente en el Pacto de Tole-
do es la de hacer que la edad real
de retiro vaya coincidiendo con la
legal, en 65 afios y 10 meses.

Para ello, Valerio subraya que las
jubilaciones anticipadas “tienen
que ir amenos” y que debe fomen-
tarse la prolongacion de la vida labo-
ral de manera voluntaria. “Hay per-
sonas que no saben que incentivar
suvida laboral va a incrementar la
pensién posterior”, afirmd al res-
pecto la presidenta de la Comisién.
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Los economistas rebajan al 5,5% la prevision
de crecimiento del PIB para el aiio proximo

La tasa de parados
alcanzard el 18%,

un punto mas que la
estimacion del Gobierno

elEconomista MADRID.

El Consejo General de Economis-
tas (CGE) estima que el PIB podria
caer por debajo del 3% intertrimes-
tral en el cuarto trimestre del afio,
por lo que mantiene que el PIB se
contraer3 este afio un 12,2% como
consecuencia de la crisis del Covid-
19 y rebaja su prevision de creci-
miento al 5,5% en 2021, 1,3 puntos
menos que en septiembre por la
incertidumbre respecto a la conti-

nuidad de “muchas empresas y
empleos”.

Asi se desprende del altimo
Observatorio Financiero elabora-
do por el CGE, que destaca que, al
igual que ha ocurrido en las prin-
cipales economias del mundo, el
crecimiento “con fuerza” del PIB
del 16,7% en el tercer trimestre en
Espafia “no ha sido suficiente para
compensar las caidas de los trimes-
tres anteriores”.

Los economistas explican que en
este trimestre, la segunda ola de la
pandemia, con el aumento del
nuimero de contagios y las restric-
ciones impuestas, esta teniendo un
efecto negativo en el turismo, la hos-
teleria, la restauracion y las activi-

11

POR CIENTO

BBVA Research sefiala que
Esparia va a cerrar 2020 con
la peor recesién econémica
desde el final de la Guerra Ci-
vil por la pandemia, con una
caida del PIB de alrededor del
11% y siendo “muy probable”
nuevas olas antes de la vacu-
na, si bien apunta que sus
efectos pueden ser “mas
transitorios” y la “recupera-
cién “mas rapida”, augurando
un avance del 6% en 2021.

dades artisticas, por lo que estima
que el PIB podria decrecer con res-
pecto al trimestre anterior, aunque
con una caida inferior al 3%.

Moderacion del ahorro

También se mantiene la estimacion
de que la tasa de paro se sittie en
torno al 18% para este afio, por enci-
ma del 17,1% previsto por el Gobier-
no, al tiempo que apunta que “pro-
bablemente” en 2021 una “gran
parte” de los Ertes se conviertan en
despidos definitivos, en muchos
casos para trabajadores sin cualifi-
cacién y con pocas posibilidades de
recolocacidn y, por tanto, esto afec-
te a su capacidad adquisitiva, lo que
“légicamente afectard al consumo”.
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Esta incertidumbre, segtin los eco-
nomistas, esta provocando que la
tasa de ahorro de los hogares sobre
larenta disponible bruta trimestral,
corregida de efectos estacionales y
de calendario, se haya situado en el
22,5% en el segundo trimestre, 12,3
puntos superior a la del trimestre
anterior. Desde el CGE estiman que
para final de afio la tasa interanual
se modere, situdndose en torno al
18%, y que, en la medida en que la
incertidumbre sanitaria se vea redu-
cida por la vacuna, se incremente
el consumo privado en 2021 hasta
llegar a una tasa de ahorro en torno
al 8% 010%.

Ademas, el Observatorio también
sefiala que el incremento del gasto
publico y el desplome de la recau-
dacién llevard a un déficit ptiblico
de entre el 12% y el 15% y a una
deuda publica en torno al 120%-
125% este afio, por el fuerte incre-
mento del gasto publico en ayudas
por la pandemia.
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Carrera contra

el tiempo para
cerrar el acuerdo
post-'Brexit’

Pesca y soberania
siguen siendo
los obstaculos

Eva M. Millan LONDRES.

La enésima semana decisiva para
el Brexit se halla al fin ante moti-
vos fundados que obligan a Reino
Unido y a la Unién Europea a
resolver sus diferencias en mate-
ria de pesca y soberania, o asu-
mir que, tras 47 afios de matri-
monio de conveniencia, no es
posible un marco estable de rela-
ci6n para su futuro por separa-
do. A un mes del fin de la transi-
cién, el tiempo serd, de nuevo, el
factor que decidira si hay acuer-
do, por lo que los equipos nego-
ciadores mantienen maratonia-
nas jornadas de trabajo en la capi-
tal britanica, en si buena sefial,
si no fuera porque los obstacu-
los son los mismos que desde
hace varios meses, lo que cues-
tiona que haya margen para el
compromiso.

Las conversaciones ya no tie-
nen una agenda especifica, ni
reuniones sectoriales y, de
momento, no estdn marcadas
conversaciones entre el primer
ministro y la presidenta de la
Comision Europea. Boris John-
sony Ursula von der Leyen solo
entraran en escena cuando lle-
gue la hora de la verdad: la de
intercambiar concesiones que

En 2028 Londres
pondra fin a los
subsidios agrarios
basados en el
sistema europeo

permitan vender cualquier punto
como una victoria o, la que deter-
minara que el entendimiento es
imposible, lo que llevaria a la
segunda economia del viejo con-
tinente a operar bajo la Organi-
zacion Mundial de Comercio
parael destino de la mitad de sus
exportaciones

Estados miembros como Fran-
cia, Bélgica u Holanda han suge-
rido activar ya las contingencias
para un escenario sin acuerdo,
pero otros como Alemania con-
sideran viable intercambiar acce-
so al mercado europeo por dere-
chos para la flota comunitaria en
aguas britanicas. El problema es
que para Londres no es una cues-
tién econdmica, sino politica'y
la oferta de Bruselas de devolver
entre el 15 y el 18 por ciento de
capturas ha sido desechada por
“irrisoria”.
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FUENTE: Ministerio de Seguridad Social y elaboracion propia.

J. Aguirre / EL MUNDO

Noviembre relanza los ERTE

@ Laoleada de cierres de movilidad y los horarios decretados para frenar la pandemia han disparado un 24%
el nimero de trabajadores en suspension de empleo ® Los profesionales del sector turistico, los mas afectados

CESAR URRUTIA MADRID
La creciente ola de restricciones de
horarios y aforos con que las admi-
nistraciones han respondido a la se-
gunda ola de la epidemia de corona-
virus se ha saldado con un fuerte re-
punte del nimero de afectados por
expedientes de regulacion temporal
de empleo (ERTE). Si octubre con-
cluy6 con 599.350 personas incluidas
en esta suspension de empleo, hasta
finales de la semana pasada, ese nd-
mero habia aumentado hasta
745.280 trabajadores, lo que supone
146.000 més que hace un mes, segtin
indican fuentes conocedoras de los
ultimos datos registrados en el Mi-
nisterio de Trabajo.

El repunte es, por lo tanto, del
24% sobre los datos del mes ante-
rior. Muy menor en comparacién
con el impacto producido por la hi-
bernacion de la economia, cuando el
namero de afectados llegé en abril a
un méaximo histérico de 3,4 millones
de trabajadores con el empleo sus-
pendido. A su lado, una cifra de
146.000 trabajadores puede parecer

Noviembre cierra con
745.280 trabajadores
afectados por estos
expedientes

El coste de mantener
esta proteccion

se elevara este ano
a 37.000 millones

irrelevante. Pero hay que tener en
cuenta que las medidas decretadas
para frenar la segunda ola han sido
mucho menos drésticas que las de la

primera y que el nimero de afecta-
dos por ERTE no ha llegado a bajar
practicamente de 600.000 en los ul-
timos nueve meses. El coste de man-
tener la proteccién social sobre tra-
bajadores con el empleo suspendido
se elevara a 37.000 millones de eu-
ros este afo sélo en las prestaciones
que abona el Servicio Publico de
Empleo Estatal (Sepe).

Desde el pico alcanzado en abril,
la reactivacion de las empresas por
la llegada del verano hizo que entre
mayo y agosto abandonaran el regis-
tro del Sepe dos millones de trabaja-
dores. Sectores como la industria, la
construcci6n o la educacién, ya con
el comienzo de curso, han liderado el
retorno a la actividad. Sin embargo,
el turismo, que se ha convertido en
los tltimos afos en el gran pilar del
mercado laboral espanol, no ha lle-
gado a salir totalmente del esquema
de proteccion del Gobierno.

Desde la planta hotelera a las ae-
rolineas pasando por todos los nego-
cios vinculados a la llegada de turis-
tas, el sector sufri6 con una tempo-
rada alta que se vino abajo por los
rebrotes. De hecho, segtin las fuen-
tes consultadas, la mayor parte de
los trabajadores que se mantienen
afectados por ERTE de fuerza ma-
yor anteriores al Gltimo decreto de
septiembre corresponden al sector.
En total, 241.000 trabajadores se
mantienen en esta situacion.

A ellos hay que anadir otros
415.000 que estan dados de alta en
los ERTE de fuerza mayor disefia-
dos por el Ministerio de Seguridad
Social y pactados el pasado mes de
septiembre con los agentes sociales
en un acuerdo vigente hasta el pré-
ximo 31 de enero. El espiritu del es-
quema disenado por el ministro Jo-
sé Luis Escriva es incentivar las sali-
das de los esquemas de proteccién
al reducir con el tiempo los descuen-
tos en las cotizaciones. Las catego-

El ministro de Seguridad Social, José Luis Escriva. ere

PERDIDAS SUPERIORES A LOS 30.000 EUROS

Autonomos. EI 28,8% de los trabajadores por cuenta propia
asegura que sus pérdidas seran superiores a los 30.000 euros este
aiio por la pandemia, segtin se desprende del Bardmetro Situacion
Auténomos Noviembre 2020 realizado por la Federacion Nacional
de Asociaciones de Trabajadores Auténomos (ATA).

Ocio y comercio, los mas perjudicados. Asimismo, segin
ATA, los autonomos estiman que la pérdida conjunta de este aiio por
el Covid-19 superara los 60.000 millones de euros. La caida se

centrara, sobre todo, en el sector de
nocturno, cultura y espectaculos) y

los eventos, ocio (infantil,
en el comercio.

Medidas econdmicas. El presidente de ATA, Lorenzo Amor, cree
que «se avecina un desastre para autdnomos, empresas y trabajadores
si no se acompana de un plan urgente de medidas econdmicas».

rias de los expedientes también se
especializan, al incluir causas de
fuerza mayor por impedimento, li-
mitacion o afectacion del negocio

por la cadena de valor. Todos ellos
debian evolucionar hacia expedien-
tes acogidos a causas econémicas u
operativas.

Pero la segunda ola se ha cruzado
en el camino. En total, son 650.000
los trabajadores que se mantienen
afectados por causas de fuerza ma-
yor. La mayor parte de los trabajado-
res incluidos en los nuevos ERTE se
producen a raiz de la respuesta de
las administraciones autonémicas al
nuevo estado de alarma decretado
por Pedro Sanchez el pasado 25 de
octubre. Bares y restaurantes han
centrado estas medidas de conten-
cién decretadas por los gobiernos
autonémicos en toda Espafa.

Mil trabajadores
estanen
expedientes
temporales de
empleo por causas
de fuerza mayor.

Sindicatos, empresarios e inspec-
tores de Trabajo advirtieron de que
llegaba una avalancha de ERTE que
caeria sobre un Sepe cuya capaci-
dad de tramitacion de expedientes
ha colapsado. Las restricciones en
cadena de horarios, aforos o inclu-
5o los cierres sectoriales arrancaron
fuerte en noviembre al aumentar un
45% el nimero de expedientes de
nuevos ERTE en los 10 primeros di-
as del mes.

Aunque en el sector de la hostele-
ria ha demandado ayudas directas
de 8.500 millones de euros para so-
brevivir a los cierres decretados en el
dltimo mes, el Gobierno ha preferido
prorrogar la linea de avales por
100.000 millones de euros del ICO
lanzada el pasado mes de abril y de
la que las empresas han utilizado al-
go més de 80.000 millones. También,
la prérroga hasta el proximo mes de
marzo de la moratoria para concur-
sos de acreedores que afecta a las
empresas en dificultades y que ven-
cia el proximo 31 de diciembre.
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Biden confia la recuperacion economica
a un equipo dominado por mujeres

PABLO GUIMON, Washington
Las cuentas de la Administracién de Joe Bi-
den, asi como su voz piiblica, seran femeni-
nas. El presidente electo de Estados Unidos
completé ayer los nombramientos de sus

Los nombramientos incluyen a
numerosas mujeres de origenes
diversos, en linea con la prome-
sa del préximo presidente demo-
crata de formar una Administra-
cion que refleje la diversidad de
la sociedad estadounidense.

En el equipo al que Biden se
dispone a encomendar la recupe-
racion de una economia golpea-
da por la pandemia, al nombra-
miento de la prestigiosa econo-
mista y expresidenta de la Reser-
va Federal Janet Yellen como se-
cretaria del Tesoro, anunciado
la semana pasada, se suma el de
Neera Tanden, hija de inmigran-
tes indios y presidenta del pro-
gresista Center for American
Progress. Sera la primera mujer
que no es blanca al frente de la
influyente Oficina de Adminis-
tracion y Presupuesto, entidad
encargada de la asistencia al pre-
sidente en la consecucién de sus
objetivos politicos, presupuesta-
rios, regulatorios y de gestion.
Cecilia Rouse, decana de la Es-
cuela de Politicas Ptiblicas de la
Universidad de Princeton, sera
la primera mujer afroamerica-
na al frente del poderoso Conse-
jo de Asesores Econdmicos. Los
otros dos miembros del consejo,
que desempefia un papel clave
en la asesoria al presidente en
materia econémica, serdn los
economistas Heather Boushey y
Jared Bernstein.

Tanto Tanden como Rouse
tienen amplia experiencia publi-
ca, después de haber servido en
las dos tultimas Administracio-
nes demdcratas (con Bill Clin-
ton y Barack Obama). Es el caso
también de Brian Deese, elegido
para dirigir el Consejo Econémi-
co Nacional, y de Wally Adeye-
mo, nominado por Biden para
ser el segundo de Yellen en el
Departamento del Tesoro (sera
el primer afroamericano en el
cargo). Deese fue asesor de Oba-
ma y también Adeyemo forméd

Neera Tanden, futura directora de la Oficina de A

parte de esa Administracion,
después de lo cual pasé a dirigir
la organizacién sin 4nimo de lu-
cro del expresidente. Se trata, se-
gln la nota de prensa publicada
por la campana, de “un equipo
testado en las crisis”.

Otra caracteristica que com-
parten varios de los nombra-
mientos para el equipo econémi-
co, como Yellen, Rouse, Boushey
y Bernstein, es la especializa-
cién en las politicas de empleo.
Ademas de la diversidad y la ex-
periencia, con su seleccion el
presidente electo manda un ter-
cer mensaje: la politica econdmi-
ca de su Administracién tendra
un foco en el empleo como mo-
tor de crecimiento econdémico, y
en el reparto méas equitativo de

equipos economicos y de comunicacion, y
ambos tendran una presencia mayoritaria
de mujeres en los altos cargos. Pero el mensa-
je va mucho mas alla de la diversidad, de
género y racial. La recuperacién econémica

pasa a situarse en el centro de la accién poli-
tica de la préoxima Administracion demécra-
ta, con expertas especializadas en empleo y
que defienden un reparto mas equitativo de
los beneficios del crecimiento.

raciony Pr

en Filadelfia en 2016. / M. s. (REUTERS)

Fractura de tobillo

El presidente electo de

EE UU, Joe Biden, se lesioné
este fin de semana el tobillo,
mientras jugaba con uno de
sus perros pastores alemanes
en su residencia de Wilming-
ton (Delaware). Tras acudir
al médico el domingo, se
confirmé que Biden, quien
cumplio 78 aiios el pasado 20
de noviembre, habia sufrido
una fractura en dos de los
tres huesos cuneiformes del
tobillo derecho, el lateral y el
intermedio. La lesion, que le
ha producido una leve cojera,
le obligara, segtin su médico,
a llevar una bota estabilizado-

Arizona y Wisconsin confirman
la victoria del lider democrata

La certificacion de la derrota de Trump en dos Estados con
resultados muy ajustados supone otro revés para el republicano

P. G., Washington
Las autoridades de Arizona y Wis-
consin certificaron ayer oficial-
mente la victoria de Joe Biden,
casi un mes después de las elec-
ciones presidenciales de EE UU.
La confirmacién del triunfo del
demdcrata en dos de los Estados
con los resultados electorales
mas ajustados reduce ain mas
las ya practicamente nulas opcio-
nes del presidente, Donald
Trump, de revertir una contun-

dente derrota que, de manera in-
sélita, atin no ha reconocido.

Biden ha ganado en Arizona
por poco mas de 10.000 votos.
Su victoria es la segunda —tras
la de Bill Clinton en 1996— del
Partido Demdcrata en este Esta-
do surefio desde 1952. Wiscon-
sin, otro Estado en el que, como
Arizona, Trump gané en 2016,
también certificé ayer la victo-
ria oficial de Biden por poco
mas de 20.000 votos.

En condiciones normales, la
certificacion oficial de los resulta-
dos por parte de los Estados cons-
tituye un mero tramite, pues se
da por buena la prevision de las
agencias de noticias, los periddi-
cos y las cadenas de television
que proclaman un ganador en ca-
da territorio cuando sus modelos
indican que el escrutinio senten-
cia matematicamente un resulta-
do. Pero en este caso, en los Esta-
dos donde la contienda del pasa-

ra del tobillo para caminar
durante varias semanas.

La edad del demécrata y
los posibles problemas de
salud que de ello se pudie-
ran derivar fue uno de los
temas utilizados durante la
campaifia por su rival repu-
blicano. Sin embargo, el
domingo el presidente Do-
nald Trump retuiteé un
video que mostraba a su
exrival demdcrata saliendo
del centro médico y entran-
do a un coche, sobre el que
escribié un breve mensaje
expresando sus buenos de-
seos: “jRecupérate pronto!”.

do 3 de noviembre fue més dispu-
tada, dichos tramites estin rodea-
dos de expectacién, pues las acu-
saciones de fraude masivo en el
recuento por parte del presiden-
te han generado expectativas in-
fundadas entre sus seguidores.
Distintos sondeos realizados
en las Gltimas semanas revelan
que entre un 70% y un 80% de
los votantes republicanos asegu-
ra no creer que Biden gano las
elecciones de manera legal.
Trump, a través de Twitter, y su
equipo legal liderado por Rudy
Giuliani, asi como una serie de
medios conservadores, llevan
semanas alimentando y amplifi-
cando infundadas teorias cons-
piratorias y haciendo creer a
sus audiencias que el republica-
no adn podia imponerse en Es-
tados como Wisconsin, Arizona
y Georgia, en unas elecciones
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las ganancias de la recupera-
cion tras la recesién provocada
por la crisis sanitaria. Los nom-
bramientos, segin la nota de
prensa en la que se anunciaron,
ayudaran al presidente Biden y
a la vicepresidenta Kamala Ha-
rris a crear “una economia que
da a cada una de las personas
por todo Estados Unidos una
oportunidad justay la misma po-
sibilidad de avanzar”.

Los nombramientos al fren-
te del equipo econdémico indi-
can que la prioridad inicial sera
aumentar los fondos federales
destinados a reducir el desem-
pleo y mitigar el impacto de la
crisis en los hogares. Tanden y
Boushey firmaron el pasado
mes de marzo, cuando la pande-
mia empezaba a golpear con du-
reza en Estados Unidos, un ar-
ticulo en el que defendian la ur-
gencia de elevar el gasto publi-
co para ayudar a las familias,
las empresas y las Administra-
ciones locales a soportar el im-
pacto. “Dada la magnitud de la
crisis”, escribieron, “no es hora
de preocuparse por el creci-
miento de déficit y deuda”.

Subir salarios

Tanto Yellen como Rouse y Tan-
den han defendido la necesidad
de elevar los salarios de los tra-
bajadores y acabar con la discri-
minacién racial y de género en
la economia. Asimismo, Berns-
tein y Boushey se han caracteri-
zado en el pasado como econo-
mistas por defender los dere-
chos de los asalariados, la subi-
da del salario minimo y la impor-
tancia de los sindicatos, uno de
los sectores que tradicionalmen-
te ha apoyado a los candidatos
democratas.

Los anuncios en el terreno
econémico se suman a los reali-
zados el domingo en el equipo
de comunicacién de la Casa
Blanca, cuyos siete principales
puestos estaran ocupados por
mujeres. Jennifer Psaki, vetera-
na de la Administracién de Oba-
ma, desempaiiara el papel mas
visible como secretaria de pren-
sa. Kate Bedingfield, asesora de
Biden desde hace tiempo y tam-
bién durante la campaiia, es la
elegida para ser directora de Co-
municaciones. Serd la primera
vez que la ctipula del equipo en-
cargado de hablar en nombre
del presidente y dar forma a su
mensaje estard formada integra-
mente por mujeres.

que perdié por més de seis mi-
llones de papeletas y 74 votos
en el colegio electoral.

La campana del presidente ha-
bia solicitado repetir los escruti-
nios en diversos condados de Wis-
consin, igual que obligd a recon-
tar tres veces los votos en Geor-
gia, sin que el resultado cambia-
ra el signo de la contienda. Pero
Trump, pese a que ya ha permiti-
do proceder con los tramites de
la transicion de poderes, no da la
batalla por perdida. El 14 de di-
ciembre se retine el colegio elec-
toral, conclave formal en el que
los representantes de los Estados
emiten su voto de acuerdo con
los resultados en sus territorios,
y el presidente todavia parece
confiar en subvertir el proceso,
presionando a los legislativos de
los Estados a enviar representan-
tes que voten por €l.
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Las pensiones encadenan dos anos
de ganancias de poder adquisitivo

Las prestaciones de los jubilados suben un 2% mas que el coste de la vida

MANUEL V. GOMEZ, Madrid
Los precios se han pasado en rojo buena parte
de 2020. El coronavirus ha rematado una infla-
cién que ya llevaba débil mucho tiempo como
consecuencia de una endeble recuperacién de

Ya hace tres afos que Espafa en-
cadend la evolucion de las pensio-
nes a los precios. Aunque esa liga-
z6n es parcial, como ya sucedia
antes de que se rompiera ese
vinculo en 2013. Sirve para asegu-
rarse de que no pierden poder ad-
quisitivo; suelen ganarlo. Y eso es
lo que sucedi6 en 2019y ha vuelto
a pasar en 2020. Los decretos de
revalorizacion de las pensiones
de sendos ejercicios establecen
que para blindar el poder de com-
pra de los jubilados se revisara si
los precios crecen mads a lo largo
del afo de lo que lo hicieron las
pensiones en enero. Y para ello se
toma como referencia la media
del IPC anual entre diciembre de
un afo y noviembre del siguiente,
este ultimo dato es el que el INE
divulgo ayer.

Desde que se volvieron a utili-
zar los precios como referencia
para determinar la evolucién de
las pensiones, estas no han perdi-
do poder adquisitivo. Tampoco
con la criticada férmula aproba-
da en 2013, ahora suspendida, lo
perdieron todos los ejercicios. En-
tonces se vinculd la revaloriza-
cién ala situacién financiera de la
Seguridad Social, muy precaria
desde 2011. El resultado fue un
aumento minimo del 0,25% du-
rante cinco afos. Pero la inflacion
lleva tiempo aquejada de anemia
y en algunos ejercicios los precios
crecieron menos incluso.

Ese mecanismo se suspendi6
hace tres afios. En 2018 se hizo
una ligera revision al alza, porque
los precios habian aumentado
una décima mas que las prestacio-
nes. Al afio siguiente ganaron nue-
ve décimas de poder de compra, y
este aflo seran 1,1 puntos. Es de-
cir, la prestacion de los pensionis-
tas ha subido un 2% mas que el
coste de la vida.

Otros beneficiados

Ademas de los pensionistas, tam-
bién los trabajadores publicos in-
crementaran su poder adquisiti-
vo en 2020. En este caso el aumen-
to sera mayor incluso, ya que su
aumento de sueldos fue del 2% y
la referencia a tomar sera el afo
natural. Segun la prevision del
IPC que Funcas ha hecho para to-
do 2020, los precios van a caer
una media del -0,3%.

Impedir que las pensiones pu-
dieran perder poder adquisitivo
fue la principal demanda que
aglutiné grandes movilizaciones
de pensionistas en el invierno y la
primavera de 2018. Aquellas ma-
nifestaciones masivas llevaron a
suspender esa formula aprobada
en 2013. El propio Pacto de Tole-
do acaba de manifestar su recha-
Z0 a ese mecanismo en su ltimo
informe de recomendaciones,
que contd con un amplisimo res-

i

. il
Un grupo de jubilados en Terrassa

la crisis financiera, al menos en un pais con el
historial espaiiol. Noviembre ha acabado con
un IPC anual del -0,8, segtin el dato divulgado
ayer por el INE. En los tltimos 12 meses eso
supone una caida media de precios del -0,2%.

(Barcelona). / CRISTOBAL CASTRO

La revalorizacion de las pensiones

Este afio, las pensiones subiran un

, aunque los precios han caido

un -0,2% entre diciembre de 2019 y noviembre de 2020.

Variacién media de los precios

3%

Variacion de las pensiones

P +2,0 +1,7%
+1.7

+1,6

1
+0,25 +0,25 +0,9
0
-0,2
2013 2015 2017 2018 2020

*En 2018, la subida inicial fue de 1,6, pero se compensd posteriormente para

igualarla con el IPC.

Fuente: elaboracion propia.

paldo en el Congreso hace unos
dias. Solo voté en contra de la
CUP. Entre los que apoy6 este in-
forme estuvo el PP, el partido que
estando en el Gobierno aprobd la
féormula suspendida: “El vigente
mecanismo de revalorizacion de
las pensiones no goza del suficien-
te consenso politico y social”.

En la misma recomendacién,
los diputados sefialan que “la reva-
lorizacion anual de las pensiones
se presenta como el mecanismo
que ha de servir para conservar
el poder adquisitivo”. Y eso es pre-
cisamente uno de los puntos que

ELPAIS

se negocian ahora en la mesa de
didlogo social, que tuvo ayer una
nueva reunién, y que tiene que
dar forma a la préxima reforma
de las pensiones.

La Seguridad Social todavia
no ha concretado la propuesta en
este punto. No obstante, en una
entrevista reciente en EL PAIS, el
ministro del ramo, José Luis Es-
criva, sugirié que baraja “venta-
nas de tiempo algo mas largas”
que un afio para revisar si las
prestaciones pierden poder de
compra o no. Hacerlo durante
mas de un aflo da margen a la

Una consecuencia es que los pensionistas ga-
nan poder adquisitivo ya que sus prestaciones
han crecido un 0,9% este aiio. Esto se traduce
en un saldo positivo para los jubilados de 1,1
puntos, que se afiade a lo ganado en 2019.

Administracion para compensar
las ganancias de un afo con las
pérdidas de otro.

Si se hace asi se evitaria el tre-
mendo desgaste politico que su-
pondria pedir a los pensionistas
que devolvieran parte de lo cobra-
do porque las pensiones subieron
mas que los precios. Y, de hecho,
ningln Gobierno ha tratado de
hacerlo. Antes de 2013, el meca-
nismo de revalorizacion era simi-
lar al actual y los Ejecutivos del
PP y del PSOE que se vieron en
una situacién como la actual, nun-
ca trataron de absorber las ganan-
cias de poder adquisitivo.

La revalorizacion de las pen-
siones es uno de los elementos cla-
ve en la evolucion del gasto de la
Seguridad Social, junto con el ni-
mero total de beneficiarios y la
pension media. Esto ha llevado a
organismos como la Fundacién
de Estudios de Economia Aplica-
da (Fedea) a proponer en diversas
ocasiones a lo largo de los tiltimos
afos que la garantia de poder ad-
quisitivo solo afecte a las pensio-
nes minimas.

Hay varias respuestas a estas
posiciones. Una seria que la socie-
dad espanola no acepta la posibili-
dad de que las pensiones pierdan
poder de compra, como demostra-
ron las movilizaciones de 2018.
Otra es que el sistema de pensio-
nes espaiiol es contributivo y par-
te del principio de que el trabaja-
dor cotiza para cobrar una pen-
sion futura que le garantice un
nivel de vida; por tanto, permitir
que la prestacion pueda verse ero-
sionada rompe ese principio.
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El FMI urge a la zona euro a
emplear mas ayudas masivas
por la segunda ola de covid-19

LLUIS PELLICER, Bruselas
La vacuna para la covid-19 se erige ya como el tinico
catalizador con la potencia suficiente para llevar a
Europa al terreno del crecimiento econémico. El
Fondo Monetario Internacional (FMI) urgioé ayer a
los paises de la zona euro a adoptar nuevas medidas

Francia o Bélgica ya han decreta-
do una Navidad sin bares ni res-
taurantes, mientras que Alema-
nia ha decidido aplazar a enero
la reactivacion de la vida publi-
ca. Tras el hundimiento de pri-
mavera, el fuerte rebote econé-
mico se vio bruscamente inte-
rrumpido por la segunda ola de
contagios. Y ya no hay duda de
que solo la vacuna permitira
mantener el virus a raya. Bruse-
las se ha hecho a la idea de que

Desde laizquierda, Kristalina Georgieva; el pr

el grueso de la recuperacion va
a demorarse por la persistencia
de la pandemia. Y ahora el orga-
nismo que dirige Kristalina
Georgieva avala esa tesis tras
constatar los “devastadores” cos-
tes “humanos y econémicos” del
brote en Europa.

“La actividad econémica ain
sigue muy por debajo de los nive-
les anteriores a la crisis y la nue-
va ola de infecciones esta afec-
tando muy negativamente el im-

francés, E

ante el “importante riesgo” para la recuperacion
que supone la segunda ola de contagios. El organis-
mo no descarta que, si la economia sigue deterioran-
dose, deban ampliarse las defensas a nivel comuni-
tario y que los paises mas endeudados recurran a
los créditos del fondo de rescate (Mede).

pulso que tenia esa recupera-
cién”, afirmé Georgieva. Segin
el informe del FMI para la zona
euro, esa nueva tanda de conta-
gios hara “probable” que se re-
quiera de politicas fiscales “du-
rante mas tiempo del previsto
inicialmente”.

La clave es cuanto tiempo.
Una recuperacion lenta y costo-
sa, sefiala el documento, supon-
dria un aumento de la pobrezay
la desigualdad. Ademaés, pon-
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dria contra las cuerdas a los pai-
ses con unas finanzas publicas
mas comprometidas. Sin nom-
brarlos, el FMI mira a Grecia,
Italia, Espafa o Portugal. “Para
algunos paises con niveles de
deuda ya elevados, proporcio-
nar el apoyo fiscal necesario y
atender a las obligaciones exis-
tentes podria entrafar el riesgo
de reacciones adversas del mer-
cado”, apunta el informe.

El FMI recomienda no reti-
rar el “salvavidas” a empresas y
trabajadores para evitar que la
recuperacion “descarrile”. El
FMI aboga por que los paises
con mas estrecheces financieras
usen los préstamos del plan de
recuperacion europeo, bautiza-
do como Next Generation EU, o
por acudir a los créditos precau-
torios del Mede, que hasta aho-
ra han rehusado pedir todos los
paises —en especial Espana e Ita-
lia— por miedo del estigma de
llamar a la puerta a la institu-
cién que actué como fondo de
rescate en la pasada crisis.

No obstante, si la recupera-
cién acaba derrapando mas alla
de lo esperado, el FMI es partida-

1el Macron, y el del Consejo Europeo, Charles Michel, el dia 12 en Paris. /1. L. (EFe)

El Fondo pide que la banca siga sin repartir
dividendos hasta que se asiente la recuperacion

El organismo constata que el sistema financiero ya endurece el acceso al crédito

LL. P., Bruselas
La persistencia de la pandemia
estd empezando a hacer mella
en el sistema bancario europeo
a causa del progresivo aumento
de la morosidad. Y ante el pe-
ligro de que el crédito pueda
dejar de fluir, el Fondo Mone-
tario Internacional (FMI) recla-
ma mantener las “medidas de
apoyo al sector financiero” has-
ta que la recuperacion “esté
bien encaminada”. El organis-
mo dirigido por Kristalina

Georgieva también pide que la
banca siga absteniéndose de
repartir dividendos y recom-
prar acciones.

El Banco Central Europeo
(BCE) ha empezado a enviar se-
fiales de que podria abrir la ma-
no para que los bancos que se
encuentran en una posicion
maés sélida puedan empezar a
dar dividendos, levantando el
veto que impuso el pasado mes
de marzo para que pudieran
prestar mas a empresas y par-

ticulares y tengan un colchén
para cubrir pérdidas. Sin embar-
go, el FMI cree que el apoyo pu-
blico debe mantenerse y, por
tanto, el reparto de dividendos
seguir suspendido.

El FMI admite que la banca
entré en esta crisis con mayor
solidez que en la recesion de
2008. Sin embargo, el organis-
mo constata que “los bancos ya
han comenzado a endurecer las
condiciones crediticias” a medi-
da que “aumenta la aversion al

riesgo y expiran las garantias
crediticias y las moratorias”.
Segin el documento, el capi-
tal de la banca podria deteriorar-
se sobre todo en un escenario de
lenta recuperacion. Si las medi-
das de contencién de levantan
de forma muy pausada, los pro-
blemas de liquidez se verian “exa-
cerbados” y aumentaria el “so-
breendeudamiento”, en especial
en los sectores mas vulnerables.
Y eso se traduciria en mas pérdi-
das crediticias en los bancos.
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rio incluso de “expandir las de-
fensas” a nivel comunitario. El
FMI avala, pues, las tesis de los
ministros de Finanzas de Fran-
cia, Bruno Le Maire, e Italia, Ro-
berto Gualtieri, que la semana
pasada pidieron en Roma un
nuevo instrumento para apoyar
a los sectores econémicos mas
perjudicados.

La primera propuesta de la
Comisiéon Europea preveia un
instrumento para que todos los
paises pudieran afrontar con
igualdad de condiciones el resca-
te de empresas en apuros. Sin
embargo, los lideres decidieron
sacrificar ese mecanismo para
salvar el fondo que sufragaré los
planes de recuperacion.

El informe del FMI pide recu-
perarlo por el papel que podria
jugar en la “integridad del Mer-
cado Unico” dada la dispar capa-
cidad de las capitales de dar li-
quidez a las empresas en apu-
ros. “Espaiia defendi6é un fondo
de solvencia conjunto para toda
la UE que lamentablemente no
fue retenido por los lideres”, re-
cordé la vicepresidenta Nadia
Calvifio.

El plan de recuperacion eu-
ropeo, no obstante, estd ahora
en manos de Hungria y Polonia,
que amenazan con hacerlo
descarrilar si se vinculan los fon-
dos con el respeto al Estado de
derecho. El FMI apremia a supe-
rar esos “obstaculos” y avisa de
que su demora “dafiaria las pers-
pectivas de recuperacién” de la
zona euro.

Proyectos de calidad
Georgieva consider6, no obstan-
te, que esa herramienta solo fun-
cionaré si los recursos sufragan
“proyectos de alta calidad”,
“complementan, y no sustitu-
yen, la inversién prevista” y fun-
cionan como incentivo a las re-
formas estructurales. La directo-
ra gerente seflalé que Espana e
Italia debian aprovechar ese im-
pulso fiscal y el entorno de bajos
tipos de interés para dirigirse a
un modelo de crecimiento mas
competitivo.

En ese entorno de incerti-
dumbre y reformas, el FMI es
partidario de mantener la sus-
pension de facto del Pacto de Es-
tabilidad y Crecimiento. Al me-
nos hasta que “la recuperacién
esté firmemente asentada”. Ade-
maés, pide a los socios del euro
que aprovechen esta suerte de
periodo de reflexién para refor-
mar las reglas fiscales.

Tanto el informe como las pa-
labras de Georgieva desprenden
el alivio de que, por fin, los so-
cios del euro hayan decidido no
dejar solo al Banco Central Euro-
peo (BCE) en su respuesta a la
crisis. Aun asi, el FMI juzga que
el BCE tendrd que aumentar la
potencia de fuego de su progra-
ma de compra de activos des-
pués de que la inflacién haya re-
gresado a territorios negativos
por primera vez desde 2016.

La presidenta del BCE, Chris-
tine Lagarde, ya ha dado signos
al mercado de que ampliara el
plan de compras por la pande-
mia, de 1,35 billones. El FMI
aplaude el compromiso de la ins-
tituciéon de “recalibrarlo”, pero
le pide valorar mas opciones. En-
tre ellas, le plantea considerar
“el apoyo directo a empresas no
financieras si el canal de présta-
mos” acaba deteriorandose.
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El impacto econdmico de la pandemia
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sede del BCE, en Francfort (Alemania).
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Espana rechaza un ‘banco malo’
europeo de deuda empresarial

| El BCE lo impulsa para ayudar a las compafias |
y facilitar la capacidad crediticia de los bancos

‘ ‘ PABLO ALLENDESALAZAR
MADRID

a mds que previsible
oleada de quiebras y
deudas empresariales

impagables que va a
provocar el coronavirus amena-
za con llevarse por delante por
igual a companias sin futuroya
firmas que serian viables si lo-
grasen superar los impactos de
la pandemia. Las pérdidas que
provocardn a los bancos, ade-
mads, pueden mellar gravemente
su solvencia y cortocircuitar su
capacidad de dar créditos, lo que
agravaria la crisis.

Por ello, el Banco Central Eu-
ropeo (BCE) ha propuesto crear
una sociedad o red de socieda-
des comunitaria de gestién de
activos (mds conocidas como
bancos malos) para aliviar esa car-
ga a las entidades financieras y

favorecer la reestructuraciéon
del endeudamiento empresa-
rial. Espana se opone por ahoraa
su propuesta tal y como estd de-
finida, seguin diversas fuentes
consultadas por este diario.

El principal impulsor de la
iniciativa es Andrea Enria, presi-
dente del consejo de supervisién
del BCE, que de hecholalleva de-
fendiendo desde el 2017, si bien
ha redoblado sus esfuerzos en
los ultimos meses como conse-
cuencia del covid-19. Su princi-
pal argumento es que, segin las
estimaciones de su organismo,
los créditos de dudoso cobro o
morosos de los bancos de la eu-
rozona podrian elevarse en un
«escenario severo pero plausi-
ble» hastalos 1,4 billones de eu-
ros, un 176% por encima de los
506.000 millones con que cerra-
ron en el 2019 (lo que equivalia

El banco central
defiende «una
respuesta europea
integrada» en lugar
de varias iniciativas
«descoordinadas»

al 3,2% del balance del sector) y
una cantidad incluso superior al
billén de euros que se alcanzé en
el 2014 como consecuencia de la
crisis del periodo 2008-2012.

El médximo responsable de la
supervision de las grandes enti-
dades financieras del euro relan-
z6 su propuesta en un reciente
articulo en el Financial Times. «No
se trata de ayudar a los bancos
que asumieron riesgos excesivos
y los gestionaron mal. Por con-
tra, el objetivo es permitir que

los bancos de la Unién Europea
(UE) apoyen a los hogares, pymes
y empresas viables, y reforzar la
necesaria transformacién de la
UE hacia una economia mds ver-
dey tecnolégicamente avanzada
sin que los bancos se vean abru-
mados por préstamos deteriora-
dos», argument6 tras defender
que es precisa una «respuesta eu-
ropea integrada en lugar de una
plétora de iniciativas nacionales
descoordinadas.

EVITAR LA SAREB / Enria cita como
una de sus inspiraciones la crea-
cién dela Sareb en Espafia en el
2012, la compania que recibié
los activos inmobiliarios téxicos
de los bancos rescatados. El ban-
comalo espanol, sin embargo, pa-
g6 por dichos activos un precio
demasiado alto, 1o que ha provo-
cado que acumule pérdidas mul-

Gobierno, Banco de Espafia y FROB lo descartan
porque las pérdidas seguirian siendo nacionales

timillonarias desde su naci-
miento. La perspectiva es que los
numeros rojos contindeny el Es-
tado, de hecho, ya ha dado por
perdidos los 2.192 millones de
euros que le inyect6. Sin citarlo
directamente, el alto funciona-
rio del BCE defiende que la crea-
cién de un banco malo europeo
evitaria repetir aquel error.

Asi, argumenta que permiti-
ria fijar «<metodologias y datos
devaloracion estandarizados pa-
ra determinar el precio» de
transferencia de los activos. La
otraventaja, expone, es que la fi-
nanciacién del banco malo euro-
peo olared comunitaria de ban-
cos malos de los paises obtendria
su financiacién directamente de
algun organismo europeo (co-
mo el Mecanismo Europeo de Es-
tabilidad), en lugar de lograrla
de los Tesoros de cada Estado
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miembro (a los que el mercado
obliga a pagar tipos de interés
muy diferentes entre si). Ello fa-
voreceria que «cada empresa na-
cional de gestion de activos, in-
dependientemente de su ubica-
cion, se beneficiaria de la posi-
cién crediticia de la Unién Euro-
peay disfrutaria de un mejor ac-
ceso al mercadop.

El problema para las autori-
dades espanolas es que el BCE ha
propuesto que las pérdidas que
sufriese el banco malo se imputa-
sen a los Estados miembros en
funcién del origen de los activos
que las provocasen, una medida
disefiada para vencer las reticen-
cias de paises como Alemania a
asumir los nimeros rojos de
otros socios de la UE. «En el im-
probable caso de que un plan de
este tipo acabe generando pérdi-
das, podriamos limitar o incluso

evitar su mutualizacion en toda
la UE. Las pérdidas podrian asig-
narse segun la nacionalidad de
los bancos originarios y cada es-
quema nacional correspondien-
te», defiende Enria.

El Ministerio de Asuntos Eco-
némicos, el Banco de Espanay el
Fondo de Reestructuracién Or-
denada Bancaria (FROB) se opo-
nen al plan del banco central
por este motivo. «No estd mal
que se piense en crear bancos ma-
los, aunque probablemente no
sea lo mds adecuado en esta cri-
sis por tratarse de deuda empre-
sarial sin activos colaterales co-
mo garantia. Pero lo que invali-
dala propuesta es que, si el pre-
cio de transferencia o la gestién
provocan pérdidas, las asumi-
rdn los paises. Para eso no com-
pensa la complicacién de crear-
lo a nivel europeo», resumen
fuentes de las autoridades espa-
nolas. Con todo, matizan que es
pronto para rechazar definitiva-
mente la creacién de una de es-
tas sociedades, nacional o euro-
pea, porque todavia estd por ver
el impacto final de la pandemia.

EFECTOS EN LA SOLVENCIA / Jaime
Ponce, presidente del FROB, es el
unico alto representante espa-
nol que ha expresado publica-
mente sus reticencias. En unas
jornadas de Deloitte y Abc, alegd
que los créditos empresariales
son mucho mds dificiles de valo-
rar que los inmobiliarios, ya que
en estos de lo que se trata es de
tasar el activo fisico que se pone
como garantia. Ademds, esgri-
mio, fijar un precio realista y
muy bajo ocasionaria un mayor
volumen de pérdidas a los ban-
cos, con el consiguiente impacto
en su solvenciay por tanto en su
capacidad de prestar.

Asimismo, expuso que mien-
tras un banco malo inmobiliario
como la Sareb trata de vender
sus activos, un banco malo de deu-
da empresarial deberia tratar de
que las companias deudoras
puedan repagar los préstamos.
Ponce argumentdé que en este ti-
po de carteras el conocimiento
de los bancos de sus clientes es
critico, y no tanto el tamano de
ladeuda acumulada. =

25 /7 29



E .z Expansion 01/12/20 o
XpanSlon Espaﬁa i ::.T::R% |:| =
Pr: Diaria @ 3 -
Tirada:  27.645 > B Al ;?f—i..
@ ek
Dif: 18.608 R = -
b= Pagina: 17
Secc: FINANZAS (Banca) Valor: 7.313,67 € Area (cm2): 257,3 Ocupac: 31,66 % Doc: 1/1 Autor: Sandra Sanchez. Madrid Num. Lec: 105000

Hacienda dara margen para
hacer cambios en las Sicav

ABANCOS Y GESTORAS/ El Gobierno elevara la inversion minima de los minoritarios
hastalos 2.500 euros y estudia establecer un régimen transitorio para adaptarse.

Sandra Sanchez. Madrid
Hacienda estudia ofrecer un
margen a bancos y gestoras
para adaptarse a los nuevos
requerimientos sobre las Si-
cav, si quieren que los vehicu-
los que gestionan sigan tribu-
tando al 1%.

El Gobierno lleva tiempo
dandole vueltas a como poner
coto definitivo a la figura de
los ‘mariachi’ y ha anticipado
que elevara el minimo de in-
version exigido a 2.500 euros
por participe (100 accionistas
minimo), para que las Sicav
puedan seguir tributando al
1% en Sociedades. Si no, co-
menzaran hacerlo al 25%.

Por ahora, la reforma sobre
estos vehiculos no esta con-
cretada ni hay una fecha pre-
vista para que entre en vigor.
De hecho, se concretara en la
ley antifraude, que todavia es-
ta en plena tramitacion parla-
mentaria, y puede sufrir cam-

245.000

Lainversién de los
minoristas en las
Sicav espafiolas
debera suponer

en conjunto al menos
245.000 euros

para que los vehicu-
los puedan seguir
tributando al 1%

en sociedades,
sino se les aplicara
un 25%.

bios. Cuando el Gobierno
anunci6 cambios regulatorios
en la figura hace practica-
mente un mes, también advir-
ti6 de “requisitos adicionales”
paralos vehiculos.

Pero Hacienda esta estu-
diando establecer un régimen
transitorio para que las enti-

dades puedan adaptarse a los
nuevos requerimientos. Aun-
que por el momento, no han
trascendido mas detalles, el
Ejecutivo podria estar valo-
rando dar un margen de unos
meses, que podriallegar hasta
el afio (en el caso maximo),
segun fuentes del sector.

Pero en realidad, la medida
de los 2.500 euros por si sola
ya supondra un importante
esfuerzo para el sector, que ve
el régimen transitorio “nece-
sario”. A efectos regulatorios,
las Sicav requieren al menos
100 accionistas, pero en la
practica, la mayoria de ellas
no son vehiculos colectivos
reales, ya que el 99% del capi-
tal social es propiedad de
unos pocos accionistas.

El Gobierno obligara a
bancas privadas y gestoras
de fondos a buscar clientes
que aporten al menos
245.000 euros por cada Si-

cav para mantener los vehi-
culos tal como los conoce-
mos. Sino, laentidades ya es-
tan valorando alternativas
que pasan por el cierre defi-
nitivo de los vehiculos, la fu-
sién de Sicav espafiolas, fu-
siones transfronterizas o
transformarlas en socieda-
des anénimas o limitadas.

“De aprobarse esta medida,
generara unaimportante inse-
guridad juridicay podriaser el
golpe final para este vehiculo
inversor”, aseguran desde Ed-
mond de Rothschild, sibien es
una opinion que comparte to-
doel sector.

A pesar de las continuas
dudas sobre ellas, las Sicav si-
guen siendo el instrumento
utilizado en Espafia para ca-
nalizar el patrimonio de las
mayores fortunas. Mueven
mas de 26.233 millones de eu-
ros, segun los ultimos datos
disponibles.
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E1 MEDE sera un FMI europeo para
salvar a las economias en peligro

El Eurogrupo acuerda iniciar los tramites para convertir este fondo en un mecanismo de intervencion
rapida en futuros rescates y en la vigilancia de los paises. En 2022 funcionara como cortafuegos bancario

Mirentxu Arroqui - Bruselas

Puede que la crisis economica
ocasionada por el coronavirus
hayasidolaartifice del empujon
final. Trasun ano de bloqueo, los
ministros de Economia y Finan-
zas de la divisa comun llegaron
ayer aun pacto para reformar
el Mecanismo Europeo de Esta-
bilidad (MEDE), la hucha euro-
pea utilizada para auxiliar a los
paises con problemas de finan-
ciacion en los mercados durante
los peores momentos de la crisis
de deuda y cuyo nombre causa
sudores frios en las capitales del
Sur. Evoca viejos fantasmas de
hombres de negro, troikas y re-
cortes.

En esta ocasion se trata de dar
mas poder a este mecanismo en
losfuturosrescates, enlavigilan-
cia de las paises y también en
posibles lineas preventivas de
ayuda. Atun queda lejos de un fu-
turo FMI europeo, pero puede
convertirse en un embrion que
crezca en los proximos anos.
Hace doce meses, el acuerdo pa-
recia inminente, pero Italia se
nego a dar su bendicion final, ya
que esta reforma facilita que los

acreedorespuedanen tltimains-
tanciaasumirpérdidassihay que
reestructurar la deuda. Roma
argumentaba que esto podriaen-
carecer sus bonos en los merca-
dos. «La reforma del MEDE re-
fuerza el euro y a todo el sector

LAGARDE: «NO DEBE

PERMITIRSE UN RETRASO»

La presidenta del Banco Central
Europeo (BCE), Christine Lagarde,
aseguro6 ayer que un retraso en la
implementacion del fondo de recupe-
racion provocaria «decepcion» entre
quienes vieron con esperanza que en

julio se acordara esa iniciativa.

«No deberia permitirse que se retrasa-
ra de forma significativa, porque eso
puede acabar con la esperanza en
Europa», y destacé la importancia de
que se implemente «en un corto plazo
de tiempo, como estaba previsto».

bancario europeo porque esta-
mos haciendo la eurozona ain
mas robusta frente a virulentos
ataques de especuladores», ase-
guro ayer el ministro de econo-
mia Olaf Scholz.

Ademas, ayer también selogro
un acuerdo para que este fondo
se convierta en unared de emer-
gencia de ultimo recurso para el
Fondo Unico de Resolucién Ban-
caria (FUR). Este mecanismo se
sufraga con las aportaciones de
los bancos europeos,
con el propoésitode que
no sea necesario acu-
dir una vez mas al di-
nero de los sufridos
contribuyentes para
auxiliaralasentidades
en riesgo de quiebra.
Ademas, no puede uti-
lizarse para dejar con
vidaartificialalosban-
cos zombiesatravésde
recapitalizacionessino
paracompletarlospro-
cesos de resolucion,
por los que los accio-
nistas y acreedores del
banco acaban asu-
miendo pérdidas sin
afectarnialos ahorra-
dores que tienen depositado su
dineroenlaentidadnialasfinan-
zas de los Estados.

A pesar de estas buenas inten-
ciones, existe el peligro de quelos
fondos con los que actualmente

EL ANALISIS

Tres mecanismos para
evitar problemas

/Que es el MEDE?

Elfondo creado para auxiliar a los paises con pro-
blemas para financiarse en los mercados, durante
los peores momentos de la crisis de deuda. Es la
«hucha europea» utilizada, por ejemplo, para el
rescate del sistema financiero espanol a través de
préstamos a bajos tipos de interés. Sunombre evo-
caajustes, recortes y hombres de negro. Funciona
segln un mecanismo intergubernamental entre
los Estados miembros, con el dinero de los contri-
buyentes. Tras el estallido de la pandemia, se pue-
de pedir prestado hastaun 2% del PIB de cada pais
para financiar el gasto exclusivamente sanitario
y sin necesidad de realizar recortes. Espaia se
resiste a utilizarlo de nuevo.

.Y el FUR?
Es el Fondo Unico de Resoluciéon Bancaria, un
mecanismo que se sufraga con lasaportaciones de

losbancos, que deben mantener los depositos siem-
pre a disposicion de emergencias. El proposito es
no tener que recurrir al dinero publico para auxi-
liar a las entidades financieras tal y como sucedio
en el pasado tras la quiebra de Lehman Brothers
en 2008 o la crisis en Espana, que obligb a nuestro
paisaacudir al MEDE. La resolucion de un banco
es un procedimiento mas rapido que el de una
quiebra ordinaria y que obliga a los acreedores a
asumir pérdidas, aunque blinda automaticamente
los depositos delos ahorradores. La escasa cuantia
del FUR, sin embargo, hace temer que no sea sufi-
ciente para responder a la caida de un gran banco
europeo.

.Y el Next Generation EU?

Es un fondo creado ad- hoc para hacer frente a la
crisis del coronavirus y que va aparejado al marco
presupuestario plurianual para los afios 2021-27.
No es un mecanismo intergubernamental, sino
que los gobiernos europeos emiten deuda de ma-
nerasolidariaatravés dela Comisiéon Europea con
el objetivo de movilizar dinero que llega a los Es-
tados no solo a través de préstamos blandos, sino
también en transferencias a fondo perdido.

cuentael FURnosean suficientes
en caso de quiebra de un banco
considerado sistémico, cuya cai-
da puede afectar a todo el sector.
Paraestassituaciones, losminis-
tros de Economia y Finanzas de
la zona euro aprobaron ayer que
el MEDE pueda convertirse en el
prestamista de tltimo recurso a
partirdel afio 2022, dos afos antes
de lo inicialmente previsto. Los
paises partidarios delaortodoxia
presupuestaria habian supedita-
do susialareduccion de los cré-
ditos morosos. Una condicion que
se cumplia el afio pasado de ma-
nera holgada, pero que

puede cambiar drastica-

intent6 ayer despejar estos temo-
res, al asegurar que la situacion
de los bancos europeos es ahora
«mucho mas fuerte» que la de
hacer una década.

Los ministros tuvieron tam-
biénlaoportunidad de conversar
con la directora gerente del FMI,
Kristalina Georgieva. El organis-
mo con sede en Washington ad-
virtié de que la segunda ola de la
pandemia puede exigir nuevas
medidas de estimulo como las
puestas en marcha en los prime-
ros compases de la crisis sanita-
ria, después de que los paises

europeos contaranconla
bula generalizada de

mente en los proximos Calvifio se Bruselas para inyectar
meses debido a los estra- mostré dinero publico sin respe-
gos ocasionados por la  satisfechacon  tar las normas de déficit
pandemia en las econo- este acuerdo publicodel Pactode Esta-
miasdeempresasyfami-  paralasolidez  bilidad y Crecimiento.

lias. El comisario de Eco-
nomia, Paolo Gentinoli,

bancariay
econémica

Lejos de pedir conten-
ci6n a partir de ahora, el

27 / 29



La Razén 01/12/20 |o

LARAZON .. g
Esparia i

Pr: Diaria =

Tirada: 75.013 §

Dif: 51.585 =

o

Secc: ECONOMIA Valor: 22.260,60 € Area (cm2): 574,3

Ocupac: 65,65 %

Doc: 2/2 Autor: Mirentxu Arroqui - Bruselas

Pagina: 25

Num. Lec: 188000

informe presentadoayer asegura
queretirarlosapoyos demasiado
pronto «puede hacerdescarrillar
la recuperacion».

Elinforme tambiénadviertede
las consecuencias paralos paises
masdébiles como Espanaeltalia.
A pesar de que las medidas ex-
traordinarias adoptadas por el
BCE han conseguido anestesiar
las reacciones en los mercados,
el FMI no descarta que ante un
empeoramiento de la situacion
pueden volver a vivirse «reaccio-
nes adversas» en los parqués. El
organismo multilateral cree que
el dinero fondo de recuperacion
—del que a Espana le correspon-

El FMI advirtio ayer de
que lasegundaolade la
pandemia puede exigir
nuevas medidas de
estimulo a la UE

El MEDE podra convertirse
en prestamista de ultimo
recurso a partir del afio
2022, dos aiios antes de
lo inicialmente previsto

den 140.000 millones de euros
entre préstamos y transferen-
cias- puede aliviar estas tensio-
nes, peronodescartalanecesidad
de acudir a las lineas precauto-
rias del MEDE. Tanto Madrid
como Roma se han resistido has-
ta el momento a esta opcion ante
el estigma de recurrir a este ins-
trumento vinculado conlos trau-
maticos momentos delacrisisde
deuda.

La ministra espanola de Eco-
nomia, Nadia Calvino, cree que
se trata de un paso «importante
desde el punto de vista de la resi-
liencia y solidez de 1a union ban-
caria y de toda la UE».

EUROPA PRESS

Calvino negocia en
Bruselas la reforma
de las pensiones

La UE pretende mantener el factor de
sostenibilidad que el Gobierno no quiere

M. Arroqui - Bruselas

La videpresidenta econémica,
Nadia Calvino, reconoci6 ayer
que el Gobierno esta en nego-
ciaciones con la Comisién Eu-
ropea sobre las respectivas re-
formas de las pensiones y del
mercado laboral, dentro de los
planes que debe enviar el Eje-
cutivo para poder acceder a los
140.000 millones del fondo de
recuperacion europea.

Anteel vetode Poloniay Hun-
gria a este instrumento que
persigue hacer frente a los es-
tragoseconémicos ocasionados
por el coronavirus, Calvifio te-
nia intencion de trasladar du-
rante la reunion de ayer a sus
colegas del Eurogrupo la «im-
portancia y urgencia» de des-
bloquear este mecanismo, aun-
que confiaba en que se
produjera este paso «antes de
terminar el afio».

Losdos paises del Este se nie-
gan a avalar este instrumento,
en protesta por la vinculacion
de los fondos al respeto al Esta-
do de Derecho, pero el resto de
los paises ha cerrado filas y se
niegan arealizar cambios. Siel
veto persiste, este tema podria
centrar la préxima cumbre eu-
ropea de jefes de Estado y de
Gobierno que se celebrara los
dias 10 y 11 de diciembre.

Aunque Calvifionodiodema-
siadodetalles sobrelosderrote-
ros que podrian tomar estas

negociaciones sobre las refor-
mas que Espana tiene pendien-
tes, Bruselas lleva mostrando
los ultimos afios preocupacion
por lapropia supervivencia del
sistema espafiol de pensiones
En su ultimo informe sobre
el proyecto de presupuestos re-
mitido por Espaia,la Comision
Europeavolvié asenalarquela
vinculacion delacuantiaal IPC
puede poner en peligro su sos-
tenibilidad para las futuras ge-
neraciones. La vicepresidenta,
sin embargo, declaré antes de
la reunion con sus homélogos
que Bruselas «esta analizando
lasdistintas cifras, las distintas
previsiones» tanto del sistema
de pensiones como del presu-
puesto «en un ambiente tre-
mendamente constructivo».
Bruselastambién hamostra-
dosusdiscrepancias conlapos-
tergacion del factor de sosteni-
bilidad introducido por el
Gobierno de Mariano Rajoy y
que tenia como objetivo ajustar
la prestacion a la esperanza de
vida en el momento del retiro
laboral.En la misma linea, Cal-
vino ha reconocido que dentro
de estos contactos con la Comi-
sion Europea «de momento no
hemos entrado a hablar en de-
tallede cuestionesrelacionadas
con el ambito laboral», una fal-
ta de concrecion que podria
explicarse por las discrepan-
cias entre los ministerios de
Economia y Trabajo.
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Espaiia analiza con la Comision
Europea la reforma de las pensiones

El Eurogrupo modifica el fondo de rescate y refuerza la resolucion bancaria

JAUME MASDEU
Bruselas. Corresponsal

Alos servicios de la Comision Eu-
ropea nunca les ha gustado ni la
actualizacion delas pensiones con
la inflacion ni tampoco revertir la
reforma laboral del 2012. Son dos
puntos que aparecen regularmen-
te en las recomendaciones del
Ejecutivo comunitario. Ahora,
Espana ha empezado a examinar
con la Comisiéon Europea uno de
estos temas, lareforma de las pen-
siones. Lo anuncidayerlavicepre-
sidenta Nadia Calvino en Bruse-
las. “La Comision lleva afios ha-
ciendo  recomendaciones a
Espafia es este sentido, y estd ana-
lizando junto a nosotros el impac-
to fiscal de las medidas que se van
a poner en marcha. Este analisis y
este intercambio de puntos de vis-
ta se esta produciendo en un am-
biente tremendamente positivo”,
dijo laresponsable de Economia.
Calvifio destac6 como muy po-
sitivo el acuerdo del pacto de To-
ledoydijo que ahorale correspon-
deal Gobiernover comose plasma
esta reforma para “reforzar el sis-
tema publico de pensiones, que es
una de las joyas de la corona de
nuestro Estado de bienestar”.
El18 de noviembre, en su anali-
sis del plan presupuestario espa-
fiol, la Comisiéon Europa avisé que
la actualizacion de las pensiones
conlainflacion “podia afectarala
sostenibilidad fiscal a medio pla-
z0”. Sin embargo, aquel mismo

dia, en unaentrevista con La Van-
guardia, el vicepresidente de la
Comision, Valdis Dombrovkis, si-
tud el tema en un contexto mas
amplio. “Cuando discutimoslare-
lacion de las pensiones con la in-
flacion, para nosotros la pregunta
importante es cdmo se financian
estasiniciativas. Es decir,no mira-
mosaunauotrainiciativa aislada-
mente, porque puede haber ini-
ciativas que incrementen el gasto

ACN / ARCHIVO
Calvifio junto al vicepresidente de la Comision, Valdis Dombrovkis

pero que estén adecuadamente fi-
nanciadas”, dijo Dombrovskis.
Por su parte, el ministro de Segu-
ridad Social, José Luis Escriva,
declar¢6 este domingo a La Van-
guardia que la sostenibilidad de
las pensiones se protegera “con
las medidas del pacto de Toledo,
las reformas paramétricas del
2011y los cambios en pension de-
moraday desincentivo de las jubi-
laciones anticipadas”.

Respecto a la reforma laboral,
Calvifio dijo que ahi atin no han
empezadoadiscutirafondoconla
Comision Europea. “No hemos
entrado a hablar en detalle de
cuestiones relacionadas con el
ambito laboral, mas alla de lo que
la Comision Europea ya conoce
sobre las intenciones de nuestro
Gobierno y nuestra determina-
cién a abordar el paquete de mo-
dernizacién del mercado laboral
en un contexto de didlogo social”,
dijolavicepresidenta.

Son declaraciones que Calviiio
realiz6 antes de participar en el
Eurogrupo que ayer consiguio el
acuerdo para reforzar la Unién
Bancaria. En concreto, se dota de
nuevas funciones al fondo de res-
cate europeo (MEDE), que desde
el 2022 podrd utilizarse también
como apoyo del fondo de resolu-
cion de los bancos. Si este fondo
agota su capital, podra recurrir al
MEDE, que se convierte en su red
de seguridad. Parallevarlo a cabo,
se reformara el tratado del fondo
de rescate, un paso que Italia blo-
qued hace un afio, en noviembre
del 2019. De esta manera se re-
fuerza la Union Bancaria, aunque
continia cojeando. De sus tres pa-
tas, la supervision esta en vigor, la
resolucion sale reforzada con el
acuerdo de ayer, pero el fondo de
garantia comun de depdsitos si-
guebloqueado. “Paraser sinceros,
no hahabido progresos en los tlti-
mos meses”, en este terreno, reco-
nocio Calvifio.e
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A TRAVES DE FONDOS DE CAPITAL RIESGO

Moncloa valora la gestion privada para
coinvertir los fondos europeos

Ivan Redondo y Manuel de la Rocha han mantenido
encuentros con representantes de la patronal Ascri

C.H.

Moncloa cada vez tiene mas claro que haran falta muchas manos para gestionar los fondos
europeos para la recuperacion. Y que para cumplir en tiempo y forma, aunque sea para
los 70.000 millones de libre disposicion, puede convenir la colaboracion pablico-privada,
incluidas las gestoras de fondos de capital riesgo, tal como ya estan definiendo paises
como Franciay Alemania, segun explican fuentes financieras, pese a la controversia que
pueda despertar en Podemos como parte de la coalicion del Gobierno.

Aunque la participacion del ‘private equity’ todavia estd en fase de evaluacion, el real
decreto-ley por el que se aprueban las medidas urgentes para la ejecucién del plan de
recuperacion recoge una nueva figura de colaboracién publico-privada, bautizada como
'Proyectos Estratégicos para la Recuperacion y Transformacion Econdémica’ (Perte), que
pretende “impulsar el efecto multiplicador en proyectos tractores sobre sectores
estratégicos o con fases de investigacion e innovacion disruptivas y ambiciosas”.

En las ultimas semanas, tanto Ivan Redondo, jefe de gabinete del presidente del
Gobierno, como Manuel de la Rocha, jefe de la oficina econdmica de Moncloa, han
mantenido encuentros con representantes de la patronal Ascri, presidida por Aquilino
Pefia (Kibo Ventures), para conocer de primera mano las posibilidades que ofrece la
colaboracion de la industria del capital privado, que desde el anuncio del plan de
recuperacion se ha posicionado como un interlocutor para ser canalizador de los fondos
al tejido industrial.

Las primeras prospecciones realizadas por los fondos de capital riesgo con el Gobierno
fueron bastante frias. Los equipos de las vicepresidentas Nadia Calvifio y Teresa Ribera
rebajaron las posibilidades de que las gestoras participaran en la canalizacion de los
fondos europeos. También es cierto que el modelo esta todavia definiéndose y que la
definicion se resolvera desde los gabinetes de Moncloa, por lo que todos los interlocutores
esperan que sus propuestas lleguen a manos de la dupla Redondo-De la Rocha.

La semana pasada, Ascri remiti6 a sus asociados un documento de trabajo donde recoge
el guion para argumentar ante la Administracion regional y estatal las posibilidades de
colaboracion puablico-privada para la gestién de los fondos europeos. Desde su punto de
vista, el capital riesgo ya cumple con parte de los principios que guiaran el plan de
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transformacion, pues facilita financiacion a empresas, “apalancando su recuperacion y
crecimiento y evitando la destruccion de tejido productivo con potencial de futuro”.

Uno de los puntos a favor del capital riesgo es la reciente historia de éxito de los resultados
cosechados por el programa Fond-ICO Global, que con sus 13 convocatorias ha
movilizado 2.500 millones, generando un efecto multiplicador (fondos privados a partir
de aportaciones de capital publico) para financiar el tejido productivo del pais, lo que
podria encajar con las prioridades de los Perte. Ademas, podrian asociarse con las
agencias estatales de nueva creacion, figura recuperada para agilizar la gestion
administrativa.

La patronal propone la creacion de vehiculos de inversion de capital privado, con apoyo
de entidades como el ICO, CDTI, Sepides y nuevas agencias, o la participacion conjunta
en sociedades y sectores especificos, con fondos publico-privados teméticos, como por
ejemplo para el Turismo, uno de los sectores mas afectados y a su vez motor de la
economia de nuestro pais, una alternativa que ya manejan gobiernos regionales como los
de Catalufia y Valencia para inyectar dinero en la economia de sus comunidades.

En principio, el Gobierno anuncié la creacién de una Comision para la Recuperacion,
Transformacién y Resiliencia que presidira el propio Pedro Sanchez y en la que iban a
participar los ministros de las areas con mayor vinculacion al plan de recuperacion. Sin
embargo, el presidente la ha terminado abriendo a todo el Consejo de Ministros después
de las objeciones del vicepresidente, Pablo lIglesias, que vio como las carteras asignadas
a su formacion quedaban fuera del 6rgano de decision de los fondos europeos.
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calendario-recuperacion-pandemia-veto/2822423/

Carrera por el fondo... El presidente del
Eurogrupo asegura que no se retrasara

Su aprobacion esta blogueada, junto con el presupuesto comunitario para 2021-2027, por
el veto de Hungria y Polonia, que se oponen a condicionar el acceso al dinero a que se
respete el Estado de Derecho.

La Informacioén

El presidente del Eurogrupo, Paschal Donohoe, descartd este lunes que el Fondo de
Recuperacion pospandemia acordado por la Unién Europea vaya a retrasarse mucho
con respecto al calendario original, que preveia que estuviese en marcha el 1 de enero de
2021, pese al veto de Hungria y Polonia.

"Creo que el Mecanismo de Recuperacion y Resiliencia llegara en el calendario
original. Si hay un retraso creo que seré pequefio”, dijo Donohoe en una rueda de prensa
tras la reunién por videoconferencia de ministros de Economia y Finanzas de la eurozona,
el Eurogrupo.

Este Mecanismo canalizaré en torno al 90% del Fondo de Recuperacién europeo dotado
con 750.000 millones de euros, cuya aprobacion estd bloqueada, junto con el
presupuesto comunitario para 2021-2027, por el veto de Hungria y Polonia debido a
gue se oponen a condicionar el acceso al dinero a que se respete el Estado de Derecho.

Esto podria retrasar la entrada en vigor de ambos puesto que, en particular el Fondo, debe
ser ratificado a nivel nacional con lo que se alargarian los plazos. EI también ministro
de Finanzas irlandés insistio en que el fondo llegara "en general en el calendario que fue
indicado" y subrayé que los Estado miembros tienen '‘amplia capacidad" para
responder con medidas nacionales si es necesario en 2021 aprovechando la flexibilidad
que ha dado la Comisién Europea para acometer gasto publico.

Aln asi, el politico sefiali que el ministro de finanzas aleméan, Olaf Scholz, cuyo pais
preside este semestre el Consejo de la UE y esta liderando las negociaciones para
desbloquear el acuerdo, informé a sus homologos de que estas discusiones son
"dificiles". Por otro lado, Donohoe se pronuncié sobre el hecho de que ningun Estado
miembro haya solicitado aun la linea de crédito para la pandemia de 240.000 millones
de euros activada por el Mecanismo Europeo de Estabilidad (MEDE), el fondo de rescate
de la eurozona.

Afirmé que lo "fundamental™ es que este instrumento esta disponible por si los paises lo
necesitan y que los mercados entienden que se trata de una herramienta que se usaria
como ""precaucion™ y, por lo tanto, "no hay un estigma" asociado al hecho de utilizarla.
"El hecho de que esta facilidad ahora mismo no se esté utilizando es un reflejo del exito
de nuestros esfuerzos para lidiar con la Covid-19 desde el punto de vista de la
financiacion”, dijo el politico irlandés.
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Donohoe subray6 ademés que ahora mismo la deuda soberana que estan acumulando
los paises de la eurozona es "‘gestionable™ y su devolucién en los proximos afios
"asequible”, pese al aumento generalizado de los ratios de deuda que provocaran las
medidas fiscales adoptadas frente a la pandemia. "Tenemos total confianza en la
capacidad para financiar esta deuda en el futuro”, dijo el ministro irlandés, quien
argumento que esto se debe tanto a la gestion de sus homdélogos como a que los tipos de
interés estan "mas bajos de lo normal”, lo que abarata los costes de la deuda.
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El Gobierno omite en los Presupuestos el coste
de subir un 1,8% el Ingreso Minimo Vital

A partir de enero, la renta minima garantizada para un beneficiario individual sera
de 470 euros al mes

Alejandra Olcese

El Gobierno ha incluido en sus Presupuestos Generales del Estado (PGE) una subida del
1,8% para el Ingreso Minimo Vital (IMV) en 2021, en linea con el alza prevista para las
pensiones minimas y no contributivas, pero no ha cuantificado el coste que supondra
para las arcas publicas esta revalorizacion.

Cuando se creo esta ayuda, en junio de este afio, el Ministerio de Seguridad Social ya
avanzé que el coste anual de la prestacion ascenderia a 3.000 millones de euros, pero
ahora que se ha aprobado su subida no se ha incrementado esta dotacion. Si esa estimacién
coincidiera exactamente con el coste real de la prestacion en un afo, incrementarla un
1,8% supondria un gasto de 54 millones de euros adicionales.

Para cubrir ese gasto sobrevenido de la Seguridad Social, el Ejecutivo ha previsto que el
Ministerio de Hacienda haga una transferencia de 3.016,91 millones a la Seguridad
Social en 2021, a fin de evitar que el déficit publico de la esta administracion siga
aumentando y que tenga que asumir gastos que le son impropios.

Dado que la renta minima ideada por el ministro José Luis Escriva se configuré como
un "derecho subjetivo a una prestacion de naturaleza econémica que garantiza un nivel
minimo de renta a quienes se encuentren en situacion de vulnerabilidad econémica”, la
revalorizacion del 1,8% supone en la practica que se eleva ese nivel minimo que el
Ejecutivo cree que se debe asegurar para toda la poblacion.

470 euros para un beneficiario individual

Esta prestacion se concede a las personas de entre 23 y 65 afios, con residencia legal y
efectiva en Espafia de al menos un afio ininterrumpido, y que se encuentren en situacién
de vulnerabilidad economica por carecer de rentas, ingresos o patrimonio suficientes.
En el afio 2021, el IMV garantizado para un beneficiario individual pasard a ser de
461,53 euros a 470 eurosal mes (el Estado complementara los ingresos de esa persona
hasta llegar a ese nivel).

Para un hogar de dos adultos, la renta minima garantizada sera a partir de enero de 611
euros; para los de dos adultos y un menor o tres adultos, de 752 euros; para las unidades
de convivencia de dos adultos y dos nifios, o tres adultos y un nifio, de 893 euros; y para
los hogares de dos adultos y tres 0 mas menores, o tres adultos y dos 0 mas menores, 0
cuatro adultos y un menor, de 1.034 euros. Estas cuantias se incrementaran un 22% en
caso de que el hogar sea monoparental.
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