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Los expertos
recomiendan
planificar la
a
sucesion en la
empresa familiar

P La catedra de la Universitat

de Valencia destaca los

procesos de éxito acometidos
por SPB y Chocolates Valor

JLB. VALENCIA

M Expertos de la Citedra de Em-
presa Familiar de la Universitat de
Valénciayel Instituto dela Empre-
sa Familiar celebraron ayer un co-
loquio en el que abordaron la ne-
cesidad de evitar las sucesiones
tardias en las empresas familiares.
Dicho coloquio fue promavido
por la Asociacidn Valenciana de
Empresarios (AVE), la Escuela de
Empresarios (Edem), el Instituto
Valenciano para el Estudio de la
Empresa Familiar (Ivefa) y el Ins-
tituto de la Empresa Familiar
(IEF), y patrocinada por Bankia y
Broseta Abogados.

Alejandro Escrib4, catedratico
delaUniversidad de Valenciay di-
rector de la Catedra de Empresa
Familiar destacd que la continui-
dad y mantenimiento del proyec-
to familiar dependen fundamen-
talmente del éxito de los procesos
desucesion. En este coloquio par-
ticiparon Gracia Burdeos, directo-
ra general de SPB y Pedro Lépez,
presidente ejecutivo de Chocola-
tesValor. Ambas empresas han lle-
vado a cabo procesos de sucesion

con éxito.

El director de la citedra tam-
bién coment6 que las personas
queejercenelliderazgoenlasem-
presas deben interiorizar que este
proceso escritico para la continui-
dadalargo plazo del proyecto em-
presarial y familiar.
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Espana

El castigo a las
sicav dispara
las consultas
sobre Portugal

El Gobierno plantea establecer una inversion
minima de 2.500 euros para tributar al 1%

MARIA HERNANDEZ MADRID
La tltima cruzada del Gobierno con
los grandes patrimonios vuelve a si-
tuar a las sicav en el objetivo y po-
dria ser el principio de su fin definiti-
vo. Hacienda quiere establecer una
inversion minima de 2.500 euros a
cada uno de sus participes para que
sigan tributando al 1% o, de lo con-
trario, tendran que cotizar segtn el
tipo general del Impuesto de Socie-
dades, hasta un 25%. El posible cam-
bio esta provocando un aumento de
las consultas legales para sortear las
nuevas condiciones del Fisco y esta
obligando a gestoras y entidades a
replantearse su estrategia en los pro-
Ximos meses.

El cambio forma parte de la nueva
ley Antifraude que prepara el depar-
tamento de Maria Jests Montero y
también contempla designar a la
Agencia Tributaria como el 6rgano
responsable de velar por su cumpli-
miento. La norma esté ain en fase
de tramitacién y, pese a ello, las lla-
madas y preguntas a los despachos
y entidades especializadas se han in-
crementado en los dltimos dias. En-
tre ellas se plantean, incluso, el tras-
lado del vehiculo a otros paises con
condiciones més ventajosas.

Para tributar de acuerdo con las
normas de un pais concreto, el titular
en cuestién debe residir durante al
menos seis meses al ano en dicho
pais, «y Portugal es el més cercano,

por lo que ofrece mas facilidades en
este sentido», apuntan fuentes del
mercado consultadas por este diario.

Las mismas fuentes indican que
los continuos cambios legislativos
promovidos por el Gobierno en ma-
teria de inversién y productos de
ahorro, asi como la indefinicién de
muchas de sus decisiones han insta-
lado la inseguridad juridica entre
grandes y pequenos inversores, que
buscan cada vez con mas frecuencia
alternativas fiscales mas ventajosas.
«La gente que tiene ahorros o segun-
das viviendas empieza a sentir mie-
do ante las medidas que podrian po-
ner en marcha y que podrian afec-
tarles directamente», aseguran.

La inquietud no es nueva entre los
participantes de las sicav en Espafia.
Estas han sido tradicionalmente uno
de los vehiculos de inversion preferi-
dos por las grandes fortunas de
nuestro pais, principalmente por sus
condiciones para la tributacion.

Estas sociedades de inversion ges-
tionan un patrimonio financiero mi-
nimo de 2,4 millones de euros, cuen-
tan con al menos 100 accionistas y,
hasta ahora, pagan el Impuesto de
Sociedades del 1% sobre las plusva-
lias generadas durante el periodo.
Eso si, una vez que se rescatan las
plusvalias, tributan al porcentaje co-
rrespondiente.

Sobre el papel, parecen un vehicu-
lo de inversiéon mas con unas condi-
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ciones muy especificas y similares a
las de los fondos de inversion; en la
préctica, han perdido su perfil colec-
tivo. La mayoria pertenecen casi en
exclusiva a una sola persona que las
controla, mientras el 99% restante
son lo que en el argot financiero se
denomina mariachis, es decir, nom-
bres necesarios que sirven de relleno
para que los millonarios puedan en-
cauzar sus inversiones tributando
mas ventajosamente.

Y éste es uno de los motivos
que ha llevado a algunas forma-
ciones politicas como Unidas Po-
demos a promover un cambio en
sus condiciones.

Ahora bien, las modificaciones en
el régimen de las sicavs llevan tiem-
po sobrevolando el panorama finan-
ciero y en el sector se da por hecho
que los cambios llegaran, antes o
después. Eso explica la progresiva
reduccion en el niimero de socieda-
des, su traslado a otros paises o, en
la mayoria de los casos, su disolu-

En el sector dan por
hecho los cambios y
podria ser el principio
del fin de las sicavs

cién o su transformacién en fondos
de inversién.

También se ha constatado cierta
paralisis de la entrada de dinero. De
hecho, en los nueve primeros meses
del ano, los reembolsos o retiradas
sumaron 727 millones y su pérdida
patrimonial ascendi6 a 2.176 millo-
nes, segun datos recopilados por la
firma VDos. Los bancos registraron
los mayores reembolsos netos, con
522 millones, aunque siguen mante-
niendo su posicién como lider por
cuota de mercado, con un 55,48%.

Toda esta estructura podria resen-
tirse si finalmente los cambios se ha-
cen efectivos. Los departamentos de
banca privada de las entidades han
comenzado a testar el animo de sus
clientes para intentar retener sus in-
versiones en caso de que se eleve la
cuota minima.

6 /7 25
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ERC exprime la debilidad de

Sanchez para romper la caja
unica de la Seguridad Social

» Los independentistas exigen
el reconocimiento y gestion de las
prestaciones por paro en Catalufa a
sabiendas de que es anticonstitucional

SUSANA ALCELAY/ MARIA CUESTA
MADRID

rio revuelto,

ganancia de

pescadores»,

dice el refran

popular. Lo

ue, llevado al

terreno que nos ocupa, significa que los

independentistas, los que buscan rom-

per Espafia, y han apoyado los Presu-

puestos de Pedro Sanchez, buscan aho-

ra sacar provecho de una situacién cad-

tica. La debilidad del Gobierno ha

llevado a ERC a plantear la ruptura de
la caja inica de la Seguri-

debe materializarse, se estudiaria en el
Pacto de Toledo.

El que si lo plantea ahora abierta-
mente es ERC. Los independentistas
dan un plazo de seis meses al Gobierno
para que apruebe un nuevo sistema de
las prestaciones y subsidios por desem-
pleo, ahora pagados por el SEPE. Ellos
gestionarian el proceso de principio a
fin, reconocimiento, gestion y pago.

Asi figura en una de las 3.793 en-
miendas registradas por los distintos
grupos a los Presupuestos para 2021.
Pese a las reticencias iniciales mos-
tradas tanto por ERC como por EH Bil-
du a desvelar la letra pequeia de sus

iniciativas, el Congreso

dad Social, un tema recu- Exigencia s dej(.’) ayera laluz publica
rrente planteado por el Los catalanes la literalidad de su con-
independentismo que tenido. De las més de 320
siempre vuelve cuando reclaman enmiendas parciales pre-
llega una negociacion par- el traspaso de sentadas por los nacio-
lamentaria, a sabiendas los edificios, nalistas catalanes, la mas

de que es un asunto ya

los muebles 'y

llamativa por su signifi-

zanjado en numerosas [q gestion de datos cado politico es la exigen-
ocasiones por el Tribunal cia de romper la caja tini-
Constitucional. En suce- ca de la Seguridad Social,
sivas sentencias Alquileres con el «traspaso de la ges-
(1989,1996 y 2013) el alto Bildu quiere tién de las prestaciones
tribunal ha dejado claro el control de y subsidios de desempleo
que el sistema espafiol de los alquileres y ala Generalitat».

Se.gu'r1§1ad Soc1a1_es Ad_e prohibir desahucios ERC desgr;ina su hoja
caja tnica, lo que signifi- de ruta. «El sistema con-
ca que trabajadores y em- y cortes de luz, 84S istirden el traspaso de
presarios cotizanyesare- Y dgud hasta 2023 competencias en politicas
caudacion va a un fondo pasivas de empleo, pres-

comun que posteriormente se reparte
respetando una cierta proporcionali-
dad entre lo cotizado y lo percibido.
Romper esta caja ha sido una vieja
aspiracion del nacionalismo vasco, que
el pasado febrero, en plena precampa-
fia electoral, y aprovechando también
la debilidad de Sanchez, lograba cobrar-
se el apoyo a su investidura con el tras-
paso a Pais Vasco de la gestién econ6-
mica de la Seguridad Social. Un prece-
dente que ningin gobierno habia
afrontado antes por los riesgos que po-
dria suponer fragmentar la Seguridad
Social para laigualdad de todos los es-
pafioles. Eso si el Ejecutivo se apresurd
adecir que en ningtin caso se romperia
la cajatinica'y que el traspaso, que ain

tacionesy subsidios de desempleo a la
Generalitat de forma que dicha admi-
nistracion gestionara de forma integral
las politicas de ocupacién» en Cataluia.
El grupo cataldn es ambicioso y exi-
ge también que el traspaso incluya, como
minimo, la organizacién y administra-
cién de los servicios, la gestion del reco-
nocimiento a recibir prestaciones, el tras-
paso de infraestructuras, incluyendo los
bienes muebles e inmuebles, la finan-
ciacién de las obligaciones y el control
y procesamiento de los datos. Los nacio-
nalistas remarcan que se incluird la trans-
ferencia de todos los recursos materia-
les y humanos del SEPE «junto con la
dotacién presupuestaria de plantillas y
sistemas para llevarlos a cabo».

El otro de los socios clave del Gobier-
no, EH Bildu, también busca marcar la
orientacion al Ejecutivo en cuestiones
econémicas clave. En una de las 29 en-
miendas presentadas da también un
plazo de seis meses al Ejecutivo para
que ponga en marcha una nueva ley de
vivienda que limite el precio de los al-
quileres y, ademas, incluya un parque
publico con viviendas procedentes de
entidades bancarias rescatadas, actual-
mente en manos del FROB.

Otras iniciativas de los abertzales
son reforzar la proteccion de los deu-
dores hipotecarios durante 11 afios y
ampliar los porcentajes en la tasa de
reposicion de empleo publico, asi como
disminuir la temporalidad, fijando en
tres afios el periodo en el que un em-
pleado ptiblico debe pasar a ser fijo. EH
Bildu exige mejorar las jubilaciones a
los policias locales de Euskadiy para
el cuerpo de Policia de la comunidad
foral de Navarra y para estos tltimos
favorecer la jubilacion voluntaria de los
cuerpos docentes, para igualarlas a los
funcionarios de clases pasivas, pese a
que esta es una categoria en extincion.

En linea con lo reclamado por el PNV,
se incluye una bateria de inversiones
para el Pais Vasco y se reclama una
transferencia de 30 millones para in-
fraestructuras ferroviarias y otra de 48
millones para el tren de cercanias de
San Sebastian.
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ESUPU.

Los diputados Oskar Matute (Bildu), Jaime
Asens (UP), Mertxe Aizpurua (Bildu), Gabriel
Rufian (ERC) y Carolina Telechea (ERC)

del impuesto por parte de la Hacien-
da estatal.

Si se aplicase la enmienda que
pide ERC, si un ciudadano tiene diez
millones de euros y la normativa
estatal dicta que debe pagar 200.000
euros en Impuesto de Patrimonio,
si una region lo bonifica al 100%,
pese a todo debera pagar estos
200.000 euros al Estado. Si por ejem-
plo, fueran 150.000 euros lo que dic-
ta la legislaciéon regional que debe
destinar a Hacienda, pagaria
200.000 y los 50.000 de diferencia
los recaudaria el Gobierno Central.

La enmienda va contra Madrid y
las comunidades con un tributo
bajo, después de que Hacienda acu-
sara a la region gobernada por Isa-
bel Diaz-Ayuso de «dumping fiscal».
El propio Ministerio quiere impul-
sar una armonizacién en Patrimo-
nio y Sucesiones. Sin embargo, ERC

no pide que el asunto se aborde en
la reforma de la financiacion auto-
ndémica, en una Conferencia de Pre-
sidentes o un Consejo de Politica
Fiscal con todas las regiones, sino
que se apruebe en los Presupuestos
del Estado de forma unilateral.

La mitad de la tasa Google
Junto a esta ello a cambio de su apo-
yo, ERC también pide una subida
del IRPF del ahorro mayor a la que
acordaron PSOE y Podemos: en su
enmienda propone subir al 30% el
tipo a las plusvalias superiores a
300.000 euros. También urgen a que
las comunidades se queden con la
mitad de los ingresos de la tasa Goo-
gle. Y reclama recuperar el impues-
to a los depositos bancarios y que
mas del 49% del Fondo de recons-
truccion europeo lo ingresen direc-
tamente las regiones.

ENJEON
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Para que el Estado ingrese mil millones mas

Los independentistas piden a
Sanchez que suba el impuesto
de Patrimonio en Madrid

JAVIER TAHIRI MADRID

Entre las enmiendas presentadas por
ERC destaca una del lado fiscal: el
partido independentista catalan re-
clama al Estado que aumente sus
competencias sobre las regionesy,
sin consultar a las comunidades,
apruebe una armonizaciéon del Im-
puesto de Patrimonio. Todo ello, para
elevar los ingresos del Gobierno cen-
tral en «como minimo mil millones
de euros», en un alza que perjudica-
ria, sobre todo, a Madrid, que bonifi-
ca fuertemente el impuesto y deja de

ingresar al afio 903 millones, cifra
muy similar a la que calcula ERC.
El impuesto de Patrimonio esta
cedido en su totalidad a las comuni-
dades auténomas. Por ello sorpren-
de que el partido independentista re-
clame al Gobierno de Pedro Sdnchez
y Pablo Iglesias una cuota estatal en
el tributo que sirva de minimo de re-
caudacion y sobre la que las comu-
nidades auténomas no puedan deci-
dir para, ademas, elevar la recauda-
ciéon del Ejecutivo central. Es decir,
ERC propone la recuperacion parcial

2€0609G€1 :POD
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Observatorio de la Justicia
Lareduccion del colapso judicial
impulsaria un crecimiento
del 3% en las empresas

IRENE CORTES
MADRID

Suele decirse que la justicia
lenta no es justicia, pero
en Espana, tras la pande-
mia, el riesgo no es ya de
tardanza, sino de auténtico
colapso. Prueba de ello es
el seflalamiento fijado por
un juzgado de lo social de
Sevilla para el préximo 20
de enero de 2025. En otras
ciudades, como Lugo o Ca-
diz, los tribunales estan
fijando citas a tres anos
vista, como asi han denun-
ciado algunos abogados. Un
atasco que no solamente
dana la seguridad juridica,
sino que también repercute
directamente en la econo-
mia (de forma negativa).

Como pone de mani-
fiesto el Informe 2020 del
Observatorio de la Acti-
vidad de la Justicia, ela-
borado por la Fundacion
Wolters Kluwer, un sistema
judicial agil y eficaz impul-
saria el mercado de crédito,
fortaleceria el del alquiler y
contribuiria al crecimiento
de las empresas. Concre-
tamente, el documento
senala que, de reducirse
un punto el nivel de con-
gestion de los 6rganos ju-
diciales, la tasa del alquiler
mejoraria en un 0,15%. Esta
medida equivale a un total
de 3.400 viviendas mas al-
quiladas en Madrid, 3.100
en Barcelona o 1.400 en
Valencia.

Por otro lado, si este
indicador disminuyera 10
puntos, el informe prevé
que las decisiones de inver-
sion empresarial aumenta-
rian hasta un 0,1%. ;Cémo
se explica esta relaciéon en-
tre la carga de trabajo de
los jueces y la economia?
“El sistema judicial es un
pilar en la contratacién
privada entre ciudadanos
y empresas”, relaté Juan S.
Mora Sanguinetti, abogado
y economista titulado del
Banco de Espana, durante
la presentacién del infor-

me. Asi, los tribunales son
los encargados de garan-
tizar que se respetan los
términos de un contrato
en caso de incumplimiento.

Asimismo, el letrado re-
cordd que estos érganos
son un elemento esencial
para lograr un mayor res-
peto por los derechos de
propiedad y evitar los po-
sibles abusos que puedan
producirse. Esto se traduce
en una mayor seguridad ju-
ridica, “lo que contribuye
positivamente en el desa-
rrollo de un pais”.

Mas emprendimiento
La lentitud de la justicia
también tiene un impac-
to directo sobre el creci-
miento de las companias.
En este sentido, el informe
senala que si la eficiencia
judicial a nivel nacional se
pusiera al nivel de la pro-
vincia que actualmente
presenta un mejor rendi-
miento, las empresas po-
drian aumentar su tamano
y su crecimiento financiero
entre un 0,6 y un 2,8%.
Por suparte, el empren-
dimiento se veria altamen-
terecompensado, y el nivel
de nuevos proyectos em-
presariales subiria en torno
aun 5%y un 7%.

Juzgados saturados

Mas alla de estos supues-
tos, lo cierto es que nuestro
sistema judicial se encuen-
tra en una situacién muy
delicada. Para empezar,
porque los datos del afio
pasado revelan un atasco
que no ha parado de crecer,
aunque muy lentamente,
en los ultimos anos. Asi, la
tasa de congestiéon en 2019
fue del 1,46%, lo que supone
un aumento del 1% respecto
al periodo anterior, pero un
incremento del 14% respec-
to a 2015.

Y segundo, porque la
pandemia esti desencade-
nando una avalancha de
conflictos que saturaran
aun mas los tribunales. En

Nivel de congestion de la justicia en 2019

Asuntos que ingresaron en 2019 a todos
los 6rganos judiciales espaiioles

Contencioso- N
administrativo,

4%

Social 9
millones

7% +4,8%
sobre 2018

Civil

38%

Litigiosidad (*) 134,38 132,37

Asuntos resueltos
Poco mas de 6 millones
Jurisdiccién +5,1% sobre 2018
penal an
519 Indicadores del funcionamiento
% en los tribunales Variacién
2019 2018 en %
Congestiéon 1,66 163 [l 18
Resolucién 097 o9 -10
Pendencia o066 063 [HEER

B s

() Asuntos ingresados por cada 1.000 habitantes en Espaiia

Impacto del buen funcionamiento de la justicia sobre la economia esparola

CAMBIO

Mercado
inmobiliario

Tamaiio de
empresas

Reduccién de un punto en la tasa
de congestion judicial

EFECTO SOBRE LA ECONOMIA

Incremento del 0,15% de la tasa
del alquiler

Crecimiento de las empresas
entre un 0,6% y un 2,8%

Mejora de la eficiencia de la justicia

Crecimiento de las
empresas

Entrada de
emprendedores

Inversion a nivel
empresa

Mercado de crédito

al nivel de la provincia con mayor
rendimiento actualmente

Reduccion de 10 puntos de la tasa
de congestién

Incremento de un punto de la tasa
de liquidacién judicial

Incremento de entre
un 1,1% al 2,8%

Incremento de la tasa de entre
un5yun 7%

Fuente: Informe 2020 del Observatorio de la Actividad de la Justicia, elaborado

por la Fundacién Wolters Kluwer

este sentido, el informe re-
cuerda que en toda época
de recesién “se producen
mas incumplimientos de
contratos y las empresas
pueden encontrarse con

De mejorar la
eficacia judicial, el
emprendimiento
aumentaria entre
un5%yun7%

Los juzgados
bloquean 4.400
millones como
depésitos de
consignacion

dificultades financieras”.
Esto conlleva una mayor
litigiosidad, con los con-
siguientes efectos finan-
cieros negativos que ello
supone.

Carlos Lesmes, presi-
dente del Consejo General
del Poder Judicial (CGPJ),
apunté otro factor que
repercute negativamente
sobre la economia, que es
el dinero que se encuentra
inmovilizado en los érga-
nos judiciales a la espera
de una asignacién. Segun
datos del Ministerio de Jus-
ticia, los depdsitos de con-
signaciones albergaban en
2019 mas de 4.400 millones
de euros. “Es un importan-
te montante que no revier-
te en el ciclo econémico”,
lamenté Lesmes. Y agregd
que reducir los tiempos de
resoluciéon de los procesos

Incremento medio del 0,1% de la
tasa de inversién

Incremento del 0,32% de la tasa de
crédito total respecto al PIB

BELEN TRINCADO / CINCO DIAS

podria acelerar la vuelta
de estas cantidades al flujo
econdmico. En esta linea,
el informe senala que un
incremento de un punto
en el nivel de liquidacién
judicial supondria un creci-
miento del 0,32% de la tasa
de crédito total respecto
del PIB en Espana.

Una pretensién que, sin
embargo, esté lejos de ha-
cerse realidad. De acuerdo
con el estudio, la tasa de
ejecucién de resoluciones
judiciales para el ano 2019
es del 36,5%, 1a peor cifra de
los altimos 12 afos.

Para mejorar esta reali-
dad, Lesmes abog6 por una
“profunda modernizacion
de la Administracién de
justicia”, adoptando herra-
mientas tecnoldgicas para
agilizar la carga de trabajo
de los jueces.

Uninforme alerta
decémo el atasco
limita el desarrollo
delaeconomia
Lapandemiaha
agravado el caos en
losjuzgados, que
dan cita para 2025

Soluciones para
la congestion
de los tribunales

» Datos. En la presen-
tacion del informe, que
tuvo lugar el pasado
martes, los expertos
plantearon soluciones
para descongestionar
los tribunales. Una de
ellas es recopilar datos
actualizados sobre el
funcionamiento de la
justicia. Actualmente,
esta informacion se
retine anualmente, “lo
que permite tener una
vision de la evolucion,
pero impide adelan-
tarse”, senal6 Cristina
Retana, directora de in-
novacion y contenidos
de Wolters Kluwer en
Espaiay Portugal. Ha-
cer un analisis con mas
frecuencia, en cambio,
ayudaria a ver en tiem-
po real los problemas
de lajusticia, “y permi-
tiria identificar donde
hay un problema,
donde puede haberlo y
qué soluciones pueden
adoptarse”, subrayo.

» Alternativas a
litigar. Para Miguel
Pascual del Riquelme,
presidente del Tribunal
Superior de Justicia
(TSJ) de Murcia, dotar
de mas recursos a los
dérganos judiciales no
va a solucionar la ava-
lancha de pleitos que ya
esta desencadenando
la pandemia. “Ninguin
sistema judicial va a
poder absorber la gran
cantidad de litigios que
se van a producir en
los proximos meses”,
advirtid. El magistrado
recomendd, por tanto,
recurrir a otros méto-
dos alternativos de re-
solucion de conflictos,
como la mediacion o el
arbitraje.
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La crisis del Covid-19

La ejecucion

Volumen de avales publicos concedidos

Peso de los avales ligados

En millones de euros al Covid frente al total
En millones (*) Con los avales pendientes
)  deeurosy de conceder
i Con los avals
P ‘ 138.934,85 60,8%
conceder  potal
228.332,39 | mResto
(] V4 200,000 Febrero 2013 M Avales Covid
STado dispararia
o
168.332,39 78.934,85 46,9%
I d ®
a deuda publica
20,8%
al 140% del PIB
50.000
Dic. 1994
4.494,37 ‘
0 \\\\w\\\\w\\\\w\\\\w\\\\w\\\\w\\\\w\\\\mu\\\u\\\um\\\\\uu\\\\uu\\\w\\\um\\\\\w‘muumumuuuuuuw‘
95 97 00|01 05’ 10|11 15 2 E FMAM

1995 a 2000

2001a 2010

201122020

2020

Fuentes: Banco de Espaiia y elaboracién propia. (*) Restan por conceder 60.000 de los 140000 millones en avales ligados al Covid anunciados.

La Airef teme que Conviene tener encuen-  comunicado por el Ejecutivo  gentes que de momento no Semejante volumen de
elnivel se estanque ta que Espana ha sido inca- aBruselas en el plan presu- tienen coste, pero que po- Otros ri esgos pasivos contablemente no
por encimadel pgz de sufraggr sugastopud- puestario para el ejercicio drian acabar teniendo Aune AT BT computados, elevarian ya
120% del PIB sol blico con los ingresos que  2020. Afaltade untrimestre,  ser sufragados con emisio- q la deuda total del Estado
° _e N solo genera anualmente desde  por tanto, roza la previsiéon  nes adicionales. En concre- el saldo a deber al entorno de los 1,53 billo-
porlainerciaactual el estallido de la crisis de  inicial del 118,8% paraelcon-  to, segtn la informacién nes. El equivalente al 139%
_ 2008, incurriendo en un  juntodelafoyseencamina del supervisor financiero, del PIB estimado por el Go-
Lapandemia eleva déficit que ha sido costeado  a cumplir las proyecciones el Estado acumulaba ava- » Tipos. La Airef bierno para 2020.

. . conunaingente emisiénde  de organismos como el FMI,  les por valor de casi 90.000 asume que la deuda Los avales, sin embargo,
el riesgo de Impago deuda publica. Peseaqueel  que prevé quellegueal123%.  millones de euros antes del publica acabara este no computan como coste
de230.000 tamano de ese agujerofiscal ~ En cualquiera de los casos  estallido de la pandemia. ano en el 118% del PIB, real hasta que se ejecutan.
millones sujetos a habia venido reduciéndose  se trata de la cota maxima Como consecuencia de bajara al 116% en 2021 En el caso de las lineas ICO,
garantias pﬁbﬁcas desde los maximos alcanza-  en mas de 100 anos. esta, sin embargo, el Go- por la recuperacion del eso ocurrird cuando las em-

JUANDE PORTILLO
MADRID

La elevada factura que
estd suponiendo para el
erario espanol responder
a la pandemia del corona-
virus, unida al importante
volumen de avales estatales
comprometidos paramante-
ner el flujo de financiacién

dos en 2012, y tras el ligero
repunte al 2,8% del PIB en
2019, la deuda publica ce-
rré el pasado ejercicio en el
95,5% del PIB.

A partir de ahi, el des-
ajuste contable ha termina-
do de saltar por los aires con
la llegada del Covid-19. Las
medidas impulsadas para
apuntalar el sistema sanita-
rio, costear los expedientes
de regulaciéon temporal de
empleo (ERTE), las ayudas

Hasta aqui la evolucién
de la deuda medida segin
los estandares europeos del
protocolo de déficit excesi-
vo. El Estado acumula, sin
embargo, una importante
cuantia de pasivos contin-

bierno puso en marcha un
plan de estimulos sin pre-
cedentes que incluia un pri-
mer paquete de avales del
Instituto de Crédito Oficial
(ICO) por valor de 100.000
millones, destinados a in-
centivar la financiacién
bancaria cubriendo hasta
el 80% de riesgo de impa-
gos, y desplegd mas tarde
otralinea de 40.000 millo-
nes, ligada a proyectos de
inversién y que abre ahora

tamaiio de la economia,
y acabara estancando-
se luego en el 120%. A
partir de ahi, alerta de
una serie de riesgos
que podrian agravar la
situacion, mas alla de la
ejecucion de los avales
publicos. Uno es “la
mayor dependencia de
unas condiciones favo-
rables de financiacion”,
pues un repunte de los
tipos de interés que pe-

presas que han sido finan-
ciadas con créditos garan-
tizados por el Estado sean
incapaces de hacer frente
asus pagos y los bancos re-
clamen la activacién de las
garantias en compensacion.
Solo con que el 25% de las
garantias comprometidas
fueran ejecutadas, la deuda
se dispararia en cinco pun-
tos de PIB, hasta el 123,5%.

Dado el desgaste del
tejido productivo que esta

privada a las empresas en  a auténomos, empresas o a la cobertura de pagarés san sobre semejante vo- ejerciendo las crisis del Co-
medio dela crisis desatada,  colectivos desfavorecidos, y del mercado alternativo de lumen de deuda podria vid-19, y ante laralentizacién
amenazan con convertir la el desplome de la recauda- EI 1CO ha sumado renta fija (MARF). complicar su gestion. econdmica que ha impuesto
deuda publica espafnolaen  cién, amenazan con disparar . De momento, segin los Un alza de 100 puntos la segunda ola de contagios
unabomba derelojeria. Solo el déficit por encima del 11% 140.000 millones datos del Banco de Espa- basicos en 2021 elevaria yrestricciones, el Gobierno
en los ultimos dias, el Fon-  esteafioyvienenincremen- €N avales por el fia a cierre de septiembre, la deuda en seis puntos ha decidido actuar para tra-
do Monetario Internacional ~ tandoladeudamesames. Covid alos 90.000 el Estado mantiene vivos de PIB para 2030, ilus- tar de mitigar el riesgo de
(FMI), la Comisién Europea o A cierre de septiembre, millones previ 0s avales publicos por 168.332 tra, cuando el coste de que los avales contribuyan
la Autoridad Independiente  segun los datos publicados millones, de los que 78.935 mantenerla seria ya del adisparar la deuda publica.
de Responsabilidad Fiscal =~ por el Banco de Espafa esta _ millones corresponden al 2,8% del PIB. Asi, el Consejo de Ministros
(Airef) ya han alertado del = misma semana, la deuda programa disefiado para aprobd el pasado martes
riesgo que supone queelen-  publica habia crecido en Economia acaba paliar la crisis del Covid. » Pensiones. Otra una flexibilizacién de la fi-
deudamiento vaya a saltar ~ 120.000 millones de euros, . Faltan por conceder, sin em- amenaza es el envejeci- nanciacién garantizada por
esteanoal entornodel120%  marcandounnuevoméximo A€ ampliar el plazo 1410, unos 20000 millones miento de la poblacién, el ICO, que eleva de 12 a 24
del PIB. Y esosincontarcon  histérico en 1.308439 mi-  de devolucion de garantias del primer plan que elevara en nueve meses el periodo de carencia
las garantias publicas des-  llones. La cifra equivale al para mitigar y practicamente los 40.000 puntos la deuda asocia- en el pago del principal de
plegadas, que de ejecutar-  114,1% del PIB nominal de los la amenaza millones del segundo, con lo da al pago de pensiones los préstamos y de cinco a

se en bloque dispararian la
deuda publica espanola al
entorno del 140% del PIB.

ultimos cuatro trimestres,
pero asciende ya al 118,3%
del producto interior bruto

que, de agotarse, acabarian
por elevar las garantias vi-
gentes a 229.000 millones.

enunadécada,y de 22 a
30 puntos para 2040.

ocho anos el plazo maximo
para la devolucién de los
créditos. El objetivo, admi-
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Evolucién de la deuda publica espariola
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ti6 la vicepresidenta tercera
y ministra de Asuntos Eco-
noémicos, Nadia Calvino, es
“reducir la probabilidad de
impagos”, que exigirian ac-
tivar esos avales.

Lapropia Airef advertia
ayer de que “uno de los prin-
cipales riesgos de la situa-
cién actual es que la crisis
sanitaria produzca danos
estructurales, de modo que
en el futuro haya que hacer
frente no solo a unaratio de
deuda puiblica méas elevada,
sino también a un mayor y
maés persistente déficit es-
tructural y una materiali-
zacién de los pasivos con-
tingentes de los préstamos
avalados por el Estado”. La
autoridad fiscal calcula que
solola ejecucién de entre un
15% y un 30% del primer tra-
mo de 100.000 millones en
garantias publicas asociadas
al Covid durante el préximo
lustro “supondria un incre-
mento adicional de la ratio
de deuda de entre unoy dos
puntos de PIB”, pese a que
el tamano de este seria ya
mayor que el actual por la
recuperacién econémica.

El organismo que presi-
de Cristina Herrero advierte
que aun sin ese riesgo la si-
tuacién ya es preocupante y
que, sino se toman medidas
de calada para remediarlo,
“la ratio de deuda sobre
el PIB se puede estabili-
zar en el entorno del 120%
en los préximos afnos” ain
contando con que Espana
vuelva a crecer por encima
de su potencial para 2025.

Bruselas respalda los Presupuestos,
pero pide vigilar la estabilidad fiscal

Apruebalos planes
delos27sociosy
previenea6de
ellosporladeuda
Espana es el que
menos medidas
hadiseniado para
larecuperacion

PABLO SEMPERE
MADRID

Luz verde a los Presupues-
tos, pero con advertencias
por el elevado nivel de deu-
da publica. La Comisiéon Eu-
ropea presento ayer el Se-
mestre Europeo, en el que
analiza los borradores pre-
supuestarios de los Estados
miembros en un contexto
marcado por la pandemia
de Covid-19 y por la suspen-
sién temporal de las reglas
fiscales. Bruselas aprueba
alos 27 socios, pero avisa a
un punado de ellos por la
sostenibilidad fiscal amedio
plazo, incluyendo Espana.
El Ejecutivo comunitario
considera que lamayoria de

las medidas establecidas en
el proyecto de Presupues-
tos Generales del Estado
(PGE) “apoyan la actividad
econémica en un contexto
de considerable incerti-
dumbre”, por lo que da su
visto bueno al borrador. Sin
embargo, dado el nivel de
deuday los altos desafios de
sostenibilidad presupuesta-
ria, Bruselas pide a Espana
vigilar la estabilidad fiscal,
asf como estar preparada
para actuar si es necesario.
“Es importante que Esparia
se asegure de que, al tomar
medidas de apoyo, se man-
tenga la sostenibilidad fiscal
amedio plazo”, senala, a la
vez que recuerda que el pais
es el que menos medidas ha
presupuestado para incenti-
var larecuperacién en 2021.

Apesar de que lasreglas
fiscales estan suspendidas
temporalmente por el im-
pacto de la pandemia, la Co-
misién alerta que el déficit
publico espanol ascendera
al12,2% del PIB este afio para
irse reduciendo hasta el 9,6%
y el 8,6% en los dos siguien-
tes ejercicios. La deuda, por
su parte, superara el 120%
del PIB en 2020, para crecer

hasta el 122% el afio que vie-
ne y rozar el 124% en 2022.
En sus previsiones de
otono, presentadas a co-
mienzos de noviembre, la
Comisién también estimé
una caida del PIB espaiiol
del 12,4% para 2020, la ma-
yor, de lejos, de todos los
paises de la UE. A partir de
entonces, eso si, constataba
un rebote del 5,4% en 2021,
en linea con el resto de los
socios, y del 4,8% en 2022,
en esta ocasién muy por
encima de los demas paises.
Por ello, aunque los PGE
“se ajustan globalmente ala
recomendacion adoptada
por el Consejo el 20 de julio”,
cuando los lideres acorda-
ron el presupuesto de la UE
y el fondo de recuperacién,
“seinvita a Espana arevisar
periédicamente el uso, la efi-
caciaylaadecuacién de las
medidas de apoyo y estar
preparada para adaptarlas
seguin sea necesario alas cir-
cunstancias cambiantes”,
recoge la Comision.
Espafa no es el tnico
socio prevenido. Bruselas
también pide a Bélgica,
Francia, Grecia, Italia y
Portugal que las medidas

presupuestarias de apoyo
adoptadas para combatir
la pandemia no impidan
preservar la sostenibilidad
fiscal a medio plazo.

A su vez, debido a las
inestabilidades resultantes
de la crisis, Bruselas man-
tiene la vigilancia sobre 12
Estados miembros: Croacia,
Chipre, Francia, Alemania,

Invita a Espaia
arevisar
periodicamente
la eficacia

de las medidas

La Comision hace
un llamamiento
para desbloquear
el fondo
definitivamente

Grecia, Irlanda, Italia, Paises
Bajos, Portugal, Rumania,
Suecia y, por ultimo, Espana.
Con todo, en lineas genera-
les, aprueba los proyectos
presupuestarios de los 27
socios sin excepcién.

La mayoria de las me-
didas incluidas en todos
los presupuestos “apoyan
adecuadamente la actividad
econdémica”, expone el co-
misario de Economia, Paolo
Gentiloni. Pero para lograr
una recuperacién fuerte y
equilibrada “se requiere la
rapida entrada en vigor de
Next Generation EU”.

Gentiloni ha hecho “un
llamamiento a los Gobiernos
dela UE” a fin de que mues-
tren “un profundo sentido
de la responsabilidad para
con sus propios ciudadanos
y todos los europeos en este
momento tan crucial. Lle-
vemos a buen puerto este
plan de recuperacién”, se-
nald, en un momento en el
que el fondo de recupera-
cién y el presupuesto de la
UE vuelve a estar encallado
por la posible vinculacién
del desembolso del dinero
a los principios del Estado
de derecho.
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Mas apoyo a los pagareés

Economia dara avales extra
a la deuda que las empresas
emitan para invertir

Calvinoreservara
unapartedela
linea de 40.000
millones alos
pagarés del MARF
Las compaiias
podran emitir
hastajunio

P.M.S./J.P.C.
MADRID

El Gobierno ha decidido
reforzar el blindaje de los
pagarés en el Mercado Alter-
nativo de Renta Fija (MARF)
parareactivar el mercado de
deuda a corto plazo. Se trata
de una de las medidas pre-
vistas por el Ejecutivo para
apuntalar la liquidez y la
solvencia de las empresas
espanolas ante una segunda
ola de coronavirus. El Bole-
tin Oficial del Estado deta-
116 ayer que se habilita a tal
efecto una parte de la linea
de 40.000 millones de euros
aprobada el pasado mes de
julio destinada arealizar in-
versiones y que de momento
esta teniendo escasa deman-
da, admite Economia.

El Ejecutivo ha optado
por ampliar asi los 4.000
millones ya existentes que
reservo de la primera linea
de garantias anunciada en
el mes de abril —por un to-
tal de 100.000 millones de
euros— en un maximo de
otros 40.000 millones, que
estaran disponibles hasta
el préximo 30 de junio de
2021. Unos blindajes que
desde mayo avala el pro-
pio ICO para los pagarés de
empresas que emitan en la
plataforma alternativa de
renta fija propiedad de BME.

Los requisitos para las
empresas se mantienen
igual: las companiias deben
tener su domicilio social
en Espana y el dinero debe
emplearse para necesida-
des de liquidez, nunca para
abonar dividendos. Ademas,
la capacidad del aval es la
misma que la que garantizan
los bancos a través de sus
créditos: el 70%.

Sacyr y Hotusa fueron
las primeras entidades en
utilizar en julio el blindaje
de Economia para vender
deuda a inversores. Por el
momento, las companias
avaladas han emitido titulos
de deuda a corto plazo con
el escudo del Gobierno por
459,6 millones, segun los ul-
timos datos oficiales de BME
Renta Fija. Entre las empre-
sas que hanrecurrido a ellos
estan Aedas, Amper, Audax,
Pikolin, Hotusa, Nexus Ener-
gia, Pryconsa, Sacyr, Teknia,
Tubacex y Vocento. El Corte
Inglés también cuenta con
el acuerdo, pero atin no ha
salido al mercado conla pro-
teccién del ICO.

Fuentes financieras se-
falan que, pese al esfuerzo
del Gobierno, el plazo de
este instrumento de deu-
da, de un méximo de dos
anos, no es el mas adecua-
do para realizar inversio-
nes. Los pagarés se venden

La ministra de Economia,
Nadia Calvifio. Ere

La ampliacion de
créditos avalados
podra solicitarse
hasta el 15 de
mayo de 2021

habitualmente para cubrir
necesidades de liquidez de
las empresas a corto plazo.

Esta segunda linea de
avales entrara en vigor hoy
mismo, después de que
ayer fuera publicado en el
BOE el real decreto ley de
medidas urgentes de apoyo
ala solvencia empresarial,
en el que se fija ademas la
extensién del plazo para
la concesién de avales ICO
hasta el préximo 30 de junio.

El BOE también detalla
las condiciones para am-
pliar de cinco a ocho anos
la duracién de los préstamos

avalados por el ICO, en cual-
quiera de sus lineas, y de 12
a 24 los meses de carencia
en el pago del principal. Los
créditos podran solicitarse
ahora hasta el 30 de junio
de 2021 pero los beneficia-
rios que quieran novar las
condiciones de los antiguos
deberan solicitarlo antes del
15 de mayo a su banco, que
tendra un mes para contes-
tar y debera comunicar el
cambio al ICO antes del 1de
junio. Los aranceles nota-
riales se rebajan un 50% y
las tarifas se limitan a una
horquilla de 25 a 75 euros.

Sectores
blindados

El Boletin Oficial del
Estado ofrecia ayer
mas detalles del escudo
antiopas, que exige au-
torizacion del Gobierno
para las inversiones ex-
tranjeras, comunitarias
0 no, sobre empresas
de sectores estratégi-
cos espanoles de las
que se tome control o
se adquiera mas del 10%
hasta el 30 de junio de
2021. Economia detalla
que la proteccion afec-
tara a firmas “que afec-
tan al orden publico, la
seguridad publicay a la
salud publica”, incluyen-
do a las que desarrollen
tecnologias criticas, de
telecomunicaciones,
inteligencia artificial,
robética, ciberseguri-
dad, aeroespaciales,
energéticas o biotec-
nolégicas, entre otras.
También protegera a
las de suministros y me-
dios de comunicacién.
El veto sera especifico
si la compra la promue-
ve una firma controlada
por un Estado o sus
fuerzas armadas.
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Espana dedicara el menor estimulo
frente a la crisis del Covid en 2021...

Bruselas muestra preocupacion por las cuentas y
alerta de una prevision “optimista” de los ingresos

Jorge Valero BRUSELAS.

La UE ha suspendido el control del
déficity la deuda, a través del Pacto
de Estabilidad, para salir del aguje-
ro que ha causado el Covid-19. La
Comision Europea quiere que los
paises mantengan los estimulos el
afio que viene, o incluso mas alla,
para superar la mayor recesién en
un siglo. Por eso, la Comision dio
ayer un aprobado general a los pre-
supuestos de los socios del euro, cla-
ramente expansivos.

Eso si, no todos contaran con el
mismo arsenal para impulsar sus
economias. A pesar de ser el pais
que mas estd sufriendo el impacto
de la pandemia desde el punto de
vista sanitario y econémico, el estre-
cho margen fiscal limitara la capa-
cidad de accién del Gobierno espa-
fiol. En Bruselas preocupa la soste-
nibilidad de nuestra economia, con
una deuda que rozara el 124% del
PIB en 2022.

Por eso, Espafia serd el pais que
menos medidas de apoyo activara
el préximo afio, menos de un 1% del
PIB, segtin datos de la Comisién
publicados ayer. En el campo con-
trario se sitian Eslovaquia y Aus-
tria, que rozan un estimulo del 5%
de su PIB. Fuentes comunitarias
explican que solo se tienen en cuen-
ta medidas con un impacto fiscal
directo en 2021, y para entonces
estd previsto de momento que gran
parte de los Ertes, una de las prin-
cipales medidas de apoyo, ya no
estén en vigor.

Por su parte, la Autoridad Inde-
pendiente de Responsabilidad Fis-
cal (AIReF) cree que la deuda publi-
ca espafiola se estabilizara alrede-
dor del 120% del PIB en las dos pro-
ximas décadas si no se toman
medidas para atajarla, aunque los
fondos europeos podrian corregir
entre 4 y 10 puntos esta cifra en
2030. En su observatorio de deuda,
la AIReF sefiala que espera que la
deuda ptiblica se dispare hasta el
118/4 % del PIB este afio -debido a
la combinacién de aumento del défi-
city contraccion econémica-, para
después bajar hasta el 116% del PIB
en 2021 i se ejecuta completamen-
te el proyecto presupuestario de
2021

Examen de Bruselas

La Comision paso ayer revista a las
economias de los Estados miem-
bros, bajo el ejercicio anual del
Semestre Europeo que coordina las
politicas fiscales y marcoeconémi-

La AIReF cree que la deuda puiblica espanola se
estabilizara en el 120% del PIB durante décadas

Medidas contra el Covid por Paises

% del PIB
I Medidas de emergencia
5

Otras medidas de apoyo
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Fuente: Comisién Europea.

La presidenta de la Comision Europea, Ursula von der Leyen. reuters

cas de la Unién. La pandemia ha
reorientado el objetivo de coordi-
nacién este afio hacia el apoyo a las
capitales en la elaboracién de los
planes de recuperacién y reformas,
necesarios para acceder a los fon-
dos europeos.

Bruselas otorga un aprobado al
borrador de las Cuentas espafiolas
para 2021. Considera que las medi-
das incluidas se ajustan en general
a sus recomendaciones. Pero afiade
que “dado el nivel de deuda publi-
ca de Espafia y los elevados retos
de sostenibilidad a medio plazo
antes del estallido de la pandemia
Covid-19, es importante que Espa-
fia se asegure de que, a la hora de
tomar medidas presupuestarias de
apoyo fiscal, se preserva la sosteni-
bilidad a medio plazo”.

Dados los numerosos retos, la
enorme incertidumbre en plena
segunda ola y el estrecho margen
fiscal con el que cuenta nuestro pais,
la Comisién pide al Gobierno que
revise “periddicamente el uso, la
eficaciay la adecuacién de las medi-
das de apoyo”, para ir adaptando-
las seglin sea necesario para res-
ponder a las circunstancias cam-
biantes.

La Comisién ademas afiade que
el Gobierno peca de optimista al
estimar sus ingresos, en concreto
con la recaudacion de la tasa a las
transacciones financieras, del
impuesto digital y de las medidas
contra el fraude. Mientras Madrid
espera ingresar 2.646 millones de
euros, la Comision rebaja la estima-
cidn hasta los 1.650 millones de
euros. Espafia es una de las doce
economias que muestran desequi-

elEconomista

librios que merecen ser vigilados
de cerca, junto con Chipre, Croa-
cia, Francia, Grecia, Alemania, Irlan-
da, Ttalia, Holanda, Portugal, Ruma-
niay Suecia. En el caso espafiol,
recuerdan que entramos en esta cri-
sis con vulnerabilidades vinculadas
ala deuda externa, del sector pri-
vado y ptblico y un alto desempleo.

El examen comunitario pas6
igualmente revista a la situacion del
empleo. Preguntado sobre qué con-
venios son preferibles en la situa-
cién actual en Espaiia, si los de
empresa o los sectoriales, el comi-
sario de empleo, Nicolas Schimt,
respondié que “no es facil respon-

“Es importante

que el pais preserve
la sostenibilidad

a medio plazo”,
dice la Comision

der”, dado que depende de la tra-
dicién de cada pais o el funciona-
miento de sus mercados laborales.
Y afiadié que serén los agentes socia-
les espafioles quienes decidan el
modelo que més conviene.

El analisis de la Comisién publi-
cado ayer llega tras sus oscuras pre-
visiones econdmicas para Espafia
publicadas este mes. La Comision
cree que seremos el pais que sufri-
rd la mayor recesidn este afio
(-12,4%) y terminaremos con el
mayor nivel de déficit (12,2% del
PIB), mientras que tocaremos maxi-
mos de desempleo en 2021 (17,9%).
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Bruselas deja

en evidencia a
Espana por su
red de ayudas

@ Lo seiialacomo el pais que menos porcentaje
de PIB destinara en 202l contra el virus

® La Comision da su visto bueno a los
Presupuestos pero advierte grandes riesgos

PABLO R. SUANZES BRUSELAS
CORRESPONSAL
Caly arena, luces y sombras, paloy
zanahoria. La Comisién Europea
respaldé ayer el borrador presu-
puestario espanol para 2021, un
aprobado como el de todos y cada
uno de sus socios continentales pe-
ro lleno de matices, detalles e inclu-
so aparentes contradicciones. Los
servicios del vicepresidente Valdis
Dombrovskis y el comisario Paolo
Gentiloni sostienen que el plan del
Gobierno espafiol se ajusta «en li-
neas generales a las recomendacio-
nes» de la UE», pero expresan su
preocupacién por la «sostenibilidad
fiscal a largo plazow, el alto nivel de
la deuda puiblica y el hecho de que
«los desafios para la economia real
y el sector financiero han aumenta-
do». La Comision Europea, ademas,
destaca en un grafico muy ilustrati-
VO que nuestro pais serd, el proximo
ejercicio, el que menos recursos de-
dique a combatir los estragos de la
pandemia, en proporcién a su Pro-
ducto Interior Bruto.

En un informe del llamado Se-
mestre Europeo, y ante unas cir-
cunstancias excepcionales como las
de este ano, los técnicos comunita-
rios destacan que «el borrador pre-
supuestario espaol se ajusta en li-
neas generales a las recomendacio-
nes adoptadas por el Consejo el 20
de julio de 2020. La mayoria de las
medidas establecidas en el Proyecto
de Plan Presupuestario de Espana
apoyan la actividad econémica en

un contexto de considerable incerti-
dumbre», apuntan. Pero al mismo
tiempo, y «dado el nivel de deuda
publica de Espana y los altos desa-
fios a la sostenibilidad a medio pla-
z0, presentes ya antes del estallido
de la pandemia Covid-19», la Comi-
sién recalca que «es importante que
Espana se asegure de que, al adop-
tar medidas presupuestarias de apo-
yo, se mantenga la sostenibilidad fis-
cal a medio plazo».

La situacion est4 llena de parado-
jas. En primavera, y tras entender la
dimensién de lo que se venia enci-
ma, la UE acordé meter en el conge-
lador sus reglas fiscales, el Pacto de
Estabilidad y animar a las capitales
a gastar tanto como fuera necesario

1%

para evitar el colapso. Gastar en sa-
nidad, en empleo, para mantener a
flote las empresas, para asegurar la
viabilidad de pymes y gigantes, pa-
ra impedir el paso de la economia
real al sector financiero. Rapidamen-
te se dio cuenta de que su llamada
provocaba efectos perversos no de-
seados. Que aquellos que tenian
mas margen fiscal, y en especial
Alemania, estaban gastando e invir-
tiendo a una escala totalmente dife-

Dedicaraen
términos de PIB
Espaiia para hacer
frentealapandemia,
elmenor esfuerzode
todalaUE.
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rente de quienes ya llegaron a la
pandemia justos de gasolina. Y por
eso animé a redoblar esfuerzos.
Hoy, sin embargo, no deja muy cla-
ro qué prefiere.

Los datos de la Comisién desta-
can que Espana es el pais que dedi-
card un menor esfuerzo en términos
de PIB en 2021 para hacer frente a
la pandemia, apenas un 1%. La ra-
z6n principal, tras ser de los que
mas estamos haciendo en 2020, es
que el Presupuesto no cuenta con la
extension de las ayudas a los ERTE.
Su retirada gradual es similar a la de
Bélgica o Chipre, los paises que ocu-
pan las tltimas plazas de ese ran-
king. Austria o Eslovaquia rozaran
el 5% del PIB y la media en la Euro-
zona estara en el 2,6% en 2021, en-
tre estimulos temporales y perma-
nentes. Y con ese panorama, la Co-
misién al mismo tiempo se
preocupa de que Espana no vaya a
hacer lo suficiente y le dice que tie-
ne que tener cuidado a medio plazo,
garantizar la sostenibilidad y vigilar

La Comision apremia
a Espana a vigilar
estrechamente

la deuda publica

Advierte de que «los
desafios para el
sector financiero
han aumentado»»

estrechamente la deuda publica, que
asciende desde el entorno del 100%
del PIB a inicios de afo a las proxi-
midades del 120%.

Esa bipolaridad explica o quizés
refleja el mismo debate que hay en
el seno del Gobierno. La posicién
més partidaria de sacar el bazoca,
en el seno de Unidas Podemos. El si-
guiente nivel, representado por un
ministro como José Luis Escriva,
partidario de gastar mas ahora y
pensar mas tarde en la vueltaa la
normalidad. Y la posicién de la vice-
presidenta Nadia Calvifo, la que
mejor conoce Bruselas y que ha op-
tado por mas prudencia y conten-
cién, porque teme, o sabe, que a fi-
nales de 2021 o poco después las re-
glas fiscales comunitarias volveran
a estar en vigor y que la experiencia

Ocupac: 69,48 %

Pr: Diaria
Tirada:
Dif: 75.331

Doc: 2/2 Autor: PABLO R. SUANZES BRUSELAS CORRESPONSAL

muestra que bajar el déficit ptblico
en nuestro pais puede llevar hasta
una década, incluso creciendo al 3%
cada ano.

Los documentos publicados ayer,
por todo ello, invitan a Espana «a
revisar periédicamente el uso, la
eficacia y la adecuaci6n de las me-
didas de apoyo y a estar preparada
para adaptarlas seglin sea necesa-
rio a las circunstancias cambian-
tes», unas lineas que se repiten pa-
ra los paises que tienen los niveles
de endeudamiento mas inquietan-
tes, como Bélgica, Francia, Grecia,
Italia y Portugal. Y recuerdan que
«asegurar la sostenibilidad a medio
plazo es una condicién necesaria
para poder desviarse de los reque-
rimientos presupuestarios norma-
les bajo las clausulas de escape del
Pacto de Estabilidad».

El andlisis de la Comision, ade-
més, hace una referencia adicional a
nuestro pais por el hecho de que la
llamada «revisién post programa «si-
gue activa. Esto es, los exdmenes
anuales que hacen los técnicos de las
instituciones a los paises que fueron
rescatados y que todavia estan devol-
viendo las ayudas. «En el caso de Es-
pana, las medidas de apoyo de las
autoridades espafolas y europeas
han mitigado el fuerte impacto eco-
némico de la pandemia y los riesgos
crediticios. Sin embargo, los desafios
para la economia real y el sector fi-
nanciero han aumentado», avisa el
papel. Un toque, pero sin alarma,
puesto que por el momento el acce-
50 ala financiacion estad mas que ga-
rantizado. «Las recientes subastas de
deuda han reflejado la continua con-
fianza del mercado en la economia y
la deuda soberana de Espana a pesar
del brote de coronavirus».

Espana entr6 en la mega recesion
del Covid-19 «con vulnerabilidades
vinculadas a la deuda externa, del
sector privado y ptblica, y con un
elevado desempleo. Con la crisis sa-
nitaria y los confinamientos, los ra-
tio de endeudamiento y el desem-
pleo han ido en aumento y ahora
mismo somos los que tenemos la
contraccién mas severa, el peor da-
to de empleo y quienes tendran mas
déficit desde 2021. Por ello, y en ge-
neral, la Comisién Europa conside-
ra apropiado, teniendo en cuenta
también la identificacién de los de-
sequilibrios principales sefialados en
febrero, examinar mas a fondo la
persistencia de esos desequilibrios o
su correccion» mas adelante, zanja
el documento.
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Una recaudacion
puesta en duda

Medio punto de desvio del PIB entre las
previsiones de la Comision y de Espaia

P.R. SUANZES BRUSELAS
CORRESPONSAL
Dicen en los mercados que para
hacerse rico hay que comprar con
el rumor y vender con la noticia, y
dicen en Bruselas que para tener
credibilidad hay que hacer los Pre-
supuestos y los ajustes siempre
con las tijeras en la columna de los
gastos, y no con regaderas, abono
y exceso de optimismo en la de los
ingresos. Desde hace afios, con es-
te Gobierno y al menos los dos an-
teriores, los choques por las previ-
siones de recaudacién son recu-
rrentes. Madrid, por defecto,
siempre ve el vaso futuro lleno a
rebosar. A veces acierta, pero la
mayoria de las veces no.

Un pais que necesité una déca-
da para salir del brazo correctivo
del Procedimiento de Déficit Exce-
sivo, que rozd una sancién multi-
millonaria por no hacer lo pactado
para reducir los desequilibrios ni
creciendo al 3% y que durante un
lustro fio la vuelta a la normalidad
en las cuentas al aumento del PIB
(pues el déficit y la deuda no dejan
de ser un ratio) deberia haber
aprendido las lecciones, pero no es
el caso. Al menos en lo que al opti-
mismo tributario se refiere.

En los documentos publicados
ayer por la Comision Europea hay

una vez mas, profundas discrepan-
cias sobre el impacto recaudatorio
de medidas fiscales. Y cuando leen
profundas discrepancias deben
pensar en un margen de error del
100%.

Los servicios técnicos del vice-
preisidente Dombrovskis y del co-
misario Gentiloni, comparando
con las experiencias y calculos del
resto de socios, no creen que Espa-
fa pueda recaudar lo que espera
con medidas como la tasa de tran-
sacciones financieras (que podria
dar 425 millones y no los 850 pre-
vistos por Hacienda), las medidas
antifraude (425 y no 828 millones)
o el impuesto a las grandes tecno-
logicas, o tasa Google, que segun
Bruselas podria aportar unos 800
millones y no los cerca de 1.000
calculados por Moncloa.

Las previsiones del Gobierno y
las de la Comision se desvian en
medio punto del PIB. Bruselas cal-
cula que los ingresos adicionales
con las medidas fiscales podrian
sumar una décima del PIB y Espa-
fa ha incluido en el borrador 0,6
puntos. Y falta por precisar, pues
cuando se remiti6 el borrador no
habia suficientes detalles, qué pa-
sard con los tributos de plasticos de
un solo uso, el IVA o el recargo a
las bebidas azucaradas.
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La pandemia dispara
la deuda global en
22 billones de dolares

Estados, empresas y familias deberan
el 365% del PIB tras la crisis sanitaria

IGNACIO FARIZA, Madrid
El horizonte econémico pinta
particularmente incierto desde
el inicio de la pandemia —;cuan-
to afectardn las nuevas restric-
ciones al crecimiento en el tra-
mo final del afio?, ;cémo de fuer-
te sera el rebote en 2021?—, pe-
ro algunas cosas, pocas, se pue-
den dar totalmente por seguras.
Primero, que el zarpazo de la
crisis sanitaria dejara tras de si
la mayor recesion desde la Se-
gunda Guerra Mundial en Occi-
dente. Segundo, que la accién de-
nodada de los Gobiernos por
contener la hemorragia —;qué
habria sido esta vez de la activi-
dad y el tejido productivo sin la
mano del sector pablico?—y de
las empresas y hogares por so-
brevivir provocara el mayor au-
mento de deuda global desde
que hay registros: los 255 billo-
nes de dodlares (215 billones de
euros) de cierre de 2019 se con-
vertiran en 277, segln la Gltima
proyeccion del Instituto de Fi-
nanzas Internacionales (IIF, la
patronal global de la banca). El
aumento, de 22 billones de déla-
res, es, por ponerlo en contexto,
15 veces el PIB de Espaiia o 18
veces el de México.

Medido sobre PIB —la mejor
forma de ver su peso real—, el
endeudamiento total cerrara el
ano en el 365%, un nuevo ré-
cord. O, dicho de otra forma, el
mundo tendria que dedicar in-
tegramente lo que produce en
casi cuatro afios para dejar en
cero el casillero de los pasivos.
La mayor parte de esa cifra se
la dividen, casi a partes iguales,
Gobiernos y empresas no finan-
cieras, que deben, respectiva-
mente, mas del 100% del PIB
cada una. La banca, con el 90%
del PIB, y los hogares, que ce-
rraran este ejercicio cerca del
70%, completan el cuadro. La
pandemia, con todo, no hace
mas que de fuelle sobre un fue-

go activo desde hace tiempo. La
deuda venia creciendo desde
mucho antes de la covid; crecia
mucho mas lento que este 2020
en el que, por dias, la economia
parecia diluirse como un azuca-
rillo en café caliente, pero cre-
cia. El afo pasado, por ejemplo,
la ratio de deuda global sobre el
PIB ya creci6 en 11 billones de
délares —de 244 a 255, que se
dice pronto— incluso con la eco-
nomia todavia en terreno positi-
vo. El virus, sin embargo, ha avi-
vado la llama: los calculos del
organismo que reune a la flor y
nata de las finanzas mundiales
apuntan a que, de seguir cre-
ciendo al ritmo promedio de
los 15 altimos afios, 2020 inclu-
sive, la deuda global superara
en 2030 los 360 billones de déla-
res, 85 mas que hoy.

Hay razones para temer el
panorama que dibujé ayer el
IIF. “La incertidumbre sobre c6-
mo la economia global podra
desapalancarse en el futuro sin
implicaciones adversas para la
actividad econdémica es signifi-
cativa”, advierte. Pero también
para una tranquilidad relativa:
los tipos de interés por los sue-
los estan evitando una cura de
austeridad que seria letal para
una economia que aun tiene
que recuperar el paso.

A sumanera, la propia patro-
nal bancaria también da por
sentenciada la palabra maldita
de la Giltima crisis. “La proxima
década”, reflexionan en voz al-
ta sus técnicos, “podria traer
consigo una respuesta fiscal re-
flacionaria, en marcado contras-
te con el sesgo de austeridad en
la década de 2010”. En plata:
hoy todos somos keynesianos,
las politicas expansivas de gas-
to han llegado para quedarse y,
a largo plazo, la inflacién hoy
ausente parece —a ojos del or-
ganismo— una posible via para
licuar pasivos.
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La realidad del sombrio panorama
economico y presupuestario

Hay que buscar alternativas al cierre de la economia, porgue en los restaurantes, cafeterias, comercios, hoteles y gimnasios
trabajan cientos de miles de personas que se quedarian en paro si se sigue restringiendo la actividad en estos sectores.

José Maria
Rotellar

acrisis economicayaes
I_ mas grave que la sani-
taria, y de seguir con es-
ta gestion, todavia lo serd mu-
cho mas. Vaya por delante
que cada persona que lamen-
tablemente ha fallecido -y las
que, desgraciadamente, falle-
ceran— por coronavirus es un
drama personal, una pérdida
irreparable, pues cada vida es
un tesoro insustituible, como
loson todas las vidas acabadas
por cualquier tipo de causa o
enfermedad. Merecen nues-
tro dolor, nuestro respeto y
nuestro homenaje.

Ahora bien, sin olvidarnos
de ese dolor, respeto y home-
naje, sin dejar de luchar con
todos los medios sanitarios
para evitar que mueran per-
sonas, no se puede seguir de la
manera en la que se ha gestio-
nado, desde el principio, esta
crisis. Dicha gestion ha su-
puesto, esta suponiendo y
puede suponer la ruina de la
economia espafiola. No se tra-
ta de meros nimeros, donde
el PIB cae un 21,5% interanual
y la tasa de paro se acerca al
16%. Se trata de personas y de
la obligacion de todo gestor y
responsable politico, que es
gobernar pensando en el bie-
nestar global y generalizado
de todalasociedad.

Gracias a Dios, estos dias
estamos conociendo datos
prometedores delavacunade
Pfizer o de Moderna, cuyos
buenos resultados han espo-
leado al mercado, recogiendo
la liquidez agazapada. Es una
magnifica noticia, que, de
confirmarse, impulsard a la
economia de manera impor-
tante, pues nos permitiria vol-
ver a la normalidad sin adjeti-
vos. Paraello, en primer lugar,
todavia queda un cierto reco-
rrido, pero lo que es mds im-
portante, la recuperacién ha-
bra de realizarse sobre la base
productiva que haya quedado
enpie tras esta crisis

En este sentido, Espafia
parte de una situacion que la
coloca en una posicion mu-
cho mas fragil, debido a la
equivocada gestion realizada
en nuestro pais por las distin-
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tas Administraciones, con
honrosas excepciones, espe-
cialmente mala y con la casi
completa responsabilidad
—por accién o por desisti-
miento de obligaciones- del
Gobierno de la nacion. No es
facil, obviamente, gestionar ni
tener la tltima palabra en las
decisiones a tomar, pero quie-
nes aceptan los cargos de ser-
vicio publico saben que eso va
enelsueldoy en el puesto. No
pueden, por tanto, quedar
atenazados por el qué diran
medidtico, ni tratar de gober-
nar desde la propaganda, sino
que tienen que decidir en fun-
cion de lo que sea mejor, o, en
este caso, menos malo, para
toda la sociedad. No pueden
seguir con las medidas me-
dievales de cierre productivo
que no han conseguido mejo-
rar la situacion sanitaria: si
hemos sido los mas restricti-
vosy somos los peores en evo-
lucion sanitaria, es obvio que
lo que se esta haciendo no sir-
ve paranadabueno.

La poblacion, logicamente,
se atemorizd, panico en el que
se mantiene, alimentado por

Sin inversion y sin
consumo no hay
actividad, y sin esta
habra ruina para las
familias y empresas

La solucion no es
fiarlo todo al gasto
publico, y menos
con una deuda

en el 1171% del PIB

Los PGE no ayudan

a la recuperacion,
como dicen el Banco
de Espaiia, la AIReF y
la Comision Europea

muchos politicos y muchos
medios de comunicacidn,
porque no se ha contado la
realidad, como que el creci-
miento exponencial de falle-
cidos se debi6 al colapso sani-
tario por no adoptar medidas
suaves, pero efectivas, de ma-
nera temprana y por enfren-
tarse, en esas circunstancias, a

un virus nuevo donde imperd
mucho el prueba y error. No
quiero ni pensar en la posibili-
dad de que, adicionalmente,
se cribase por esperanza de
vida, porque eso habria sido
monstruoso. Prefiero creer
que esto ultimo no fue asi. Y
no se cuenta ahora, por tanto,
que esa situacion no es la mis-
ma que la actual, ni por la
agresividad del virus con ca-
racter general, ni por el
aprendizaje logrado en el tra-
tamiento sanitario, ni por los
medios con los que se cuenta
y que escaseaban entonces. Y
si de todos ellos hay riesgo de
que llegase a repetirse el de
saturacion de la ocupacion
hospitalaria, levantense en
cada punto de Espafia hospi-
tales provisionales, como fue
el de Ifemayy, si fuere necesa-
rio, reclitese a estudiantes de
quinto y sexto de medicina,
que mejor serd eso que no te-
ner nada hasta que la prome-
tedora vacuna esté disponi-
ble, ademés de proteger a los
vulnerables —no con el mero
encierro, pues pueden desa-
rrollar otras enfermedades,

como depresion por soledad,
oincluso desorientacion o an-
quilosamiento y enfermeda-
des circulatorias—, mientras
los infectados guardan la cua-
rentena establecida y se abre
la economia del todo, porque
laruinaesté creciendo.

Pobrezay ruina

Sin inversion y consumo no
habrd actividad econémica, y
sin ésta no habra empleo. Sin
empleo no habra ingresos, y
sin ingresos habra pobreza y
ruina para familias y empre-
sas -mas de la que ya se ha ge-
nerado- e insuficiencia para
poder financiar todos los ser-
vicios publicos esenciales
—cuyo limite de capacidad de
financiacion se esta ya bor-
deando-, con lo que habra
menos recursos para sanidad
y, por tanto, peor atencion y
mas muertes por todo tipo de
enfermedades.

Alaespera de que los espe-
ranzadores datos de lavacuna
sigan, ojald, confirmandose, la
realidad es bien distinta a la
que el Ejecutivo quiere trans-
mitir. La situacion econémica

ya es dramatica: casi un mi-
116n de personas ha perdido
su empleo en el sector priva-
do en el ultimo afio, casi otro
medio millon sigue en un
ERTE sin saber si no acabara
enel paro, y por lo menos otro
millén ve peligrar su puesto
de trabajo porque la inseguri-
dad y nuevas y cambiantes
restricciones lleva a que la
quiebra de muchas pequefias
empresas que reabrieron sea
cada vez mas probable. De
hecho, empresas de las ramas
de actividad econémica co-
mercial y hostelera han anun-
ciado que en las regiones con
cierre de la actividad no esen-
cial van a volver a enviar a mi-
les de trabajadores a la situa-
cién de ERTE, sin completar,
en esta ocasion, el salario de
los mismos hasta el 100% de
suretribucion.

No hay mas que pasearse
por las distintas ciudades es-
paiiolas y ver la lista intermi-
nable de comercios cerrados
o en proceso de cierre. En
Madrid es terrible ese espec-
taculo, ademas, no s6lo en zo-
nas con menos empuje co-
mercial, sino en las de mayor
trénsito también. Si eso suce-
de en esos lugares, qué no pa-
sard en otros puntos de Ma-
drid o del resto de Espafia cu-
ya localizacion sea menos co-
mercial 0 con menos capaci-
dad econémica. Las colas del
hambre, que, desgraciada-
mente, han vuelto a Espafia,
son cada vez mas numerosas.
Por cualquier lugar se percibe
que lamendicidad ha aumen-
tado, con la desesperacion
pintada en el rostro de las per-
sonas que se han visto obliga-
dasasolicitar laayuda del res-
to de ciudadanos.

Esta situacion econémica
de ruina inducida en este ex-
tremo tan intenso, llena de
angustia a cientos de miles de
personas, afectando también
directamente a la salud, de
manera que puede que el nii-
mero de muertes por enfer-
medades circulatorias, como
infartos o derrames cerebra-
les —de los que, por cierto, fa-
llecen, segin datos del INE,
alrededor de 120.000 perso-
nas cada afio-, suicidios o en-
fermedades derivadas de de-
presiones, aumente. Ojald no
sea asi, pero es una posibili-
dad que cada vez, desgracia-
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damente, cobra una mayor
probabilidad.

La solucion no es confiarlo
todo al gasto publico, no ya
por una mera cuestion ideolo-
gica, sino, simplemente, por-
que no es sostenible: con una
deuda publica situada ya en
agosto en el 117,14% del PIB,
con los ingresos cayendo a
plomo y el gasto subiendo
vertiginosamente, no hay es-
pacio para aumentar las ayu-
das. No se puede confiar en
ello, porque no sera posible.

Con todo ello, el proyecto
de Presupuestos Generales
del Estado (PGE) no ayuda a
la recuperacion. Lo han deja-
do claro tanto el gobernador
del Banco de Espana, princi-
palmente, la ATReF yla Comi-
sion Europea. Todos ellos han
afirmado que los gastos seran
mayores, la recaudacion me-
nor, la caida del PIB mas in-
tensa, el incremento del mis-
mo en 2021 mas leve, el déficit
mayor y la deuda mas alta de
lo previsto por el Gobierno.
Eso nos lleva a un escenario
en el que, por todo lo anterior,
tendremos una mayor caida
del PIB, una mayor destruc-
cion de empleo, un mayor dé-
ficit y una deuda que crecera
todavia mas, con probabilidad
de llegar alo estimado para su
segundo escenario, que se si-
tha en el 128,7% del PIB. Co-
mo bien detallaba EXPAN-
SION hace unos dias, labanca
prevé una caida del PIB del
5% en el cuarto trimestre fru-
to de las nuevas restricciones
y la inseguridad generada,
frente al optimista crecimien-
to superior al 1,5% estimado
por el Gobierno, empeora-
miento que marca la realidad
delasituacion.

Todo ello no hace sino con-
firmar lo que hemos venido
contando en estas paginas
desde el inicio de esta crisis,
que no es otra cosa que el de-
terioro constante de las previ-
siones. En abril hablabamos
de una posible caida del PIB,
en el escenario mas probable,
del 7,98%. En junio, maneja-
bamos una posible caida del
10,04%. Ahora, probable-
mente nos movamos entre los

La banca prevé

una caida del PIB
del 5% en el cuarto
trimestre por las
nuevas restricciones

Hay que elegir: seguir
como hasta ahora

y hundimos o tratar
de salir adelante

con prudencia

ultimos dos escenarios de en-
tonces: una caida del PIB en-
tre el 13,51% y del 17,95%, que
dependera de la confirmacion
de las esperanzadoras noti-
cias sobre la vacuna y del le-
vantamiento de las medidas
de restriccion que se han
vuelto aimplantar.

Confinamiento

No podemos ni encerrarnos
de nuevo ni permitir que fun-
cionen solo colegios, universi-
dades y oficinas o similares,
porque en los restaurantes,
bares, cafeterias, hoteles, gim-
nasios, locales de ocio o co-
mercios trabajan muchos
cientos de miles de personas,
que se quedaran en el paro si
se sigue restringiendo més la
actividad de dichos sectores o
se les cierra directamente.
Esos lugares son también
centros de trabajo para mu-
chas personas que viven de
ello.

Si se sigue por el camino de
la gestion realizada hasta aho-
ra, donde solo se ha primado
el aspecto sanitario con medi-
das, ademas, que se han de-
mostrado que son un fracaso,
y no se atiende a la situacion
econdmica, el hundimiento
sera todavia mucho mayor,
donde nos veremos obligados
-0 nos obligaran- a recortar
pensiones, dejando al descu-
bierto a nuestros mayores,
que ya no pueden tener otra
alternativa de ingresos, y a
cercenar unagran parte de los
servicios esenciales.

Con una poblacion asi de
empobrecida, con seis millo-
nes oméas de parados que pue-
de llegar a haber, y con un es-

Fuente: FMI

tancamiento muy largo tras
una caida brutal de nuestrari-
queza, el drama humano sera
de una dimensién mayor que
el ya doloroso generado por el
virus, con el agravante de que,
ademads, seguira existiendo la
enfermedad, por no hablar de
laposible ola de robos y pillaje
que podria llegar a darse en
unasituacion tan extrema.

Llega el momento de elegir:
0 seguir como hasta ahora y
hundirnos, o tener la valentia
de tratar de salir adelante con
toda nuestra energia, con to-
das las medidas de prudencia
necesarias hasta que se confir-
me la llegada de la anunciada
vacuna, velando de manera
decidida por el cumplimiento
de las normas de prevencion,
pero reabriendo de manera
completa, sin restricciones,
porque la gente tiene que po-
der trabajar para poder co-
mer, vestir, pagar su hipoteca
o su alquiler, para poder, en
definitiva, vivir.

Desgraciadamente, hemos
perdido a muchas personas
por el virus y perderemos a
mas, pero quedarnos encerra-
dos no es garantia de evitar es-
tasmuertesysiqueloesde ge-
nerar una hecatombe econo-
mica como nunca antes haha-
bido en Espafia, que, ademas,
traeria mas muertes por todo
tipo de enfermedad.

Quienes tienen que tomar
estas decisiones deberian re-
cordar que su obligacion es
buscar lo mejor para el con-
junto de la sociedad, que, en
este caso, son cuarenta y siete
millones de espafioles. Y lo
mejor no es arruinarlos y ha-
cerlos morir en vida, sin ga-
rantia de que el aspecto sani-
tario mejore por ello. Y si di-
chos gestores no son capaces
de verlo asi, al menos que
piensen egoistamente que no
seria positivo para ellos pasar
a la historia como quienes de-
jaron en la mas absoluta mise-
ria a Espafia. Este es el som-
brio panorama econémico y
presupuestario que el Gobier-
nono quiere ver.

Profesor universitario
de la UFV

‘pod

8G¢CL19G¢l

Pagina: 31

Num. Lec: 137000

20 /7 25




Expansion

Expansion
Espana

Pr:
Tirada:
Dif:

19/11/20

Diaria
27.645
18.608

“Hacienda busca
saltarse los controles

para subir Patrimonio’

ENTREVISTA JUAN BRAVO Consejero de Hacienda de Andalucia/ Critica
la ofensiva de Hacienda “contra la autonomia de las CCAA”,

Mercedes Serraller. Madrid
Juan Bravo (Palma de Ma-
llorca, 1974), consejero de Ha-
cienda de Andalucia, muestra
su satisfaccion con el acuerdo
suscrito ayer por PP, Cs y Vox
para desbloquear la aproba-
cion de los Presupuestos de
Andalucia para 2021, que Vox
amenazaba con tumbar.

- Hansalvadolas enmiendas
a la totalidad a sus Presu-
puestos. ;Ha costado cerrar
elacuerdo con Vox?

No es un presupuesto ad
hoc, es un instrumento de lu-
cha contra el Covid y de acti-
vacion economica. A pesar de
las dificultades, el acuerdo se
ha cerrado. El ruido siempre
dificultaun poco mas.

- ¢Como valora el acuerdo
conVox?

Es un ejemplo de responsa-
bilidad, compromiso y deter-
minacion para afrontar, por
encima de otro interés, la cri-
sis que sufre Andalucia. No

hemos puesto lineas rojasy =

hemos estado dispuestos a
negociar con todas las fuerzas
politicas. Incorporar al Presu-
puesto lo que venga a mejo-
rarlo es positivo siempre. Y
este acuerdo lo es. Es estabili-
dad, certidumbre... 1o que esta
tierra necesita frente al Covid.
- La subida de Patrimonio
que lleva el Estado en sus
Presupuestos, ;pueden no
aplicarla?

Tenemos que aplicarla. E1
Estado deberia ser més respe-
tuoso con las comunidades, la
ministra fue consejera de Ha-
cienda, era la que mas defen-
dia las competencias de las
comunidades, y en el Gobier-
no se ha convertido en la mi-
nistra mas centralista que he-
mos conocido. La solucién a
todos los problemas no puede
ser subir impuestos, lo identi-
fican como de izquierdas, pe-
ro no es real. Portugal estd ba-
jando impuestos, un gobierno
de izquierdas, esto no va de
subir o no, sino de buenos o
malos gestores. Alemania,
Ttalia, Francia..., somos el tini-
co pais que sube impuestos.

- ¢En el IRPF pueden com-
pensarlasubida estatal?

Podriamos, pero no lo va-
mos a hacer. Ya tenemos
nuestrarebaja del IRPF.

- ¢La ofensiva de Hacienda
para subir impuestos esta

Juan Bravo, consejero de Hacienda de Andalucia.

k& & Eiridoha
dificultado un poco
mas el apoyo de Vox
alos Presupuestos
de Andalucia”

muy centrada en Madrid o
tambiénles afecta?

Estd muy centrada en to-

das, busca atacar directamen-
te la autonomia de las comu-
nidades, no s6lo con Patrimo-
nio, han dicho que del 2,2%
del déficit van a asumir el
1,1%, han creado un fondo de
13.000 millones y no sabemos
c6mo lo van a repartir. Tam-
poco el Next Generation, cada
vez dejan menos espacio al
trabajo alas comunidades.
- ¢(Pretende Montero saltar-
se los controles dejando que
los grupos en el Congreso
impulsen la subida de Patri-
monio, como dijo?

Busca saltarse todos los
controles, siempre hace refe-
rencia a informes juridicos
que nunca vemos, la parte del
control de la Abogacia del Es-
tado y del Consejo de Estado
es la que intenta evitar llevan-
dolo al Parlamento.

- ¢Qué le parecen las previ-
siones de los Presupuestos?

Las previsiones del Gobier-

& & Nohemos incluido
los fondos de la UE

en nuestros
Presupuestos porque
son inciertos”

no nos parecen irreales, y sus
recetas, erroneas. No las avala
nadie. Lo hemos vivido en
2008 con Zapatero y el Plan
E: Sénchez viene de Europa,
aplausos; pero déficit, deuday
entregas a cuenta a las comu-
nidades estan descontrola-
dos, se habla de brotes verdes;
hasta ahi suena bien, luego vi-
no el recorte del sueldo de los
funcionarios, congelacion de
las pensiones y mas de 5 mi-
llones de parados. Hasta 2019,
se redujo el déficit, en 2019
aumenta, no creen en la esta-
bilidad presupuestaria.

- ¢Qué prevision tienen para
Andalucia?

El Presupuesto crece hasta
40.188 millones, un 3,7%, con
un 2,2% de objetivo de déficit,
Hacienda dice que de refe-
rencia, para nosotros, obliga-
torio. Una tasa de recupera-
cién del 7%, muy distante del
9,8% del Gobierno, ni hemos
incorporado el fondo React
EU, no sabemos cuando lo
van arepartir ni como.

9
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Bruselas avala el presupuesto
espaiiol, pero alerta sobre la deuda

La Comision advierte de que deberd preservar la sostenibilidad fiscal a medio plazo

JAUME MASDEU
Bruselas. Corresponsal

En tiempos de pandemia, las nor-
mas no son las mismas. Con las re-
glas fiscales congeladas, Bruselas
harepartidounaprobado general a
los planes presupuestarios de los
paises europeos. Toca politica ex-
pansiva, al menos durante todo el
proximo afio y, por tanto, la Comi-
sién Europea ha dado su visto bue-
no a los borradores presentados.
También al espafiol, aunque en es-
te caso con un aviso particular so-
bre su elevada deuda, que escalara
al 120% este afio, lo que supone un
fardo que tendra que arrastrar en
proximos ejercicios.

Por ello, la Comisiéon Europea
avisa a Espafia que, cuando tome
medidas de apoyo presupuestario,
debe preservar la sostenibilidad

En tiempos de
pandemia, hay un
aprobado general de
los presupuestos de
todos los paises

fiscal a medio plazo. En este senti-
do, se le insta a revisar de forma re-
gular el uso, la eficaciay la adecua-
ci6n de las medidas de apoyo a la
economia y de estar preparados
para adaptarlas cuando cambien
las circunstancias. Todo derivado
“del alto nivel de la deuda publica
de Espana y los elevados desafios
para la sostenibilidad a medio pla-
zo antes del estallido de la Covid-
19”. Lastre del pasado que la pan-
demia ha multiplicado.

Esta recomendacion de preser-
var la sostenibilidad fiscal a medio
plazono es solo para Espafia. Vadi-
rigida también a Francia, Italia,
Portugal y Grecia, los paises con la
deudamas elevada.

El proximo paso se dard a partir

de enero, cuando Espafia presente
suplan de recuperacion, que la Co-
mision Europea analizara para va-
lorar si las inversiones y las refor-
mas que alli se proyectan son cohe-
rentes con las prioridades politicas
delaUni6n. Unavez aprobados es-
tos planes, inicialmente por la Co-
misién y posteriormente por el
Consejo de Ministros, empezara el
desembolso de los fondos. Un 10%
lo serd de manera inmediata, como

anticipo para sufragar unas inver-
siones consideradas urgentes.

En el analisis de la Comision Eu-
ropea, se observan diferencias de
célculo sobre las recaudaciones
que aportardn los nuevos impues-
tos. Bruselas prevé menores ingre-
08 por estos conceptos que los que
Madrid incluye en el presupuesto.
Destacaladivergenciasobrelatasa
de transacciones financieras, don-
de el Gobierno espera recaudar

850 millones de euros y la Comi-
sion prevé menos de la mitad, 425.
También Madrid esperar recupe-
rar 828 millones del fraude fiscal,
mientras que Bruselas lo deja en
425. Respecto a la tasa digital, las
previsiones se acercan mads, 968
millones de la Comisién Europeay
800 del Gobierno.

También el Gobierno es mas op-
timista respecto al crecimientoy el
déficit. Bruselas calcula que el PIB

caerd este afio un 12,8% hasta re-
montar un 5,4% en 2021, mientras
que Madrid rebaja la caida de este
afio al 11,2% y en cambio aumenta
lasubidadel 2021al9,8%. También
hay casi un punto de diferencia so-
bre el déficit, que segun Bruselas
llegard al 12,2% este afio y Madrid
lodejaenel11,3%.

Por otro lado, Bruselas también
coloca a Espania en el grupo de 12
paises que sufren desequilibrios

MANE ESPINOSA
Un bar cerrado en el mercado de la Boqueria de Barcelona : Espaiia es uno de los paises mas afectados por el impacto de la pandemia
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macroecondmicos, aunque no esta
en la zona de méxima vigilancia.
Alli se sittan solo Italia, Grecia y
Chipre. En el caso de Espana, indi-
ca que ya sufria antes de la pande-
mia vulnerabilidades econdomicas
vinculadas con el nivel de deuda
publicay el desempleo.

Todas estas recomendaciones
estan incluidas en el denominado
paquete de otofio del semestre eu-
ropeo que ayer public6 Bruselas.
Ademis del analisis de los planes
presupuestarios, engloban una re-
comendacion general para la zona
euro, el sistema de alerta rapida, y
el informe ocupacion. Un andlisis
muy particular el de este afio por la
derogaciondelasreglas fiscales del
Pacto de Estabilidad, que seguirdn
hibernadas durante el 2021,y porla
novedad que suponenlos planes de
recuperacion que cada pais pre-
sentara oficialmente a partir de
enero,yquesonlosquedaranacce-
so a los fondos del plan de recupe-
racion. Por tanto, Bruselas, fiel a la
filosofia del momento de promo-
ver politicas expansivas para supe-
rarlacrisis, no da tiron de orejas al-
guno por déficity deuda, pero siun
recordatorio de que en algin mo-
mento,amedioolargo plazo, habra
que volver a la estabilidad presu-
puestaria.

“Necesitamos medidas fiscales
de apoyo focalizadas y temporales,
asi como reformas e inversiones

La CE rebajala
recaudacion prevista
por los nuevos
impuestos incluida en
el presupuesto

bien elegidas que nos lleven a una
recuperacion sostenible e inclusi-
va”, dijo el vicepresidente de la CE,
Valdis Dombrovskis, en la presen-
tacion del paquete, insistiendo
también en la necesidad de un
acuerdo politico rapido para poner
en marcha el fondo de recupera-
ci6n europeo. En este terreno, las
aguas bajan turbias, por el bloqueo
de Hungria y Polonia. También el
comisario de Economia, Paolo
Gentiloni, urgi6é alaaprobacion del
paquete. “Hago una llamada alos
gobiernos de la UE a hacer prueba
de sentido de responsabilidad res-
pectoasus propios ciudadanosy de
todos los europeos en un momento
crucial. Validemos este plan de re-
cuperacién”, pidi6 Gentiloni.e

“Hay que ser especialmente
vigilantes con Espafia”

Valdis Dombrovskis, vicepresidente de la Comision Europea

DPA/EP

El vicepresidente Valdis Dombrovskis, en la rueda de prensa de ayer en Bruselas

JAUME MASDEU
Bruselas. Corresponsal

Valdis Dombrovkis luce orgulloso
en la solapa el vistoso simbolo de
la independencia de Letonia por-
que ayer era el aniversario del 18
de noviembre de 1918 en que lare-
publica baltica se independizd.
Antes primer ministro de aquel
pais, y ahora vicepresidente de la
Comisién Europea responsable
del drea econdmica y a cargo del
Comercio, suele ser presentado
como el defensor de las tesis mas
duras en el ejecutivo comunitario.
Defiende la inversion para afron-
tar lacrisis, pero con un ojo puesto
en la sostenibilidad en el medio
plazo. Y esto vale especialmente
para Espafa. Lo explica en una
entrevista con La Vanguardia y
varios medios europeos.

Usted mantiene que Espaiia
es uno de los paises que mas
que hay que vigilar por su ele-
vada deuda. ;Cuando tendra
que cambiar su politica expan-
siva por otra mas restrictiva
para asegurar la sostenibilidad
fiscal?

Espafia es uno de los paises mds
endeudados paralos que subraya-
mos especialmente la necesidad
de una sostenibilidad fiscal a me-
dio plazo y lanecesidad de ser es-
pecialmente vigilantes cuando di-
seflamos medidas de respuesta a
la crisis para asegurar que son
temporales y focalizadas. Esto

afecta especialmente a Espafia
porque tendra un déficit muy ele-
vado este afio, del 12,2% y solo se
reducira gradualmente enlos pré-
ximos afos. Por ello, es definitiva-
mente una cuestién importante
Ensusrecomendacionesindi-
can que el vinculo que vaahacer
el Gobierno espaiiol entre pen-
siones e inflacion afectard a la
sostenibilidad fiscal a medio
plazo. ;Recomendaria al Go-
bierno no hacerlo?
Cuando discutimos la relacion de

OBJETIVO

“Las medidas de
respuesta a la crisis
deben ser temporales
y focalizadas”

las pensiones con la inflacién, pa-
ranosotros la pregunta importan-
te es como se financian estas ini-
ciativas. Es decir, no miramos una
uotrainiciativaaisladamente por-
que puede haber iniciativas que
incrementen el gasto pero que es-
tén adecuadamente financiadas,
entonces no afecta ala sostenibili-
dad fiscal. Respecto a los planes
presupuestarios, no expresamos
opiniones en gastos especificos,
més bien nos concentramos en el
balance general.

A partir de enero, analizaran
el plan de recuperacién espaiiol.
El Parlamento Europeo pide

mas flexibilidad y que se tengan
en cuenta las reformas directa-
mente relacionadas con la pan-
demia, no otras. ;Estaria de
acuerdo con esta flexibilidad?

La propuesta de la Comision es
conocida. Creemos que debe
usarse este instrumento no para
seguir con business as usual, sino
para reforzar la resiliencia de
nuestra economia, y también en-
focar los desafios futuros. Es por
lo que hay requerimientos para
las transiciones verde y digital y

SOSTENIBILIDAD FISCAL
“Es de los paises con
mas deuda, necesita
sostenibilidad a
medio plazo”

por lo que se establece esta rela-
ci6n con el semestre europeoy las
recomendaciones especificas por
pais (CSR). Es importante que to-
dos estos elementos se preserven
en el reglamento. Las negociacio-
nes entre Consejo y Parlamento
estdn actualmente en marchay el
rol de la Comisiéon Europea es
ayudar a facilitar un acuerdo.
Usted recomienda no retirar
l os est 2 1 f 1 A tad )y
pronto. ;Es partidario de alar-
gar la suspension de las normas
fiscales al 2022?
Los estados miembros estdn im-
poniendo medidas restrictivas de

diversos grados como respuesta a
la segunda ola de la pandemia, es
algo que tenemos que afrontar y
queretrasaralarecuperacion eco-
noémica. En la preparacién de los
planes del 2021, dejamos muy cla-
ro a los estados miembros que la
clausulade escape general perma-
necera activada a lo largo del pré-
ximo afio. Analizaremos la situa-
cién respecto a la clausula en pri-
mavera. No estamos prejuzgando
el resultado de este andlisis ahora,
porque se hara en base a la situa-
cién econémica en primavera.
¢Ve una oportunidad de una
nueva era de relacién comercial
con la nueva Administracién
norteamericana?
Europa y Estados Unidos son so-
cios estratégicos. Compartimos
valores e intereses comunes en
muchas areas, también en el co-
mercio. Sobre las expectativas
respecto a la nueva Administra-
cién, el presidente electo Biden ha
dicho publicamente que es un fir-
me partidario de las alianzas in-
ternacionales y del multilateralis-
mo, y de mejorar las relaciones
con la UE. Por ello, tenemos la es-
peranza de que pueda haber un
nuevo capitulo, un nuevo arran-
queenlarelacion comercial trans-
atlantica, de resolver nuestras dis-
putas actuales, incluyendo traba-
jar juntosenlareformadelaOMC
¢Puede suponer una solucién
enel conflicto Boeing-Airbus?
Es algo en lo que seguimos traba-
jando. En realidad, ya trabajamos
conla Administracion actual y va-
mosaveraddnde podemos llegar.
Nosotros estamos dispuestos are-
tirar los aranceles en el momento
en que EE.UU. retire los suyos.
Hemos subrayado esto en nume-

NUEVA ETAPA CON EE.UU.
“Con Biden puede
haber unnuevo
arranque enlarelacion
comercial”

rosas ocasiones y desafortunada-
mente no ha habido movimiento
porlaotraparte.

¢Confia que atin se puede sal-
var el acuerdo con Mercosur?
Sabemos que hay preocupaciones
de algunos estados miembros, del
Parlamento Europeo y de organi-
zaciones de lasociedad civil sobre
la deforestacién y el respeto del
acuerdo de Paris por parte de los
paises de Mercosur. Estamos dis-
cutiendo con estos paises paraque
adopten compromisos previosala
ratificacion que podrian calmar
estas preocupaciones y facilitar la
ratificacion. e
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La Airef alerta del riesgo de que la
deuda se estanque en el 120% del PIB

ALICIA RODRIGUEZ DE PAZ Madrid

El enorme esfuerzo de la Adminis-
tracion para contener la crisis sani-
taria y econdémica por pandemia y
la caida sin precedentes de la acti-
vidad dispararan la deuda puablica
y, siamedio plazo no se implantan
medidas para reequilibrar las
cuentas, la Autoridad Indepen-

diente de Responsabilidad Fiscal
(Airef) advierte de que permanece-
raentornoal 120% del PIB durante
afios. Incluso “en el caso de que la
economia retorne a tasas de creci-
miento proximas a su potencial”.
El organismo que preside Cristi-
na Herrero alerta que esta previ-
sion de estancamiento en un en-
deudamiento equivalente al 120%

sebasaenuncrecimiento delaacti-
vidad “por encima de latendencia”
y la recuperacion de los niveles
precrisis en cinco aios.
Ensunuevo informe sobre el en-
deudamiento publico, publicado
ayer, la Airef defiende que “Esparia
no se enfrenta a un problema de fi-
nanciacion a corto plazo, pero los
elevados niveles de deuda aumen-

tanlavulnerabilidad frente alas su-
bidas de tipos de interés”. Ademas,
recuerdan que las cuentas publicas
seenfrentan enlas proximos afios a
los riesgos asociados a la ejecucion

epartedelosavalesdel ICO conel
que se hareforzado en estos meses
la liquidez de empresas afectadas
por lacrisis del coronavirus y al es-
perado incremento del gasto en
pensiones por el envejecimiento
de la poblacion. Asi resefian que, si
seacaban ejecutandoentreel 15%y
el 30% de los avales del Estado en
los préximos cinco afos, la deuda
aumentara hasta dos puntos mas.
Y, en el caso de que en el 2021 haya

“un repunte de 100 puntos basicos
en las expectativas de los tipos de
interés”, el gasto de la administra-
cion en intereses se elevaria nota-
blemente y la ratio de deuda sufri-
riaunincremento de seis puntos en
€12030y de 15 puntos en el 2040.

Por lo pronto, el organismo en-
cargado de velar por la sostenibili-
dad financiera de las administra-
ciones publicas calcula que la ratio
de deuda aumentara en casi 23
puntos este afio, hasta alcanzar el
118,4% del PIB. Al tiempo, estima
que el rebote econémico esperado
hara que descienda levemente
hasta el 116%.
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Por otra parte, la Airef destaca
que, gracias a un efecto positivo de
los fondos europeos de recupera-
cion en la actividad econdmica a
corto plazoy en la productividad y
el crecimiento potencial en un ho-
rizonte temporal mas prolongado,
estas ayudas pueden reducir la ra-
tio de deuda entre cuatro y diez
puntos porcentuales en el 2030.

Entodo caso, la Autoridad Fiscal
coincide con el llamamiento del
Banco de Espana al volver a recla-
mar que, “una vez superada la cri-
sis”, se aplique un plan de consoli-
dacion fiscal para reducir gradual-
mente el déficit publico. e
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https://www.vozpopuli.com/economia-y-finanzas/espana-medidas-apoyo-empresas-
presupuestos 0 1411360018.html

Bruselas seiiala a Espaia como el pais con
menos medidas de apoyo a empresas y
trabajadores en 2021

De media, los paises de la UE contemplan medidas equivalentes al 2,6% del
PIB, mientras que Espafia apenas preve destinar un 0,5% del PIB el proximo
afio, situandose en decimonovena posicion.

19/11/2020 Alejandra Olcese

Espafia es el pais de la Union Europea (UE) que mantendra en 2021 menor cantidad
de medidas de apoyo a la economia y a la sociedad, segun se desprende de la
comparativa entre los Presupuestos Generales del Estado de todos los Estados de la UE
que ha realizado Bruselas.

Segun el informe presentado este miércoles por la Comision Europea sobre los planes
presupuestarios de los estados miembros, a pesar de ser uno de los paises mas golpeados
por el coronavirus y con mayor nivel de desempleo, Espafia se situara el proximo afio a
la cola en medidas para "mejorar la situacion sanitaria, compensar a los trabajadores
y las empresas por la caida de ingresos derivada de las medidas de confinamiento y
compensar las disrupciones en las cadenas productivas”. En total, sus medidas
representaran un 0,5% del PIB.

En el lado opuesto se sitlan Eslovaquia y Austria, con medidas de emergencia
equivalentes al 5% de su PIB para 2021. De media, los paises de la UE destinaran un
2,6% del PIB a medidas de apoyo y de emergencia.

La mayoria de estas medidas que seran aplicadas en los paises de la UE, segln se contempla en
sus cuentas para 2021, seran temporales, mientras que las pocas que mantendra Espafia seran de
tipo permanente (como el Ingreso Minimo Vital).

En los Presupuestos de 2021, el Gobierno de Espafia asume que la mayor parte de las
medidas de apoyo desapareceran el proximo afio, como por ejemplo los Expedientes
de Regulacion Temporal de Empleo (ERTE) que prevé que expiren el 31 de enero de
2021.

Aunque algunos miembros del Ejecutivo como la ministra de Trabajo, Yolanda Diaz, o
el de Seguridad Social, José Luis Escriva, han asegurado que los ERTE y otras
prestaciones se extenderan durante todo el tiempo que sea necesario, el gasto publico
que implicaria prorrogar estas medidas no ha sido presupuestado en las cuentas de
2021.
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Preocupacion por la falta de prevision

"Solo cinco paises han presupuestado un gasto de emergencia equivalente al 1% del
PIB 0o més, mientras que otros paises no incorporan ningin impacto de respuestas
temporales de emergencia en sus presupuestos de 2021", avisa la Comision, que se
muestra preocupada por la falta de prevision.

Esto "podria ser preocupante, dado que la incertidumbre sobre la segunda ola de la
pandemia sigue siendo alta y podria haber necesidad de medidas de emergencia
adicionales".

AUn asi, recuerdan que las medidas temporales que se apliquen junto a las permanentes
no deberian poner en peligro la sostenibilidad fiscal a medio plazo.

Bruselas lanza esta recomendacion especialmente para paises que tenian un elevado
nivel de deuda publica ya antes de la pandemia, como Espafia.

"Dado el elevado nivel de deuda publica de Espafia y los importantes retos de
sostenibilidad a medio plazo que tenia antes de la pandemia de la covid-19, es importante
que Esparia se asegure de que, cuando toma medidas presupuestarias de apoyo, preserve
la sostenibilidad fiscal a medio plazo. Invitamos a Espafia que revise de forma regular
el uso, la eficacia y la adecuacién de sus medidas de apoyo y que esté preparada para
adaptarlas si es necesario a las circunstancias cambiantes”, apuntan.



https://www.elindependiente.com/economia/2020/11/18/espana-emitira-110-000-millones-de-
deuda-en-2021-pese-a-la-advertencia-de-bruselas/

Espana emitira 110.000 millones de deuda
en 2021 pese a la advertencia de Bruselas
La Comision Europea ha aprobado el proyecto

presupuestario pero ha instado a recuperar la
sostenibilidad financiera en el medio plazo

Olga Rodriguez

Los Presupuestos Generales del Estado (PGE) incluyen inversiones que se financiaran
con recursos del Fondo de Recuperacion europeo. Sin embargo, hasta que esos millones
de euros lleguen a Esparfia, el Gobierno financiara con deuda los proyectos. Segin ha
explicado la vicepresidenta de Asuntos Econdmicos, Nadia Calvifio, la emision de deuda
neta prevista para el proximo afo sera de 110.000 millones de euros.

«Iremos adaptando el calendario (de emisiones), igual que hemos hecho este afio, a la
Ilegada de los fondos europeos, que yo espero que se produzca lo antes posible», explicd
la vicepresidenta en los microfonos de Onda Cero. La prevision del Tesoro es que la
emision bruta de deuda alcance los 299.138 millones de euros, lo que supone un 6% mas
de lo estimado para este afio.

Es decir, que Espafia emitira mas deuda en 2021, confiando en las compras del Banco
Central Europeo y pese a la advertencia de la Comisién Europea sobre el elevado
porcentaje que la deuda representa ya sobre el producto interior bruto (PIB). La prevision
del cuadro macroeconémico del Gobierno indica que la deuda alcanzara el 118,8% este
afio y se reducira hasta el 117,4%.

Sin embargo, Bruselas opina que Moncloa ha sido demasiado optimista en la estimacion
del crecimiento de la economia para el préximo afio. EI Ejecutivo cree que el PIB crecera
un 7,2% en 2021, mientras que la Comisién Europea lo cifra en un 5,4%. Esta diferencia
en el calculo de cuanto crecera el PIB justifica que la Comision prevea también mayor
deuda en el proximo afio, hasta el 122%.

Se trata de valores historicamente altos. De hecho, segin los ultimos datos
correspondientes al mes de septiembre, la deuda publica de Espafia alcanzé un nuevo
méaximo, con un 114% del PIB.

Advertencias

En esta linea, aungue la institucién europea ha dado luz verde al proyecto presupuestario
de PSOE y Unidas Podemos también ha llamado la atencion sobre la deuda. “Es
importante para Espafia asegurar que, cuando se tomen medidas de apoyo presupuestario,
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la sostenibilidad fiscal en el medio plazo se garantice”, advierte en un documento
publicado este miércoles.

No es la Unica voz que alerta al Gobierno sobre que la deuda puede convertirse en un
problema si no se toman medidas al respecto. La Autoridad Independiente de
Responsabilidad Fiscal (AIReF) cree que la deuda publica podria estabilizarse en el
entorno del 120% del PIB si no se toman medidas. De esta forma, insta, como en otras
ocasiones, al Ejecutivo a elaborar un plan a medio plazo que reconduzca las cuentas
publicas a la sostenibilidad una vez se haya superado la crisis sanitaria.

«Una reduccién gradual y sostenida del déficit pablico hacia el objetivo de equilibrio
estructural podria situar la ratio de deuda publica por debajo de los niveles previos a la
pandemia a lo largo de la préxima década», indica el organismo que preside Cristina
Herrero.

Whatever it takes

Todos los organismos internacionales han entendido la crisis sanitaria como una situacién
excepcional en la que hay que poner toda la carne en el asador. EI Banco Central Europeo
(BCE) ha recuperado la estrategia del whatever it takes (lo que haga falta) y ha extendido
su programa de compras contra la pandemia hasta junio de 2021. Se trata de un escenario
bastante amplio pero que parece insuficiente para las previsiones macroeconémicas de
Espana.

También la Comision Europea ha confirmado que las reglas fiscales se suspenderan
durante 2021. Para el préximo afio, el Ejecutivo ha optado por una tasa de referencia del
déficit del 7,7% dando manga ancha al gasto pablico. Sin embargo, de momento no hay
un plan a medio plazo para reducir un deficit que seguira amplidndose durante dos afios,
aunque Hacienda ha asegurado que no habra “recortes”.
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https://www.lainformacion.com/economia-negocios-y-finanzas/montero-ficha-comite-sabios-
reforma-fiscal-experto-cabecera-teresa-ribera/2821355/

Da prioridad a la fiscalidad verde

Montero tantea para su comité de sabios
al fiscalista de cabecera de Teresa Ribera

Hacienda trata de configurar su prometido Comité de Expertos para trazar la hoja de ruta
de la reforma fiscal entre interferencias de Moncloa en el proceso.

19.11.2020 Bruno Pérez

La proxima reforma fiscal sera verde y la ministra de Hacienda, Maria Jesus Montero,
quiere acomodar la composicién del Comité de Expertos que definira la hoja de ruta del
futuro de la fiscalidad en Espafia a esa circunstancia. Y qué mejor forma de hacerlo que
fichando para el grupo al fiscalista de referencia en la materia en Espafia , Xavier
Labandeira, catedratico de Economia de la Universidad de Vigo, director del 'think tank'
Economics for Energy y representante espafiol en el Grupo Intergubernamental sobre el
Cambio Climatico de la ONU.

El de Labandeira es uno de los nombres que ha figurado desde el minuto uno en la lista
de fiscalistas que maneja el Ministerio de Hacienda desde hace semanas para configurar
su Comité de Expertos y, segun fuentes conocedoras de los trabajos para la configuracién
de este grupo, su presencia en el Comité se da por hecha en el seno del Gobierno. Le
acredita su caracter referencial en el ambito de la fiscalidad verde, su prestigio
internacional y segun las fuentes consultadas también su papel como inspirador de
algunas de las nuevas figuras tributarias de caracter ambiental que el Ministerio de
Transicion Ecoldgica y Reto Demogréafico ha impulsado en los Gltimos meses, como el
impuesto al diésel - ahora comprometido en el tramite de enmiendas a los Presupuestos
de 2021- o el impuesto a los plasticos de un solo uso que el Ministerio de Ribera incluy6
en el anteproyecto de Ley de Residuos y Suelos Contaminados.

Ya dijo Maria Jesis Montero en la presentacion del proyecto presupuestario en el
Congreso que "la fiscalidad del siglo XXI pasa por la fiscalidad verde" y la intencion de
Hacienda es que el economista gallego aporte las ideas que den contenido a ese
planteamiento. Algunas de las que Labandeira ha venido defendiendo ya las ha comprado
el Gobierno de antemano como la implantacidn de un impuesto sobre el transporte aéreo,
para compensar sus emisiones contaminantes, o la posibilidad de ajustar la fiscalidad
sobre el combustible a las emisiones de cada tipo de vehiculo, penalizando a los
automoviles mas contaminantes.

El despliegue de la fiscalidad verde tiene un carécter estratégico para el Gobierno. Por
una parte, porque desde el primer momento Pedro Sanchez ha convertido la transicion
hacia una economia menos contaminante en una prioridad politica de su gabinete hasta
el punto de dar a su maxima responsable el rango de vicepresidenta en el tltimo gobierno.
Por otro, porque tanto la Comision Europea como la Autoridad Independiente de
Responsabilidad Fiscal (Airef) han identificado en los impuestos verdes el mayor filon a
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disposicion del Gobierno de Espafia para conseguir nuevos ingresos. Un informe de la
Airef sobre el particular difundido hace ahora algo més de un afio sefialaba que Espafia
podria recaudar cerca de 7.000 millones de euros extra si se pusiera al nivel del resto de
Europa en lo que se refiere a la fiscalidad verde, aunque hay algun escenario elaborado
en Bruselas que indica que se podrian llegar a recaudar hasta 12.000 millones mas.

El Gobierno apenas si ha empezado a cerrar esa brecha con Europa. El proyecto de
Presupuestos Generales del Estado para 2021 descuenta que el proximo afio la fiscalidad
verde aportara algo mas de 1.800 millones de euros al necesitado capitulo de ingresos
de las cuentas publicas, gracias a la aun incierta reduccion de la bonificacion fiscal de la
que aun disfruta el diésel (450 millones en 2021 y 50 millones méas en 2022) y a la
esperada entrada en vigor de dos medidas fiscales procedentes de proyectos normativas
de la Vicepresidencia de Transicion Ecolodgica: la nueva tasa sobre residuos (861
millones) y el impuesto a los plasticos de un solo uso (491 millones).

Moncloa quiere meter a 'sus expertos’

El proceso de seleccion de los expertos en fiscalidad que constituiran el Comité
comprometido por la ministra de Hacienda, Maria Jesis Montero, el pasado mes de
octubre, en parte también para justificar el retraso de buena parte de las medidas fiscales
que PSOE y Unidas Podemos habian pactado en su Pacto de Gobierno, esta siendo algo
mas ajetreado de lo que se preveia. La idea inicial de Hacienda era resolver la
configuracion del grupo de expertos con cierta rapidez a partir de un listado de nombres
en el que, segun las fuentes consultadas, figuraban colaboradores habituales del Instituto
de Estudios Fiscales - el laboratorio de ideas del Ministerio de Hacienda -; académicos
de prestigio, algunas de la ‘celebrities’ con un perfil mas publico por su exposicion
mediatica y varios de los expertos de cabecera de los que suele tirar el PSOE para
configurar sus propuestas tributarias.

Hacienda se ha encontrado, no obstante, con la intervencion inesperada de Moncloa en
el proceso. Varias fuentes consultadas del sector tributario dan cuenta de la intervencion
de Presidencia del Gobierno en la configuracion del grupo de expertos, tanto para vetar
determinados nombresr como para aportar algunas opciones que no figuraban en la lista
inicial elaborada por el Ministerio de Hacienda.


https://www.lainformacion.com/espana/sanchez-margen-igualar-ue-impuestos-verdes/6504621/
https://www.lainformacion.com/espana/sanchez-margen-igualar-ue-impuestos-verdes/6504621/
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