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ELECCIONES | Martes 17

Rubioy Ayala
proclamados
candidatos a
rectordelaUR

LaJunta Electoral de la Universi-
dad de La Rioja ha elevado a defi-
nitivas las candidaturas al Recto-
rado del actual rectory catedratico
de Ciencia de la Computacion e
Inteligencia Artificial, JTulio Jesus
Rubio Garcia, y la del catedratico
de Economia Financiera y Conta-
bilidad, Juan Carlos Ayala Calvo.

La campana electoral comenzo
el miércoles 4 y finaliza este vier-
nes 6. Las votaciones tendran lugar
el 17 de noviembre, y del 9 al 13 se
podré ejercer el voto anticipado de
forma presencial.

Rubio Garcia (Tarazona, 1963)
es rector de la Universidad de La
Rioja desde mayo de 2016 eimpar-
te docencia en el campus priblico
riojano enelambito delainforma-
tica desde 2001.

Ayala Calvo (Hormilleja, 1961) da
clases de Economia Financiera y
Contabilidad en la UR desde 1997
yes fundador del Grupo de Inves-
tigaciénde la Empresa Familiar de
esta institucion educativa.
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Lafamihia Aranzabal
es reconocidacomo
empresario familiar

Los impulsores de La Rioja Alta, Agromotor y Albertia
reciben el Premio Antonio Aranzabal a su trayectoria

DONOSTIA — La familia Aranzabal,
impulsora de proyectos como La
Rioja Alta, Agromotor y Albertia,
recibié ayer el Premio Antonio
Aranzabal que con caracter anual
otorga la Fundacién del mismo
nombre en reconocimiento a la
trayectoria de empresarios fami-
liares.

La entrega de este galardén se
realizé en el transcurso de la XX
Jornada de la Empresa Familiar
que el campus de Donostia de
Deusto Business School celebra en
colaboracién con la Fundacién
Antonio Aranzabal y que este afio
se desarroll6 con el emprendi-
miento en este modelo de empre-
sa como eje central.

El premio valora la capacidad de
la familia de Aranzabal de “hacer

competitivo y consolidar distintos
proyectos empresariales, alguno
de ellos con 130 afios de antigiie-
dad”. Junto con esta cualidad refe-
rida sobre todo al &mbito de la ges-
tién, el galardén reconoce “su res-
ponsabilidad social y compromiso
con proyectos locales e internacio-
nales promovidos por asociacio-
nesy ONG”.

En anteriores ediciones este pre-
mio ha recaido en empresarios
como Angel Iglesias de Ikusi, Juan
Celaya de Cegasa, Patricio Echeve-
rria de Corporacién Patricio Eche-
verria, Teodoro Alcorta de Alcor-
ta Forging Group, Javier Altuna de
Ogiberri, la familia Pasaban de la
empresa con el mismo nombre, la
familia Llordés de Grupo Salva o
las familias Garate-Unceta. - N.G.
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AVE convoca un nuevo acto empresarial
para reivindicar el corredor mediterraneo

I. DOMINGO

vaLENncia. Madrid, Barcelona, El-
che y, este ano, Valencia, La Aso-
ciacion Valenciana de Empresa-
rios (AVE) no saldra de la ciudad
para celebrar el gran acto anual
en defensa del corredor medite-
rraneo, que congrega unos 1.500
empresarios de las distintas co-

munidades implicadas en el de-
sarrollo de la infraestructura.
La evolucion de la pandemia
de Covid y las restricciones vi-
gentes han hecho que en esta oca-
sion el evento se celebre el pro-
ximo jueves, dia 12, en el Falacio
de Congresos de Valencia, a pe-
sar de estar previsto en Ifema. La
prevision es que asistan unas 400

personas, como ya sucediera con
eventos empresariales celebra-
dos en Valencia recientemente,
como el de CEDE o Aecoc,

Entre los asistentes a la cita de
AVE, que tendra por lema ‘Acele-
rar el corredor. Activar todo un
pais’, el ministro de Transportes,
José Luis Abalos, que regresara
a Valencia una semana después

de presentar los presupuestos de
su departamento. Participara,
junto al presidente de AVE, Vi-
cente Boluda, en una ponencia.

Segln los organizadores, re-
presentantes del mundo empre-
sarial y de la sociedad civil expli-
caran «la importancia del corre-
dor para acelerar las inversiones
y la actividad econémica en un
momento crucial mareado por la
situacion que estd afectandoa la
economia mundial».

También asistirdn empresa-
rios comao Juan Roig (Mercado-
na), Federico Félix (Federacidn

Empresarial de Agroalimenta-
cion de la Comunitat y de la Fun-
dacién ProAVE), Simén Pedro
Barceld (Barceld Hotel Group),
Ifiigo Parra (Stadler), José Igna-
cio Goirigolzarri (Bankia), Arace-
li Ciscar (Dacsa) y Agnés Nogue-
ra (Libertas 7), entre otros.
Tambien estaran el presiden-
te de la CEOE, Antonio Garamen-
di; los presidente de CEV y Cé-
mara Valencia, Salvador Navarro
v José Vicente Morata, respecti-
vamente; y el presidente de la ca-
talana Foment del Treball, Josep
Sanchez-Llibre, entre otros.
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Digitalizacion, transformacion vy
competitiviaad de la empresa familiar

ROCiO HERVELLA

Sin dejar de olvidar del tremendo dolor que
la pandemia ha causado y sigue causando
en tantas familias, y que la seguridad de
nuestros trabajadores es siempre nuestra
prioridad, las empresas tenemos que
centrar en estos momentos todos nuestros
esfuerzos en acometer el proceso de
transformacion necesario para superar
cuanto antes, y en las mejores condiciones,
la terrible crisis que estamos viviendo.

La COVID-19 ha supuesto un auténtico
mazazo para nuestras vidas, tanto en el am-
bito personal como en el profesional y labo-
ral, y ha impuesto nuevas formas de relacio-
narnos. Y ha acortado también los tiempos
necesarios para adaptarnos a este nuevo es-
cenario, en el que, sin duda, hay un elemen-
to protagonista: la digitalizacion.

De hecho, la digitalizacion es un factor
esencial que va a posibilitar esa transforma-
cién y, con ello, determinar nuestra compe-
titividad. Y es también el elemento clave que
nos va a permitir adquirir una posicién de li-
derazgo para afrontar la recuperacion eco-
némica y, con ello, garantizar nuestro futu-
ro, tanto individual como en términos de
Comunidad Auténoma.

Es una conviccion que compartimos todas
empresas que integramos Empresa Familiar
de Castilla y Leon y que hicimos constar en
el documento «Propuestas para la recupera-
cién y fortalecimiento de la economia de
Castilla y Le6n» que presentamos el pasado
mes de julio, un mapa de ruta orientativo
con el que no solo pretendemos proteger al
maximo el empleo de nuestros equipos,
80.000 personas, sino que aspiramos a po-
der crear mas.

Es cierto que tenemos grandes ejemplos
de empresas que ya han apostado por lo di-
gital: muchos de nuestros asociados son
buena prueba de ello. Pero también es una
realidad que las empresas de Castilla y le-
On, especialmente las micropymes, se si-
taan por debajo de la media espanola en
cuanto a utilizacién y acceso a las nuevas
Tecnologias de la Informacion y la Comu-
nicacion (TICs).

Para superar esa brecha, es preciso redo-
blar todos los esfuerzos que nos permitan,
en primer lugar, identificar y acometer la
inversion necesaria en infraestructura tec-
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nolégica, y ello pasa, ineludiblemen-
te, por mejorar la conectividad en to-
do el territorio de la Comunidad Au-
ténoma.

Si queremos que Castilla y Leén
sea la primera en la apuesta digital,
necesitamos con urgencia que nues-
tro territorio tenga cobertura 4G y
banda ancha total.

Se trata de una de las principales
demandas de nuestras empresas, co-
mo ast lo refleja una reciente encues-
ta sobre conectividad realizada a
nuestros asociados, en la que se po-
nen de manifiesto las deficiencias y
sus en ese campo, dirigidas, funda-
mentalmente, a incrementar la veloci-
dad y la capacidad de la conexion y a
disminuir su coste, especialmente en
los nucleos rurales.

Y si somos capaces de mejorar esa
conectividad, lograremos que nues-
tras empresas mantengan e incrementen su
actividad, y se sittien en un magnifico punto
de partida para la recuperacion.

Ademas, con nuestra cercania a Madrid,
podremos ser una alternativa real para aco-
ger inversiones foraneas y convertirnos en
un gran polo empresarial.

Asimismo, tendremos una herramienta
primordial para atraer talento de las gran-
des ciudades y retener al que ya tenemos.

Nuestra Comunidad debe de ser también
una referencia en el desembarco de 5G en
Espana. Si nos quedamos atras corremos el
riesgo de que todo ello, nuestro talento,
nuestras empresas y las futuras inversiones,
se limite o, lo que es peor, emigre a zonas
con mejor conexion.

Castilla y Le6n es una tierra atractiva.
Muy atractiva. Somos «Tierra de Saber»,
contamos con conocimiento y caracter.
Aprovechemos todo ello para hacer una
oferta que sirva para atraer talento e inver-
siones de primera linea mundial.

Para ello, es prioritario abordar cuanto an-
tes el diseno de nuestro modelo industrial pa-
ra los proximos anos, que nos permita no solo
recuperar la actividad, sino fortalecer nuestras
capacidades y generar las demandadas por el
nuevo escenario. Tenemos que ganar compe-
titividad y estamos ya en la cuenta atras.

Sin duda, el proceso de transformacion e
implantacion digital es algo complejo que
muchas empresas no pueden acometer en
solitario. Necesitan ayuda para abordar esa
digitalizacion y que no se limite a una reno-
vacion o actualizacion de equipos, sino que
se traduzca en la implementacion de tecno-
logias disruptivas y la implantacion de he-
rramientas como la nube, el Internet de las
Cosas y la Inteligencia Artificial.

Ello requiere de una tutela y formacion
especifica, porque no es lo mismo tener la
velocidad de conexion y la tecnologia ade-
cuada que saber como utilizarla y cémo sa-
carle el mayor partido posible. Y ahi es don-
de juegan un papel esencial la administra-
ci6én y entidades como la nuestra.

Es un hecho que tenemos escasez de
perfiles profesionales con las habilidades
digitales necesarias para acometer este
proceso de transformacion, lo que merma
la competitividad de las organizaciones y
su capacidad de atender las necesidades
del mercado.

Por eso, necesitamos formar en esas ca-
pacidades a través del ajuste de la oferta a la
demanda de técnicos, lo que pasa por reali-
zar un realineamiento y actualizacion de
contenidos de muchos ciclos formativos de
FP y grados, una orientacion temprana y efi-

%
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ciente a los estudiantes y una comunicacion
positiva de la oportunidad que se abre en es-
tos campos.

Desde Empresa Familiar ya nos hemos
ofrecido a la Junta de Castilla y Leén para
trabajar codo con codo en identificar las
prioridades y en el disefo de toda esta estra-
tegia de futuro para nuestra Comunidad, en
la que van a tener un papel muy protagonis-
ta los fondos del Plan Europeo de Recupera-
cion, uno de cuyos pilares es la
Transicion Digital.

Las empresas deben ser cons-
cientes de la importancia que para
su futuro inmediato van a jugar es-
tos fondos, y de que no pueden de-
jar pasar esta oportunidad que se
ha abierto con la crisis del corona-
virus, por lo que desde EFCL esta-
mos animandolas a ponerse ya ma-
nos a la obra para preparar proyec-
tos innovadores que puedan optar a
esas ayudas.

Sin duda, se trata de uno de los
retos mas importantes a los que
nos tenemos que enfrentar en es-
tos meses tanto las empresas y
como el Gobierno regional, y eso
solo lo podemos culminar con
éxito si lo hacemos de forma cola-
borativa, en la presentacion de
proyectos estratégicos que contri-
buyan a situar a nuestra Comuni-
dad en la punta de lanza de la recupera-
cion en Espana.

La empresa familiar y los empresarios fa-
miliares tenemos mucho que aportar y que-
remos que se nos escuche, que se tengan en
cuenta nuestras necesidades y nuestras pro-
puestas para evolucionar, buscar la excelen-
cia y ser mas competitivos, siempre con el
foco puesto en nuestras personas, nuestros
trabajadores, que son lo mas importante, y
mas en estos momentos.

Las empresas familiares somos empren-
dedoras y somos también innovadoras. Es
algo que va en nuestro ADN, del que el
arraigo, el esfuerzo, la continuidad y la vi-
sion a largo plazo son también otros de
nuestros genes.

La digitalizacion, estamos convencidos,
serd un acicate para reforzar todos esos va-
lores que han permitido a las empresas fa-
miliares y a las familias empresarias crear
riqueza y empleo de generacion en genera-
cion, y que, sin duda, somos muy capaces
de volver a hacer. Esa es la mejor aporta-
cién que, como empresarios, podemos reali-
zar al progreso de nuestra sociedad.

ROCIO HERVELLA es presidenta de Empresa Familiar
de Castilla y Ledn.
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Espaiia, el pais que mas grava
el ahorroy el patrimonio en la OCDE

FIscAL/ Es el Unico pals del mundo que grava a la vez Patrimonio, Sucesiones y las rentas del ahorro, y
comparte solo con Holanda un gravamen de Patrimonio y Sucesiones, con tipos mucho mas elevados.

Mercedes Serraller. Madrid
Espafia es la economia de la
OCDE con un tratamiento tri-
butario més lesivo en el aho-
rro y la imposicién patrimo-
nial es de las mas elevadas, en
un entorno internacional en
el que la tendencia es a la de-
saparicion o bonificacion de
estos tributos. Es la conclu-
sion del informe La Tributa-
ciéndel Ahorroy suIncidencia
en la Reactivacion Econémica
desde la Perspectiva de la
Competitividad Regional de la
patronal madrilefia CEIM,
elaborado en colaboracion
con el Instituto de Estudios
Econdémicos (IEE) y que se
presento ayer. Por una parte,
Espafia es el tinico pais del
mundo que grava a la vez Pa-
trimonio, Sucesiones y las
rentas del ahorro, y comparte
solo con Holanda un grava-
men simultaneo de Patrimo-
nio y Sucesiones, con unos ti-
pos mucho mas elevados que
este pais (ver grafico adjunto).
Con este analisis compara-
tivoy a partir del estudio de la
OCDE The Role and Design of
Net Wealth Taxes in the
OECD de 2018, CEIM y el
1EE denuncian que la tributa-
cion efectiva sobre el ahorro
en Espafia genera doble im-
posicién y es confiscatoria, en
un momento en el que el Go-
bierno sube Patrimonio y las
rentas del ahorro en los Pre-
supuestos de 2021 e impulsa
una reforma para armonizar
Patrimonio y obligar a la Co-
munidad de Madrid a subirlo.

LAFISCALIDAD DE LA RIQUEZA EN EUROPA

>Impuesto sobre Patrimonio

Tipo maximo (%)

Alemania
Austria
Bélgica
Dinamarca
Finlandia
Grecia
Irlanda
Italia
Luxemburgo
Noruega (1)
P. Bajos (2)
Polonia
Portugal
Rep. Checa
Rumania
Suecia
Suiza (3)
Francia
Espafia (4)
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¢Abolido?

Si/1997
Si/1994
No existe
Si/1995
Si/2006
No existe
No existe
No existe
Si/2006
Existe
Existe
No existe
No existe
No existe
No existe
Si/2007
Existe
Si/2018
Existe

>Imposicion a las Sucesiones
M Imposicion a las Sucesiones
M |mposicion abolida
Sin imposicion

(1) Noruega no tiene Sucesiones. (2) Paises Bajos y Suiza no gravan las rentas del ahorro. (4) Con la subida que impulsa el Gobierno en Presupuestos.
Nota: En Bulgaria, Chipre, Croacia, Eslovaquia, Eslovenia, Estonia, Hungria, Letonia, Lituania y Malta no existe Patrimonio.

Expansion

En este sentido, subrayan
que la OCDE estima que, una
vez incluido el impuesto de
patrimonio, los tipos margi-
nales sobre el ahorro superan
€l 100% en Espana (algo que
no sucede en Noruega ni en
Suiza, precisamente por ha-
ber tenido en cuenta la inte-
raccion de este impuesto con
otras cargas al ahorro a la ho-
ra de disefarlo). Es decir, que
efectivamente se produce una
confiscacion, merced a una
tributacion del ahorro que
erosiona por completo los

rendimientos de este e inclu-
so lo mengua, una situacion
sin parangén en nuestro en-
torno comparado.

Gregorio Izquierdo, direc-
tor del IEE, explica a EX-
PANSION que el Impuesto
de Patrimonio grava el patri-
monio aunque éste no tenga
rendimiento o aunque éste
sea muy bajo, por debajo del
gravamen, lo que supone a su
juicio una tributacion por en-
cima del 100%, confiscatoria.

Este efecto se multiplica si
se tiene en cuenta la tributa-

Fuente: CEIM e IEE

cion del IRPF o de Sucesio-
nes, afade. En el caso de IRPF
y Patrimonio, Izquierdo re-
cuerda que el escudo fiscal,
que impide que la tributacién
conjunta se sittie por encima
del 60%, no tiene en cuenta la
no deducibilidad de gastos fi-
nancieros en los rendimien-
tos mobiliarios, con lo que se
tributa por una base mayor
que el rendimiento real.

En el caso de Alemania, 1z-
quierdo recuerda que su Tri-
bunal Constitucional prohi-
bi6 que el gravamen efectivo

En Espaiia, se
grava el patrimonio
aunque no tenga
rendimiento

o sea muy bajo

de larentay el patrimonio su-
pere el 50%, lo que el Francia
se situ6 en el 75%. El director
del IEE sefiala ademads que el
propio Constitucional espa-
fol vetd que la tributacion
efectiva pueda superar el
100% en la sentencia sobre la
plusvalia municipal.

En lo que respecta a Suce-
siones, la escala progresiva de
gravamen, unida a la aplica-
cion de los coeficientes multi-
plicadores de parentescoy del
patrimonio preexistente,
puede hacer que el tipo mar-
ginal de este impuesto alcan-
ceel 81,6%.

El estudio argumenta que
el Impuesto sobre el Patrimo-
nio es un impuesto “especial-
mente contraproducente”,
que no existe en ningun otro
pais dentro de la UE, por los
significativos costes que in-
corporaal ahorro, lainversion
ylaactividad. De hecho,ame-
dioylargo plazo algunos estu-
dios contemplan que su im-
pacto neto sobre la recauda-
cion global acaba siendo ne-
gativo. Asi lo dijo el IFO para
Alemania. En Francia, un es-
tudio de Eric Pichet concluyd
que este impuesto provoca un
descenso general de ingresos
que doblalo que éste recauda.

Subir Patrimonio rebajaria el PIB de Madrid un 2%

M.S.Madrid
Si se aplicara una armoniza-
cion de la imposicion patri-
monial parala Comunidad de
Madrid, supondria una pér-
dida de competitividad que a
medio y largo plazo implica-
ria una contraccién minima
del 2% del PIB para Madrid y
del 0,5% del PIB nacional. Es
una de las conclusiones del
Informe La Tributacion del
Ahorro y su Incidencia en la
Reactivacion Econdmica des-
de la Perspectiva de la Compe-
titividad Regional de CEIM e
IEE.

El Informe recoge varios
indicadores que muestran
que Madrid es, junto a Pais

Vasco, laregion que tiene uno
de los sistemas tributarios
mas atractivos del pais y, por
ello, ambas tienen una mejor
clasificacion en el Indice de
Competitividad Regional de
laComision Europea.

Asuvez, laFundacion para
el Avance de la Libertad ela-
bora un Indice Autonémico
de Competitividad Fiscal que
muestra que en 2019 los me-
jores resultados se dieron en
Vizcaya, seguida de Madrid,
Alava, Guiptizcoa y La Rioja,
mientras que, en el extremo
opuesto, se sitian Aragon,
Asturias y Catalufia como los
tres peores, siendo el de Cata-
lufia el Gltimo.

Esta competitividad fiscal
tiene su correlato en los indi-
cadores econdmicos dela Co-
munidad de Madrid, segiin
recoge el Informe, una region
que supone el 18,9% del PIBy
concentra el 13,8% de la po-
blacion, y genera el 18,2% del
total de los ingresos fiscales.
En términos de ingresos fis-
cales per cépita, Madrid es
ampliamente la Comunidad
que tiene una mayor contri-
bucion, en concreto un 31,6%
mas que el promedio nacio-
nal. En concreto, contribuye
con mas de 19.000 millones
de euros, siendo Catalufa la
segunda que mas aporta, con
algo menos de 10.000 millo-

nes. Asimismo, CEIM e IEE
recogen el comportamiento
delaregion, que enlaanterior
crisis econdmica mostro una
mayor resiliencia que la me-
dia de la economia espafiola.

“Este comportamiento di-
ferencial puede estar influi-
do, en parte, por la fiscalidad
mads competitiva que se da en
la Comunidad de Madrid,
que ha favorecido un mayor
crecimiento de la economia'y
un mejor comportamiento
del mercado laboral”. No obs-
tante, este mejor entorno fis-
cal relativo de Madrid no ha
impedido que sea la comuni-
dad auténoma que mayores
ingresos tributarios per capi-

ta generay la segunda en tér-
minos absolutos, inicamente
por detras de Catalufia, ade-
mas de ser la Comunidad que
mayor saldo fiscal aporta, in-
siste el Informe.

CEIM e IEE subrayan que
“la corresponsabilidad fiscal
forma parte intrinseca de la
naturaleza de las autonomias,
mas atin cuando conviven un
régimen comuin con regime-
nes forales”. Las comunida-
des deben tener el derecho y
la obligacion de ejercerla, lo
que no es otra cosa que tener
libertad para reflejar las pre-
ferencias de sus ciudadanos
en el disefio de los gastos e in-
gresos publicos, concluyen.
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sente en los mercados, pero llega al BCE. que haré lo que marca maximos el programa de sustituye a Draghi | el programa de el PEPP en para el fondo de

mientras la renta variable
vive pendiente del resulta-
do electoral en EE UU y la
evolucién de la pandemia
en Europa, larenta fija mira
alos bancos centrales. Una
semana después de que la
presidenta del BCE, Christi-
ne Lagarde, dejarala puerta
abierta a aplicar méas medi-
das enlareunién de diciem-
bre, los inversores las estan
poniendo en valor.

El comportamiento del
bono espanol es un buen
reflejo. Después de que el
miércoles el bono a 10 afios
cayera por debajo del 0,1%
por primera vez desde agos-
to de 2019, ayer prosiguio la
tendencia bajista y si bien en
niveles intradia la deuda con
vencimiento en 2030 llegd a
situarse en el 0,069%, al cie-
rre la corriente compradora
se moderd. Asi, los titulos a
10 afos cerraron la sesion
en el 0,091%, un descenso
moderado pero suficiente
para marcar nuevos mini-
mos anuales.

Lejos quedan los maxi-
mos anuales registrados en
marzo tras el estallido de la
pandemia. La tensién vivida
en el mercado de deuda ante
el temor a que se repitiera
un escenario similar al vivi-
do en 2011-2012 coincidien-
do conlacrisis de deuda de
la eurozona, disparé la ren-
tabilidad del bono espariol
al 1,22%, niveles de marzo
de 2019.

Poco a poco el rendi-
miento del bono esparnol
ha recuperado la norma-
lidad y se aproxima a los

sea para salvar

al euro.

2001 2002 2003

en plena crisis de
deuda.

2004 2005 2006 2007

Fuentes: Bloomberg y elaboracién propia

minimos histéricos del
0,035% que marcé hace
15 meses. El apetito por
la deuda espanola, tanto
en el mercado secundario
como en el primario, se pro-
duce en un momento en el
que las necesidades de fi-
nanciacion para sufragar
los gastos de la pandemia
han llevado al Tesoro a re-
doblar sus esfuerzos para
captar recursos. Aunque en
octubre el organismo que
dirige Carlos San Basilio
recorté en 15.000 millones
su objetivo de emision para
2020, de los Presupuestos
para 2021 se desprende la
idea de que el préximo ano
seguira estando marcado
por la avalancha de papel.
Segun las previsiones del
Ejecutivo de Pedro Sanchez,
las necesidades de finan-

ciacién llevaran al Tesoro a
efectuar emisiones brutas
por importe cercano a los
300.000 millones, una cifra
que equivale a colocar en
el mercado cerca de 6.000
millones a la semana.

Ni el aumento de papel
en circulaciéon ni las malas
perspectivas que se ciernen
sobre la economia espariola
(ayer la Comisién Europea
apunto que el PIB caera mas
deun 12,4% este ano y que el

El Tesoro prevé
que el coste

de emision caiga
al 0,2% este aio

compra de
deuda (QE).

2008 2009

al frente del BCE.

22 jul.

2010 2011 2012

déficit se disparara al 12,2%)
parecen ser un obstaculo
para que el rendimiento de
la deuda continue su ten-
dencia bajista, una corriente
que como adelanté ayer San
Basilio permitira seguir re-
bajando el coste de emisién
hasta el 0,2% a final de ano
frente al 0,22% actual.

Las esperanzas deposi-
tadas en la lluvia de dinero
que planea el BCE ayudan a
eclipsar las malas noticias.
El compromiso de la entidad
europea estd siendo sufi-
ciente. En la pasada reunion
Lagarde explicé que ademéas
del programa de compra de
deuda, la institucién dispo-
ne de un arsenal de medidas
para impulsar la recupera-
cién. Con el escudo del BCE
son muchos los inversores
que estan aprovechando la

2013

compras frente
alapandemia
(PEPP).

24 jul. 7,621 Maximo

23 ene.

2014 2015 2016 2017

oportunidad para elevar su
exposicion ala deuda perifé-
rica a largo plazo, especial-
mente los extranjeros que,
segun los datos del Tesoro
a cierre de junio, tenian en
su poder el 42,12%. Si bien
los rendimientos son redu-
cidos al menos estos titulos
ofrecen algo de rentabilidad.
Los que apuesten por deuda
alemana, el activo refugio
por excelencia, no solo no
obtienen rentabilidad sino
que se ven obligados a pa-
gar pues el bund cotiza en
el -0,63%.

Las caidas de los ren-
dimientos se replican en el
otros paises periféricos. El
bono italiano se sittia en el
0,66% proximo a los mini-
mos histéricos que marcé a
finales de octubre y el por-
tugués se sitia en el 0,073%.

importe y plazo.

Minimo 15 ago.0,035

reconstruccién.

5nov.
0,091

4 jun.

19 mar. 21jun.

2018 2019 2020

A.M./CINCO DiAS

Espaiia capta
1.825 millones a
tipos mas bajos

» Subasta. El Tesoro
capto ayer 1.825 mi-
llones en obligaciones
a20 ainosy en bonos
indexados a la inflacién.
El grueso del importe
(1.355 millones) fue deu-
da con vencimiento en
2040 al 0,614% frente
al 1,251% de la puja an-
terior. En bonos a cinco
anos vendi6 470 millo-
nes al -0,978%, inferior
al -0,546% de la subasta
anterior. La demanda
alcanzé los 3.845 millo-
nes, 2,1 veces la oferta.
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Politica monetaria de EE UU
La Fed estudia medidas para
reactivar la economia pero
insta a elevar el gasto publico

Powell afirma que
laactividad sigue
recuperandose,
aunque lejos delos
niveles pre-Covid
Secompromete
ausar todoslos
instrumentos

G. ESCRIBANO
MADRID

Dos dias después de que los
estadounidenses acudieran
alas urnas para elegir presi-
dente y con el resultado de
los comicios atin en el aire el
Comité de Mercado Abier-
to de la Fed (FOMC) acordd
mantener sin cambios la po-
litica monetaria. Los tipos
de interés contintian en la
horquilla del 0,25% y 0%, ni-
vel al que fueron rebajado en
marzo coincidiendo con el
estallido de la pandemiay la
paralizacién de la actividad
econémica. Como era de es-
perar lareunién de este mes
ha pasado de puntilla por
el mercado, pues todas las
miradas estan puestas en el
resultado de las elecciones.
El banco central de
EE UU reiter6 su compro-
miso de seguir apoyando a
la economia y, en linea con
lo argumentado una sema-
na antes por la presidenta
del BCE, senalé que esta
dispuesto a utilizar toda la
gama de herramientas para
impulsar la economia en este
momento dificil y promover
al maximo el empleo y la
estabilidad de los precios y
que fueron debatidas duran-
te la reunién. Pero como ya
ha reiterado su presidente,
Jerome Powell, la politica
monetaria por si sola no es
suficiente. Elresponsable de
la Fed inst6 al Congreso de
EE UU a elevar el gasto publi-
co, una peticién que se pro-
duce justo en un momento
en que demécratas y repu-
blicanos han sido incapaces
de llegar a un acuerdo para
aprobar el quinto paquete
de estimulo fiscal.
“Laactual crisis de salud
publica seguira pesando so-
bre la actividad econémica,
el empleoy la inflacién”, se-
fiala el comité en su comu-

Jerome Powell, presidente de la Reserva Federal de EE UU. GETTY IMAGES

Guindos
avisa de una
recuperacion
mas lenta

» 2021. El vicepresi-
dente del BCE, Luis de
Guindos, reconocié ayer
que la recuperacion
econémica de la zona
euro en 2021 sera mas
lenta de lo esperado,
ante el impacto de la se-
gunda ola de la pande-
mia, con lo que el PIB de
la region no alcanzaria
hasta 2022 los niveles
previos a la crisis. Ya en
junio, el BCE rebajo su
prevision de alza de PIB
en la eurozona del 5,2%
al 5% en 2021.

» Deterioro. Guindos
sefalé también que en
el momento actual to-
das las previsiones que
puedan hacerse estan
llenas de “incertidum-
bre”, si bien el BCE ya
anticipa un deterioro
de la economia en el
cuarto trimestre y un
mes de noviembre que
sera “muy negativo”,
como avanzo6 Christine
Lagarde la semana pa-
sada. De hecho, el BCE
se prepara para lanzar
en diciembre una nueva
bateria de estimulos
monetarios.

nicado. Los miembros de la
institucién han constatado
cierta recuperacién de la
economia y que el empleo
ha continuado recuperando-
se, pero se sitiian “muy por
debajo de los niveles que te-
nian a principios de afo” an-
tes del estallido de la crisis.
Lamenor demanda y los ba-
jos los precios del petréleo
han mantenido sin cambios
los precios. La institucién
que preside Jerome Powell
ha constatado ademés una
mejora de las condiciones
financieras, un reflejo di-
recto de las medidas pues-
tas en marcha para apoyar
la economia e impulsar la
concesioén de créditos a las
empresas y las familia.

La bateria de medidas
puestas en marcha por la
Fed en los ultimo 10 meses
no se han limitado alarebaja
de tipos. Como ya hiciera en
la pasada crisis financiera
Ben Bernanke, expresiden-
te, Powell ha recurrido a la
compra de deuda para ayu-
dar a contener los costes de
financiacién, una estrategia
que ha sido replicada por
el BCE. El banco central de
EE UU ha acordado mante-
ner las compras mensuales
de activos en 120.000 millo-
nes de délares.

A falta de nuevas proyec-
ciones, las estimaciones que
maneja la Reserva Federal
apuntan a que los tipos cero
continuaran acompanando
al mercado durante al me-
nos tres anos. Siguiendo lo

argumentado en la cita de
septiembre, el precio del
dinero permanecera inalte-
rado hasta que la inflacién
supere el 2%. Esto obede-
ce al cambio de estrategia
anunciado por la institucién.
En agosto, en Jackson Hole,
Powell adelanté que a partir
de ahora la Fed aspira a un
objetivo medio de inflacién
del 2% en el largo plazo. Se-
gun este cambio periodos
de baja inflacién podran
compensarse con otros en
los que el indicador se sitie
por encima del 2% sin que
esto derive en una subida
anticipada de los tipos de
interés. Una estrategia que
esta siendo estudiada por su
homologo europeo.

Las firmas de analisis no
esperaban grandes noveda-
des de esta reunién. Juan
Ramon Casanovas, head of
private portfolio manage-
ment de Bank Degroof Peter-
cam Spain, asegura que “la
Fed continuara aplicando la
misma politica monetaria
esté quien esté en la Casa
Blanca”. Desde A&G Banca
Privada consideran que
“la Fed, al igual que el BCE,
esperard a la reunion de di-
ciembre para aplicar cam-
bios en politica monetaria.
En el tltimo mes del afio, la
Fed tendrd més informacién
sobre el impacto que pudie-
ra tener la segunda oleada
de la pandemia, se habra
reducido la incertidumbre
electoral y avanzado en el
programa de ayuda fiscal”.
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El Gobierno ha presupuestado

otro confinamiento antes
de fin de ano, segun la Airef

JUANDE PORTILLO
MADRID

El Gobierno ha descartado
de momento decretar un
nuevo confinamiento ge-
neral de los espanoles en
sus domicilios pese al in-
cremento de contagios por
Covid-19 en la segunda ola
de la pandemia y a las peti-
ciones formales de varias
comunidades auténomas en
este sentido. Sanidad pide
tiempo para evaluar silame-
dida es evitable conlas res-
tricciones ya impuestas bajo
el nuevo estado de alarma
vigente hasta mayo. Mien-
tras, sin embargo, el Ejecu-
tivo ya ha presupuestado
en sus cuentas de 2020 el
impacto de una nueva gran
reclusién, segtin la Autori-
dad Independiente de Res-
ponsabilidad Fiscal (Airef).

Asi lo revel6 ayer la
presidenta del organismo
fiscalizador, Cristina He-
rrero, al analizar ante la
Comisién de Presupuestos
del Congreso de los Diputa-
dos el plan presupuestario
del Ejecutivo para 2021. De
un lado, la responsable de
la autoridad estima que el
Gobierno se ha quedado cor-
to en la dotacién de fondos
para cubrir el coste de los
expedientes de regulacion
temporal de empleo (ERTE)
ligados al Covid-19 de cara al
proximo ejercicio, pues solo
se habria presupuestado el
coste de su actual extension
hasta el 31 de enero, mien-
tras que la Airef prevé que
serd necesario extenderlos,
al menos, durante todo el
primer semestre.

A partir de ahi, sin em-
bargo, Herrero avanzé que,
frente a las cuentas pre-
sentadas por el Ejecutivo,
en la Airef también guar-
dan “diferencias en sentido
contrario respecto a 2020,
cuando han detectado una
dotacién excesiva para la
actual evolucién a la baja
de los trabajadores sujetos
a ERTE, de los que restan

apenas 700.000 afectados
de los 3,4 millones que lle-
garon a estar cubiertos en
abril. “Con los datos dispo-
nibles en este momento, el
cumplirse las previsiones
del Gobierno implicaria que
para los ultimos meses del
ano se prevé un comporta-
miento de los ERTE mucho
mas negativo que hasta el
momento y que seria com-
patible con un confinamien-
to generalizado”, subrayo.
Enparalelo, la Airef hizo
publico un prolijo informe
con su andlisis de las cuen-
tas en el que detalla que
sus célculos arrojan un
coste asociado a los ERTE
por fuerza mayor de 20.757
millones de euros en 2020
y de 6.422 millones en 2021,
“asumiendo su extensién al
menos hasta el verano”.
“Esta estimacion incluye
la exoneracién de cotizacio-
nes sociales y seria compa-
rable alos 24.189 millones y
los 1.153 millones contempla-
dos en el Plan Presupuesta-
rio paralos afos 2020 y 2021,
respectivamente”, detalla.
“La estimacién del Go-
bierno para 2020 es unos
3.500 millones superior a la
de Airef, que, dada la evo-
lucién del niimero de ERTE
hasta finales de octubre, es
dificilmente explicable sin
incluir supuestos de nue-
vos cierres de la economia”,

La partida de 2020
para desempleoy
autonomos supera
la que exige la
situacion actual

Escriva asevera
que confinar no
es el “escenario
central” y se abre
a ampliar los ERTE

ahonda. En concreto, para
2020 el Ejecutivo apunta a
una factura de 17.840 millo-
nes de euros en prestaciones
contributivas por desem-
pleo ligadas a estos ERTE,
frente a los 14.738 millones
que prevé Airef, y de 6.349
millones en exoneraciones
de cotizacioén, frente a las
6.018 del organismo fisca-
lizador.

Para 2021, la estimacién
del Ejecutivo es un coste
de 1.153 millones en ERTE
(718 de desempleo y 435
de las exoneraciones de
cotizacién) mientras que la
Airef apunta a una factura
de 6.442 millones (4.171 de
prestaciones y 2.271 de exo-
neracién de cuotas.

“Dada la incertidumbre
del momento actual con
posibles nuevos cierres, la
Airef considera que nova a
haber ninguna mejora hasta
marzo de 2021, en linea con
las hipotesis macroeconémi-
cas sobre la destruccién de
empleo” de la Airef, agregaba
el informe. Herrero apun-
taba momentos antes que
la evolucién negativa de la
pandemia sitiala tendencia
econdémica en linea con las
tesis mas negativas mane-
jadas, mientras que el plan
presupuestario del Gobier-
no solo se cumpliria bajo
el escenario méas benigno.
Uno que habria quedado su-
perado por la dureza de la
segunda ola de la pandemia.

Otro tanto ocurre con las
previsiones del Gobierno en
cuanto al coste de la presta-
cioén por cese de actividad de
los trabajadores autonomos
y la exoneraciéon asociada
al pago de sus cotizaciones,
que la Airef prevé de 7.114
millones en 2020 y el Ejecu-
tivo eleva a 8.047 millones.

Por su parte, el ministro
de Seguridad Social, José
Luis Escriva, que ayer mis-
mo aseveraba que el confi-
namiento no es el “escenario
central” del Gobierno, abrié
la puerta a extender los
ERTE lo que sea necesario.

Ladotaciénpara
ERTE sugiere que
seesperaun “cierre
delaeconomia”
Herrerovebajo
elcostede2021al
prever expedientes
hastajunio

La presidenta de la Airef, Cristina Herrero, en la Comision de Presupuestos. EFE

La autoridad rebaja en un
tercio larecaudacion que
lograra la reforma fiscal

J.P.C.
MADRID

Eldiseno de ingresos y gas-
tos del plan presupuestario
elaborado por el Gobierno
para 2021 solo se cumplira
si se produce el mejor de
los escenarios posibles en
la evolucién de la pande-
mia del Covid-19. Aunque
esa probabilidad es cada
dia mas lejana debido a la
crudeza de la segunda ola
dela crisis sanitaria, advir-
ti6 ayer la presidenta de la
Autoridad Independiente
de Responsabilidad Fiscal
(Airef), Cristina Herrero al
evaluar las cuentas ante el
Congreso de los Diputados.

Asi, aunque la previsién
de caida del PIB del Ejecu-

tivo para 2020, del 11,2%, se
sitia en medio de la hor-
quilla de estimaciones de
la Airef, el alza inercial del
7,2% para 2021 que espera el
Gobierno esta ya enla parte
alta del arco de la autori-
dad, que va del 3,8% al 7,3%
y ve como més probable un
5,5%. En cuanto ala preten-
sién del Ejecutivo de elevar
el crecimiento en 2,7 pun-
tos mas, al 9,8%, con el plan
de recuperacién, Herrero
alertd de que eso requeriria
un manejo impecable de
las ayudas europeas y de
lasinversiones alas que se
destinen. Allimitar larecu-
peracioén, Airef resta 9.067
millones de euros a los in-
gresos previstos en el plan
y rebaja en un tercio el po-

tencial de recaudacién de
sureforma tributaria, que
arrojaria 4.002 millones,
2.083 menos que los 6.085
que Hacienda aspira a in-
gresar en 2021. Asumiendo
que parte de larecaudacion
se desplazara a 2022, reba-
ja en 426 millones la de la
tasa Google; en 2571lade la
tasa Tobin; en 678 las de
tributos verdes; en251a de
IRPF, o en 135 las del IVA.
La Airef prevé ademas
que las medidas contra el
Covid cuesten 15.457 mi-
llones mas de lo previsto y,
aunque rebaja ligeramente
gasto total del plan, asume
que el déficit solo caera del
11,6% al 8% en 2021, frente
alarebajadel 11,3% al 7,7%
que espera el Ejecutivo.
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La negociacion parlamentaria

El Ejecutivo ata respaldos T
para superar el debate a la
totalidad del Presupuesto T s

El Gobierno confia en contar
ya con una mayoria suficien-
te como para salir airoso de
la primera votacién clave
sobre su plan presupues-
tario de 2021, la de las en-
miendas a la totalidad, lo
que le permitiria pasar ya
a tramitar sus cuentas bus-
cando los apoyos definitivos
necesarios para aprobarlas
negociando con el resto de
partidos las peticiones que
hagan en forma de enmien-
das parciales.

Esaesalmenoslasensa-
cién con la que el Ejecutivo
concluyé ayer la primera
ronda de contactos publi-
ca que mantuvo con algu-
nas fuerzas de la oposicién
—traslas discretas sesiones
de negociacion de corte que
mantuvo antes de presentar
el Presupuesto— y dada la
negativa de la mayoria de
grupos a presentar enmien-
das a la totalidad, segun
confirmaron a este diario
fuentes oficiales.

Sortear este escollo seria
una victoria clave para el Go-
bierno, que superaria un tra-
mite inicial que el anterior
Ejecutivo de Pedro Sanchez
no logré rebasar en 2019,
cuando la oposicién de PP,
Csylos grupos independen-

vocar elecciones anticipadas
el 28 de abril.

La votacién de las en-
miendas a la totalidad se
celebrara entre el miérco-
lesy el jueves de la proxima
semana pero los grupos solo
tienen hasta manana para
presentarlas. De momento,
se sabe que Vox tratard de
tumbar las cuentas, y que
JxCat presentara su propia
enmienda como “toque de
atencién” al Gobierno, pero
fuerzas como Ciudadanos,
PNV, Compromis o Teruel
Existe han descartado ha-
cerlo y se abren ya a nego-
ciar el contenido de las cuen-
tas. A falta de ver qué hace
el PP, no se espera que ERC
trate de tumbar las cuen-
tas aunque serd hoy cuando
anuncie su postura.

“Hemos quedado convo-
cados para que en el proce-
so de enmiendas podamos
profundizar en lamejora del
proyecto de Presupuestos.
Estoy satisfecha con el con-
tenido de lasreuniones”, de-
claré la ministra de Hacien-
da, Maria Jestis Montero,
tras las reuniones celebra-
das ayer con Teruel Existe,
Ciudadanos, ERC, Nueva
Canarias, Compromis, Bildu
y el BNG. Montero acudié a

El secretario de Estado de
Derechos Sociales, Nacho
Alvarez, y la ministra de
Hacienda, Maria Jestus
Montero (ala derecha),
ayer, con miembros de
Ciudadanos. Ere

Montero se vio
ayer con Teruel
Existe, Cs, ERC,
NC, Compromis,
Bilduy el BNG

las citas con el secretario de
estado de Derechos Sociales
y responsable econémico
de Podemos, Nacho Alvarez,
con quien forma el tindem
negociador del Ejecutivo,
tras el pacto interno sella-
do por ambos en el seno del
Gabinete de coalicién.

El equipo inst6 al resto
de fuerzas a apoyar unas
cuentas con las que sacar
al pais de la crisis y poder
canalizar las ayudas euro-
peas en camino, abriéndose
aaceptar cambios durante la
ronda de negociacién de las
enmiendas parciales.

Laagenda, no obstante,
cont6 con la destacable au-
sencia del PNV que rechazé
lainvitacion al entender que
el Gobierno no buscaba “una
foto”, y advirtié de que aun-
que no presentard enmien-
daalatotalidad, no daré su
apoyo a las cuentas salvo
que logre un acuerdo con
el Ejecutivo. La formacién
busca, entre otras cosas, eli-
minar el alza fiscal al diésel.

El otro gran reto que
afronta el Ejecutivo es el
rechazo mutuo de ERCy Cs
aretratarse a la vez como
firmantes de las cuentas.

El Ejecutivo sometera
sus cuentas de 2021 al
debate a la totalidad

la préxima semana
cuando el Congreso

de los Diputados se
pronunciara sobre las
enmiendas para tumbar
el proyecto que ya han
anunciado Vox, Coali-
ciéon Canaria, JxCat (con
la opinion en contra de
los miembros del PDe-
Cat) y Foro Asturias.

Es previsible que el PP
anuncie hoy la suyay,
aunque esta en el aire,
mas improbable que se
les sume ERC. De supe-
rar esta primera vota-
cion clave, el Ejecutivo
pasaria ya a negociar
las enmiendas parciales
que los grupos pueden
presentar hasta el 17 de
noviembre, a fin de que
la Camara Baja se pro-
nuncie definitivamente
antes del 4 de diciem-
bre. De prosperar, el
proyecto se remitira

al Senado, que tendra
un mes para ratificarlo
o devolverlo con cam-
bios.
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Solo el 1,6% de los participes hace la
aportacion maxima al plan de empleo

Los expertos no esperan mas ahorro aunque
se eleve a 10.000 euros el importe deducible

Cristina Garcia MADRID.

El Gobierno quiere impulsar el
segundo pilar del sistema de pen-
siones, los planes de empleo, en
detrimento del tercero, los planes
de pensiones del sistema individual
(el primer pilar es el sistema puibli-
co de pensiones). El anteproyecto
de Ley de los Presupuestos Gene-
rales del Estado reduce la cantidad
maxima que un participe puede
deducirse con su plan de pensiones
privado, de 8000 a 2.000 euros. Pero
contempla también que puede
ampliarse en 8.000 euros mas (lo
que suma 10.000 en total) con apor-
taciones en un plan de empresa. La
realidad es, sin embargo, que solo
una minoria de los participes (el
1,6%) resta de su salario la cantidad
méxima, esos 8.000 euros.

La pregunta que surge ahora es
si, al poder aspirar a reducir la base
imponible en hasta 10.000 euros
entre los dos, la medida puede
impulsar las aportaciones a los pla-
nes de empresa, ya sea porque el
trabajador negocie con ella detraer
una mayor cantidad de su sueldo o
porque surjan nuevos que deseen
adherirse al fondo de pensiones que
planea crear el Gobierno con carac-
ter abierto a empresas y trabajado-
res (incluidos los auténomos), que
pretende tener un coste competiti-
vo. En ambos casos, los expertos se
muestran escépticos con la idea, y
consideran que es insuficiente.

Primero porque la opcién de lle-
gar alos 10.000 euros queda reser-
vada solo a las rentas mas altas, que
son, por otra parte, las mas intere-
sadas en hacerlo por asumir un
mayor tipo impositivo: “Entre los
que ya tienen un plan de empleo no
les va a afectar porque antes la apor-
tacion entre trabajador y emplea-
do ya podia ser de 8.000 euros. Si
una empresa ya aportaba 8.000
euros no podra aportar més. ;Ahora
qué pasa? Que la empresa podra
aportar 8.000 euros, y ademas el
trabajador podra aportar 2.000 mas
al plan de pensiones individual. Esto
solo lo podran hacer las rentas mas
altas, y que ademés tengan un plan
de empleo”, explica Paula Satris-
tegui, directora del area de Plani-
ficacién financiera y patrimonial de
Abante, cuando la aportacién media,
detalla, ronda los 500-600 euros.

Y lo cierto es que hay muy pocos.
Actualmente el niimero de trabaja-
dores que dispone de un plan de
empleo se encuentra por debajo de
los 2 millones (algo que no sucedia

No crecera el namero de planes porque la
empresa no va a poner por todos los empleados

Nueve afios en los que las prestaciones superan a las aportaciones
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De 1.801a3000 euros 79.947 I 4.0 De 1.801a 3000 euros 220.839 I 3,0
De 3.001a4.500 euros 56.072 I 28 De 3.001a4.500 euros 94.896 | 13
De 450126000 euros 33300 : | 17 De 45012 6,000 euros 67.832 i | 09
De 6.001a8.000 euros 32.332 | 16 De 6.001a8.000 euros 126.355 | 1,7
De 8.001a24.250 euros (discapacitados) 2.258 0,1 De 8.001a24.250 euros (discapacitados) 52.448 | 0,7
Total 1.993.508 Total 7.457.190

Evolucién de los planes de empleo en Espafia

[ Patrimonio (mill. €)

& Aportaciones o prestaciones netas (mill. €)

N2 de participes (millones)

[ 31272 | [ 31170 | [ 32572

2,15 2,18

2,14

33815 | [ 35262 | [ 35548 | [ 35437 | | 35843 | [ 33957 | [ 35539 | [ 34763 |

2,09

2,05

2,02

422

2,04

2,02

1,99

1,97

1,96

2010 20m 2012

2013 2014

2015

2019 2020**

Fuente: elaboracion propia. (*) Ultimos datos disponibles, de 2018. (**) Acumulado en el afio hasta septiembre.

1,96

MILLONES DE PARTICIPES

Son los participes con un plan de
empleo en Espaiia, lo que equi-
vale a que solo uno de cada diez
espafioles se beneficia de uno; el
66% hizo ninguna aportacion.

desde 2009). En concreto, en 1,96
millones. Visto desde otra perspec-
tiva significa que solo uno de cada
diez trabajadores en Espatia se bene-
ficia de uno. Aun asi, el 66% no rea-
liza ninguna aportacién a su plan
de empresa, segin los tltimos datos
disponibles en el Informe Estadis-
tico de Instrumentos de prevision
social complementaria del Minis-
terio de Economia de 2018. En los
del sistema individual ocurre algo
similar, el 68% no puso ni un euro
y solo un 7,5% aporta mas de 2.000
euros (ver grdfico). Sin embargo, el
grueso de lo que hay ahorrado en
planes de pensiones si que se

74

MILLONES DE PARTICIPES

Son los participes con un plan de
pensiones individual, donde se
topa a 2.000 euros la aportacién
maxima; el 68% tampoco puso
un euro en ellos.

encuentra en los privados y no en
los de empresa.

Joan Pons, secretario de EFPA
Espafia y abogado fiscalista de ETL
Global Links, incide en que al redu-
cirse el importe de la aportacién
deducible en el sistema individual
y aumentarse la del sistema de
empleo no implica un trasvase de
dinero. “No son vasos comunican-
tes. Si el mensaje que nos esta lle-
gando es que debemos complemen-
tar el dia de mafiana nuestras pen-
siones con lo que hayamos ahorra-
do a titulo personal hagamoslo, y
que cada uno escoja el plan que mas
le convenga, que no dependa de una

empresa, porque se esta discrimi-
nando a los auténomos o a las

pymes”.

El coste de crear nuevos
La opcién de que nazcan nuevos
planes de empleo tampoco es facil
por varias razones. La principal es
que eleva el coste a la empresa en
una situaciéon econémica compli-
cada, debido a que estos productos
obligan a que la compafiia aporte
por todos sus trabajadores, la tinica
discriminacién que pueden hacer
es la de no aportar a aquellos con
una antigiiedad inferior a 2 afios.
Esta limitacién ha provocado que
muchas empresas eviten tener un
plan de empleo, explica Satruste-
gui, y en su lugar recurran a segu-
ros colectivos que no obligan a ofre-
cerlo a todos los trabajadores.
“Unicamente incrementa el coste
empresarial. Es necesario, adicio-
nalmente, incentivos fiscales o reba-
jas en el coste de las cotizaciones
actuales o cualquier otra figura que
rebaje costes para que las empre-
sas se animen a su creacion”, coin-

elEconomista

cide Miguel Angel Menéndez, direc-
tor del area de wealth de Mercer y
experto en pensiones. En el pasa-
do, explica este experto, ya hubo
este tipo de incentivos en el que el
10% del total de aportaciones rea-
lizadas por la empresa era deduci-
ble de forma inmediata en el
Impuesto de Sociedades.

Coincide con Eva Valero, direc-
tora del Observatorio de Pensiones
de Céser: “Es importante contar
con incentivos. Es decir, que prefi-
ramos ahorrar hoy para consumir
mafiana que consumir hoy y no aho-
rrar. Limitar las aportaciones al aho-
ITO NO Creemos que vaya a ser una
buena medida para llevar a cabo la
concienciacion sobre el ahorro”.

Pero también es necesario “el
apoyo por parte de la representa-
ci6n de los trabajadores. Hasta la
fecha la eleccién entre incremento
de salarios o creacién de planes com-
plementarios siempre ha derivado
al primero. El plan de jubilacién no
es mas que un salario diferido”, argu-
menta Miguel Angel Menéndez, de
Mercer.
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Espaiia, el pais que mas caera: la UE
‘destroza’ la cifra de PIB, paro y déficit

Bruselas empeora las previsiones de Moncloa
con una bajada de la actividad del 12,4% en 2020

Jorge Valero BRUSELAS.

El Covid-19 ha golpeado a todos los
paises europeos. Todos los gobier-
nos han adoptado medidas de con-
tencién y de apoyo a sus economias.
Pero ningtin otro Estado miembro
ha sufrido tanto la pandemia desde
el punto de vista sanitario y econé-
mico como Espaiia, sobre todo tras
la segunda ola. La Comisién Euro-
pea presento ayer sus previsiones
econdmicas de otofio. La elevada
incertidumbre empafia todo el ana-
lisis, plagado de asunciones técni-
casy de riesgos. Pero si algo se des-
tila es que nuestro pais vuelve alle-
varse la peor parte.

Tal y como adelanté este miérco-
les elEconomista, la Comision em-
peora en mas de dos puntos por-
centuales las cifras espafiolas res-
pecto a sus proyecciones del vera-
no, hasta prever una recesion del
12/4% para este afio. Ademads, acor-
ta la recuperacion prevista para el
afio que viene hasta el 54%, que
todavia serd superior a la media
europea debido al efecto rebote por
la profunda caida. En 2022, el cre-
cimiento sera del 4,8%. Las previ-
siones de Bruselas también pintan

un panorama més oscuro que las
cifras del Gobierno, actualizadas a
principios de octubre, cuando pre-
sent6 el techo de gasto. El Ejecuti-
vo previ6 un pinchazo del 11,2% este
afio, y una recuperacion del 7,2% en
2021. De esta manera, el cuadro base
macroeconomico en el que se basa-
ron los presupuestos del Gobierno
para el afio que viene ha quedado
seriamente tocado.

La economia caera
en nuestro pais

casi el doble que
entre la media de
los Estados de la UE

El hundimiento de la economia
espafiola sobresale de la caida del
resto de vecinos, muy por delante
del pinchazo de Italia (-9,9%). Para
el conjunto de la UE, la Comisiéon
espera una recesion del 74% este
afio, con un despegue del 4,1% el
que viene. La eurozona perdera un
7,8% en 2021y mejorara un 4,2%
en 2022.

“La pandemia de Covid-19 y las
estrictas medidas de confinamien-
to puestas en marcha en Espaiia
para contenerla han provocado un
descenso sin precedentes de la acti-
vidad econémica este afio;” sefiala
el documento comunitario.

Preguntado sobre las razones por
las que Espafia sufre més que los
demas tanto el virus como las medi-
das para contenerlo, el comisario
de Asuntos Econémicos, Paolo Gen-
tiloni, apunté en la rueda de pren-
sa al peso del sector del Turismo, y
al hecho de haber sido el primer
socio en haber sufrido el impacto
de la segunda ola.

Efecto de la segunda ola
Sin embargo, el italiano no quiso
entrar a valorar las medidas toma-
das por el Ejecutivo de coalicién.
“No estamos discutiendo en abso-
luto las politicas de los gobiernos.
Estamos totalmente en una actitud
de cooperacion, apreciando la reac-
cidn del Gobierno espafiol, y las
decisiones que se han tomado”, dijo,
incluyendo su propuesta para uti-
lizar el fondo de recuperacién.

La fecha de corte de las previsio-
nes, el 22 de octubre, dejé fuera el

fuerte rebote que experimentd Euro-
pa a partir del verano, sobre todo
Espafia, con un crecimiento sin pre-
cedentes del 16,7% en el tercer tri-
mestre, que supero las expectati-
vas de Bruselas. Por eso, desde el
Gobierno, el ministro de Inclusion,
Seguridad Social y Migraciones,
José Luis Escrivé, indicd este jue-
ves que las previsiones comunita-
rias “se han quedado desfasadas” .

Moncloa ve unas
previsiones de la CE
"desfasadas” por
no valorar los datos
del tercer trimestre

Sin embargo, fuentes comunita-
rias apuntan en el sentido contra-
rio, y sefialan que pueden haber
caido en “el lado optimista” al cal-
cular el cuarto trimestre y el arran-
que del proximo afio, alaluz de las
recientes restricciones que ha toma-
do el Gobierno frente al virus y su
impacto en la actividad. Es decir,
los ntimeros podrian ser mas nega-

La Comision advierte de un mayor retroceso
para finales de afio por las nuevas restricciones

tivos si la pandemia contintia apre-
tando este invierno, arrastrando
mads atn el despegue el préoximo
ejercicio.

El hundimiento econémico sal-
pica al resto del cuadro macroeco-
némicos. Cuesta recordar unas pre-
visiones econdmicas que dejen a
Espafia, 0 a cualquier otro pais, sien-
do el farolillo rojo en gran parte de
los principales indicadores.

El desempleo se disparard como
en ninglin otro pais. Bruselas prevé
que el niimero de parados toque
techo el proximo afio con un 17,9%,
por encima de Grecia (17,5%). El
Ejecutivo comunitario sefiala que
los Ertes y otras medidas de apoyo
al empleo y a las empresas han
amortiguado algo el impacto. Pero
también han dejado una profunda
huella en las cuentas publicas.

Asi, el déficit se disparard este afio
hasta el 12,2% del PIB, superior al
que registrara Bélgica (11,2%), otro
pais muy golpeado por la pande-
mia. La Comision espera que reduz-
camos gradualmente el déficit hasta
€l 9,6% el préximo afio y el 8,6% en
el afio 2022.

Mientras, la deuda se disparara
casi 30 puntos respecto a la situa-
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La confianza
del consumidor
se desploma

La confianza del consumidor
bajé un punto en octubre en
relacién al mes anterior, hasta
situarse en 48,5 puntos, un
valor muy similar al de finales
de 2012 y también al registra-
do en 2008y principios de
2009, que son hasta el mo-
mento los valores minimos de
la serie. Es el cuarto retroceso
consecutivo de este indicador,
que antes de la pandemia, en
el mes de febrero, alcanzaba
los 85,7 puntos, seguin ha in-
formado este jueves el Centro
de Investigaciones Sociologi-
cas (CIS). El descenso de la
confianza en octubre, que de-
ja el indicador por debajo de

48,5

PUNTOS

Es la puntuacién que anota la
confianza del consumidor, en
niveles de la crisis de 2008.

los 50 puntos por tercer mes
consecutivo, se debe al retro-
ceso en un punto de la valora-
cion que hacen los ciudada-
nos de la situacién actual y a
la disminucién en nueve déci-
mas de sus expectativas, todo
ello en el marco de la crisis
provocada por la pandemia
del coronavirus. En concreto,
el indicador de situacién ac-
tual se situd en octubre en
28,2 puntos, un punto menos
que en septiembre, mientras
que el indicador de expectati-
vas retrocedio hasta los 68,8
puntos, frente a los 69,7 pun-
tos del mes anterior.

cién previa a la pandemia, hasta
superar el 120% del PIB este aflo, y
continuara aumentando los dos pré-
ximos dos afios (122% y 123,9%).

Fondo de reconstruccion

La Comisién advierte de que no ha
tenido en cuenta el impacto del plan
de recuperacién del Gobierno, que
canalizara los hasta 140.000 millo-
nes de euros ofrecidos por Europa.
“La prevision de la Comisién no
incorpora su impacto positivo poten-
cialmente significativo en el creci-
miento econdémico en 2021 y mas
all4”, dice el documento. Recuerda
que, seguin estimaciones del Gobier-
no, “basadas en una absorciéon com-
pletay rdpiday unos altos multipli-
cadores”, mejoraria el PIB un 2,5%
aproximadamente el proximo afio.
Este impacto previsto es superior
al que espera la Comision, que opina
que el fondo de recuperacion mejo-
rara hasta un 2% el PIB europeo
durante la proxima década.

El responsable de la direccién
general de Economia de la Comi-
sion, Maarten Verwey, sefiala en el
proélogo de las previsiones que “la
combinacién de un temor renova-
do sobre la propagacion de la enfer-
medad y las medidas de bloqueo
est4 pesando sobre la actividad eco-
ndmica a corto plazo y paralizan-
do la incipiente recuperacién”. Y,
como prueba el caso espafiol, afiade
que “el impacto econdémico de la
pandemia y las perspectivas de recu-
peracion futura seran muy diferen-
tes en la UE”. “Esto refleja no solo
la gravedad de la pandemia y el rigor
de las medidas de salud ptiblica que
se toman para contenerla en cada
pais, sino también la composicién
sectorial de las economias nacio-
nales y las respuestas de politica
nacional”, explica el responsable
comunitario.

Se posterga la recuperacion

Gentiloni record6 que la UE esta
experimentando la recesién mas
severa en sus siete décadas de his-
toria. Explicé que el repunte tras
las medidas de contencién para
afrontar la primera ola fue mas fuer-
te de lo esperado, gracias a lademan-
da de los consumidores y al estimu-
lo adoptado por los gobiernos nacio-
nales. Pero la continua propagacion
del virus estd provocando “nuevas
alteraciones”. “Se espera que esto
detenga la recuperacion en el corto
plazo. También deja las perspecti-
vas sujetas a una incertidumbre
extremadamente alta ”, afiadio.

Bruselas ha asumido en sus pre-
visiones que algiin grado de medi-
das de contencién se mantendra en
vigor en 2021y 2022, afectando la
recuperacion.

Ademids, tal y como adelant6 elE-
conomista el pasado septiembre, el
escenario base que han tomado los
técnicos de la Comision al elaborar
estas previsiones de otofio es una
salida del Reino Unido sin una nueva
relacién comercial con la UE lista
parael1de enero. Es decir, el inter-
cambio de bienes y servicios entre
ambos se realizaria bajo los para-
metros que marca la Organizacion
Mundial del Comercio. Un extre-
mo que, de materializarse, afecta-
ria no solo al crecimiento britani-
co, sino también a la UE.

Entre todas las economias euro-
peas, solo se espera que Alemania
y Polonia alcancen o superen sus
niveles de PIB previos a la pande-
mia para fines de 2022.

El PIB alemdn se contraerd un
5,6% en 2020, menos que la media
de lazona del euro. Atin asi, se espe-
ra que la segunda ola del Covid-19
reduzca el rebote el préximo afio
al 3.5%y al 2.6% en 2022.

En el caso de Francia, su econo-
mia caera un 94% este afio, en parte
debido a las nuevas restricciones,
que también limitardn el repunte
al 5,8% el proximo afio.

Se prevé que el PIB de Italia caiga
un 9,9% este afio y aumente un 4,1%
yun 2,8% en 2021y 2022, respec-
tivamente, en linea con la media de
la zona del euro.

AYUDAS COMUNITARIAS

Acuerdo para condicionar los
fondos al Estado de derecho

La Comision Europea podra cortar el ‘grifo’ de dinero
del plan de reconstruccion si existen casos de corrupcion

J. Valero BRUSELAS.

Lapuesta en marcha del fondo de
recuperacion europeo de 750.000
millones de euros estd més cerca.
El Parlamento Europeo y Alema-
nia, este semestre al frente de los
Estados miembros, llegaron ayer
aun acuerdo sobre la condiciona-
lidad del Estado de derecho que
ird adherida a los fondos europeos,
uno de los principales escollos de
la negociacién.

Ambos lados todavia tienen que
acordar este mes las cantidades
adicionales para el presupuesto
plurianual comunitario, de algo
mas de un trillon de euros, y cerrar
los detalles del Mecanismo de
Recuperacion y Resiliencia, el prin-
cipal pilar del fondo de recupera-
cién. No obstante, no se espera que
laayuda del fondo llegue a las capi-
tales hasta el segundo semestre del
afio 2021.

Segtin el acuerdo, la Comisién
podra suspender el desembolso de
fondos europeos, por ejemplo, en
casos de corrupcion o de conflic-
to de intereses. Los Estados miem-
bros deberan someter su propues-
taavotacion en el plazo de un mes,
con una aprobacion por mayoria
cualificada.

Los eurodiputados consiguen
asi establecer el limite temporal
que querian, para que la propues-
ta de suspensiéon comunitaria no
coja polvo sobre la mesa del Con-
sejo, como sucede ahora con los
procesos contra Hungria y Polo-
nia por violar el Estado de dere-
cho.

Sin embargo, la Eurocamara no
consigui6 que la aprobacion sea
por mayoria cualificada inversa.
Esto es, Hungria y Polonia tendrian
que convencer a una mayoria de
paises parabloquear las propues-
tas de la Comision. Con el acuer-
do sobre la mesa, les bastara con
una minoria para torpedear una
amenaza contra sus fondos.

Ademés, en circunstancias excep-
cionales, un Estado miembro podra
utilizar un “freno de emergencia”,
que forzara a los lideres de la UE
a debatir la infraccién en una cum-
bre en un plazo de tres meses desde
la propuesta de la Comisién. Se
trata de otra concesion para Var-
soviay Budapest, que han amena-
zado con vetar el aumento de techo
presupuestario comunitario, nece-
sario para que la Comisién pida
prestados los 750.000 millones de
euros en los mercados, si conside-
ran que esta condicionalidad del

El comisario de Economia de la UE, Paolo Gentiloni. reuTers

Hungria
reacciona
con cautela

Esta por ver si el acuerdo sa-
tisface a Budapest, o vetara
el endeudamiento masivo
comunitario. La ministra de
Justicia hiingara, Judit Varga,
apunto tras el compromiso
que "Hungria respeta los
Tratados y se adhiere al his-
térico acuerdo del Consejo
Europeo de julio”, en referen-
cia ala cumbre en la que se
acordé el fondo de recupera-
cién. También se sentaron
las caracteristicas de la con-
dicionalidad del Estado de
derecho, que eran menos es-
trictas que las del pacto.

Estado de derecho es intrusiva.

No obstante, segtin el texto de
compromiso, los eurodiputados
lograron ampliar el espectro de
infracciones que podrian desen-
cadenar el proceso, una de sus prin-
cipales demandas, incluyendo
“poner en peligro la independen-
cia del poder judicial”.

También se apuntaron otro tanto
importante al dotar al mecanismo
de cierto caracter preventivo, como
habia planteado inicialmente la
Comisién Europea. Asi, cubrira no
solo acciones que “afectan de mane-
ra suficientemente directa a la
buena gestion financiera del pre-
supuesto de la UE” sino también
aquellas que “corren un grave ries-
go” de afectar a los fondos comu-
nitarios previstos.

Més informacién en
www.eleconomista.es
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Hacienda prepara una ley para
entrar en los domicilios sin avisar

El director de la Aeat considera que las inspecciones no son efectivas si se notifican

Xavier Gil Pecharroman MADRID.

El director general de la Agencia
Estatal de Administracién Tributa-
ria (Aeat), Jestis Gascon, en el trans-
curso de su intervencion ante la
Comisién de Presupuestos del Con-
greso de los Diputados, anuncié ayer
que el Ministerio de Hacienda pre-
para una normativa que permita de
nuevo entrar a la Inspeccién en los
domicilios de las personas fisicas y
de las empresas, sin necesidad de
avisar al contribuyente.

Gascoén afirmé que “hay aspec-
tos en los que se produce un cho-
que de derechos, que son dificiles
de resolver”.

Asi, explic6 también que ese dere-
cho protegido constitucionalmen-
te hay que conciliarlo con el hecho
de que un investigador, con autori-
zacion judicial, pueda acceder a esos
locales sin previo aviso, porque
hacerlo tras el aviso no vale para
nada cuando puede haber destruc-
cion de pruebas.

“Y lo que el Tribunal Supremo
ha hecho ha sido ponerlo encima
de lamesay ha pedido que busque-
mos una solucién, porque lo que
hay ahora es endeble”, explicaba,
para concluir sefialando que “la tarea
que tenemos por delante y ensegui-
dala tengan ustedes también”, refi-
riéndose a los miembros del Legis-
lativo.

De esta forma, Gascon se referia
ala prohibicién de entrar en los
domicilios de personas fisicas y juri-
dicas, sin incluir al contribuyente

en un plan inspector, y, por tanto,
avisandole previamente de que los
funcionarios de la Inspeccién van
arevisar su domicilio,

Esta sentencia provocoé que la
Asociacion de Inspectores de Ha-
cienda (IHE) considerase, en una
nota hecha publica, que las entra-
das domiciliarias tienen una gran
trascendencia para la eficacia de
las actuaciones y son imprescindi-
bles en la lucha contra el fraude fis-

Jesus Gascén, director general de la Agencia Estatal de Administracion Tributaria (Aeat). e

cal. Por ello, estimaban que la exi-
gencia de incluir la entrada en el
procedimiento inspector priva a
estos funcionarios de una facultad
que consideran esencial para el des-
cubrimiento del fraude fiscal mas
grave e insolidario, “pues obliga en
todo caso a advertir previamente
aun sujeto de que va a ser inspec-
cionado de tal circunstancia, lo que
convierte en ineficaz la posterior
actuacion in situ”. Los propios ins-

pectores se mostraban de acuerdo
con la sentencia en cuanto a que
urge un desarrollo legislativo.

El director de la Agencia Tribu-
taria negaba también su intencién
de que la Aeat recurra habitualmen-
te ala via penal, que ha considera-
do que es el dltimo recurso ante los
defraudadores.

Sobre a los Presupuestos Gene-
rales del Estado, Gascon ha defen-
dido un crecimiento del 10,8% de

la demanda interna para 2021, aun-
que suena a mucho no es un creci-
miento que esté comparado con un
afio normal, sino con un afio malo
como estd siendo 2020”.

Asi, hajustificado que aplicando
ese crecimiento del 10,8% al cierre
de recaudacion previsto para 2020,
de 196.000 millones, el resultado
seria de unos 217000 millones para
2021, alo que ha afiadido que “fal-
tan 5.000 millones, que es lo que se
corresponde con las figuras tribu-
tarias, para llegar al objetivo de la
prevision de ingresos del afio que
viene, por lo que hay cierta consis-
tencia en la prevision de ingresos”.

Asi, aunque en el proyecto de Pre-
supuestos figura una partida de 1.109
millones de euros para la Aeat, lo
que supondria un 04% menos, Gas-
c6n apunt6 que la prevision del orga-
nismo es que el ejercicio 2021 cie-
rre por encima de los 1.600 millo-
nes de euros, con una subida del
8,48%, de los que el 80% irdn des-
tinados a gastos de personal.

Sobre la polémica del IVA de las
mascarillas, Gascon ha sefialado que
si bien Bruselas va a proponer a los

Quiere que se
apruebe en la UE,
por unanimidad, si
se debe bajar el IVA
de las mascarillas

Estados miembros que por unani-
midad aprueben la aplicacion del
IVA al tipo 0% a las vacunas contra
el Covid-19, tal y como se permitié
con laimportacién de los materia-
les sanitarios, también seria preci-
so que aclare cémo deben tributar
las mascarillas que se entregan a los
consumidores finales, puesto que
nadie va a entender que las impor-
tadas tengan un tipo 0% y las demas
no tengan este beneficio.
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Repercusiones electorales en Estados Unidos

La economia ante la nueva presidencia de EEUU
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Biden, a un pie de la Casa Blanca, no
podra implantar su plan economico

El presidente tendra enfrente a un Congreso dividido y un Senado republicano

José Luis de Haro NUEVA YORK.

Tras la victoria en estados del cin-
turén del 6xido, como Michigan y
Wisconsin, solo seis votos electo-
rales separaban al demécrata Joe
Biden de proclamar la victoria y ase-
gurarse la llave a la Casa Blanca. Al
cierre de esta edicion su hoja de ruta
contaba con multiples posibilida-
des pero quizas la més sencilla apun-
taba a Nevada, donde consagraria
los 270 votos necesarios en el cole-
gio electoral para blindar la presi-
dencia del pais.

‘Wisconsin y Michigan son, des-
pués de Arizona, el segundo y ter-
cer estado que Biden le arrebata al
presidente de Estados Unidos,
Donald Trump, respecto a los resul-
tados de 2016. Pese a que el demo-
crata cuenta con todo a su favor
todavia tiene que ganar en al menos
uno de los cuatro estados clave en
los que, al cierre de esta edicion, el
escrutinio seguia en curso: Neva-
da, Georgia, Carolina del Norte y
Pensilvania.

Su campafia se mostro optimista
durante la mafiana del jueves indi-
cando que el exvicepresidente gana-
ria varios estados, incluidos Neva-
da, Georgia y Pensilvania. “Estamos
absolutamente seguros de que Joe
Biden ser4 el préximo presidente
de EEUU”, sentenci6 su directora
de campafia, Jen O’Malley Dillon,
durante una sesién informativa con
la prensa.

En caso de alcanzar finalmente
el Despacho Oval el préximo 20 de
enero, el demdcrata enfrenta un
complejo escenario. No se debe
pasar por alto que independiente-
mente del resultado final, el toda-
via presidente de Estados Unidos,
Donald Trump, ha ganado al menos
5 millones de votos més que en 2016
y alrededor del 48% del voto popu-
lar, mejorando su posicion entre los
votantes latinos y afroamericanos.

Una radiografia que demuestra
que la potencial marcha del repu-
blicano dejara huella especialmen-

La Camara debera
legislar sobre el
gasto para evitar un
cierre del Gobierno
antes de diciembre

te si tenemos en cuenta que en estos
momentos todo parece indicar que
su partido mantendra una mayoria
en el Senado mientras los demo-
cratas se aferraran al control de la
Camara de Representantes.
“Parece cada vez mas probable
que el préximo presidente se enfren-
te a un Congreso dividido. Somos
escépticos de que mas alld de un
proximo paquete fiscal para enfren-
tar las consecuencias de la pande-
mia, otros proyectos de ley impor-

El demécrata Joe Biden. reuters

tantes en materia econémica vayan
aconvertirse en ley”, indica Michael
Pugliese, economista de Wells Fargo
Securities.

Segtin las tlltimas estimaciones,
la Camara Baja contaria con al
menos 209 congresistas demdcra-
tas, perdiendo de momento cinco
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escafios, mientras lo republicanos
recuperan al menos seis. Por su
parte, en la Camara Alta, ambos par-
tidos permanecian empatados con
48 escafios cada uno, aunque los
republicanos lideran también en
Carolina del Norte y Alaska. En el
caso particular de Georgia, donde
estan en juego dos escafios en el
Senado, si ningun candidato obtie-
ne mas del 50% de los votos, como
sefialan los conteos, las dos contien-
das irfian a un segunda vuelta, y el
resultado no se determinar4 hasta
el proximo 5 enero.

Dicho resultado podria cambiar
el equilibrio de poder en el Senado,
ya que el demdcrata Jon Ossoff
intenta derrocar al senador repu-
blicano David Perdue y el demdcra-

Los dos problemas
mas importantes
viran alrededor de
la agenda tributaria
y el estimulo fiscal

ta Raphael Warnock se enfrenta a
la senadora republicana Kelly Loe-
ffler. Ossoff y Warnock han sido
extremadamente criticos con
Trump, mientras que tanto Perdue
y Loeffler han sido importantes alia-
dos del mandatario.

Los dos problemas més impor-
tantes, ademas de la gestion de la
pandemia, viran alrededor de la
agenda tributaria y el estimulo fis-
cal. Estd previsto, segiin dejé caer
esta semana el lider del Senado,
Mitch McConnell, que el martes
logré conservar su escafio en Ken-
tucky, que la economia estadouni-
dense recibira algiin programa que
podria rondar entre los 500.000
millones y el billon de délares, a
diferencia de los més de 3 billones
de ddlares barajados ante la posibi-
lidad de una barrida demdcrata que
no se ha materializado.

El Congreso de EEUU debera
promulgar una nueva legislacion
sobre gastos para evitar un cierre
del Gobierno antes del 11 de diciem-
bre, lo que puede representar una
oportunidad clave para llegar a algiin
tipo de acuerdo sobre la proxima
ronda de estimulos. En el caso de
que Biden prevalezca, su agenda
legislativa quedara a merced de los
republicanos en el Senado y de los
democratas mas moderados. “Si
Biden gana la presidencia, un Sena-
do republicano haria poco proba-
ble que pudiera promulgar plena-
mente sus prioridades de politica
econdmica, incluido un gasto sig-
nificativo en infraestructura y
aumentos de impuestos”, recono-
ce Andrew Hollenhorst, economis-
tade Citi.

Biden se puede ver condenado a
gobernar a golpe de decreto en areas
donde el poder ejecutivo tiene un
poder unilateral significativo, como
la politica comercial, la politica exte-
rior y el nombramiento de miem-
bros del gabinete o jueces.
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Viraje de Calvino
con la subida a
los funcionarios

Ya no defiende la congelacion como hace
dos meses y dice que asi consumen mas

CARLOS SEGOVIA MADRID
La vicepresidenta econémica, Nadia
Calvifio, ha pasado de abrir la puer-
ta a congelar los salarios de los em-
pleados publicos hace dos meses a
criticar ahora al gobernador del Ban-
co de Espana, Pablo Hernandez de
Cos, por defender esa idea.

El pasado 10 de septiembre, en
una entrevista en la Cadena Cope, y
preguntada sobre si cabia congelar
el sueldo de los empleados publicos
para 2021, Calvifo dejo abierta la
puerta a tan impopular medida. «Te-
nemos que tener en cuenta que en
los ultimos anos ha habido ganan-
cias de poder adquisitivo tanto para
los funcionarios como para los pen-
sionistas. Han recuperado las pérdi-
das sufridas durante la crisis». Ade-
mas, record que los indicadores
apuntaban a «una inflacién del 0%».

Dos dias después, insistié en que
habian ganado poder adquisitivo en
declaraciones en Berlin. Destac6 que
en los tdltimos tres afos el alza de los
sueldos publicos habia sido superior

La ministraya nove
problema en que los
funcionarios ganen
mas poder adquisitivo

Advierte de que

la nueva ley de
alquileres «no es
una varita magica»

ala subida de la inflacion. Detallé
que en 2018 la inflacion fue del 2,7%,
mientras que las néminas de los fun-
cionarios aumentaron un 2,75%; y
que en 2019, la subida fue del 2,5%,
mientras que el alza de los precios
fue de sélo el 0,7%. Lo mismo ocurre
este ano, cuando los salarios aumen-
taron un 2% y la inflacién se prevé
que cierre en un 0%.

La vicepresidenta no llego a certi-
ficar que habria congelacion, pero
no la incluy6 en el plan presupuesta-
rio del pasado 15 de octubre remiti-
do a la Comision Europea.

Finalmente, aprob6 una subida
del 0,9% y ayer la defendié como
nunca hasta ahora en una entrevis-
ta en Antena 3. Mostr6 «sorpresa»
por las criticas del gobernador del
Banco de Espana, Pablo Hernan-
dez de Cos, a la subida generaliza-

da de sueldo a los funcionarios y
respaldd la medida porque, entre
otros factores, favorecera que este
colectivo, al verse con mas renta,
aumentara su consumo y ayudara a
la recuperacion.

«Es un gesto importante para re-
conocer la importancia que tiene
también desde el punto de vista de
sostenimiento de las rentas del con-
junto de la sociedad y, por tanto, la
capacidad de la recuperacion del
consumo y la actividad.

Para Hernandez de Cos ,«en una
coyuntura de destruccién de empleo
y de deterioro de las cuentas ptbli-
cas», habria que haber sido «pruden-
te» y centrar las subidas s6lo en co-
lectivos como el personal sanitario.
«Es muy importante tener en mente
que no son sélo los sanitarios, es
también la Policia, el Ejército...», re-
plico la vicepresidenta. Calvifio pre-
sentd, ademas, a Hernandez de Cos
como un desalmado por cuestionar
también la subida a los pensionistas.
«Me sorprende que alguien pueda
cuestionar el alza de las pensiones.
Esta absolutamente justificada. E1
colectivo de nuestros mayores ha si-
do particularmente danado por la
pandemia, aseguro ayer.

Tanto el ministro de Seguridad
Social, José Luis Escriva, como la de
Politica Territorial, Carolina Darias,
defendieron también la subida. Para
Escriva, «es legitima» y no es lo que
va a deteriorar las finanzas publicas.
Para Darias, es un reconocimiento al
«compromiso» del personal puablico.

Por su parte, el informe de ayer
de la Autoridad Independiente de
Responsabilidad Fiscal (AIReF) re-
coge que la mejora de los salarios
publicos en contraposicién al hundi-
miento de los privados en 2020 sos-
tiene la recaudaci6n del IRPE. «Aun-
que la paralizacién de la economia
ha supuesto un fuerte ajuste tanto
en empleo como en salarios de natu-
raleza privada, su caida en 2020 se
ve compensada en parte por la bue-
na marcha del componente cuyo pa-
gador es la Administracion Publica,
que supone un 30% del total de este
tipo de rentas y que para 2020 se ha
visto incluso reforzado por el efecto
de la pandemia».

Calvifio evit6 ayer, por otra par-
te, polemizar con Pablo Iglesias so-
bre la ley de control de los alquile-
res, pero si advirtié de que no hay
que crear la expectativa de que con
la nueva normativa se resolvera el
problema. «No hay que inducir a
error, esto no se resuelve con una
varita magica».
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Un negocio baja la persiana de forma temporal, ayer, en Oviedo, tras la orden del Gobierno regional. ere

La hosteleria, el sector
que lidera las quiebras

Los concursos de acreedores de bares y restaurantes se disparan
un 87% en el tercer trimestre, antes de las nuevas restricciones

VICTOR MARTINEZ MADRID
La vuelta a la normalidad en el ter-
cer trimestre del afio trajo consigo
un fuerte incremento del nimero
de concursos de acreedores en Es-
pana. Sélo en lo que va de pande-
mia, un total de 1.740 empresas se
han declarado incapaces de hacer
frente a sus deudas y han iniciado
su proceso de quiebra. La estadisti-
ca del INE muestra un incremento
del 43% de los procesos registrados
entre el segundo y tercer trimestre.
Y gran parte de ese aumento tiene
como epicentro la hosteleria, uno
de los sectores mas castigados por
la irrupcion del coronavirus.

Mas allé del iconico restaurante
Zalacain, que anunci6 ayer su cie-
rre tras meses en la UVI econémi-
ca, otros 169 establecimientos de
restauracion cerraron definitiva-
mente entre abril y septiembre. La
mayoria, en la recta final del vera-
no, lastrados por las restricciones
de la nueva oleada de contagios.

El dato que mejor ilustra la cri-
sis del sector es el aumento del
20% del ntimero de concursos, en
comparacién con el mismo perio-
do del afo anterior. La hosteleria
es la tnica de todas las actividades
econdmicas analizadas por el or-
ganismo publico en la que ya se
observa un aumento de quiebras
con respecto a 2019. Si se compa-
ran solo los dos terceros trimestres
de cada ano, la subida es del 87%.

En el resto de sectores, los con-
cursos son todavia menores que

hace un afno debido a que los me-
canismos de ayuda financiera im-
pulsados por el ICO han permiti-
do el aplazamiento de deudas, un
escudo legal incluido en el real
decreto del estado de alarma que
consiente a las empresas seguir
operando hasta el 31 de diciem-
bre a pesar de encontrarse en si-
tuacién de insolvencia; y, en ter-
cer lugar, hay menos actividad

1.740

Empresas en concurso. Son
los negocios en Espaia que no
han podido hacer frente a sus
deudas desde marzo.

43%

Aumento de procesos. Segun
el Instituto Nacional de
Estadistica, es el crecimiento de
los procesos de quiebra entre el
segundo y el tercer trimestre.

20%

En hosteleria. Los concursos
de acreedores en hosteleria
subieron un 20% de abril a
septiembre de 2019 comparados
con los del aio anterior.

por el cierre de los Registros du-
rante el confinamiento.

La quiebra de bares se extiende
por Espana pero se nota especial-
mente en autonomias como Madrid
o la Comunidad Valenciana. En la
regioén central se han declarado en
concurso de acreedores 49 empre-
sas dedicadas a la hosteleria en los
ultimos seis meses, un 69% mas. En
esta triste lista se registran tnica-
mente los establecimientos que tu-
vieran algun tipo de deuda financie-
ra o comercial y, por lo tanto, no se
incluyen aquellos bares y restau-
rantes pequenos que estuvieran sa-
neados antes de la irrupcion de la
crisis pero que hayan decidido ce-
rrar por el bajon de la facturacion.

La cifra de la hosteleria contras-
ta con la del resto de actividades.
Los concursos se dispararon a ni-
vel general entre los meses de julio
y septiembre con respecto al se-
gundo trimestre, aunque la cifra es
menor que en el mismo periodo
del ano anterior por las razones ya
comentadas. Los sectores que re-
gistran un mayor incremento de
las quiebras, por detrés de la hos-
teleria, son el comercio, las inmo-
biliarias y las actividades adminis-
trativas o de servicios auxiliares.
Por otro lado, la industria resiste
mejor por ahora tras haber reto-
mado sus procesos productivos
con aparente normalidad, mien-
tras que en el sector energético se
reducen los concursos de acreedo-
res con respecto a 2019.
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El equipo de Ciudadanos, ayer con Maria Jestis Montero y Nacho Alvarez, secretario de Estado de Derechos Sociales. / BOrJA PUIG DE LA BELLACASA (EFE)

El Gobierno logra mayoria para el
primer tramite de los Presupuestos

El Ejecutivo prevé superar el reto clave de las enmiendas a la totalidad gracias a ERC y Cs

C. E. CUE / E. GARCIA DE BLAS, Madrid
La primera ronda de negociacién de los Presu-
puestos ha dejado muy claro que el Gobierno
puede contar con una cémoda votacién, el jue-
ves de la préxima semana, en el primer y decisi-

La clave de toda la negociacién
estaba en ERC, aunque esta vez,
con el giro que ha dado Ciudada-
nos, sus votos no son absoluta-
mente imprescindibles. La deci-
si6én de los republicanos se anun-
ciara hoy después de una consul-
ta de Gabriel Rufian, su portavoz
parlamentario —que ayer se reu-
nid con el Gobierno— con la direc-
cién del partido.

Todo apunta asi hacia una vo-
tacién muy comoda, similar a la
del decreto de alarma de la sema-

na pasada, que sali6 con 194 votos
a favor. El Ejecutivo improviso el
miércoles una ronda negociadora
—se convoco casi a medianoche—
con Maria Jestis Montero, minis-
tra de Hacienda, y Nacho Alvarez,
el hombre fuerte de Unidas Pode-
mos en cuestiones econémicas, y
ayer atendieron en breves reunio-
nes de media hora a casi todos los
grupos que no tienen intencion
de presentar enmiendas a la tota-
lidad: desde Teruel Existe, que
arrancé la cita a primera hora,

vo tramite: el de las enmiendas a la totalidad, el
mas dificil. Este jueves se terminaron de despe-
jar las grandes incégnitas politicas, aunque hay
plazo hasta las dos de la tarde de hoy para
presentarlas. El PNV y Ciudadanos confirma-

hasta Compromis, Bildu o PDe-
CAT. Ciudadanos fue recibido an-
tes que ERC, algo que contradice
lo que habian pactado el PSOE y
Ciudadanos, pero tanto el Gobier-
no como los republicanos asegu-
ran que estaba previsto recibirlos
primero a ellos. Una diputada in-
dependentista tenia problemas
para llegar a tiempo a la citay por
eso la retrasaron. Finalmente se
vieron con el Ejecutivo después
de que lo hiciera el partido de
Inés Arrimadas.

ron que no registraran enmienda a la totalidad.
ERC no quiere anunciar la decision hasta hoy,
pero distintas fuentes de la formacion coinci-
den en que no la presentara. Los Presupuestos
se abriran paso asi para aprobarse en enero.

En realidad era una escenifica-
cién de reuniones de media hora
que venia precedida de intensas
negociaciones discretas en las 1l-
timas semanas. Pero tenia el obje-
tivo de consolidar el voto del jue-
ves, que sera el final de un largo
pleno de dos dias.

La ronda de ayer da asi pie a
ERC para confirmar que no pre-
sentard enmienda a la totalidad.
Este grupo atn no ha anunciado
formalmente esa decisién, pero
todo indica que estd ya tomada al

El PNV, molesto
por una cita
improvisada

Otro aliado clave para los
Presupuestos, el PNV, dio ayer
un toque de atencién al Ejecu-
tivo y rechazo asistir a las
reuniones con Montero y
Alvarez, molesto porque fue
convocado “la visperay a
tltima hora de la noche”,
seguin fuentes del partido, y
porque “el objetivo principal
parece ser mas mediatico que
de fondo”. Pero poco después,
el PNV confirmo que a pesar
de no participar en la ronda
mantiene su decisién de no
presentar enmienda a la totali-
dad. “En coherencia con las
conversaciones que viene
manteniendo con el Gobierno
espaiiol a lo largo de las ulti-
mas semanas, EAJ-PNV conce-
de asi un margen de confianza
a la negociacion con el animo
de que culmine en un acuerdo
satisfactorio”, sefialan los
nacionalistas, que no garanti-
zan aun el voto positivo final.

maximo nivel después de multi-
ples conversaciones entre el Go-
bierno y los republicanos en las
tltimas semanas. En mayo, cuan-
do ERC empez6 a votar en contra
de las prorrogas del estado de
alarma, en La Moncloa se inquie-
taron ante la posibilidad de que
los republicanos salieran de la
mayoria, y buscaron la alternati-
va de Cs. Pero ERC parece ahora
mucho mas dispuesta a la nego-
ciacion.

La prevision es que el PPy Vox
presenten su enmienda, lo que su-
maria 140 votos. JuntsxCat tam-
bién ha anunciado que registra la
suya. Sin embargo, este grupo se
ha roto en dos y los cuatro dipu-
tados de PDeCAT, liderados por
Ferran Bel, han decidido no su-
marse y negociar los Presupues-
tos con el Gobierno. Ambos parti-
dos ya votaron divididos la sema-
na pasada en la prérroga del esta-
do de alarma. Coalicién Canaria
también ha confirmado que pre-
senta enmienda a la totalidad, el
BNG hara lo mismo.

PP (88), Vox (52), JXCAT (4),
CC (1) y BNG (1) sumarian 146 vo-
tos. Por tanto el bloque de oposi-
cién, sin ERC ni Ciudadanos, po-
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dria llegar como maximo a los 151
escaflos incluso sumando los
diputados de UPN (2), la CUP (2)
o el de Foro Asturias. Se quedaria
asi muy lejos de la mayoria abso-
luta, que estéa en 176.

Las cuentas pasarian asi el pri-
mer tramite con mucha holgura
—casi 50 votos de margen—y em-
pezaria entonces la negociacién
real y mas dura, la de las enmien-
das, que sera mucho mas larga y
deberia concluir en la primera se-
mana de enero con la aprobacién
definitiva de los primeros Presu-
puestos del Gobierno de coali-
cién. Entonces sera mas dificil lo-
grar tantos apoyos como en la vo-
tacion de totalidad de la proxima
semana. La mayoria de las fuen-
tes consultadas creen que serd im-
posible lograr que ERCy Ciudada-
nos voten en el mismo grupo en
enero, a pocas semanas de las
elecciones catalanas.

Los representantes de ERC en
la reunioén con el Gobierno, que
fue muy breve, dejaron muy claro
que ellos no participardn en unos
Presupuestos en los que esté Ciu-
dadanos. Y animaron al Ejecutivo
a que opte por el bloque de la in-
vestidura para que quede muy cla-
ro que son unas cuentas progre-
sistas y por tanto no pueden estar
pactadas “con un grupo que estu-
vo en la foto de Coldén”, seglin
fuentes de ERC. Sera en la nego-
ciacion de las enmiendas donde
se vea si el Ejecutivo apuesta mas
por Cs o por ERC, porque ahi ten-
dra que elegir.

La alternativa de Cs, que La
Moncloa siempre ha promovido,
tiene un valor estratégico, segiin
fuentes socialistas, porque hace
que ERC no pueda poner condi-
ciones imposibles, ya que no es la
Gnica opcién. En la jerga politica
se suele decir que esta alternativa
“abarata el voto” de los republica-
nos. En Unidas Podemos defien-
den por el contrario que para que
los espafioles vean que son unas
cuentas claramente progresistas
no es posible pactar con Ciudada-
nos, un partido que gobierna con
el PP y apoyo de Vox en varias
autonomias.

Poco a poco se despeja asi el
camino a las primeras cuentas de
la coalicién y del propio Pedro
Sanchez, que lleva gobernando
desde junio de 2018 con los Presu-
puestos de Cristébal Montoro,
aprobados una semana antes de
la mocion de censura que destitu-
y6 a Mariano Rajoy y prorroga-
dos desde entonces.
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Los grupos reclaman inversiones y medidas politicas
para dar su apoyo al proyecto econdmico

Mas de 8.000 millones
de euros en peticiones

ELSA GARCIA DE BLAS, Madrid
Cualquier Gobierno sabe que ne-
gociar el apoyo a unos Presupues-
tos implica sacar la calculadora y
estar dispuesto a gastar mas. Las
peticiones que ya han hecho lle-
gar los grupos parlamentarios al
Ejecutivo superan de momento
los 8.000 millones de euros, una
cifra que eleva sobre todo la pro-
puesta para rescatar a pequefias
y medianas empresas que plan-
tea Ciudadanos. Los partidos pi-
den también medidas politicas
ajenas a lo econémico y chocan
por la subida al diésel. Estas son
las primeras reclamaciones para
el sudoku presupuestario.

Ciudadanos: 7.700 millones
de euros para pymes y auténo-
mos y refuerzo de la Sanidad. El
partido de Inés Arrimadas, con

10 escaiios, afirma que ya ha lo-
grado que el Gobierno cumpla va-
rias de sus condiciones para sen-
tarse a hablar, entre las que inclu-
ye un compromiso de que no su-
biré el impuesto al diésel, a pesar
de que figura en el proyecto de
Presupuestos. Ayer, Cs planted
nuevas peticiones, entre las que
destaca una ayuda directa y a fon-
do perdido a pymes de menos de
50 trabajadores y auténomos que
hayan sufrido una caida de mas
del 50% de su actividad a conse-
cuencia de la pandemia. Estas po-
drian recibir una cuantia de has-
ta el 75% de su facturacion del
ejercicio de 2019. Segtn los célcu-
los del partido, el coste ascende-
riaa7.700 millones de euros. Ade-
mas, Cs ha pedido al Gobierno au-
mentar la partida destinada a la

Ciudadanos quiere
una ayuda directa
para pymes

y autbnomos

ERC planteara
medidas simbdlicas
sobre la “represion”
en Cataluna

Ferran Bel, del PDeCAT, tras su reunion con la ministra de Hacienda en el Congreso. / MARISCAL (EFE)

Las cuentas cayeron
en el debate de
totalidad en 2019

El rechazo de Esquerra y PDeCAT al plan
de Sanchez llevo a convocar elecciones

C. E. C., Madrid
La votacion de las enmiendas a
la totalidad no es un tramite
mas. Es el momento politico cla-
ve de los Presupuestos. Una vez
se supera, es casi seguro que
esas cuentas saldran adelante
después de una intensa negocia-
cion en las enmiendas parciales.

No presentar una enmienda a la
totalidad es un gesto politico cla-
ro de apoyo al Gobierno y de vo-
luntad de negociacién. No esta
escrito que los grupos que no la
presentan apoyen finalmente
las cuentas en la votacion de
enero, pero la légica politica ha-
ce que sea el recorrido mas pro-

bable. Incluso hay grupos que
presentan enmienda a la totali-
dad y después negocian y cam-
bian de opinién, pero es mas ra-
ro al revés, un partido que no la
presenta y después no apoya las
cuentas.

Esta votacion es la que puede
hundir a un Gobierno, y esta vez
todo indica que no solo no lo
hara, sino que saldra reforzado
con un resultado muy cémodo
que dara un mensaje de estabili-
dad en plena crisis del coronavi-
rus y con la economia en alerta
maxima. En 2019, fue una vota-
cién como esta la que tumbé el
primer Gobierno de Pedro San-
chez. ERC y PdeCAT presenta-
ron enmiendas a la totalidad y
sumaron sus votos al PPy Ciuda-
danos, que también lo hicieron,
porque todas se votan en bloque
precisamente para comprobar

Sanidad e impulsar la tarjeta sani-
taria Gnica en toda Espaiia. Cs se
declara incompatible con ERC.

ERC: Medidas contra la “re-
presién”. La primera condicién
de ERC (13 diputados) para su
apoyo a las cuentas es que Cs no
participe del acuerdo, y asi se lo
volvio a hacer constar ayer al Go-
bierno. ERC también va a plan-
tear medidas simbdlicas sobre la
“represion” en Catalufia como
que la comisaria de policia de Via
Laietana, la principal de Barcelo-
na, se convierta en museo de la
represion franquista. El propési-
to del museo exigiria expulsar a
la Policia de una comisaria que
fue diana de independentistas ra-
dicales durante el procés. Los re-
publicanos si quieren que se man-
tenga el impuesto al diésel.

PNV: Rechazo a la subida al
diésel e inversion para Euskadi.
El PNV (seis diputados) guarda
en publico sus cartas sobre las
medidas que ya estd poniendo en-
cima de la mesa al Gobierno en
sus conversaciones discretas, pe-
ro si ha trascendido su rechazo a
la subida al diésel, algo que com-
parte con Cs. También pedira in-
versiones para Euskadi.

EH Bildu: Avances en dere-
chos sociales, laborales y econ6-
micos. El grupo de cinco escafos
apunta que negociard “para am-
pliar derechos y libertades de to-
da la ciudadania”, pero evita ofre-
cer detalles. Bildu pacté con el
PSOE en las prérrogas del primer
estado de alarma la derogacién
integra de la reforma laboral, un
acuerdo que segun el partido “si-
gue vigente”.

Compromis: Dinero para Cer-
canias. El partido valenciano
(un escafo) valora que el pro-
yecto ya recoge “muchos pun-
tos” de su acuerdo de investidu-
ra pero reclamara mediante en-
miendas parciales que se aumen-
ten las inversiones en la red de
Cercanias. Y, aunque estd a favor
del impuesto al diésel, no hara
casus belli para que se mantenga.

BNG: Superar los 1.000 millo-
nes en inversiones en Galicia. La
formacién gallega, con un dipu-
tado, considera insuficiente la
partida de 832 millones de euros
de inversi6n en Galicia y pide “un
aumento significativo” que supe-
re los 1.000 millones.

Teruel Existe: Mas partidas
para la Espaiia despoblada. El
diputado tratara de mejorar via
enmiendas parciales las inversio-
nes en la provincia.

si el Gobierno tiene o no apoyos
suficientes para tramitar los Pre-
supuestos, la ley méas importan-
te del afio.

Esa decisiéon de ERC y PDe-
CAT, que llegd después de un
fracaso en la negociacion entre
los republicanos y el Ejecutivo
para la conformacién de una
mesa de didlogo —la polémica
del relator acabd por frustrar
unas conversaciones que ya se
habian torcido mucho— derro-
t6 los Presupuestos de Sanchez
y derivé en unas elecciones anti-
cipadas en abril de 2019. Esa
votacion fue demoledora para
el Gobierno, con 191 votos a fa-
vor de las enmiendas de totali-
dad y 151 en contra. Ahora po-
dria darse completamente la
vuelta a ese resultado o incluso
ampliarse el margen a favor del
Ejecutivo.
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El Ejecutivo
recrimina a
Hernandez de
Cos sus criticas
al Presupuesto

G. R. P., Madrid
La vicepresidenta tercera
del Gobierno y ministra de
Economia, Nadia Calvifo, y
los ministros de Seguridad
Social, José Luis Escriva, y
Funcién Publica, Carolina
Darias, respondieron ayer a
las criticas que el goberna-
dor del Banco de Espaiia ha-
bia lanzado en el Congreso a
los Presupuestos de 2021. Pa-
blo Hernandez de Cos sefiald
que las previsiones de las
cuentas publicas para el afio
que viene eran “optimistas”
y puso en tela de juicio el
aumento en el salario de los
empleados publicos y de las
pensiones.

“Cuando el gobernador
del Banco de Espafa va al
Parlamento lo que nos intere-
sa saber es qué va a pasar con
la politica monetaria, la ma-
cropudencial, qué va a pasar
con los bancos, cuéles son las
previsiones de inflacion. Me
hubiera interesado mas oir
eso”, disparé Escriva durante
su intervencion en un acto or-
ganizado por Europa Press.

“El Gobierno es extrema-
damente prudente en sus pre-
visiones econémicas, nos he-
mos quedado cortos en el ter-
cer trimestre y las previsio-
nes se superan al alza cuando
se produce la realidad”, advir-
ti6 Calvifio en una entrevista
en Antena 3. “No hay que te-
ner ni optimismo ni pesimis-
mo, hay que ser realista y ba-
sarse en los hechos”, incidio.
Lavicepresidenta se sorpren-
di6 de que “alguien pueda
cuestionar el alza de las pen-
siones”.

“Lo que quiere este Gobier-
no es reconocer el compromi-
so de los trabajadores publi-
cosy entendemos que esta su-
bida es una medida necesaria
y adecuada, dado el importan-
te papel que juegan los em-
pleados publicos y los pensio-
nistas en la sociedad”, justifi-
¢6 Darias.
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El Banco de Inglaterra
inyecta a la economia
otros 165.000 millones

Johnson prorroga los ERTE hasta marzo
ante el empeoramiento de la coyuntura

RAFA DE MIGUEL, Londres
El Banco de Inglaterra decidié
ayer incrementar su compra de
deuda publica britdnica (el deno-
minado quantitative easing) en
otros 165.000 millones de euros a
lo largo de 2021. La medida, desti-
nada a estimular el consumo in-

terno para hacer frente a la segun-
da ola de la pandemia, eleva a casi
un billén de euros su compro-
miso previo.

La decisi6én de la maxima auto-
ridad monetaria britanica se hizo
publica el mismo dia en que el
ministro de Economia, Rishi Su-
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nak, dio finalmente su brazo a tor-
cer y anunci6 la prérroga hasta
marzo del Jobs Support Scheme
(Plan de Apoyo al Empleo, similar
a los ERTE de Espafia).

En principio, el esquema ter-
minaba el pasado octubre, aun-
que Downing Street decidi6 pro-
rrogarlo durante noviembre a la
vez que anunciaba un nuevo con-
finamiento nacional de cuatro se-
manas que se prolongara hasta el
2 de diciembre. El Banco de Ingla-
terra estima que el paro se man-
tendré a corto plazo en cifras ba-
jas, en torno al 4,5%. Sin embargo,
a medida que las ayudas finali-
cen, el nimero de desempleados
puede alcanzar el 5,75% para el
préximo verano.

“Hay sefales de que el gasto
de consumo se ha debilitado, al
tiempo que las intenciones inver-
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soras permanecen debilitadas”,
decia en su comunicado el Banco
de Inglaterra. “Las consecuencias
de la covid-19 se proyectaran so-
bre el gasto a largo plazo de un
modo mucho mayor al proyecta-
do en agosto, y llevaran a un des-
censo del PIB en el tercer trimes-
tre de 2020”, afadio.

La autoridad monetaria man-
tuvo inalterado el precio de la li-
bra en el 0,1%. La inflacion se si-
taa en el 0,7%, y la prevision esti-
ma que seguira en 2021 y 2022
muy por debajo del 2% que forza-
ria a actuar al banco central.

Las nuevas restricciones socia-
les impuestas por el Gobierno de
Boris Johnson han eliminado
cualquier expectativa de creci-
miento en el cuarto trimestre de
2020. El Banco de Inglaterra esti-
ma ahora que el PIB del Reino
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Unido se vera reducido en un 2%
adicional durante ese periodo.
Los pronosticos de la entidad, co-
mo reconoce en su informe, per-
manecen inciertos por el doble
efecto acumulado de la covid-19y
las negociaciones entre Londres y
Bruselas de un futuro acuerdo co-
mercial que suavice la llegada de-
finitiva del Brexit.

“El Banco de Inglaterra asume
que la evolucién de la pandemia
afectard a la inversién en el corto
plazo, pero de un modo menos
intenso que a principios del afio.
Se estima que la actividad del Rei-
no Unido durante el primer se-
mestre de 2021 se vera afectada
por un descenso de los intercam-
bios comerciales, a medida que
las empresas se vayan adaptando
a su nueva relaciéon con la UE”,
asegura el documento.
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La Autoridad Fiscal preve 9.000 millones
menos de ingresos que el Gobierno

LAURA DELLE FEMMINE, Madrid
Nuevo jarro de agua fria a las previsiones del
Gobierno. La Autoridad Independiente de Res-
ponsabilidad Fiscal (Airef) alerté ayer de que
las proyecciones sobre las cuales pivota el pro-

yecto de Presupuestos de 2021 son optimistas
ante el severo golpe de la pandemia. Es un
mensaje muy parecido al que el dia anterior
envio el Banco de Espaiia. La Airef cree que el
proximo aiio los ingresos piiblicos se queda-

ran unos 9.000 millones por debajo de lo que
estima el Ejecutivo, y que el rebote del PIB
sera menos intenso del que recogen las cuen-
tas publicas. Y las ayudas europeas pueden no
tener el efecto multiplicador esperado, aviso.

Menos crecimiento y menores in-
gresos. Después de la reprimenda
del gobernador del Banco de Es-
pana, Pablo Hernandez de Cos,
ayer fue la presidenta de la Airef,
Cristina Herrero, quien se mostré
escéptica sobre el proyecto de Pre-
supuestos que el Gobierno presen-
t6 la semana pasada en el Congre-
so. Herrero alert6 de que las previ-
siones del Ejecutivo se concreta-
ran solo si se materializa el esce-
nario mas optimista de los tres
que ha dibujado el organismo.
Ademas, avisé sobre la posibili-
dad de que los fondos europeos
no consigan el efecto multiplica-
dor esperado sobre el PIB.

El escenario central esbozado
por la Airef prevé medidas de con-
tencion de la pandemia menos du-
ras que la pasada primavera, con
la llegada de la vacuna a media-
dos de 2021. En este caso, el rebo-
te del PIB el afio que viene —tras
el descalabro del 11,2% este afio—
seria del 5,5% frente al 7,2% calcu-
lado por el Gobierno. Con las me-
didas incluidas en los Presupues-

tos, incluidas las ayudas euro- La presidenta de la Airef, Cristina Herrero, ayer en el Congreso de los Diputados. / J. J. GUILLEN (EFE)

peas, el avance se elevaria al 8,2%,
igualmente por debajo de lo esti-
mado por el Ejecutivo, que augu-
ra un salto del 9,8%.

En el escenario pesimista, que
prevé un confinamiento parecido
al puesto en marcha en la prime-
ra mitad de este afio, el alza del
PIB en 2021 seria de tan solo el
3,8% —el 6,5% con los fondos co-
munitarios—. En el mas optimis-
ta, el rebote alcanzaria el 7,3% —el
10% con las ayudas europeas— y
si coincidiria con el prondstico
del Gobierno. Este Giltimo horizon-
te contempla que a finales de
2020 la situacion sanitaria esté
mas o menos controlada, que ha-
ya una solucién efectiva a la co-
vid-19 en la segunda mitad de
2021y que el consumo se recupe-
re con la campafia de Navidad.

La realidad, sin embargo,

Plan de ajuste
para estabilizar
la deuda

La presidenta de la Airef,
Cristina Herrero, volvio
ayer a reclamar una estrate-
gia de consolidacion fiscal
ante el boquete que la crisis
esta causando en las cuen-
tas publicas. Recordé que
Espaiia ya estaba en una
situacion vulnerable antes
de la pandemia y que la
deuda subira en 23 puntos
porcentuales este afio, hasta
rebasar el 118% del PIB.
“Hay que establecer un plan
de sostenibilidad”, insistio.

apunta en otra direccién. Aunque
el crecimiento del PIB en el tercer
trimestre (16,7%) haya sido mas
vigoroso de lo previsto, la evolu-
cién actual de los contagios y el
endurecimiento de las restriccio-
nes a la movilidad, tanto en Espa-
fia como en los paises vecinos, en-
sombrecen las previsiones sobre
la recta final del afo. “Las pers-
pectivas para el Gltimo trimestre
no son positivas”, reconocié ayer
Herrero, quien alert6 de que una
evolucién peor tendra un efecto
arrastre en 2021.

El organismo estima que en
2021 los ingresos estaran seis déci-
mas por debajo de lo que recoge
el proyecto de Presupuestos, una
diferencia de unos 9.000 millo-
nes, y se situaran en el 42,5% del
PIB. Esto en el escenario central;

si se impusiera el horizonte mas
pesimista los ingresos estarian
18.400 millones por debajo. Se-
gan la Airef, las nuevas medidas
fiscales brindaran menos ingre-
sos que lo prevé el Ejecutivo
—4.000 millones frente a 6.000—
ya que considera que algunas se
pondran en marcha ya entrado
2021 y tendran un impacto mas
reducido.

También considera que los gas-
tos en 2021 seran menores a los
que prevé el Gobierno —el 50,5%
del PIB frente al 50,8%—, aun-
que contempla un mayor desem-
bolso para ERTE y prestaciones
por desempleo. Como resultado,
el déficit bajara del 11,6% de
2020 al 8% en 2021. En ambos
casos, la prevision empeora tres
décimas sobre los Presupuestos.
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Bruselas prevé menos PIB que
el Gobierno y mas paro, déficit y deuda

PREVISIONES DE OTONO DE LA COMISION EUROPEA/ Bruselas calcula que Esparia sera el pais mas rezagado de Europa en la salida
de lacrisis, con la pérdida del 7.7% del PIB entre 2019 y 2021. El proximo afio todavia se destruiran 160.000 empleos.

Pablo Cerezal. Madrid
Las previsiones de la Comi-
sion Europea suponen todo
un jarro de agua fria sobre las
perspectivas del Ejecutivo, ya
que apuntan a una caida mas
profunda y duradera de la
economia, con una recupera-
cién mas lenta y prolongada.
Y eso, a su vez, significa un
mayor nivel de paro, de déficit
y de deuda publica, muy por
encima de las cifras presenta-
das por el Gobierno a Bruse-
las. Asi, la Comision espera
una caida del PIB del 12,4%
este afio seguida de un creci-
miento del 5,4%, lo que deja-
ria a Espafia como la econo-
mia més rezagada de Europa.
En concreto, Bruselas anti-
cipa un descenso del PIB del
12,4% este afio, seguido de
una tenue recuperacion del
5,4% en 2021, lo que hara que
el paro se eleve hasta el 17,9%
el proximo ejercicio. Estas ci-
fras contrastan con las que es-
peraba el Gobierno, que
apuntaban aun descenso lige-
ramente inferior (11,2%) se-
guida de una recuperacion
mucho mas potente (del
9,8%), lo que haria que parael
tercer trimestre del proximo
afio Espafia ya se hubiera re-
cuperado por completo y el
paro se encontrara ya en re-
troceso. Un escenario, el de la
Comision, consistente con las
palabras del vicepresidente

UNAS PREVISIONES PESIMISTAS

Previsiones*

>PIB >Empleo (horas) >Tasa de paro >Déficit >Deuda piiblica
Variacién anual, en % Variacién anual, en % En % de la poblacién activa En % del PIB En % del PIB
54 48 35 2
i Zi3 — 67 79 13 1203 122 1239
14,1 -2,9 95,5
96 -86
12,2
12,4 -8,7
2019 2020* 2021* 2022* 2019 2020* 2021* 2022* 2019 2020* 2021* 2022* 2019 2020* 2021* 2022* 2019 2020* 2021* 2022*
>Consumo privado >Gasto publico >Inversion >Exportaciones >Ilmportaciones
Variacién anual, en % Variacién anual, en % En % de la poblacién activa Variacién anual, en % Variacién anual, en %
14,2 )
09 54 42 g 27 38 % 23 LI y .
Q 23 U )/. U 1
21 17 \/
-14,6 -17.3 -22,1 -18,9
2019 2020* 2021* 2022* 2019 2020* 2021* 2022* 2019 2020* 2021* 2022* 2019 2020* 2021* 2022* 2019 2020* 2021* 2022*
Expansion Fuente: Comision Europea

del Banco Central Europeo,
Luis de Guindos, que sefiald
que la recuperacion en 2021
serfa mas lenta de lo previsto.

Con estas ultimas previsio-
nes de otofio de la Comision
Europea, en cambio, Espafia
perdera un 7,7% de su PIB en
el acumulado entre 2019 y
2021, la cifra mas alta de Eu-
ropa y mas del doble que la
media de la Uni6n Europea
(3,6%). De hecho, el proximo
afio habra varios paises, Li-
tuania e Irlanda, que ya ha-

bran recuperado el nivel pre-
vio alacrisis, y Alemania esta-
rd un 2,3% por debajo de las
cifras de 2019, mientras que
Espafia apenas habra recupe-
rado un 40% de todolo perdi-
do en 2020 y estara a varios
afios de lograr la recupera-
cién completa.

Mercado laboral

Y esa diferencia supone un
cambio radical en las previ-
siones de empleo. Mientras
que el Gobierno apostaba por

que la tasa de paro tocara te-
cho este afio y cayera al 16,3%
de la poblacion activa el pro-
ximo ejercicio, gracias a la
vuelta a la creaciéon de em-
pleo, Bruselas es mucho méas
modestay sefiala que, aunque
en 2021 aumentaran las horas
totales trabajadas (un 3,5%),
esto se debera tnicamente a
la aminoracién de los ERTE,
yaque el nimero total de ocu-
pados seguira cayendo un
0,8%, lo que supone la des-
truccién de cerca de 160.000

empleos. Esto hara que el pa-
ro siga en ascenso, hasta el
17,9% de la poblacién activa.
Escierto que estas previsio-
nesestan en ciertamedidade-
sactualizadas, ya que se hicie-
ron con los datos disponibles
hasta el 22 de octubre y no tie-
nen en cuenta por lo tanto el
fuerte rebote del PIB en el ter-
cer trimestre (un 16,7%, cua-
tro puntos mas que les previ-
siones que manejaba Bruselas
entonces y que han servido
como base para estas cifras).

Sin embargo, esta antelacion
también ha llevado a que los
prondsticos no recojan buena
parte del efecto de los nuevos
confinamientos y restriccio-
nes sanitarias, algo que mu-
chos empresarios han sefiala-
doaEXPANSION que pasaré
una gran factura a la econo-
mia, por lo que el efecto pue-
de ser bastante neutro.
Ademas, las previsiones del
Ejecutivo parten de un su-
puesto que estd muy en el ai-
re: que el proximo ejercicio se

La Autoridad Fiscal duda de los pronoésticos de Moncloa

P.Cerezal. Madrid
De la misma manera que la
Comision Europea desconfia
de los prondsticos macroeco-
némicos del Ejecutivo, tam-
bién la Autoridad Indepen-
diente de Responsabilidad
Fiscal (AIReF) duda de las
previsiones de crecimiento
del PIB para los proximos
aflos y apunta a que eso pro-
vocara un descuadre en los
ingresos publicos de 9.000
millones de euros el proximo
afio, agravando el déficit.
Durante su comparecencia
ante la Comision de Presu-
puestos del Congreso de los
Diputados, la presidenta de la
AIREeF, Cristina Herrero, re-
viso las cifras del proyecto

presupuestario para 2021y
las contrast6 con sus propias
previsiones. Herrero sefial
que la Autoridad Fiscal prevé
que el déficit ptiblico alcance
el 8% del PIB en 2021, tres dé-
cimas mas de lo que espera el
Gobierno, debido en parte a
que calcula que los ingresos
seran 9.000 millones de eu-
ros inferiores a los que estima
el Ejecutivo.

Y para el afio actual, la AI-
ReF también apunta a un dé-

Los ingresos seran
9.000 millones
menos de lo previsto
y el doble si hay un
menor crecimiento

ficit tres décimas por encima
de lo esperado para el Ejecu-
tivo, hasta el 11,6% del PIB.
Un incremento de 8,7 puntos
derivado de la propia con-
traccién del PIB (0,8 puntos),
la caida de ingresos (3,7 pun-
tos) y las medidas puestas en
marcha para afrontar la crisis
(4,2 puntos). Y aunque ese
desequilibrio se empezara a
cerrar el proximo ejercicio
(dos puntos por las medidas
econdmicas que prepara el
Ejecutivoy el resto por lame-
jora del PIB), seguira por en-
cima de las cifras proyectadas
por el Ejecutivo.

Una de las razones para es-
te desfase es que Herrero du-
dadelas previsiones de creci-

miento marcadas por el Eje-
cutivo, que so6lo se cumpli-
rian, en su opinion, en el esce-
nario mas optimista de los
que maneja la Autoridad Fis-
cal. Asi, la ATReF apuesta por
un escenario central con un
avance de la economia del
8,2% para el proximo ejerci-
cio, 1,6 puntos menos de lo
que espera el Gobierno, aun-
que la cifra final podria des-
viarse a una horquilla entre el
6,5% y el 10%. Esto llevaria a
un desvio presupuestario de
9.000 millones de euros en el
escenario central y de 18.000
millones en el escenario més
pesimista.

Sin embargo, hay que in-
troducir una salvedad, dado

que esta cifra solo seria viable
en el caso de que se tomen to-
daslas medidas presentadas a
Bruselas y se logre captar el
100% de los fondos europeos.
De otra forma, las cifras de
crecimiento serian bastante
més modestas, del 5,5% en el
escenario central y entre el
3,8% v el 7,3% en sus varian-
tes optimista y pesimista. Es
decir, que lo mas probable es
que la cifra final de creci-
miento quede muy lejos de la

Las alzas fiscales
recaudaran 4.000
millones, 2.000
millones menos de lo
que espera Hacienda

prevista por el Ejecutivo, lo
que llevaria a un mayor in-
cumplimiento del déficit.

Menores ingresos

Ademds, hay otro elemento
en juego, que el impacto re-
caudatorio de las medidas
previstas por el Gobierno se-
ra de 4.002 millones, 2.083
millones menos de lo que cal-
culaHacienda. Un desfase es-
pecialmente significativo en
los impuestos digital (426 mi-
llones), de residuos (431 mi-
llones, sobre plasticos (368
millones menos), transaccio-
nes financieras (257 millo-
nes), el IVA de los refrescos
(135 millones) o la lucha con-
trael fraude (337 millones).
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LA ECONOMIA MAS GOLPEADA

Variacion del PIB prevista entre 2019 y 2021. En %
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puedan ejecutar el 100% de
los fondos europeos, que es-
tan sujetos a que se presenten
proyectos viables. Por el con-
trario, Bruselas no recoge el
impacto en el PIB de estos
fondos hasta que no se mate-
rialicen, ya que es habitual
que buena parte de este dine-
ro no llegue a su destino. Pero
incluso asi, sus pronosticos se
quedarian por debajo de los
de Moncloa, ya que los fondos
aportarian 2,6 puntos, frente a
los 4,4 de distancia entre unos
pronosticosy otros.

Déficity deuda

Y esto, a su vez, condiciona
por completo todo lo demés.
Por ejemplo, mientras que el
Ejecutivo esperaba que el dé-
ficit se redujera sustancial-
mente en 2021 como fruto del
fuerte crecimiento esperado
paraese afio, del 11,3% del PIB
esperado para este afio hasta
el 7,7%, la Comision alerta de
que la cifra este afio sera peor
(12,2%) y la reduccion previs-
ta para el proximo ejercicio,
bastante mas modesta (hasta
el 9,6%). Como resultado, la
deuda publica proseguira su
escalada hasta el 123,9% del
PIB en 2022 ynose vislumbra
la fecha en la que pueda em-
pezar areducirse.

Aunque Bruselas ha autori-
zado a los Estados a endeu-
darse para paliar la crisis sani-
tariay econdémica, esto no sig-
nifica que Espafia se esté en-

Fuente: Comision Europea

deudando en la misma pro-
porcion que otros paises eu-
ropeos. De hecho, la deuda
nacional escalara hasta el
120,3% del PIB este afio, el
cuarto puesto mas elevado de
la Unién Europea, desban-
cando en el ranking a Francia
y a Bélgica. Ademés, Bruselas
da un toque de atencion a Es-
pafia al recordar que este Go-
bierno ya habia disparado un
punto el déficit estructural
(descontados los efectos del
ciclo econémico) en 2019,
hasta el 4% del PIB.

Y también la evolucion de
los distintos componentes del
PIB es sustancialmente peor
que la planteada por el Ejecu-
tivo, que esperaunarapidare-
cuperacion de las exportacio-
nes, lainversiony el consumo.
La Comision plantea un esce-
nario bastante mas lento, es-
pecialmente para el consumo,
que apenas recuperaria en
2021 una tercera parte de to-
dolo perdido en 2020, debido
aque la incertidumbre por un
posible despido lleva a retra-
sar la compra de bienes dura-
deros. Y a eso hay que sumar
la menor velocidad de las in-
versiones, por el miedo entre
los empresarios y de las ex-
portaciones, por las dificulta-
des del sector turistico en la
pandemia. Por el contrario, el
gasto publico seria el unico
componente al alza.
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Espaiia sera este ano el pais europeo
mas castigado por la recesion

Bruselas empeora sus previsiones y espera una caida del PIB del 12,4%

JAUME MASDEU
Bruselas. Corresponsal

La economia espafiola es la mds
castigada por la pandemia. En la
Europa de la Covid-19 las alegrias
duran poco y los datos optimistas
del repunte de la economia en el
tercer trimestre han quedado bo-
rrados por el frenazo que han im-
puesto las restricciones que los go-
biernos estan teniendo que impo-
ner para intentar evitar su
expansion. Sufren todos, pero Es-
pafia muy en particular. Es el pais
que soportard la peor contraccion
este afio y con diferencia, un12,4%,
muy por encima de la de Italia
(9,9%) y Francia (9,4%), y que con-
trasta fuertemente conlaevolucion
delaeconomiaalemana, que consi-
gue frenar la caida y dejarla en un
5,6%. Este 12,4% es un empeora-
miento respecto a las previsiones
de la misma Comision Europea de
julio, y también supera las estima-
ciones del Gobierno espafiol, que la
dejaban en un 11,2%. Un varapalo
entodalinea.

La dependencia del turismo ha
jugado una mala pasada ala econo-
mia. Ensu andlisis, la Comision Eu-
ropea sigue el recorrido de la eco-
nomia espafiola, desde el confina-
miento radical de primaveray sus
consecuencias economicas hasta el
repunte a partir de julio gracias ala
reaperturade fronterasyel aumen-
todelosvuelosylallegada de turis-
tas. Sin embargo, la recuperacion
quedd interrumpida en seco. Los
numerosos rebrotes detectados en
verano llevaron a diversos paises
europeos a establecer cuarentenas
para los pasajeros que regresaban
de Espana, al mismo tiempo que las
comunidades auténomas adopta-
ban progresivamente medidas de
distanciamiento social. Resultado,
despuésde untercer trimestre pro-

MANE ESPINOSA

Tiendas cerradas en el centro comercial de Finestrelles como consecuencia de las restricciones por la Covid-19

metedor, se espera un cuarto espe-
cialmente malo.

Sin embargo, hay algunos ele-
mentos que matizan esta mala
perspectiva. El primero es que en
los afios siguientes Espafa crecera
mas que la media, un 5,4% en el
2021y un 4,8% en el 2022. Otro da-
toatenerencuentaesel quehades-
tacado el Gobierno espafiol. Que
estas previsiones de Bruselas, ce-
rradasel 28 de octubre, no incluyen
los ultimos datos del tercer trimes-
tre, ni el PIB con su fuerte subida ni

la encuesta de poblacion activa.
También destacan que no incorpo-
ran el impacto que tendran los fon-
dos de recuperaciéon europeos.
Tres afiadidos, tres puntualizacio-
nes paramatizar un panoramacon-
siderablemente oscuro.

Los datos en otros parametros
como el déficit y la deuda también
son malos. El déficit espaol se si-
tuara este afo en el 12% y se reduci-
rd aun 9,6% en el 2021. Por lo que
respecta a la deuda, se dispara al
120% este afio y los dos siguientes.

Es cierto que las reglas fiscales del
Pacto de Estabilidad estan suspen-
didasyloestaran como minimo du-
rante todo el afio 2021, pero ello no
impedird a Espafa tener que afron-
tar en algin momento esta elevada
deuda.

Lo que reconoce Bruselas es el
importante papel de los ERTE y
otras medidas para reducir el in-
cremento del desempleo. “Los ER-
TE han limitado las pérdidas de
empleo pero el paro se prevé que si-
ga aumentando este afio y el si-

guiente y que solo empiece a decli-
narenel 20227, dijo el comisario de
Economia, Paolo Gentiloni. Para
ser exactos, este afio subird hasta el
16,7% y tendera a aumentar en el
2021 por la retirada progresiva de
estos planes de apoyo.

A nivel de la zona euro, Bruselas
reconoce que la segunda ola de la
Covid-19 ha interrumpido una re-
cuperacion que solo empezaba y
que la pandemia dibuja un escena-
rio de gran incertidumbre. En este
contexto, prevé una contraccion
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“Es la economia que mds sufre
por la importancia del turismo”

Paolo Gentiloni, comisario de Economia

JAUME MASDEU
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del PIB delaeurozonadel 7,8% este
afio, con recuperaciones en los dos
proximos afios. Del 4,2% en el 2021
ydel 3% enel 2022.

Pasardn dos afios antes que algu-
nos paises, y no seran todos, vuel-
van a los niveles de crecimiento
prepandemia, segun los datos que
maneja Bruselas.

Una de las claves de la recupera-
ci6n dispar es la estructura econd-
mica de cada pais. Hay unos secto-
res, como parte de la industria, la
construccion y el comercio al deta-
lle, que se recuperaron vigorosa-
mente en el verano, impulsados
por una fuerte demanda que habia
quedado reprimida durante el pri-
mer semestre. Sin embargo, este
crecimiento contrasta con los ser-
vicios que dependen de contactos
personales proximos, que fueron

La CE reconoce el
papel importante de
los ERTE, aunque no
impiden un aumento
del paro hasta el 16,7%

penalizados por las medidas de
distanciamiento, lo que afect6 es-
pecialmente a viajes, turismo, res-
taurantes y entretenimiento. Es
unodeloselementos paraentender
porqué Esparia sale tan castigada

El suefio de una recuperacion
exprés ha quedado abortado por la
irrupcion de la segunda ola de la
pandemia, que ha forzado alos pai-
ses a reintroducir restricciones de
distinto grado, pero todas redu-
ciendo el margen de funciona-
miento de la actividad econémica.
En este contexto, Bruselas ha pu-
blicado unas previsiones que con-
firman el frenazo, aunque tienen
una fiabilidad relativa, dada la in-
certidumbre en que nos movemos.
El mismo documento de la Comi-
sién Europea lo reconoce al adver-
tir del alto grado de incertidumbre
y riesgos de la situacion actual. En-
tre estas incertidumbre, el comisa-
rio Gentiloni se esfuerza por bus-
car alguna en positivo, en concreto
la vacuna. No se la espera solo por
criterios sanitarios, aunque estasea
la prioridad, sino también porque
podria permitir una vuelta a una
normalidad que tanto necesita la
economia.e

Bruselas. Corresponsal

aolo Gentiloni ha sido

elencargadodedarlas

malas noticias. Es el

mensajero que hace

las cuentas, traza las
previsiones y lanza su diagnosti-
co.Elde ayer fue basicamente que
Europa frena una recuperacion
que solo arrancaba y que Espafia
eslaeconomia que sale peor para-
da. Suestructuraeconémicayque
fuera donde golpe6 antes la se-
gundaolason las causas. Lo expli-
ca en una entrevista con La Van-
guardiay otros dos medios euro-
peos.

¢Por qué Espafia es el pais que
mas duramente sufre elimpacto
econémico de lapandemia?
Hay dos grandes razones. Una es
el importante papel que juegan el
turismoy los viajes enlaeconomia
espafiola y otra es que la segunda
fase del coronavirus empez6 an-
tes en algunos paises y especial-
mente en Espana. Esto es distinto
de la primera ola, cuando el pri-
mer pais afectado fue Italia. Y
por supuesto, en esto influye mu-
cho la duracion de las medidas
restrictivas.

Estamos en la fase de recu-
peracién y el turismo se estaba
recuperando en Espafia en
verano, pero en el momento
en que estall6 la segunda ola tuvo
un impacto muy negativo.
Al mismo tiempo, quisiera desta-
car que, en nuestras previsiones,
el repunte de Espana para el
préximo afio es mas bien fuerte,
por encima de la media, por enci-
madeItaliao Alemania. Y estosig-
nifica que confiamos en las deci-
siones que se estdn tomando y en
la vitalidad de la economia espa-

EL PLAN DE RECUPERACION
“Las propuestas del
programa espaiiol
son coherentes con
nuestros objetivos”

fiola, a pesar de estas dificultades.
éPide al Gobierno espaiiol
que tome alguna medida especi-
fica?
Creo que el Gobierno espariol esta
reaccionando muy fuertemente.
El uso de los ERTE es muy positi-
vo, y la coordinacion entre las di-
ferentes autoridades regionales
serd siempre clave en Espafia.
Creo que las propuestas generales
que Espafia someti6 ala Comision
para el plan de recuperacion y re-
silienciason coherentes connues-
tros objetivos generales. Por su-
puesto que tenemos semanas de
didlogo a fondo en comun sobre

POOL / EFE

El comisario Gentiloni present6 ayer las nuevas previsi ec

estas propuestas. Pero creo que
debemos apoyar los esfuerzos del
Gobierno espafiol para tener un
presupuesto y apoyar decidida-
mente la economia espaiola.
¢Como sera la Europa pos-
pandemia? ;Nohayun rlesgo de
lIIIﬂ 1t laﬂ .c 1d.

entre paises?

Precisamente este riesgo es uno
delos ejes de nuestraestrategiade
recuperacion. Recuerdomuybien
que en las discusiones de abril y
mayo presionamos para una res-
puesta comun subrayando preci-

LA EUROPA POST-COVID-19
“Hay un riesgo de que
la pandemia aumente
las desigualdades
sociales”

samente el riesgo de un aumento
de la divergencia entre los paises
miembros, a causa de un choque
comun con consecuencias distin-
tas. No estamos distribuyendo
mas 750.000 millones de euros de
lamismamaneraa cadapais. Con-
centramos el esfuerzo en los pai-
ses con mayor riesgo de tener una
recuperacion dificil. Dicho esto,
squé pasara después de la pande-
mia? Diria que hemos evitado
unos riesgos pero que otros que
no hay que infravalorar estan ahi.
Preocupaba la diferente capaci-
dad para usar las ayudas de Esta-
do. Un 47% de las garantias que

estaban dispuestos a ofrecer los
estados se concentraban en un so-
lo pais, Alemania. Pero después el
uso real de estas ayudas ha sido
distinto, y en realidad Alemania
no ha sido el pais que mas las ha
usado. Esto significa que el riesgo
de divergencia desde este punto
de vista, de apoyo a las empresas,
no se ha materializado. No digo
que no se pueda producir, pero
hastaahorano es el caso.

Pero hay otro tipo de riesgos.
Exactamente, el riesgo social es
muy evidente. Si miramos las ra-

ELECCIONES NORTEAMERICANAS
“La UE necesita una
relacion fuerte con
cualquier presidente
de Estados Unidos”

tios de infeccion en Bruselas, por
ejemplo, se comprueba que estin
mads concentrados en algunas par-
tes de la ciudad, a causa de la cali-
dad de la vivienda, la dimension
de las familias, etcétera. Y si mira-
mos al mercado de trabajo, vemos
como afectaa jovenes y mujeres.
En definitiva, espero que la Eu-
ropa post pandemia serda mds sos-
tenibley competitiva,yahies don-
de nuestros esfuerzos econémi-
cos se concentran, pero también
tenemos que conseguir que no sea
una sociedad mas desigual. Sino,
corremos el riesgo de protestas
sociales, de una crisis de legi-

timidad del gobiernoy las élites.
¢Hay riesgo de explosion so-
cial?
Tenemos que mantener la cohe-
sién social que estuvo ahi durante
la primera fase de la pandemia.
Evitar que, en estasegunda fase, la
fatiga, la desilusion, el pesimismo
se aprovechen de la situacion.
Hay dos maneras de conseguirlo.
La primera es desde el punto de
vista nacional tomar decisiones
claras y aplicarlas de forma con-
tundente. No puedes evitar deci-
siones porque tengas miedo de las
reacciones, pero al mismo tiempo
estas decisiones deben ser muy
claras. Y tiene que haber compen-
saciones rapidas y efectivas para
los sectores més afectados.

En segundo lugar, a nivel euro-
peo debemos evitar divisiones y
retrasos. Ha habido una gran in-
versionde larespuestaeuropeaen
los ultimos seis meses y estainver-

sién no se puede perder.
Que impacto tendran las
nort: en

]a economia europea?

Estamos esperando aver qué pasa
finalmente. Lo que es seguro es
que la Unidén Europea necesita
una relacion fuerte con Estados
Unidos, con cualquier presidente
de Estados Unidos. En segundo
lugar, esperaremos al resultado fi-
nal para entender las consecuen-
cias econdmica. Dependera de
quién sea presidente, pero tam-
bién de la composicion del Con-
gresoy el Senado.e
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El ministro de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones, José Luis Escriva, ayer en un encuentro informativo de Europa Press

El Gobierno carga contra Cos por criticar
el alza de pensiones y sueldos publicos

La Airef avisa de que Hacienda recaudard 16.500 millones menos de lo previsto

ALICIA RODRIGUEZ DE PAZ
Madrid

Dos primeras espadas del equipo
econdmico de Pedro Sanchez, la vi-
cepresidenta Nadia Calvifioy el mi-
nistro de Inclusién y Seguridad So-
cial, José Luis Escriva, arremetie-
ron ayer contra las criticas del
gobernador del Banco de Espafia,
Pablo Hernandez de Cos, por la su-
bida del 0,9% de los salarios publi-
cosylas pensiones en el 2021. Calvi-
fio calificdlamedidarecogidaenlos
presupuestos de “absolutamente
justificada” y no dud6 en mostrar su
“sorpresa” por que “alguien pueda
cuestionar el alza de las pensiones”.
Escrivd también apunté directa-
mente al maximo responsable del
Banco de Espafia al recriminarle
que, en su evaluacion de las nuevas
cuentas hablara de partidas “mi-
cro” como las pensiones y los suel-
dos publicos, en lugar de centrarse
en abordar la politica monetaria y
macroprudencial.

Cos, quien ademads puso en cues-
tiénlaoportunidad de acometer su-
bidas impositivas en plena crisis,
habia sorprendido el miércoles al
reclamar sin ambages mas pruden-
cia a la hora de revalorizar pensio-
nes'y el sueldo de los funcionarios,
cuandoes probable queenel 20211a
inflacién vuelva a ser mucho més
baja que lo inicialmente previsto.

El ministro Escrivéd asegur6 que
la revalorizacion da “certidumbre”
ynoeslaraiz del problema del défi-
cit publico. Mientras, la vicepresi-
dentalavincul6 al sostenimiento de
lasrentasy larecuperacion del con-
sumo.

Aunque en un tono mas comedi-
do, la Autoridad Independiente de
Responsabilidad Fiscal (Airef) tam-

bién expreso ayer sus peros a las
previsiones utilizadas por el Go-
bierno paraponer en pie el proyecto
depresupuestos generales del Esta-
do, teniendo en cuenta el avance de
lapandemiadelastiltimas semanas.
La presidenta de la Airef, Cristina
Herrero, indico en el Congreso que
las proyecciones del Ejecutivo so-
bre la actividad econdmica -espe-

= Con un déficit piblico esti-
mado del 8% en el 2021y una
deuda por encima del 115%
del PIB, la presidenta de la
Airef se sumo al llamamiento
del Banco de Espaiia para
cerrar un plan de saneamien-
to de las cuentas ptiblicas a
medio plazo cuanto antes.
Herrero fue incluso mas alla
al establecer una fecha para

Un plan de ajuste a medio plazo para abril

presentar ese programa de
consolidacion, que fije una
hoja de ruta a aplicar cuando
se haya consolidado la recu-
peracion. En su opinion de-
beria estar listo para el pro-
ximo mes de abril, para que
pueda ser presentado a Bru-
selas con el programa de
reformas. Y recordé que
una deuda tan abultada hace

que la economia sea mas
dependiente de un entorno
de tipos de interés bajo, ade-
mas de aumentar la presion
por el aumento del gasto en
pensiones.

“La supervision fiscal no esta
suspendida”, remarcé la
maxima responsable de la
Airef, “solo estan en suspen-
so las reglas fiscales”.

9G80.€G€EL POD

Pagina: 50

Autor: ALICIA RODRIGUEZ DE PAZ Madrid Num. Lec: 551000

ran que el PIB rebote un10,8% en el
2021- se alinean con el escenario
mas optimista, “que descansa des-
graciadamente en unos supuestos
que parecen cada vez mas lejanos”.
Herrero explicd que el escenario
central de la Autoridad Fiscal se
quedaenunrebote del 8%, incorpo-
rando el impacto de los fondos eu-
ropeos, al tiempo que advirtié que,
segun sus calculos, el proximo afio
Hacienda va a ingresar unos 16.500
millones de euros —el 1,1% del PIB-
menos de lo incorporado en el plan
presupuestario.

Calviiio se muestra
“sorprendida” y Escriva
pide al Banco de
Espaiia que opine de
politica monetaria

Como lasestimaciones delaAiref
sobre la evolucion de las cotizacio-
nes a la Seguridad Social son mas
positivas que las del Gobierno, en
conjunto, el desfase que detectan
respecto a los ingresos publicos
rondard los 9.000 millones de eu-
ros, un 0,6% del PIB. Estas estima-
ciones sobre los ingresos sefialan
ademés una desviacién en la recau-
dacion prevista gracias a las nuevas
medidas tributarias de unos 2.000
millones, un tercio de lo estimado
por el departamento de Maria Je-
stis Montero. La rebaja calculada
porlaAirefse basaen que lasrecién
aprobadas tasa de transacciones fi-
nancieras y la de servicios digitales
no tendran una recaudacion de afio
completo y en que los nuevos im-
puestos a los plasticos o a las bebi-
dasazucaradas atin no haniniciado
su tramitacion parlamentaria.

En cuanto a las medidas de gasto
para luchar contra la Covid-19, He-
rrero sefialé que prevén una vigen-
ciadelos ERTE durante todo el pri-
mer semestre del 2021. Por ello, es-
timan que el coste en prestaciones y
exenciones de cotizacion ala Segu-
ridad Social en este capitulo supe-
rara los 6.000 millones de euros.
Con estos mimbres, la Airef espera
que el déficit empiece areducirse el
proximo afio y se quede en un 8%
del PIB -tres décimas mas que la
prevision del Gobierno-.

Herrero también entr6 en el de-
bate sobre el impacto del plande re-
construccion, conlaprimer entrega
por mas de 26.000 millones de los
fondos europeos, para considerar
factible el efecto multiplicador pre-
visto por el Gobierno. Sin embargo,
admitio que tienen sus dudas sobre
que este impulso se despliegue por
completo en el 2021, cuando ain no
sehan cerradoen Bruselasnilanor-
mativa aplicable ni la condicionali-
dad delasayudas.e
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https://www.elconfidencial.com/economia/2020-11-06/inexplicable-estrategia-calvino-
prestamos-europa 2821507/

La inexplicable estrategia de Calviio: no
aceptar (por ahora) préstamos de Europa

Espafia, por el momento, no ha pedido financiarse con cargo a los
préstamos aprobados por el Consejo Europeo. Se trata de una estrategia
conservadora que empieza a recibir criticas

06/11/2020 Carlos Sanchez

El pasado 21 de julio, como se sabe, el Consejo Europeo pactd un paquete de estimulos
monetarios a los Estados miembro —en forma de préstamos y transferencias a fondo
perdido— a través de llamado Mecanismo de Recuperacién y Resiliencia por valor de
560.000 millones de euros (el resto, hasta los 750.000 millones, corresponde a otros
fondos destinados a relanzar la economia). Alrededor de 310.000 millones correspondian
a subvenciones y el resto, 250.000 millones, a préstamos a tipos de interés privilegiados.
No en vano, la deuda emitida por la Unién Europea disfruta de una calificacion triple A,
con perspectiva positiva o estable, por parte de la mayoria de las agencias de 'rating'.

Esta calificacion, la méas elevada, explica que el pasado 20 de octubre la UE colocara en
el mercado con éxito 17.000 millones de euros a un tipo de interés negativo del 0,24%,
en los bonos a 10 afios, y lo que no es menos relevante, con una demanda récord de
233.000 millones. Es decir, que los inversores pagaron sin titubear por comprar titulos de
la UE a 10 y 20 afios, en este ultimo caso, con una rentabilidad del 0,13%, lo que sugiere
que los inversores no preven inflacion durante muchos afios. La operacion bati6 dos hitos.
Por un lado, se tratd de la mayor emision de deuda soberana jamas hecha por una entidad
supranacional y, por otro, la demanda de titulos batié todos los récords en una emision de
estas caracteristicas.

Es decir, los tipos de interés pagados fueron sustancialmente menores respecto de los que
hoy se financia Espafia. En la dltima subasta, el Tesoro se financi6 a 10 afios al 0,22%,
mientras que en las emisiones a 20 afios la rentabilidad fue del 0,81%. Por lo tanto, un
diferencial en contra de Espafia de 0,46 puntos porcentuales en el primer caso y del 0,74%
en el segundo.

Pese a ello, el Gobierno espafiol, por el momento, no ha acudido a ese embridn de Tesoro
europeo que es el Mecanismo de Recuperacion y Resiliencia, que sirve para mutualizar
riesgos, y, lo que no es menos relevante, permite abaratar la financiacion del déficit
publico, ya que esas emisiones estan avaladas por Estados, como Alemania, Paises Bajos
o Austria, con mejor calidad crediticia que Espafia (Baal en el caso de Moody’s).

La negativa del Tesoro espafiol a financiarse mas barato -la asignacion a Espafia son unos
70.000 millones de euros- ha llamado la atencion del PIIE (Peterson Institute for
International Economics), uno de los principales 'think tanks' del mundo, que tiene entre
sus patronos a Larry Summers (exsecretario del Tesoro de EEUU), Mark Carney
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(exgobernador del Banco de Inglaterra) o Stanley Fischer, junto con Olivier Blanchard
uno de los economistas mas influyentes del planeta.

Condicionalidad infundada

Otro economista, el danés Jacob Funk Kirkegaad, ha escrito un articulo en el PIIE en el
que asegura que los paises del sur de Europa (entre ellos, Espafia) se arrepentiran de no
haber pedido ya financiarse bajo el paraguas de la UE. En concreto, asegura, algunos
gobiernos se han echado atras despues de su entusiasmo inicial por una preocupacion
“infundada” sobre la presunta “condicionalidad” que incorporan los préstamos, lo
que, en su opinion, dificulta que el Banco Central Europeo (BCE) continte con su ritmo
de compra de activos, lo que, a su vez, alienta una subida de los tipos, que es, justamente,
lo que menos necesita Europa.

La propia Christine Lagarde, la presidenta del BCE, ha animado a aceptar esos
préstamos ya, sin esperar a 2022 y 2023, toda vez que el nuevo mecanismo de
financiacion supone un avance en la integracion fiscal europea, que es una de las viejas
asignaturas pendientes. Lagarde, que viene de la politica, sabe muy muy bien que la
politica monetaria tiene limites para estimular la economia, y de ahi que anime a utilizar
la politica fiscal, que es la base sobre la que asienta el endeudamiento.

La vicepresidenta Calvifio, tras lo publicado en su dia por ‘El Pais’, afirmé que la
prioridad del Gobierno en politica econémica era gestionar las transferencias a fondo
perdido y no los préstamos que ofrece la UE. Y, de hecho, han incorporado unos 27.000
millones al anteproyecto de ley de Presupuestos de 2021 pese a que Bruselas,
formalmente, no haya soltado un euro, ya que el procedimiento de aprobacion es lento.
Incluso, tedioso. Es decir, que el poder disponer de esos fondos no es una cuestion
estrictamente burocratica, sino una decision politica. Y el Gobierno ha dicho no.
Probablemente, porque continda con un gradualismo en su politica de financiacion
extremadamente conservadora que no parece tener en cuenta las consecuencias
devastadoras que esta teniendo ya el segundo rebrote en la economia. Es como si para
Economia todo siguiera igual.

Esta estrategia conservadora, sin embargo, contrasta con las necesidades de la economia,
que ha recaido de forma significativa a medida que las restricciones de movilidad se han
ido imponiendo. Hoy, de hecho, ya no hay ninguna duda de que la recuperacion iniciada
en el tercer trimestre se ha frenado.

La ministra de Economia, sin embargo, anuncié hace unas semanas que el Gobierno ha
revisado a la baja sus previsiones de endeudamiento hasta finales de afio en unos 15.000
millones de euros, en aras de reducir hasta el “minimo posible” las necesidades de
financiacion del Estado. Esta idea del 'minimo posible' esconde, en realidad, una
estrategia que parece desconocer la realidad econémica que ha traido la pandemia, y que
se ha manifestado con especial crudeza en las Ultimas semanas.

La reputacion

Como han reflejado los ultimos datos de afiliacion a la Seguridad Social, la salida de
trabajadores en ERTE se ha desacelerado de forma significativa, lo que obligara a
aumentar el gasto publico, mientras que, en paralelo, los ingresos, necesariamente, se
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veran afectados por el menor crecimiento econémico. No parece razonable, por lo tanto,
mantener esa negativa a tomar los fondos europeos simplemente por razones
reputacionales.

Es evidente que el primer pais del sur de Europa que pida dinero a Europa para financiarse
puede ser estigmatizado por los mercados, pero eso nunca seria peor si se compara con
los efectos que puede tener sobre la economia una actitud timorata del Tesoro —
negandose a aumentar la deuda— solo por razones de imagen.

No parece razonable pensar que después de afios pidiendo un Tesoro europeo se renuncie
ahora a disfrutar de sus ventajas, que no son otras que tipos de interés mas bajos vy, al
mismo tiempo, mutualizacion del riesgo, lo que favorece a los paises con primas de riesgo
mas elevadas, que es el caso de Espafia. Y, lo que es todavia mucho mas relevante,
renunciar a aumentar la capacidad financiera del Estado para que el tejido productivo
que hoy esta en peligro no se destruya. A la larga, de hecho, es mas caro invertir en
desempleo que hacerlo para que las pequefias empresas no echen el cierre. ;Hay alguna
diferencia entre tener una deuda del 120% o del 125% del PI1B?
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El 25% de la deuda de Espana esta ya en
manos del BCE

Asi lo ha confirmado el secretario de Estado del Tesoro, Carlos San Basilio, que ha
augurado también al menos seis afios mas de financiacion de la deuda barata por los
bajos tipos de interés

06/11/2020 David Cabrera

El Banco Central Europeo (BCE)acumula en bonos el 25% de la deuda del Producto Interior
Bruto (PIB) de Espafia o lo que es o mismo, unos 322.000 millones de euros, segln ha
explicado el secretario de Estado del Tesoro, Carlos San Basilio, durante su intervencion en la
Comisién de Presupuestos.

San Basilio ha explicado que la compra de deuda por parte del BCE se habia reducido
drasticamente en los Gltimos afios, pero tras el estallido de la pandemia y con los nuevos
planes puestos en marcha el volumen de bonos adquiridos aumentd considerablemente.

No obstante, el secretario de Estado ha explicado que Espafia goza de muy buena
confianza de los mercados. Prueba de ello son los bonos a 50 afios, que no adquiere el
BCE y que estan teniendo muy buena acogida por parte de residentes y no residentes.
"Nos estamos financiando a unos costes muy favorables™, ha reconocido.

El Gobierno planea emitir hasta diciembre unos 20.000 millones de euros adicionales,
lo que supondria elevar la cifra anual hasta los 115.000 millones de euros, 15.000
millones menos de los estimados para este ejercicio. En 2021 la emision bruta se
acercara nuevamente a los 300.000 millones. No obstante, la emision neta se situara en
torno a 110.000 millones de euros, en linea con lo que se ha puesto en el mercado este
afio.

Desde Tesoro esperan poder seguir emitiendo deuda barata al menos seis afios mas
gracias al bajo entorno de tipos, tal y como ha reconocido San Basilio en sede
parlamentaria. "Estamos en un ciclo de interés bajo que es un ciclo estructural y esto
hace que se revisen los planteamientos”, ha explicado.

El coste anual total de la cartera del Tesoro se sitUa actualmente en el entorno de los
30.000 millones de euros afios. EI Gobierno espera que 2021 se recupere la senda
descendente. Los costes de emision se situaban a comienzo del afio en el 0,23% y ahora
estan en el 0,22% y pueden terminar en el 0,20%, segun las estimaciones de San
Basilio.

Deuda récord

La deuda publica espariola alcanzé al cierre del sequndo trimestre una tasa récord
del 110,19 del PIB, tras marcar también un nuevo maximo historico en término
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absolutos al llegar a 1.290.657 millones de euros, de acuerdo con los datos publicados
este miércoles por el Banco de Espafia.

El nivel de deuda alcanzado al cierre del segundo trimestre supone 11,5 puntos
porcentuales mas respecto al que habia un afio antes, lo que se enmarca en un
contexto de lucha contra la covid-19 que ha mermado las cuentas publicas y ha
aumentado la necesidad de financiacion de las administraciones publicas.

La tasa esta a poco mas de cinco puntos del objetivo del Gobierno para el conjunto
del afio, fijado en el 115,5% del PIB. La administracion central es la que carga con
el mayor aumento de deuda, tras sumar 86.796 millones en el Gltimo afio, hasta un
total de 1.158.811 millones.
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El desenlace de las elecciones Trump-Biden

Moncloa cruza los dedos por Biden para
frenar la fuga de inversores americanos

Estados Unidos ya es el sexto pais extranjero que apuesta por Espafiay el Gobierno aspira
arecuperar la dindmica de afos anteriores. Sanchez, que cuido a la administracion Trump,
se pronunciard junto a la UE.

06.11.2020 Fernando Pastor Fernando H. Valls

El Gobierno espera con paciencia el resultado definitivo de las elecciones americanas
para retomar en lo posible la senda que se mantenia de inversion bruta de Estados
Unidos en suelo espafiol, que se ha desmoronado en los dos dltimos afios y ha sido
especialmente baja durante el primer semestre de 2020. Una hipotética victoria de Joe
Biden se ve desde la Administracion espafiola como una buena base sobre la que dar la
vuelta a esa situacion, sin que eso suponga que se vayan a solventar todos los conflictos
comerciales entre EEUU y la UE, pero lejos del "populismo institucionalizado™ con el
que Donald Trump ha actuado hasta ahora.

Antes de que se desatara a nivel mundial la pandemia de la Covid-19, los datos oficiales
de la Secretaria de Estado de Comercio ya advertian de una caida de la inversion bruta
de EEUU en Espafia el afio pasado del 57%, con 3.646 millones de euros, una cantidad
similar a la de tres afios antes y que estaba lejos de los casi 8.800 millones del ejercicio
2018. De hecho, hace apenas dos afios, Estados Unidos era el primer inversor extranjero
en nuestro pais (sin contar con las Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros), por
delante del Reino Unido, Alemania y Francia, los paises que desde siempre han sido los
mas activos en la entrada directa de capital a Espafia. En tan solo un afio, Estados Unidos
paso a ser el sexto inversor extranjero en Espafia y en 2020, tanto por las malas
relaciones con la administracion Trump como por la pandemia, la debacle se ha
confirmado, con un flujo de apenas 446 millones en el primer semestre.

Los analistas sobre riesgo-pais consultados por La Informacidn advierten que la caida que
se sufrio el afio pasado marcaba ya una tendencia a la baja preocupante en las relaciones
econdmica entre ambos paises, después de incluso durante la crisis financiera pasada, la
apuesta por el comercio y la inversion en Estados Unidos, avalada por las
oportunidades de negocio que abrié el Plan Obama en sectores como las energias
renovables e infraestructuras, consolido las relaciones econdmicas bilaterales con la
primera economia del mundo y fue uno de los acicates de la recuperacion espafiola. El
azote del coronavirus y el enfrentamiento comercial con Trump en sectores como
automocion, siderurgia o alimentacion han dado un vuelco a la situaciéon y solo una
salida del magante republicano del control economico de aquel pais puede permitir que
se recuperar la "diplomacia comercial” y se vuelvan a recuperar las inversiones. "Trump
ha puesto aranceles contra los principales productos de cada uno de los socios europeos,
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solo por el conflicto Airbus-Boeing, y asi no se pueden hacer las cosas”, sefialan fuentes
cercanas al comercio bilateral entre ambas partes.

A pesar de que una vitoria de Biden cambiaria las bases de actuacion econdmica, desde
la Administracion y desde los principales centros de andlisis economico se advierte que
las tendencias de fondo que han mantenido a EEUU enfrentado con el resto del mundo
van a seguir ahi, desde el conflicto de Oriente Medio hasta la aportacion de fondos a la
OTAN o la guerra comercial con China o con la UE. "Biden se va a encontrar un pais
donde la mitad de la poblacion ha votado a Trump, y no tendrd demasiado margen
para hacer reformas radicales”, asegura un técnico comercial conocedor de ese mercado.
"Son problemas que ya se tenian con Obama, pero es evidente que se trataban y se podian
enfocar de otra manera que en los Gltimos cuatro afios”, remata.

Moncloa y Exteriores, pendientes del recuento

En el Gobierno se sigue con intensidad el recuento electoral en Estados Unidos. Georgia,
Nevada, Pensilvania... M&xima atencion a las noticias que llegan desde el otro lado del
charco. El seguimiento se lleva en dos areas de poder. Por un lado, en Moncloa, donde el
gabinete del presidente esta al tanto de todo. El departamento de Asuntos Exteriores, con
la diplomatica Emma Aparici Vazquez de Parga al frente capitanea la informacion.
Por otro lado, el Ministerio de Asuntos Exteriores, Union Europea y Cooperacion,
dirigido por Arancha Gonzalez Laya, mantiene un contacto estrecho con la embajada en
Washington y con su responsable, Santiago Cabanas. La donostiarra ha sido la
encargada de comparecer ante diferentes medios de comunicacién para, siempre desde la
prudencia, manifestar la opinion del Gobierno espafiol y la colaboracién con el vencedor.

El Ejecutivo siempre se esta moviendo en consonancia con la Comision Europea y ahi
la coordinacion con el Alto Representantes para Asuntos Exteriores y Politica de
Seguridad es maxima. El exministro de Sanchez mantiene contacto fluido con Madrid y
Moncloa no va a emitir ninguna informacion hasta que lo haga Bruselas. Sea Biden o sea
Trump el vencedor.

La relacion Sanchez-Trump

El Gobierno de Sanchez o el de coalicion ha mantenido una relacion cordial, aunque ni mucho
menos intensa, con la administracion Trump. El presidente espafiol se estrend apenas unos dias
de llegar a Moncloa con un apretén de manos con el estadounidense en la cumbre de la OTAN en
Bruselas. Era julio de 2018. Semanas mas tarde, en septiembre, Sanchez viajo a EEUU junto a su
mujer, Begofia GOmez, para asistir a la Asamblea General de Naciones Unidas. Pudo visitar la
Casa Blanca y retratarse junto al mandatario norteamericano.

Ese viaje a Washington y Nueva York no fue en vano y Sanchez lo aprovecho para reunirse en la
Gran Manzana con los primeros espadas de algunos de los gigantes de la inversion de Wall
Street. En aquella ocasion el acto fue organizado por la Camara de EEUU en Espafia
(AmChamSpain) a peticion del Gobierno. El objetivo: atraer inversiones estarounidenses a
nuestro pais. Entre quienes se sentaron con Sanchez entonces se encontraban Stephen
Schwarzman (presidente de Blackstone); Brian Duperreault (consejero delegado de AIG), Dawn
Fitzpatrick (Soros Fund), Colm Kelleher, director general de Morgan Stanley; André
Collin y Phil Gramm, directivos de Lone Star; Ric Clark, presidente de Brookfield AM;
Joshua Empson (Providence); Manuel Falco (Citigroup); Mark Gallogly, cofundador de
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Centerbridge; Scott Bessent, responsable de inversiones de Key Square; Michael Silber,
socio senior en Nueva York de McKinsey; y Jeff Talpins, fundador de Element Capital.

Mas tarde, en enero de 2019, S&nchez recibié en Moncloa a un grupo de ejecutivos por
iniciativa de BNP Paribas, el banco que organiza el Spain Investors Day, sin que ello
pasara de ser un acto empresarial e institucional més. Al palacio presidencial acudieron
representantes de Wellington Management, de TIIA Cref, de Milenium, de Moor
Capital, de Picket o de Dws, un fondo propiedad de Deutsche Bank, entre otros. Fondos
estadounidenses, britanicos o alemanes, en definitiva. Entre los invitados también hubo
algunos empresarios esparioles: José Manuel Entrecanales (Acciona), Jordi Sevilla (Red
Eléctrica), Antonio Llardén (Enagas), Marcelino Fernandez Verdes (ACS), Jesus Nufio
de la Rosa (EI Corte Inglés), Antonio Vazquez (IAG) e Ifiigo Meiras (Ferrovial).

El tercer gran encuentro de Sanchez con los principales inversores de Wall Street fue en
septiembre de 2019, un afio en el que la inversion bruta americana en Espafia estaba
flojeando respecto al ejercicio anterior. Alli, en el edificio "The Paley Center for Media'
(calle 52 con la 5% Avenida), el presidente se reunion con representantes de Soros Fund
Manager, BlackRock, Blackstone, Citigroup, Morgan Stanley, Altamar, Bridgewater
Associates, Brookfield Asset Management, Centerbridge Partners, Global SWF, L
Catterton Partners, Senator LP y Providence Equity. En total, méas de una docena de
representantes del sector financiero e inversor norteamericano a los que el Gobierno quiso
cuidar de forma especial, si bien no sirvié de mucho, toda vez que Espafia estaba apenas
a dos meses de celebrar unas nuevas elecciones generales, con el PSOE volcado hacia la
izquierda politica del pais.

Pese a todos esos encuentros institucionales, el Gobierno espafiol ha tenido varios roces
importantes con la administracion Trump. En primer lugar, por temas relacionados con la Defensa
y seguridad. Washington ha tenido un claro interés por renovar cuanto antes el Convenio de
colaboracion en materia militar, un asunto pendiente desde hace meses y que caduca en mayo de
2021. La Casa Blanca ha querido amarrar la ampliacién de las fuerzas militares desplegadas en
las bases de Rota y Mordn y por eso catalogan la cuestién como un "asunto estratégico de caracter
urgente". EEUU quiere albergar en el arsenal naval andaluza dos destructores (en estos
momentos hay cuatro) y 600 marines mas. Asi se lo hizo saber por carta el secretario de Estado
de Defensa de Trump, Mark T. Esper, al Gobierno. Es una negociacion que debera despejarse en
los proximos meses, si bien como advierten los analistas, serd complicado cambiar la postura
norteamericana de la noche a la mafiana.

En la administracion Trump tampoco gusto el encuentro del ministro de Transportes, José Luis
Abalos, con la vicepresidenta venezolana, Delcy Rodriguez, en Barajas. Lo expreso en plblico
Jon Piechowski, subsecretario de Estado, afirmando que EEUU tiene "preguntas" sobre el
polémico cara a cara. "Es una oficial del exrégimen de Maduro sancionada no sélo por EEUU,
sino por la Unién Europea”, dijo el funcionario estadounidense. "Celebrar este tipo de reunion
con alguien como Delcy Rodriguez es decepcionante y podria ser desalentador”, advirtio.
Abalos, por su parte, siempre defendi6 que evitd una "crisis diplomética", sin mencionar con qué
pais.

La tasa Google (con la amenaza de incrementar los aranceles), el petréleo de Venezuela y la
situacion de Repsol, la retirada de la fragata Méndez Nufiez del grupo de combate dirigido por
la US Navy o el insuficiente gasto militar que ejecuta Espafia, a ojos de Estados Unidos, en el
compromiso fijado dentro de la OTAN han sido otros motivos de disputa entre Espafia y
Estados Unidos en los tltimos meses.
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