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J UA N D E  P O RT I L LO

M A D R I D

La presión fiscal ejercida a 
escala global por el impuesto 
de sociedades, uno de los 
pilares de la recaudación tri-
butaria internacional, ha ido 
perdiendo calado en las dos 
últimas décadas, según reve-
la el informe específico so-
bre el tributo publicado ayer 
por la Organización para la 
Cooperación y el Desarrollo 
Económicos (OCDE). Sin em-
bargo, la rebaja generalizada 
del gravamen aplicado en 
cada país no ha impedido 
que los ingresos que deja 
este tributo ganen peso en el 
conjunto de la recaudación 
de las economías desarrolla-
das. En España, sin embargo, 
la importancia del impuesto 
ha ido descendiendo, aleján-
dose de la tendencia regis-
trada en la OCDE.

Desde el punto de vista 
del tipo aplicado, el com-
portamiento de España en 
los últimos cuatro lustros 
no difiere tanto del regis-
trado en el resto de gran-
des economías. De media, 
el gravamen global de este 
tributo ha pasado del 28% 
del año 2000 al 20,6% este 
año, siendo la rebaja de los 
países miembros de la OCDE 
algo superior, del 32,2% al 
23,2%. En el caso de España, 
el tipo nominal general ha 
pasado en este periodo del 
35% al 25%.

A partir de ahí, sin em-
bargo, el estudio de 93 países 
realizado por la OCDE indica 
que los ingresos aportados 
por el impuesto de socieda-
des en el año 2000 suponían 
el 12,1% de toda la recauda-
ción tributaria y que esa 
cifra ha ido cobrando im-
portancia hasta suponer el 
14,6% en la actualidad. De la 
misma manera, al medir su 
peso sobre el conjunto de la 
economía, la aportación de 
Sociedades equivalía al 2,7% 
del PIB de este conjunto de 
países hace 20 años y en la 
actualidad supone ya el 3,1%

Por el contrario, las ci-
fras ofrecidas por el organis-
mo que dirige Ángel Gurría 
indican que en el caso espa-
ñol la importancia de Socie-
dades sobre el conjunto de 
la recaudación tributaria ha 
descendido en este mismo 
periodo. En concreto, la cifra 
ha pasado de suponer el 9,1% 
de los ingresos fiscales de 
2000 a solo el 6,8% en 2017, 
último ejercicio del que hay 
datos disponibles por paí-
ses. Un umbral que tiende 
a alejarse del 9,3% que sigue 
aportando, de media, a las 
cuatro decenas de países 
miembros de la OCDE.

 Si se toma como referen-
cia el peso de la recaudación 
de Sociedades sobre el ta-
maño total de la economía, 
la estadística del organismo 
internacional indica que el 
impuesto aportaba el equi-
valente al 3% del PIB hace 
dos décadas y en 2017 solo 
suponía el 2,3%, mientras 
que en el conjunto de la 
OCDE su peso es del 3%. 

En todo caso, conviene 
recordar que la recaudación 
por Sociedades en España se 
disparó durante los años del 
boom inmobiliario, marcan-
do máximos en 2007 (44.823 
millones de euros), y desde 
entonces tan solo ha logrado 
recuperarse hasta cerca de 
la mitad de dicho montante. 
De hecho, aunque la esta-

dística de la OCDE aún no 
lo recoge, la recaudación de 
Sociedades en España sufrió 
su primera caída en cinco 
años en 2019, cuando aportó 
unos 23.733 millones (un 4% 
menos que en 2018).

El informe de la OCDE 
llega en un momento en el 
que la crisis económica del 
coronavirus ha abierto el de-
bate sobre el sentido de las 
modificaciones que habría 
que aplicar en Sociedades. 
Así, mientras que los socios 
del Gobierno, PSOE y Unidas 
Podemos, abogan por impul-
sar una reforma fiscal que 
incremente la aportación de 
las grandes empresas y las 
rentas altas, para sufragar la 
elevada factura de la emer-
gencia sanitaria, económica 
y social, tanto el principal 
partido de la oposición, el 
PP, como el empresariado, 
abogan por rebajas tributa-
rias que permitan reactivar 
la economía.

A falta de ver las pro-
puestas concretas que el 
Gobierno introduce de cara 
al plan presupuestario de 
2021, su plan original pasaba 
por imponer un tipo mínimo 
de Sociedades del 15% para 
impedir que las empresas, 
sujetas a un tipo general 
del 25% (del 30% en el caso 
de banca y petroleras), aca-
ben pagando mucho menos 
gracias a beneficios fiscales 
como deducciones o reduc-
ciones.

Otros partidos, como 
Ciudadanos, abogan por 
revisar precisamente estas 
ventajas fiscales para elevar 
la recaudación sin necesi-
dad de tener que elevar la 
presión fiscal directamente. 

En paralelo, eso sí, el 
Ejecutivo se ha manifesta-
do partidario de rebajar el 
tipo de Sociedades para las 
pymes del 25% al 23% a fin de 
reducir la carga tributaria 
que soportan las pequeñas 
empresas del país, que en 
todo caso acaban pagando 
tipos efectivos más altos que 
las grandes compañías.
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Fiscalidad 
El peso de la recaudación 
por Sociedades en España se 
aleja de la media de la OCDE

Supone el 6,8% de 
ingresos fiscales 
frente al 9,3% de las 
grandeseconomías

El fisco español 
recauda el 2,3%  
del PIB y la media 
global es el 3%

La crisis del Covid 
ha abierto el 
debate en España 
sobre si urge 
subirlo o bajarlo

El tipo medio 
global del 
impuesto ha caído 
del 28% al 20,6% 
desde el año 2000 

4 / 19



09/07/20Cinco Días
España

Pr: Diaria
Tirada: 25.171
Dif: 17.439

Pagina: 19
Secc: MERCADOS (Bolsa)    Valor: 4.437,45 €    Area (cm2): 250,7    Ocupac: 27,91 %    Doc: 1/1    Autor: AGENCIAS MADRID    Num. Lec: 56000

C
od: 133302129

AGENCIAS

M A D R I D

La recesión provocada por 
el coronavirus representa 
una crisis completamente 
diferente a cualquier otra 
y superar su profundo im-
pacto en la economía lleva-
rá tiempo, aunque los datos 
más recientes apuntan a 
que se puede ser algo más 
optimistas con respecto de 
la situación en los próxi-
mos trimestres, según se-
ñaló ayer el vicepresidente 
del Banco Central Europeo, 

Luis de Guindos. “Creo que 
ahora la situación es me-
jor”, subrayó, añadiendo 
que la institución perma-
nece dispuesta a recalibrar 
sus medidas si fuera ne-
cesario. 

De cara a la recupe-
ración incipiente de la 
economía, Guindos lanzó 
además una advertencia 
a los Gobiernos de la zona 
euro y les instó a “no recar-
gar” a las empresas con im-
puestos “adicionales” en la 
actual situación de crisis, 
sino “todo lo contrario”. 

“Ahora mismo familias y 
empresas se encuentran 
en una situación comple-
ja y cuantas menos cargas 
tengan, mejor” para la recu-
peración, defendió sin alu-
dir a ningún país concreto 
durante su participación 
en un encuentro telemático 
organizado por el Consejo 
Empresarial Alianza por 
Iberoamérica (Ceapi).

El reequilibrio de las 
cuentas públicas debería 
producirse, en su opinión, 
con una “combinación de 
actuaciones que sea lo 

Guindos ve mejora en la economía y 
rechaza más impuestos a las empresas

más eficiente posible”, de 
manera que los impuestos 
sean suficientes para finan-
ciar los gastos y generar al 
mismo tiempo “incentivos 
adecuados” para impulsar 
la economía.

El vicepresidente del 
BCE admitió que los países 
han constituido la “prime-
ra línea de defensa” ante 
la pérdida de ingresos de 
familias y empresas, lo que 
va a elevar los déficits de la 
zona euro en 8 puntos de 
PIB y la deuda en 1,5 billo-
nes de euros, unos desfases 

que “una vez que pase la 
pandemia habrá que recon-
ducir”.

Guindos también re-
cordó que los países de la 
eurozona más expuestos al 
sector servicios y al turis-
mo, como España, son los 
que van a sufrir un impacto 
mayor de la crisis. “Contar 
con planes específicos del 
sector sería muy importan-
te, así como también inten-
tar que la ausencia de esos 
turistas internacionales sea 
cubierta con turismo nacio-
nal”, apuntó.

Aboga por 
establecer  
planes específicos 
de apoyo al  
sector turístico
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C I NCO D Í A S

M A D R I D

La Comisión Europea dio 

ayer luz verde para que 

Alemania ponga en mar-

cha un fondo con 500.000 

millones de euros para pro-

porcionar liquidez y ayu-

das a la recapitalización 

para las empresas del país 

afectadas por la pandemia 

de coronavirus.

El fondo ha sido aproba-

do bajo el nuevo Marco Tem-

poral de Ayudas de Estado 

puesto en marcha por Bru-

selas a raíz de la pandemia, 

que autoriza apoyo público 

que en otras circunstancias 

habría sido ilegal.

“Hay incentivos para que 

el Estado salga tan pronto 

como sea posible del capital, 

y la ayuda viene con condi-

ciones adecuadas, incluyen-

do la prohibición de dividen-

dos, bonus y otras medidas 

para limitar la distorsión de 

la competencia”, argumentó 

en un comunicado la vice-

presidenta de la Comisión, 

Margrethe Vestager.

El fondo proporcionará 

ayudas en forma de avales 

(400.000 millones del total), 

de préstamos subordinados 

y de instrumentos de recapi-

talización (100.000 millones 

de euros), en particular a tra-

vés de la compra de acciones 

o instrumentos de capital 

híbrido, como bonos conver-

tibles. Además, podría cap-

tar otros 100.000 millones 

de euros para refinanciar 

otras ayudas de Estado ya 

aprobadas por Bruselas.

Bruselas aprueba medio 
billón de euros en ayudas 
a las empresas alemanas
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PAT R I C I A  E ST E BA N

M A D R I D

La crisis sanitaria del Co-

vid-19 ha impulsado, pa-

rece que definitivamente, 

el teletrabajo en nuestro 

país. El anteproyecto de 

ley presentado hace unas 

semanas pretende dar se-

guridad jurídica a empre-

sarios y trabajadores sobre 

el régimen de esta forma 

de empleo. Sin embargo, 

más allá de las relaciones 

laborales, el desempeño 

en remoto plantea otras 

dudas que, en las últimas 

semanas, están llegando a 

los despachos de abogados.  

Una de ellas es la fiscalidad 

de los ingresos de los tele-

trabajadores, así como el 

régimen prestacional si se 

trasladan a otro país. 

¿Debe seguir la empre-

sa reteniendo en su nó-

mina las cuotas de IRPF 

y Seguridad Social? Como 

advierten varios letrados, 

ya hay compañías que se 

han interesado por el es-

quema aplicable a los em-

pleados a distancia que 

comunican su intención 

de desplazarse a trabajar 

desde el extranjero. Este 

es un tema especialmente 

complejo y casuístico, por 

lo que siempre es necesario 

hacer un estudio detallado 

del caso concreto.

Residencia fiscal

En relación con la fiscali-

dad de la nómina, conviene 

aclarar dónde tributará el 

sueldo del empleado: en el 

país en el que teletrabaja, 

en el de la empresa, o en 

los dos. Lo primero que hay 

que determinar, explica 

Abigail Blanco, socia de 

Garrigues, es la residencia 

fiscal del empleado, lugar 

en donde “deberá tributar 

por su renta mundial”. Para 

ello, “habrá que estudiar si 

el país donde trabaja tiene 

suscrito un convenio para 

evitar la doble imposición”. 

Las empresas 
estudian los casos 
concretos para 
adaptar la nómina

La Unión Europea  
coordina los 
sistemas de  
seguridad social

En estos acuerdos se 

establecen reglas claras 

sobre qué Estado tiene 

derecho a grabar la renta 

del empleado y sistemas 

para compensar posibles 

duplicidades. Mayores pro-

blemas surgirían, apunta, si 

este no existiera, aunque 

“la red de convenios con 

España es muy amplia”. 

Lo fundamental, señala 

Marcos González, asesor 

fiscal en Cialt, es determi-

nar si el trabajador tiene 

la condición de residente, 

“para lo cual habrá que 

atender, en primer lugar, 

a la normativa domestica 

de cada Estado”. En este 

sentido, desde la perspecti-

va de España, una persona 

es residente fiscal “cuando 

permanezca aquí más de 

183 días en el año natural, 

tenga su centro de intere-

ses vitales o la base de sus 

actividades o principales 

intereses económicos”.

Es decir, las claves son, 

explica Juan José Terraza, 

socio de Augusta Aboga-

dos, “la presencia física y 

la vinculación con el país”. 

Así, si una persona con nú-

cleo familiar en España se 

ausenta por más de 184 

días durante un ejercicio 

(por ejemplo, porque entre 

semana trabaja fuera), “no 

perdería su consideración 

de residente”. 

Sin embargo, si la per-

sona carece de arraigo y de 

vínculos económicos im-

portantes, más allá del tele-

trabajo, “podría ser tratado 

como no residente si está 

menos de seis meses”. Por 

otro lado, la Dirección Ge-

neral de Tributos exige que 

sea el contribuyente quien 

acredite esta circunstancia. 

Este puede ser el caso, por 

ejemplo, de empleados que 

hayan venido a trabajar a 

una empresa española y 

ahora regresen a su país.

Ahora bien, apunta 

Blanco, puede suceder que 

ambos países consideren 

residente al trabajador. En 

este caso es cuando el con-

venio opera para romper 

esta duplicidad, “porque 

las dobles residencias, al 

igual que la apatridia fis-

cal, no son aceptables”. 

Para ello se van emplean-

do por orden una serie de 

criterios “de desempate”, 

siendo el último el de la 

nacionalidad. 

Retenciones

Una vez determinado el país 

que tiene derecho a gravar 

la renta mundial del con-

tribuyente, las empresas 

pueden verse obligadas a 

adaptar la nómina. Así, ex-

plica González, si trabajador 

y empleador están domici-

liados  en distintos países, la 

regla general que aplican los 

convenios es que la renta 

laboral se grava en el terri-

torio donde efectivamente 

se realiza la prestación. Esto 

es, donde el empleado esté 

físicamente trabajando. 

Por lo tanto, se podrían 

dar situaciones en las que 

“la Hacienda española no 

someta a retención el suel-

do de un no residente que 

teletrabaja desde el ex-

tranjero”, apunta. Por otro 

lado, también podría ocu-

rrir, hipotéticamente, que 

haya que retener en los dos 

Estados. Si hay convenio, 

producirá un efecto pura-

mente financiero (menos 

nómina neta mensual), 

“recuperable aplicando las 

correspondientes deduccio-

nes cuando se presente la 

declaración”, añade Blanco.

Confinamiento

Lo cierto, apunta Terraza, 

es que “las consecuencias 

fiscales del teletrabajo in-

ternacional pueden ser bas-

tante complejas”. De hecho, 

la OCDE acaba de emitir una 

nota en la que contempla 

las consecuencias fiscales 

de realizar el confinamiento 

en un país diferente al que 

se trabaja normalmente. En 

ella recomienda a los Esta-

dos que “actúen con cierta 

magnanimidad a la hora de 

exigir el cumplimiento de la 

norma tributaria en cuestio-

nes relativas a este periodo”. 

Dónde se tributa 
El teletrabajo dispara las 
consultas sobre la fiscalidad de 
los empleados en el extranjero

Si se pierde la
residencia en 
España el salario 
podría no estar 
sujeto a IRPF

Los convenios  
para evitar la 
doble imposición 
establecen las 
reglas aplicables

Cobertura social

씰 Unión Europea. En 

territorio UE rige el re-

glamento de coordina-

ción de los sistemas de 

seguridad social. Con 

carácter general, expli-

ca Pere Vidal, letrado 

de Augusta Abogados, 

se aplicará la legisla-

ción española cuando 

una empresa nacional 

desplace temporalmen-

te, por un periodo no 

superior a cinco años, a 

un empleado para que 

preste sus servicios 

por su cuenta en otro 

Estado miembro. “Si va 

a trabajar desde su do-

micilio en otro Estado 

de la UE, sería conve-

niente para la empresa 

solicitar un certificado 

A1 de conformidad 

con la normativa sobre 

empleados desplaza-

dos, para garantizar la 

cobertura continuada 

de la seguridad social 

en el país donde reside 

y teletrabaja”, aconseja 

Vidal. 

씰 Otros países. En 

este caso habrá que

comprobar si existe 

un convenio bilateral 

vigente. Este acuerdo 

será el que determine 

la legislación aplicable 

para cuestiones como 

la asistencia médica o 

prestaciones (baja, paro 

o pensión). Si no hay 

convenio, aclara Vidal, 

“generalmente es de 

aplicación una orden 

de 1982 que asimila la 

situación de alta en la 

Seguridad Social espa-

ñola a los trabajadores 

al servicio de empresas 

nacionales trasladados 

al extranjero, con inde-

pendencia de que los 

mismos deban cotizar 

o no en el país de des-

tino”.

Una mujer teletrabaja en 

una dependencia de su 

casa. GETTY IMAGES
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España, en su informe anual publi-
cado recientemente, puso también 
2022 como fecha en la que se ini-
ciaban los ajustes coherentes con 
el Pacto de Estabilidad y Crecimien-
to para realizar sus escenarios sobre 

la evolución de la deuda pública.  
Sin embargo, el Gobierno de Sán-

chez insiste en poner sobre la mesa 
las subidas de impuestos, ya sea por 
voluntad propia o de sus socios de 
Unidas Podemos. El presidente ase-
guró hace unos días que es “inevi-
table” la aprobación de una refor-
ma fiscal acompasada con el creci-
miento económico y que avance en 
“justicia fiscal”, que contemplará 
una subida del IRPF a las rentas 
altas, un aumento del tipo del 
Impuesto de Sociedades para las 
grandes corporaciones o un alza de 
impuestos especiales y medioam-

bientales. “Igual que critico que 
ahora no es el momento de la obse-
sión con el déficit y la deuda, creo 
que tampoco es el momento de 
andar anunciando subidas de 
impuestos. El problema de recau-
dación está ahí, pero no me parece 
el timing adecuado”, asegura Ángel 
Talavera, economista jefe para Euro-
pa de Oxford Economics. El sim-
ple hecho de anunciar a bombo y 
platillo un alza de impuestos puede 
modificar decisiones de consumo 
e inversión de los agentes, aduce.  

Mientras que esto ocurre en Espa-
ña, Alemania ha anunciado una 

V. Nieves / E. Díaz / I. Acosta MADRID. 

El Gobierno de España va a contra-
corriente. En plena crisis económi-
ca y con un posible rebrote del 
Covid-19 tras el verano, el Ejecuti-
vo de coalición de Pedro Sánchez 
y Pablo Iglesias quiere aplicar una 
subida de impuestos a corto plazo 
que llegará, probablemente, en un 
momento delicado. Desde Bruse-
las hasta el Banco de España reco-
miendan apoyar la economía mien-
tras que la incertidumbre persista. 
Las subidas de impuestos y los recor-
tes, aunque necesarios, nunca debe-
rían llegar hasta que la recupera-
ción económica haya iniciado una 
senda sólida y, sobre todo, segura. 
Es el consenso sobre la materia en 
los países miembros dela UE. 

Las consolidaciones fiscales, ya 
sean subiendo impuestos o recor-
tando gastos, suponen un lastre para 
el crecimiento económico, por lo 
que el consenso de los economis-
tas recomienda su aplicación en 
periodos expansivos de la econo-
mía, pero nunca en medio de una 
crisis, de un periodo convulso o al 
comienzo de una recuperación que 
todavía es muy incierta. 

Aplicar esa receta en este momen-
to puede poner en peligro la recu-
peración, lastrando un consumo 
que empieza a despertar o redu-
ciendo aún más la inversión de unas 
empresas que luchan por mante-
nerse a flote en medio de un mar de 
incertidumbre. Ante la ausencia de
una vacuna contra el Covid-19, la 
posible aparición de rebrotes fuer-
tes tras el verano y una recupera-
ción económica que aún está en cier-
nes, en Bruselas ya se deja entrever 
que los ajustes no llegarán hasta 
2022. Mientras tanto, el Banco de 

La bandera de la Unión Europea ondea sobre Barcelona. EE

rebaja del IVA hasta finales de año 
para estimular el consumo de bie-
nes duraderos y dar un impulso defi-
nitivo a una recuperación econó-
mica que aún está rodeada de incer-
tidumbre. Italia también baraja apro-
bar recortes de impuestos que 
estimulen el crecimiento. 

Alemania e Italia están cumplien-
do con las recomendaciones de Bru-
selas, que han quedado reflejadas 
claramente en los programas de 
estabilidad y convergencia 2020 
publicados este lunes por la Comi-
sión Europea. La UE está pidiendo 
que en el corto plazo se use la polí-
tica fiscal de una forma expansiva, 
ya sea bajando impuestos, elevan-
do el gasto o una combinación de 
ambas acciones, para estimular el 
crecimiento y hacer que la crisis del 
Covid-19 sea lo menos dolorosa posi-
ble. En el corto plazo, una subida 
de impuestos sería contradecir la 
recomendación de la Comisión 
Europea. 

Precisamente, el vicepresidente 
del Banco Central Europeo (BCE), 
el español Luis de Guindos, advir-
tió ayer que en el actual contexto de 
pandemia lo más importa es no 
recargar con obligaciones adiciona-
les a las empresas, sino todo lo con-
trario. El número dos del supervisor 
señaló que ahora es momento de 
alentar la recuperación y, por tanto, 
cuantas menores sean las cargas que 
se impongan a las familias y las com-
pañías, más facilidades tendrán para 
superar el actual bache. Así, desde 
Europa postergan al medio plazo la 
cuadratura de las cuentas públicas. 
Sin restar importancia a la necesi-
dad de que sean eficientes y la rele-
vancia de los impuestos advierten 
que los gravámenes sobre todo deben 
ser eficaces.

Europa consensúa que las subidas de 
impuestos no se activen hasta 2022
El Gobierno de Sánchez e Iglesias se desmarca 
del plan de la UE y aborda una reforma fiscal

De Guindos prima la recuperación económica 
sobre las medidas para relanzar los ingresos

Las consolidaciones 
fiscales que depara 
la crisis del Covid 
suponen un lastre 
para el crecimiento
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J. Valero BRUSELAS.  

La UE se encuentra en el fondo de 
la más profunda crisis que jamás 
haya sufrido en sus siete décadas.
Por eso, la canciller alemana, Ange-
la Merkel, advirtió ayer sobre el ries-
go de aumentar la carga fiscal para 
para empresas y ciudadanos para 
financiar el fondo de recuperación. 

“No deberíamos subir impuestos 
de una manera objetivamente inco-
rrecta, lo que puede llevar a un 

aumento de la carga fiscal que no 
sería deseable en la crisis económi-
ca actual”, señaló Merkel en un 
debate en el Parlamento Europeo, 
con motivo de su arranque de la 
presidencia semestral de la UE. 

Los comentarios de la canciller 
llegaron como respuesta a la bata-
lla que está dando la Eurocámara 
para asegurar que el acuerdo sobre 
el fondo de recuperación llegue con 
el compromiso de los líderes euro-
peos de que también se aprobarán 

nuevos impuestos comunitarios. 
Estos tributos cubrirían la devolu-
ción de los 750.000 millones de 
euros prestados por los mercados. 

Algunos países ya han dicho que 
no es el momento de sacar este deba-
te. No obstante, Alemania recono-
ce al mismo tiempo que se debe pro-
gresar en algunos aspectos del terre-
no tributario, como la creación de 
la tasa digital, si no se logra el acuer-
do internacional que impulsa la 
OCDE. “No podemos permitir que 

el sector digital simplemente esca-
pe al pago de impuestos”, dijo. 

La fiscalidad es una de las prio-
ridades, según destacó el ministro 
de Finanzas alemán, Olaf Scholz, 
en una carta a sus colegas europeos, 
a la que tuvo acceso elEconomista. 
Resalta la importancia de luchar 
contra la evasión de impuestos, pro-
gresar en la armonización de las 
bases imponibles y reavivar el deba-
te para crear la tasa a las transac-
ciones financieras. 

Merkel: “Aumentar la carga fiscal no es deseable ahora”

Angela Merkel, canciller alemana. EFE
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CARLOS FRESNEDA LONDRES 
 CORRESPONSAL 
El Gobierno británico presentó ayer 
un nuevo conjunto de medidas para 
reactivar los sectores más castigados 
de la economía, con una bajada de 
impuestos y un plan de empleo juve-
nil. El secretario del Tesoro, Rishi Su-
nak, anunció en el Parlamento la re-
baja temporal del IVA (del 20% al 
5%) para el sector de la hostelería, la 
supresión hasta el mes de marzo del 
impuesto de Transmisiones para la 
venta de casas (por valor inferior a 
los 556.000 euros) y el destino de 
2.225 millones de euros a un progra-
ma de apoyo a la creación de empleo 
para los menores de 24 años. 

El anuncio se produce a los pocos 
días de que el premier, Boris John-
son, anticipara su versión del new 
deal, con una inversión inicial de 
5.560 millones de euros en infraes-
tructuras, hospitales y escuelas. El 
Gobierno británico decidió aprobar 
también un paquete de 2.250 millo-
nes euros de fomento del empleo 
verde y dar un apoyo extra a las em-
presas que garanticen la contrata-
ción a los trabajadores que se han 
acogido el programa de retención de 
empleo (con un gasto adicional pre-
visto de 10.000 millones de euros 
hasta el mes de enero). 

«No permitiremos que sea esta 
crisis la que nos defina, sino que se-
rá nuestra respuesta la que marque 
la pauta», declaró Sunak en su dis-
curso, consagrado íntegramente a la 
respuesta ante la crisis causada por 
la pandemia, que ha dado ya un 
mordisco del 20% a la economía bri-
tánica y puede provocar un caída de 
hasta el 14% del PIB, según estima-
ciones del Banco de Inglaterra. 

La Organización para al Coopera-
ción y el Desarrollo Económicos 
(OCDE) ha estimado que el desem-
pleo podría dispararse alarmante-
mente en Reino Unido: del mínimo 
histórico del 3,9% registrado antes 
del confinamiento hasta el 15%. 

«Lo que parece faltar es un nuevo 
presupuesto consagrado a la defen-
sa del empleo», replicó la diputada 
laborista Anneliese Dodds, portavoz 
de la oposición para asuntos econó-
micos, que criticó como insuficientes 
las medidas. «Este debería haber si-
do el día en que millones de británi-
cos preocupados por sus puestos de 
trabajo deberían haber sentido que 
les quitan un peso de los hombros. 
[...] Y sin embargo hemos compro-
bado que muchas de las grandes de-
cisiones se han pospuesto» 

Las medidas anunciadas por el 
Ejecutivo de Johnson fueron sin em-
bargo recibidas positivamente por 
los sindicatos. Frances O’Grady, se-
cretaria general del sindicato TUC, 
dio la bienvenida al plan de empleo 

juvenil del Gobierno como «un buen 
primer paso inicial». 

La patronal dio también su apoyo 
a las iniciativas anunciadas. «Dar 
prioridad al empleo es lo que se de-
be hacer en estos momentos, y los 
bonos para retener los puestos de 
trabajo serán de gran ayuda», asegu-
ró Carolyn Fairbairn, directora gene-
ral de la Confederación de la Indus-
tria Británica (CBI). «El secretario 
del Tesoro debe sin embargo encon-
trar un equilibrio entre las inversio-
nes a largo plazo, la recuperación 
sostenible y los retos urgentes a los 
que se enfrentan las compañías». 

El portavoz liberal-demócrata Ed 
Davey criticó, sin embargo, el peso 
escaso de las medidas de recupera-
ción verde (2.250 millones en sub-

venciones para eficiencia energética 
en las casas) en contraste con «las in-
versiones anunciadas por Francia o 
Alemania», con planes concretos de 
acción ante el cambio climático. 

eEMPLEO JUVENIL. El Gobierno ha 
dado la máxima prioridad al progra-
ma de impulso al empleo entre los 
16 y los 24 años, del que podrían be-
neficiarse 350.000 jóvenes en los 
próximos meses. El Estado asumirá 
el salario mínimo en los nuevos con-
tratos, concederá becas y subvencio-
nará cursos de aprendizaje. «Los jó-
venes siempre pagan el precio de las 
crisis, pero esta vez corren un riesgo 
especial porque trabajan en los sec-
tores más golpeados por la pande-
mia», recalcó Sunak. «Sabemos tam-

bién que el desempleo juvenil tiene 
un impacto a largo plazo en los sala-
rios, y no queremos que algo así su-
ceda con esta generación». 

eIMPUESTO DE TRANSMISIONES. El Se-
cretario del Tesoro puso también el 
énfasis en la necesidad de estimular 
el alicaído mercado inmobiliario, con 
la supresión durante nueve meses 
del impuesto de Transmisiones a la 
venta de casas por debajo del medio 
millón de libras. Se estima que la 
medida puede suponer un ahorro de 
hasta unos 17.000 euros en la venta 
de un hogar. Por encima de los 
550.000 euros se pagará un impues-
to del 5% y subirá al 10% y al 12% en 
las casas de más valor. La medida ha 
sido bien acogida sobre todo en Lon-
dres, tras el parón sufrido. 

eREBAJA DEL IVA EN HOSTELERÍA. El 
otro anuncio esperado y confirmado 
ha sido el de la rebaja temporal del 
20% al 5% del IVA al sector turístico 
y hostelero. Los pubs, restaurantes y 
hoteles reabrieron el 4 de julio, pero 
con graves problemas para recupe-
rar clientela. Sunak estima que la 
medida le costará 4.500 millones de 
euros a las arcas públicas. Como 
complemento, el Estado sufragará 
también descuentos de hasta el 50% 
por cabeza por comer fuera, en un 
programa especial bautizado Eat 
Out to Help Out, que estará en vigor 
durante el mes de agosto. 

eLAS ARTES. El Gobierno anunció es-
ta semana 1.700 millones de euros 
para un programa de ayuda a las ar-
tes, con especial énfasis en teatros, 
galerías y museos. “Vamos a prote-
ger no solo a las joyas de la Corona, 
como el Royal Albert Hall, sino a 
muchas instituciones locales», anti-
cipó el secretario de Cultura, Oliver 
Dowden. Los empresarios del sector 
han criticado el plan como «insufi-
ciente» y han urgido al Gobierno a 
que facilite un calendario de apertu-
ra de espectáculos en directo. 

e’NEW DEAL’. Boris Johnson adelantó 
hace una semana un new deal al es-
tilo Roosevelt, aunque el alcance de 
su programa fue al final bastante 
menos ambicioso de lo anticipado. 
Johnson anunció también el mayor 
cambio en medio siglo de planea-
miento urbano para impulsar la 
construcción de viviendas.

Reino Unido sale al rescate de su 
economía con bajada de impuestos 
El Gobierno británico recorta el IVA para la hostelería y suprime el impuesto a la vivienda

El secretario del Tesoro británico, Rishi Sunak, camino de la Cámara de los Comunes, ayer, POOL
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Fuentes diplomáticas coinci-
dían ayer en que era “muy pron-
to” para saber quién se im-
pondrá en la carrera que
Calviño y Donohoe mantienen
con el luxemburgués Pierre Gra-
megna. Las capitales han inten-
sificado las llamadas para ama-
rrar apoyos y buscar votos en
campo contrario para una even-
tual segunda ronda. El objetivo:
conseguir diez votos para acce-
der a la presidencia.

Una de las incógnitas es la
papeleta francesa. A pesar de
que el presidente Emmanuel
Macron pertenece a lamisma fa-
milia política del candidato
luxemburgués, los liberales, to-
do indica que respaldará a Na-
dia Calviño, mucho más próxi-
ma a sus tesis en asuntos como
el plan de recuperación o la tasa
digital. Además, la presidencia
del Eurogrupo fue uno de los
asuntos que Macron abordó en
Meseberg con la canciller alema-
na, Angela Merkel, quien se ha
pronunciado públicamente a fa-
vor de la española.

Aun así, París se hace de ro-
gar. Fuentes francesas aseguran
que la decisión aún no está toma-
da y consideran que los tres can-
didatos son “excelentes”. Y se
muestran partidarias de anali-
zar antes el panorama interna-
cional, en el que creen que Fran-
cia podría tener más presencia.

Según fuentes comunitarias,
en París interesa la presidencia
del Banco Europeo para la Re-
construcción y el Desarrollo
(BERD), para la que ha postula-
do a su directora general del Te-
soro, Odile Renaud. También Ita-
lia y Polonia han presentado can-
didaturas. Esa elección requiere
de una doblemayoría: en votos y
en peso accionarial. Y ahí Espa-
ña parte con ventaja al tener el
3,4% de las participaciones, fren-

te al 0,3% de Irlanda o el 0,2% de
Luxemburgo.

Ahora mismo, el Eurogrupo
está partido. Calviño cuenta con
los apoyos de España, Alemania,
Italia, Portugal, Grecia y Finlan-
dia, según fuentes comunita-
rias. Si Francia se une a ese gru-
po, la vicepresidenta será oficial-
mente la candidata de los gran-
des. No está clara la posición de
Malta, que dice no tener aún res-
puesta. Y tampoco la de Litua-

nia, con cuyo primer ministro
Sánchez despachó por teléfono
hace un par de semanas. Según
fuentes diplomáticas, el presi-
dente ha llamado al resto de líde-
res en las últimas semanas. Tam-
bién Alemania está haciendo
campaña por la española. Ma-
drid, sin embargo, vive estas ho-
ras como una “dura pelea”.

Fuentes diplomáticas califi-
can a Donohoe como un “rival
fuerte”. “No va a ser tan fácil co-

mo parecía hace dos semanas”,
coinciden fuentes comunitarias.
El irlandés partía con grandes
desventajas: cuando dio el paso
no tenía garantizado que en su
país hubiera Gobierno, por aho-
ra no cuenta con el respaldo de
ninguno de los grandes y proce-
de de un país con una baja fisca-
lidad que bloqueó la tasa digital,
una de las reformas que ansía
París. Públicamente hasta aho-
ra solo Austria ha defendido su
candidatura, pero el Partido Po-
pular Europeo (PPE) sí hace
campaña por él. Eso no le da to-
dos los respaldos de la familia
política de forma automática:
Grecia respaldará a Calviño y
los Países Bajos, a Gramegna.

Apoyos a Donohoe
No obstante, el apoyo del PPE sí
le abre un caladero en el que
están, además de Irlanda, Chi-
pre, Eslovenia, Eslovaquia o Le-
tonia. Estonia, cuyo ministro de
Finanzas pertenece a la derecha
nacionalista, podría apoyar tam-
bién al irlandés. Algunos diplo-
máticos ven a Donohoe, ade-
más, como un político de “con-
senso”, que despierta simpatías
entre la mayoría deministros de
la zona euro. Y como su antece-
sor, Mário Centeno, procede de
un país que tuvo que ser rescata-
do tras la Gran Recesión.

España e Irlanda han concen-
trado sus esfuerzos diplomáti-
cos en la presidencia del Euro-
grupo después de que ambos paí-
ses hayan rechazado participar
en la carrera por dirigir la OMC.
Fuentes comunitarias sostienen
que España tiene una buena re-
presentación institucional con
Josep Borrell como Alto Repre-
sentante para la Política Exte-
rior y Luis de Guindos como vi-
cepresidente del BCE. Sin em-
bargo, Irlanda también ha gana-
do posiciones en el último año.

Sobre el papel, Calviño sigue
siendo la favorita. No solo por
currículum, sino también por-
que permitiría mantener los
complejos equilibrios en la cúpu-
la de la UE. Y se abriría por pri-
mera vez la puerta a una mujer
al frente de la institución. Ade-
más, si consigue embarcar a
Francia en su proyecto, tendría
detrás países que suman casi el
80% del PIB de la zona euro.
“Los apoyos no se pesan. Un
país, un voto”, recuerdan fuen-
tes comunitarias. “Todas las op-
ciones están abiertas”, añaden.

Calviño depende del apoyo de Francia
para conquistar el Eurogrupo
Los Gobiernos esperan una reñida votación entre la española y el irlandés Donohoe

LLUÍS PELLICER, Bruselas
Los socios de la moneda única deciden hoy a
quién entregan la influyente campanilla con
la que el jefe del Eurogrupo marca el inicio
de las reuniones de los ministros de Finan-

zas. La vicepresidenta española Nadia Cal-
viño y el irlandés Paschal Donohoe son los
dos candidatos que llegan a la recta final con
más apoyos. Madrid afronta la elección con
optimismo y a la vez cautela, consciente de la

fragilidad de algunos apoyos. Francia, que
podría decantar la balanza, sigue sin decidir-
se oficialmente por ninguno de los tres aspi-
rantes. París se hace de rogar con la esperan-
za de lograr la presidencia del BERD.

Nadia Calviño (derecha), el viernes en La Moncloa con la vicepresidenta Carmen Calvo y, detrás, la ministra Reyes Maroto. / ÁLVARO GARCÍA
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La ministra de Exteriores, Aran-
cha González Laya, no optará a
dirigir la Organización Mundial
del Comercio (OMC). La jefa de la
diplomacia española se descartó
ayer, cuando finalizaba el plazo
para presentar candidaturas al
organismo, argumentando que
su trabajo está en España tras
más de 20 años en el extranjero.
“Estoy comprometida con mi
país”, señaló en un encuentro or-
ganizado por Europa Press.

El nombre de González Laya
circuló como una de las favoritas
a dirigir la OMC, en la que ha
desarrollado buena parte de su
vida profesional, tras la renuncia
del actual director, el brasileño
Roberto Azevêdo. La candidatu-
ra, en realidad, nunca tuvo bases
sólidas porque las perspectivas
de un europeo de hacerse con es-
te puesto son ahora limitadas.
Por eso La Moncloa prefirió vol-
carse en otro puesto con muchas
más opciones: el de la vicepresi-

denta Nadia Calviño al frente del
Eurogrupo. González Laya de-
fiende esa aspiración de Calviño
—“es lamejor candidata para Eu-
ropa”— y, pese a invocar la pru-
dencia, le ha augurado buenasop-
ciones de lograr el puesto.

El único candidato europeo
que mostró su disposición a lide-
rar la OMC fue el irlandés Phil
Hogan, actual comisario de Co-
mercio. Pero las escasas posibili-
dades de lograrlo le impulsaron a
renunciar hace unos días. Al con-
trario que Hogan, la candidatura
deGonzálezLaya nunca se defen-
dió abiertamente en Bruselas,
aunque sí hubo gestiones para re-
saltar sus aptitudes para el cargo.
Y España fue uno de los países
quemantuvohasta el final la con-
veniencia de que hubiera un can-
didato europeo a ese puesto, se-
gún explican fuentes comunita-

rias. González Laya fue jefa de
gabinete del director de la OMC
y, antes de ser ministra, dirigía
una organización dependiente
de este organismo multilateral y
de Naciones Unidas, el Centro de
Comercio Internacional.

La OMC está inmersa en una
parálisis derivada enbuenamedi-
da de la hostilidad de Estados
Unidos a este organismo que fija
las reglas del comercio interna-
cional. El rechazo del presidente
DonaldTrumpa renovar el tribu-
nal de apelaciones de la organiza-
ción multilateral impide buena
parte de su actividad. En esa tesi-
tura, el salto de González Laya a
una candidatura incierta resulta-
ba arriesgado. Laministra de Ex-
teriores apenas lleva seis meses
en el cargo y ocupa uno de los
llamados ministerios de Estado
en el Gobierno de Pedro Sánchez.

La ministra González
Laya se descarta
para dirigir la OMC

LUCÍA ABELLÁN, Madrid
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este mes que estudiaría in-
cluir consideraciones sobre el 
cambio climático como factor 
en sus compras de bonos cor-
porativos una vez superada la 
crisis del coronavirus. La Re-
serva Federal de EEUU, en 
cambio, ha eludido en gran 
medida el debate. 

Lagarde advierte de que la 
pandemia probablemente de-
je una huella duradera en el 
comercio y las cadenas de su-
ministro globales, y señala: 
“Puede suceder que esta crisis  
transforme nuestra percep-
ción sobre la globalización, la 
proximidad, las cadenas de 
suministro cortas [y] el con-
trol de nuestro destino”. 

Frente a ello, indica que 
“habrá que revisar todas las 
relaciones y los modelos de 
negocio de los países”. Ha-
ciendo un aparente gesto ha-
cia la fuerte dependencia de 
las exportaciones de econo-
mías como Alemania, añade: 
“Los países no pueden regirse 

y apoyarse exclusivamente en 
el comercio y sólo en el co-
mercio”. 

Analizar los datos 
Bajo el liderazgo de Lagarde, 
el BCE ha lanzado estímulos 
monetarios multimillonarios, 
incrementando su programa 
de compras de bonos y dando 
crédito a los bancos a tipos de 
interés profundamente nega-
tivos para apoyar la economía 
y evitar que la recesión provo-
que una crisis financiera. 

La presidenta del BCE afir-
ma que estas actuaciones han 
“demostrado su eficiencia, su 
eficacia”, y añade que los mer-
cados financieros se han “cal-
mado considerablemente” 
desde el principio de la pan-
demia, cuando “casi queda-
ron paralizados”.  

Mientras los economistas 
debaten la forma de la recu-
peración, desde la forma de V 
a la forma de L, Lagarde re-
chazó “esta sopa de letras que 

estamos escuchando” y advir-
tió que la recuperación será li-
mitada, incierta y fragmenta-
da ya que los países se recons-
truyen a diferentes velocida-
des. 

Lagarde confirma las ex-
pectativas de los analistas so-
bre la escasa probabilidad de 
que el BCE anuncie nuevas 
medidas de relajación en su 
reunión sobre política mone-
taria de la semana que viene. 
“Hemos hecho tanto que va-
mos a necesitar mucho tiem-
po para analizar [los datos 
económicos entrantes] cuida-
dosamente”, explica. 

La presidenta del BCE cree 
que el fondo de recuperación 
de 750.000 millones de euros 
planeado por la UE para ayu-
dar a los países más castiga-
dos por la pandemia supon-
drá “un punto de inflexión”, 
sobre todo si una gran parte 
de ellos adquieren la forma de 
transferencias y no de présta-
mos. 

Lagarde, no obstante, 
piensa que el fondo no se 
acordará hasta después de la 
cumbre de los estados miem-
bros que se celebra la semana 
que viene. “No apostaría por 
el 18 de julio”, advierte. “Da-
ría de plazo hasta finales de 
mes para garantizar que ten-
gamos un desenlace favora-
ble”. 

La francesa de 64 años de 
edad ha aprovechado las lec-
ciones que aprendió al nave-
gar la crisis financiera de 
2008 como ministra de finan-
zas de su país y luego ayudó a 
negociar el rescate griego de 
2012 que evitó una ruptura 
de la eurozona cuando era je-
fe del FMI. “He pasado por 
bastantes crisis”, dijo. Aun-
que no quiere ser etiquetada 
como “una veterana de todas 
las crisis”, agregó: “Esta [con] 
Covid-19 fue muy, muy bru-
tal”... vimos una casi incauta-
ción de los mercados finan-
cieros “. 

Lagarde pone el clima al frente  
del programa de compras de deuda 
OBJETIVOS VERDES/  Christine Lagarde, presidenta del BCE, quiere explorar “todas las vías para combatir  
el cambio climático”y advierte de que la recuperación de la crisis“será limitada, incierta y fragmentada”.

Roula Khalaf /Martin Arnold.   

Financial Times 

Christine Lagarde, la presi-
denta del Banco Central Eu-
ropeo, ha abierto la puerta a 
utilizar su programa de com-
pras de activos de 2,8 billones 
de euros para perseguir obje-
tivos verdes, prometiendo es-
tudiar cambios en todas sus 
operaciones para la lucha 
contra el cambio climático. 

Es la primera vez que la 
presidenta del BCE se com-
promete a estudiar cambios 
“más verdes” en todas las 
operaciones del Banco Cen-
tral, incluidas las compras de 
activos. “Quiero explorar to-
das las vías disponibles para 
combatir el cambio climáti-
co”, asegura en una entrevista 
a Financial Times. “Es algo 
que apoyo con mucha fuer-
za”. 

El movimiento convertiría 
al BCE en el primer gran Ban-
co Central que utiliza un pro-
grama insignia de compras de 
bonos para perseguir objeti-
vos ecológicos. 

El BCE “tiene que analizar 
todas las líneas de negocio y 
las operaciones en las que 
participamos para frenar el 
cambio climático, porque a 
fin de cuentas, el dinero man-
da”, afirma Lagarde.  

Sin embargo, los críticos 
denuncian que son los políti-
cos, y no los bancos centrales, 
quienes deben decidir qué 
empresas favorecer y a cuáles 
penalizar. 

El BCE estudiará formas de 
abordar el cambio climático 
como parte de la revisión es-
tratégica que Lagarde lanzó a 
comienzos de año, y que se 
reanudó recientemente tras 
pararse en marzo a causa de la 
pandemia. 

A la pregunta de si la pan-
demia podría diluir la impor-
tancia de las emisiones ver-
des, la presidenta del BCE ad-
vierte que “los que se sintie-
sen tentados por esa opción, 
terminarían lamentándolo”. y 
añade: “Tengo hijos, tengo 
nietos. No quiero mirar a esos
bonitos ojos preguntándonos 
a mí y a otros: ‘¿Qué habéis he-
cho?’” 

Otros bancos centrales 
también sufren presiones pa-
ra hacer más con respecto a 
las emisiones verdes. Andrew 
Bailey, el gobernador del Ban-
co de Inglaterra, ha declarado 

El BCE se convertirá 
en el primer gran 
banco central que 
persiga objetivos 
ecológicos

Christine Lagarde. presidenta del BCE.

E
fe

Hay que “analizar  
las operaciones en 
las que participamos 
para frenar el cambio 
climático”

“Los países no 
pueden regirse  
y apoyarse 
exclusivamente  
en el comercio”

“Puede que esta 
crisis transforme 
nuestra percepción 
sobre la 
globalización”
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A. Stumpf. Madrid 

Deuda, deuda y más deuda.
Esa ha sido la receta para li-
diar con los efectos económi-
cos de los primeros compases 
de la crisis del coronavirus. 
Según los datos recogidos por 
Société Générale, bancos, 
compañías y entes públicos 
colocaron  88.500 millones en 
bonos en España en el primer 
semestre del año, una cifra 
que supone una alza del 
66,2% respecto al volumen de 
emisión registrado en el mis-
mo periodo del año anterior. 

“El inicio de la crisis del Co-
vid-19 generó incertidumbre 
que provocó el cierre de los 
mercados de deuda. Sin em-
bargo, la pronta respuesta de 
las instituciones públicas hizo 
que reabriera con fuerza”, 
analiza Fernando García, di-
rector de Mercados de Capi-
tales del banco francés. 

Loa principales actores de 
los mercados han sido los en-
tes públicos. La instituciones 
y compañías con capital del 
Estado han colocado 57.000 
millones de euros, lo que su-
pone nada menos que un 111% 
más que en los seis primeros 
meses de 2019. El Tesoro, res-
ponsable de la financiación 
del país, ha sido con 52.000 
millones el gran catalizador y 
se ha visto forzado a disparar 
su actividad debido a que ha 
duplicado sus necesidades 
por el pago de los ERTES y 
otras ayudas para contener la 

crisis, así como del gasto pre-
visto para el plan de recupera-
ción de la economía. 

Pero las empresas no se 
han quedado lejos. Las gran-
des compañías españolas han 
incrementado este semestre 
su emisión en un 91%, hasta 
alcanzar los 15.775 millones 

de euros. La búsqueda de li-
quidez para asegurar que po-
dían resistir la caída de los in-
gresos por el confinamiento 
ha sido la clave del despegue 
del volumen emitido. Telefó-
nica y Repsol, con 3.500 mi-
llones y 3.000 millones, res-
pectivamente, han sido los 
grandes protagonistas. En 
2019, las cifras de emisión es-
tuvieron hinchadas por la ac-
tividad de Abertis, que se en-
deudó para financiar su com-
pra parte de ACS y Atlantia. A 
pesar de ello, lo emitido en los 
seis primeros meses de 2020 

ya supera el volumen regis-
trado a lo largo de todo el ejer-
cicio anterior. 

Banca 
La banca ha sido la excepción 
a la tendencia. Comenzó el 
año con récord de emisión, 
pero se fue desinflando. Ha 
colocado 16.000 millones, un 
13% menos. El motivo  está en 
que el Banco Central Euro-
peo (BCE) ha puesto sobre la 
mesa una cantidad ingente de 
liquidez que hace que acudir 
al mercado a financiarse sea 
más caro. Además, los reque-
rimientos regulatorios se han 
pospuesto por la crisis, por lo 
que las entidades tampoco 
tienen necesidad de colocar 
deuda anticrisis. Santander, 
con 8.000 millones, ha sido el 
principal emisor, seguido de 
BBVA, con 3.250 millones.

La emisión de deuda se 
dispara un 66% en España
88.500 MILLONES DE EUROS/ Empresas y entes públicos propulsan su actividad en el 
mercado de deuda en el primer semestre para cubrir sus necesidades por la crisis.

RADIOGRAFÍA DE LA EMISIÓN DE BONOS

Fuente: Société Générale Expansión

Volumen colocado, en millones de euros.
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52.000
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Sector público Empresas Banca

2017 2018 2019 2020

Empresas
Telefónica

Repsol

Cellnex

3.500

3.000

1.365

Banca
Santander

BBVA

Sabadell

8.000

3.250

1.500

El Tesoro coloca 
52.000 millones y 
empresas y bancos  
emiten 32.000 
millones hasta junio

Desde Société 

Générale consideran 

que la segunda mitad 

del año seguirá sien-

do activa en cuanto 

emisiones, siempre 

que nuevos rebrotes 

del virus no cierren el 

mercado y que los 

resultados de las 

empresas estén en 

línea con lo esperado.

PERSPECTIVAS
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Inma Benedito. Madrid 

Los Gobiernos de España e 
Italia formarán un frente co-
mún de cara a las negociacio-
nes sobre el plan europeo para 
salvar a las economías de la 
crisis del Covid-19.  

El primer ministro italiano, 
Giuseppe Conte, se reunió 
ayer en España con el presi-
dente Pedro Sánchez para 
preparar la estrategia del sur 
de cara a la próxima cumbre 
de líderes europeos, del 17 y 18 
de julio. El objetivo es forzar la 
máquina para que este mismo 
mes haya un acuerdo encima
de la mesa sobrela forma y do-
tación del futuro Fondo euro-
peo de recuperación. Pero pa-
ra eso tendrán que convencer 
a los halcones del norte (Países 
Bajos, Austria, Dinamarca o 
Suecia), y no lo van a tener na-
da fácil.  

“Hemos llegado a un acuer-
do. Tenemos que ser osados, 
es la única manera de contar 
con una respuesta europea 
fuerte”, dijo un enérgico Con-
te ayer en La Moncloa, e insis-
tió en que “no podemos per-
mitirnos postergar más esta 
decisión”. Ni Italia ni España, 
los dos estados comunitarios 
más golpeados por la pande-
mia, pueden dejar que las ne-
gociaciones avancen a trompi-
cones. Por eso se han marcado 
este mes como fecha límite pa-
ra sacar adelante un acuerdo. 
“Julio tiene que ser el mes del 
acuerdo. No hay otro mes po-

sible. Estamos todos obligados 
a ello”, coincidió Sánchez en la 
comparecencia conjunta. 

Ambos necesitan poder 
contar cuanto antes con las 
ayudas del fondo para finan-
ciar las políticas de reactiva-
ción económica, ya que care-
cendemúsculofiscalsuficien-
te para sostenerlas por sí mis-
mos. “No podemos permitir-
nos ralentizar la toma de deci-
siones”, urgía el premier 
italiano. Literalmente, Italia y 
España no pueden permitírse-
lo. Ambas protagonizarán este 
año los dos mayores desplo-
mes del PIB, del 11,2% y del 
10,9%, según las previsiones 
de Bruselas. 

 Además, tanto el Banco de 
España como la agencia de rá-
ting S&P han advertido del 
riesgo que entraña para estas 
economías que el fondo euro-
peo no entre en vigor hasta 
2021, como parece que va a 
ocurrir. Sinir más lejos, la pro-
pia respuesta fiscal de estos 
países depende de cuánto di-
nero se apruebe y con qué for-
ma se reparta a los estados. Por 
eso España apenas ha anun-
ciado ayudas directas: está a la 
espera de saber si lo que reci-

Sánchez y Conte se unen para acelerar  
un gran fondo europeo de ayudas directas
CONSIDERAN IRRENUNCIABLE QUE HAYA 500.000 MILLONES EN AYUDAS/  Los dos países más golpeados por la crisis del Covid-19 se 
alían para acelerar las negociaciones del próximo Consejo Europeo. “Julio tiene que ser el mes del acuerdo”, dice Sánchez.

El primer ministro italiano, Giuseppe Conte, y el presidente español, Pedro Sánchez, ayer en la Moncloa.

E
fe

birá de Europa para financiar-
las vendrá sólo como présta-
mos, si será deuda, o si, como 
pide, se incluirán transferen-
cias. 

La propuesta de la Comi-
sión Europea, que tanto Espa-
ña como Italia aceptarían, 
contempla un fondo dotado 
de 750.000 millones de euros, 
entreayudasdirectasyprésta-
mos. También el plantea-
miento francoalemán redun-
da en esa cifra, concretando 

que 500.000 millones se re-
partirían como ayudas direc-
tas y, el resto (250.000 millo-
nes), en forma de crédito. 

España e Italia, por tanto, 
cuentan también con el res-
paldo de Francia, Alemania y 
de países como Portugal o 
Grecia. Pero la tarea de con-
vencer al resto se antoja difícil. 
La austeridad de los denomi-
nados frugales sigue siendo la 
misma que hace meses, cuan-
do se negaban a aumentar el 

presupuesto europeo; y la or-
todoxia que les lleva a pedir 
condicionalidad en las ayudas 
(que para recibirlas haga falta 
hacer reformas) y su oposición 
frontal a las transferencias di-
rectas, también. Habrá que ver 
hasta qué punto la elección 
hoy de un nuevo presidente 
del Eurogrupo, a la que se pos-
tula la ministra de Economía 
Nadia Calviño, puede ayudar a 
España a dar un último impul-
so a estas negociaciones. 

De verse en apuros, Italia y 
España podrían recurrir al 
fondo de rescate del Mede, ya 
aprobado. Pero por el mo-
mento, tanto Conte como Sán-
chez descartan la idea. Eso sí, 
el español dejó caer que, de-
pendiendo de si hay un rebro-
te el próximo semestre, Espa-
ña podría utilizarlo. “No tiene 
sentido que creemos instru-
mentos y luego nos de ver-
güenza utilizarlos”, dijo Sán-
chez. 

“Lo que está en juego 
ahora mismo es el 
mercado único”, 
asegura el primer
ministro italiano

15 / 19



09/07/20Expansión
España

Pr: Diaria
Tirada: 28.818
Dif: 19.343

Pagina: 23
Secc: POLÍTICA - ECO    Valor: 2.900,08 €    Area (cm2): 120,8    Ocupac: 12,55 %    Doc: 2/2    Autor: Inma Benedito. Madrid    Num. Lec: 137000

C
od: 133306787

El problema es que los 
240.000 millones de poder de 
fuego del Mede son todo cré-
ditos, y España ni Italia pue-
den seguir aumentando su 
deuda, por eso necesitan ayu-
das directas. La deuda de Es-
paña cerró 2019 en el 95% y los 
esfuerzos ya realizados para 
sostener la economía la harán 
escalar este año por encima 
del 125%. Italia ya era una 
bomba de relojería antes de la 
irrupción del virus, con una 
deuda del 130% del PIB, y este 
año podría aumentar al 155%. 

Para convencer a los fruga-
les, España e Italia jugarán la 
baza del mercado interior. “Lo 
que está en juego ahora mismo 
es el mercado único. Imaginen 
lo que puede pasar si no hay 
una respuesta suficientemen-
te fuerte, se destruiría el mer-
cado único, las cadenas de va-
lor, y eso pondría en riesgo la 
competitividad de Europa en 
el mundo. Por eso Europa tie-
ne que actuar unida”, resumió 
Conte. 

El propio presidente del 
Parlamento Europeo, el italia-
no David Sassoli, ya dejó claro 
con un ejemplo gráfico cómo 
la quiebra del sur terminaría 
arrastrando a los socios del 
norte, cuyas ventas al exterior 
cuelgan de sus clientes euro-
peos: “¿A quién venderéis los 
tulipanes sin un mercado eu-
ropeo?”, les preguntó.

Tanto Pedro Sánchez 

como Giuseppe Conte 

aprovecharán los últimos 

días antes del Consejo 

Europeo del 17 y 18 de julio 

para asegurar apoyos y, 

tan importante como 

reafirmar su posición, 

acercar posturas con 

quienes se oponen a su 

idea de un fondo europeo 

con ayudas directas: los 

denominados ‘frugales’ 

por su ortodoxia y 

austeridad (Países Bajos, 

Suecia, Austria o 

Dinamarca). Ambos 

líderes se han reunido con 

el ‘premier’ portugués, y la 

semana que viene cada 

uno también viajará a 

Países Bajos, Suecia y 

Alemania para reunirse 

con sus líderes, Mark 

Rutte, Stevan Löfven y 

Angela Merkel. Sánchez 

dejó claro que el objetivo 

es ver “si con los ‘frugales’ 

hacemos una labor 

diplomática y podemos 

convencerles de cara a la 

cumbre del 17 y 18 de julio”.

Gira por Europa 
para convencer 
a ‘los frugales’

Editorial / Página 2
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M. Valverde. Madrid 

El vicepresidente del Banco 
Central Europeo (BCE), 
Luis de Guindos, señaló ayer 
que  “los datos recientes que 
hemos recibido sugieren que 
podemos ser un poco más 
optimistas sobre la caída del 
crecimiento en el segundo 
trimestre y la expansión en 
el tercer y cuarto trimes-
tres”. Guindos hizo estas de-
claraciones en una charla te-
lemática junto al director ge-
neral del MEdE, el alemán 
Klaus Regling, organizada 

por Goldman Sachs.  
En este sentido, Guindos 

señaló que las previsiones 
macroeconómicas publica-
das el martes por la Comisión 
Europea coinciden con el 
BCE en que la caída del PIB 
de la eurozona será de alrede-
dor del 9% y que la recupera-
ción de los niveles económi-
cos precrisis no se alcanzará 
hasta finales de 2022. “Va to-
mar tiempo la recuperación”, 
subrayó. No obstante, el 
exministro español considera 
que “las perspectivas son 

ahora algo más brillantes de 
lo que eran hace apenas un 
par de meses en términos de 
desempeño económico”. Es-
ta afirmación fue realizada en 
otra videoconferencia cele-
brada ayer con el Consejo 
Empresarial Alianza por Ibe-
roamérica (Ceapi). En ella 

Guindos no se mostró parti-
dario de una subida de im-
puestos, en contra de lo que 
ha anunciado el Gobierno. 
“En estos momentos de difi-
cultades, es importante no re-
cargar con obligaciones adi-
cionales a empresas y fami-
lias”, advirtió.  

De Guindos alertó del ries-
go de “fragmentación” econó-
mica y social si los países de la 
zona euro se recuperan a “dos 
velocidades”, por lo que ha 
abogó por poner en marcha 
una “respuesta paneuropea”.

De Guindos dice que los últimos datos
invitan a ser “un poco más optimistas”

Luis de Guindos, vicepresidente 

del Banco Central Europeo.

J.
L
.P
in
d
a
d
o

“En estos momentos 
es importante  
no recargar  
a las empresas  
y familias”, advierte
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Trabajo sancionará a las empresas que 
no tomen medidas contra el coronavirus
M.Valverde. Madrid  
La Inspección de Trabajo y 
Seguridad Social podrá san-
cionar a las empresas que no 
cumplan las medidas sanita-
rias establecidas por el Go-
bierno y las comunidades au-
tónomas para luchar contra el 
coronavirus. Las multas por 
una infracción en prevención 
de riesgos laborales que se 
considera grave, pueden ir 
desde los 2.046 a los 40.985 
euros. Dentro de la clasifica-
ción de la gravedad, la cuantía 
de la sanción dependerá de la 
intencionalidad y los daños 
causados por la negligencia 
del empresario 

El Gobierno ha habilitado a 
los inspectoresy subinspecto-
res de Trabajo y Seguridad 
Social a que “vigilen, requie-
ran y, en su caso, extiendan 
actas de infracción” en las 

empresas infractoras. Inclu-
so, el Ejecutivo ha habilitado 
para esta función a los técni-
cos que emplean las comuni-
dades autónomas en compro-
bar que las empresas cum-
plen las condiciones de la ley 
de prevención de riesgos la-
borales. 

Así se regula en la disposi-
ción final duodécima del real 
decreto ley, publicado ayer en 
el Boletín Oficial del Estado, 
que aprobó el martes el Con-
sejo de Ministros con medi-
das de apoyo a la vivienda y al 
transporte. La disposición 
modifica el Real Decreto-ley 

21/2020, de 9 de junio, de me-
didas urgentes de prevención, 
contención y coordinación 
para hacer frente a la crisis sa-
nitaria. 

Con ello, Trabajo da un pa-
so más para obligar a las em-
presas a que cumplan todas 
las medidas de seguridad con-
tra la epidemia del coronavi-
rus. Hasta ahora, la Inspec-
ción sólo se limitaba a comu-
nicar la infracción al ministe-
rio o a la Consejería de Sani-
dad correspondiente en cada 
comunidad autónoma. 

Limpieza y ventilación  
Por lo tanto, “las empresas de-
ben adoptar medidas de ven-
tilación, limpieza y desinfec-
ción adecuadas a las caracte-
rísticas e intensidad de uso de 
los centros de trabajo, con 
arreglo a los protocolos que se 

establezcan en cada caso”. 
Además, las compañías deben 
poner a disposición de los tra-
bajadores agua y jabón, o ge-
les hidroalcohólicos o desin-
fectantes, autorizados y regis-
trados por el Ministerio de 
Sanidad para la limpieza de 
manos. 

Las empresas deben adap-
tar las condiciones de trabajo, 
incluida “la ordenación de los 
puestos de trabajo y la organi-
zación de los turnos”. TAm-
bién deben ordenar el uso de 
los lugares comunes de los tra-
bajadores. Incluyendo, la ga-
rantía del mantenimiento de 
una distancia de seguridad in-
terpersonal mínima de 1,5 me-
tros entre los trabajadores”. Y 
si noes posible, la empresa de-
berá proporcionar a los traba-
jadores equipos de protección 
adecuados al nivel de riesgo. 

Las empresas deben garantizar una distancia de metro y medio.

Las empresas también son 
responsables ante la Inspec-
ción de Trabajo de “adoptar 
medidas para evitar la coinci-
dencia masiva de personas. 
Tanto trabajadores como 
clientes o usuarios, en los cen-
tros de trabajo durante las 
franjas horarias de previsible 

mayor afluencia”. La Inspec-
ción de Trabajo y Seguridad 
Social también podrá actuar 
sobre las Administraciones 
Públicas que incumplan estas 
normas. En estos casos, el res-
ponsable de la infracción será 
el Gobierno, la Administra-
ción autonómica o municipal.

Las multas  
de Trabajo a las 
empresas infractoras 
pueden llegar  
a los 41.000 euros 
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CEOE: “El plan  
de Díaz desincentiva  
el teletrabajo”
DIÁLOGO SOCIAL/ Los empresarios dicen que la norma del 
Gobierno es “desequilibrada, errática y desincentivadora”. 

M. Valverde. Madrid 

Las patronales CEOE y Cepy-
me expresaron ayer al Go-
bierno su profundo rechazo al 
Anteproyecto de Ley de Tra-
bajo a Distancia –el teletraba-
jo–, con el que el Ejecutivo 
quiere regular un uso laboral 
que se ha expandido, como 
consecuencia de la pandemia 
del coronavirus. En opinión 
de los empresarios, el enfoque 
del Ejecutivo en la regulación 
del teletrabajo “no aporta la 
confianza y la seguridad nece-
sarias para generar inversio-
nes y empleo”. 

Como adelantó ayer EX-
PANSIÓN,  las confederacio-
nes empresariales pidieron al 
secretario de Estado de Em-
pleo, Joaquín Pérez Rey, que 
retire el borrador de la norma. 
Y lo hicieron en la reunión 
que mantuvo el Gobierno con 
CEOE y Cepyme, y con los 
sindicatos CCOO y UGT.    

En un comunicado poste-
rior a la reunión, los empresa-
rios acusaron al Ministerio de 
Trabajo de elaborar el borra-
dor de la ley sobre teletrabajo, 
“al margen del diálogo social, 
orillando la necesaria impli-
cación y participación” de la 
patronal y de los sindicatos. 

Por lo tanto, en opinión de 
CEOE y Cepyme, el borrador 
elaborado por el Ejecutivo es 
un texto “desequilibrado, de 
enfoque errático, apartado de 
la realidad del tejido produc-

tivo y de las necesidades de 
empresas y trabajadores”. Por 
todo ello, los empresarios opi-
nan que “lejos de fomentar 
con garantías la utilización 
[del teletrabajo]”, el proyecto 
del Gobierno “podría desin-
centivar su implantación en 
España y ralentizar su conso-
lidación. Es un enfoque que 
no aporta la confianza y la se-
guridad necesarias [a las em-
presas] para generar inversio-
nes y empleo”. 

Retornar al diálogo 
Por todas estas razones, 
CEOE y Cepyme pidieron al 
Ministerio de Trabajo que 
“rectifique y retorne a la mesa 
de diálogo” con los  interlocu-
tores sociales. Para los empre-
sarios “es fundamental acor-
dar a través del diálogo social  
una regulación que permita  
al teletrabajo hacer efectivas 
sus potencialidades y fomen-
tando el protagonismo de la 
negociación colectiva”. La pa-
tronal considera que son los 
convenios los que deben re-
gular el trabajo a distancia de 
acuerdo con las circunstan-
cias de cada empresa. Sobre 

todo, “para su mejor adapta-
ción a las distintas realidades  
que se viven en los diferentes 
sectores de la economía y la 
sociedad”.  

Los empresarios recuerdan 
al Gobierno que la semana pa-
sada firmaron con ellos y los 
sindicatos el desarrollo del te-
letrabajo “para aumentar la 
productividad de las empre-
sas, mejorando al mismo 
tiempo la situación de los tra-
bajadores, la conciliación fa-
miliar, y la capacidad de adap-
tación a las demandas de la 
nueva economía”.  

Fuentes del Ministerio de 
Trabajo y Economía Social 
expresaron a EXPANSIÓN 
su sorpresa por las protestas 
de los empresarios. Trabajo 
recalcó que ayer se fijo un ca-
lendario de reuniones para 
los próximos días, después de 
una larga reunión.   

En la línea del borrador del 
Gobierno sobre el trabajo a 
distancia, los sindicatos UGT 
y CCOO reclamaron que el te-
letrabajo tenga carácter vo-
luntario; que las empresas 
pongan y financien los me-
dios necesarios para que sus 
empleados puedan trabajar 
desde sus casas. Las centrales 
quieren que las empresas  
compensen a los empleados 
los gastos domésticos por el 
trabajo. Además, CCOO y 
UGT defienden el derecho a 
la desconexión.

Trabajo rebate las  
protestas de los 
empresarios sobre 
la falta de diálogo 
social 

La ministra de Trabajo, Yolanda Díaz, con el presidente de CEOE, Antonio Garamendi.
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