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Andrés Sendagorta, nuevo presidente del Grupo Sener

La ingenieria vasca
culmina asi su plan
de sucesion familiar

M. Martinez BILBAO.

Andrés Sendagorta, hasta ahora vice-
presidente de Sener, es el nuevo pre-
sidente del grupo, al recoger el tes-
tigo de Jorge Sendagorta, quien con-
tinuara como presidente de honor.

Diplomado en direccion gene-
ral por el Instituto de Estudios
Superiores de la Empresa (IESE
Universidad de Navarra), miem-
bro del Consejo Rector de Institu-
to de Estudios Bursétiles y presi-
dente de la Asociacion de Empre-
sa Familiar de Euskadi (Aefame),
Andrés Sendagorta comenzé en
Sener como consejero y después
como vicepresidente. En 2018, fue
nombrado presidente de la Fun-
dacion Sener.

Ademas del presidente, Sener ha
nombrado a Jorge Sendagorta Cu-
dés nuevo CEO, para suceder a Jorge
Unda. Ambos nombramientos supo-
nen llevar a cabo el plan de suce-
sidn previsto por la empresa y dar
comienzo a una nueva etapa.

Transicion ordenada

El hasta ahora presidente, Jorge
Sendagorta, asegura que “seguiré
estando vinculado a Sener, pero
ahora toca hacerlo desde otro espa-

cio y después de haber preparado
esta sucesion de modo ordenadoy
conforme establece nuestro proto-
colo familiar en estos tiltimos afios.
Estoy profundamente satisfecho de
la transicién realizada y Sener queda
en las mejores manos”.

Jorge Sendagorta Cudés era hasta
ahora, y desde 2018, el director gene-
ral de Sener Ingenieria. Formado
como Ingeniero Superior Indus-
trial por la Escuela Técnica Supe-
rior de Ingenieria ICAI con espe-

cialidad en Ingenieria Mecdnica,
curs6 un master en esa misma espe-
cialidad en la Universidad de Ber-
keley, California. Cuenta con un
master en Administraciéon de Em-
presas por el IESE.

Tras su paso por FCC y General
Electric, comenz6 su carrera en
Sener en 2012 como director de pro-
yecto en energia. En 2015 fue coun-
try manager de Sener en México,
la principal oficina del grupo fuera
de Espaiia.
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ACUERDO GENERICO SOBRE LA RECONSTRUCCION Podemos boicotea el acuerdo social, con la educacién
concertada como arma ideologica. PSOE y Cs abren una linea permanente de interlocucién con la vista en los PGE

La suma PSOE-Cs atrae al PP al pacto

Carmen Morodo - Madrid

La decision de Ciudadanos (Cs)
de retornar a sus origenes, como
partidode centroabiertoaacuer-
dos a izquierda y derecha, para
achicar el espacio al nacionalis-
mo-independentismo, sigue acti-
vando la recolocacion de las pie-
zas en el tablero politico.
Maiiana se votaran en el Con-
greso las conclusiones de la co-
mision dereconstruccion, y ayer,
lanegociacion de las enmiendas
confirmo la expectativa de un
acuerdoentre PSOE, PPy Ciuda-
danos, que, aunque sea sobre
puntos genéricos, pareciaimpen-
sable cuando se puso en marcha
esta comision parlamentaria. En

el tema europeo no hubo nunca
discusioén con contenido, peroen
el ambito econémico la aproxi-
macion entre PSOE y Ciudada-
nos también ha servido para ani-
marelacercamientodel principal
partido de la oposicion, con im-
portantes matices. Elescollomas
grande esta en el tema social por
el empecinamiento de Podemos
en forzar el pulso para intentar
marcar terreno en un momento
politico complicado para las si-
glas moradas.

Elvetodel Gobiernoalaescue-
la concertada en la inyeccion de
fondos para atender las conse-
cuencias de la pandemia impide
el acuerdo con PP y Cs en politi-
cas sociales. La dificil situacion

Veto educacion
concertada. La
propuesta de
PSOEy Unidas
Podemos veta
que lleguen
fondosala
concertada
para atender la
pandemia

del vicepresidente, PabloIglesias,
por la evolucion de la investiga-
cion sobre el «caso Dina», debili-
ta a la parte de Podemos dentro
delacoaliciony esto se esta refle-
jando también en la fase final de
lanegociacion sobre el plan para
lareconstruccion.

El contexto, la presion econo-
mica y la presion europea, y, a
corto plazo, la nueva estrategia
del partido de Inés Arrimadas,
suman en estos momentos para
trazar las bases de un pacto que,
inevitablemente, mira hacia los
proximos Presupuestos Genera-
les del Estado (PGE), que tienen
que llegar al Parlamento como
fecha tope el 30 de septiembre.

La posicion oficial del PP se

sostiene en el mensaje de que no
hay ninguna posibilidad de que
apoyen los Presupuestos de la
coalicion porque son la alterna-
tiva al Gobierno, y donde princi-
palmente se refleja esto es en la
definicion de la politica econé-
mica. Asi es en circunstancias
normales, s6lo que estos Presu-
puestos se negociaran en una
situacion de excepcionalidad
absoluta, condicionados por las
necesidades del tejido empresa-
rial y la posicién comunitaria.
Enelprincipal partido dela opo-
sicion nadie discute en publico
la postura de Génova, pero ya se
barruntan que, si Sanchezaplica
un minimo sentido comun, pre-
sentara unos Presupuestos mo-
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derados, que tengan el apoyo de
Ciudadanos, y que compliquen
la posicion al PP para mantener
ese «no». Igual que ocurrié con
eldecretodenormalidad, eigual
que ha ocurrido en la negocia-
cion de las conclusiones de la
comision de reconstruccion.

Iglesias se enfrenta a un futuro
incierto por el caso judicial que
le enreda en la Audiencia Nacio-
nal. Enmediosjudiciales seincli-
nan por la tesis de que la investi-
gacion termine en el Tribunal
Supremo. Esto, de confirmarse
una vez que el magistrado Ma-
nuel Garcia-Castellon dé por
terminada su investigacion, po-
dria llevar a que después del ve-
rano, alo mas tardar en otono, el
Congreso tenga que votar el su-
plicatorio al ser aforado, y nohay
precedentedemocraticoenel que
la Camara se haya opuesto a la
peticion del Alto Tribunal.

Las consecuencias politicas
son a dia de hoy impredecibles,
aunquesiesposibleanticipar que
un suplicatorio complicaria has-
ta hacer casi imposible la conti-

nuidad de Iglesias como vicepre-
sidente. Sin que esto sea igual a
decir que se rompa la coalicion
de gobierno. Antes de llegar ahi
el PSOE tendria que pasar «tra-
gos» como el informe de la Fisca-
lia o su votacion sobre el suplica-
torio. Peropormuchoquelglesias
intente protegerse conla pancar-
ta de que es victima de una su-
puesta conspiracion de los pode-
res del Estado, la realidad es que
este contextomenguaexagerada-
mente su margen de presion so-
bre Pedro Sanchez. También en
lafuturanegociacion delos PGE.
Y, alrespectodelas futurascuen-
tas, puede ser decisivo, asimismo,
que Ciudadanos vaya a mante-
nerse firme en su apuesta estra-
tégica por seguir buscando el
acuerdocon el PSOE. Tienen una
linea de dialogo permanente
abierta, einclusoenlaformacion
naranja confian en que Sanchez
siga retrasando la convocatoria
dela«mesade partidos», y queno
haya reunion antes de las proxi-
mas elecciones catalanas.

En cualquier caso, Ciudada-
nos seguira trabajando para lle-
gar a acuerdos con el PSOE, que
recorten cada vezmas el espacio
de ERC. Una decisién que justi-
fican en el interés general, pero
que responde también al objeti-
vo tactico de recuperar voto del
centroizquierda, voto socialista,
para agrandar, segiin argumen-
tan, la alternativa de gobierno a
Pedro Sanchez.

El Gobierno de coalicion po-
dria poner en marcha la trami-
tacion de los PGE de 2021 con el
apoyo de Cs, pese al voto en con-
tra de ERC, y con la abstencion
del PP. La crisis sanitaria ha en-
vejecido de manera prematura
todoslos programas electorales,
también el de la derecha en lo
que toca a la bajada de impues-
tos. La batalla estara en que no
se suban, pero no en bajarlos, si
quieren jugar con honestidad
con respecto a la situacion real
de nuestra economia.

Podemos se desmarcoé ayer del
PSOE en la comision de recons-
truccion para defender el im-
puesto a las grandes fortunas.
Lasdiferencias del Gobierno con
las fuerzas independentistas si-
guen siendo evidentes, de la mis-
ma manera que también las hay
entre el Gobierno y el PP. Como
informo este periodico el pasado
martes, ayer seconfirméelacuer-
do del PSOE con el PP, también
esta Ciudadanos, en materia so-
cio-sanitaria. Elacuerdo afectaa
lasreservas estratégicas (de ma-
terial y de personal) y a la retri-
bucion de los sanitarios, ademas
de mejorar amedio plazoladota-
cion de los Presupuestos en el
capitulo de Sanidad.

Los socialistas
reculanenel
Congreso

El PSOE dio
marcha atrds y
logré volver a
votarenel
Congreso una
votacién en la
que, enun
primer
momento,
habia apoyado
incluir la
derogacién de
la reforma
laboral de
2012 como
parte de las
propuestas
parala
reconstruccion
econémicay
social tras el
coronavirus. A
propuesta de
EH-Bildu, PSOE
y Unidas
Podemos
habian
respaldado
incluirlo en las
propuestas
que ayer votd
el grupo
dedicadoala
reactivacion
econémica
dentro de esta
Comisién de
Reconstruc-
cion. Sin
embargo, una
horamas
tarde, el PSOE
pididala
coordinadora
de la comision,
la diputada
socialista
Maria Luz
Martinez-Seijo,
repetir esa
votacién, para
lo cual contd
con el respaldo
del PP, segln
Onda Cero.
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La reconstruccion aleja al
Gobierno de PNV y ERC

El Ejecutivo pacta con Cs en economia, UE y sanidad

LEONOR MAYOR ORTEGA
Madrid

La comision de Reconstruccion
enel Congresotraslacrisisdel co-
ronavirus ha acercado al Gobier-
no a Ciudadanos y, en menor me-
dida, al PP, pero le ha alejado de
sus socios de investidura, PNV y
ERC. Los cuatro grupos de traba-
jo,social, sanitario, europeoyeco-
ndmico, votaron ayer las enmien-
das presentadas por todoslos gru-
pos. Tras esa votacion se han
elaborado unas conclusiones pro-
visionales, que mafanase conver-
tiran en definitivas en una nueva
votacion en el plenario de la comi-
sion. Elresultado se llevara al ple-
no de la Camara la semana del 20
de julio, por lo que el Ejecutivo
aun tiene tiempo para negociar y
buscar nuevas alianzas.

Pero de momento, el PNV ya se
ha bajado del carro de esta comi-
sion y con criticas duras. Los na-
cionalistas vascos anunciaron
ayer que votaran en contra de las
conclusiones al considerarlas “re-
centralizadoras” y “una mera de-
claracion de intenciones carente
de financiacion”.

Elgrupode Aitor Esteban carg6
también contra la dinamica de la
comision que tildé de “nefasta”
por haber pretendido “arreglar el
mundo en un mes” sin “tiempo
para el andlisis y el debate”. Y la-
mentd que no se hayaaprobadosu
paquete de enmiendas destinado
a “mitigar los dafios en el ambito
de las injerencias en las comuni-
dades auténomas” provocados
por el estado de alarma.

ERC todavia no ha avanzado
cudl sera su posicion en la vota-
ci6n de manana, pero fuentes re-
publicanas reconocen que estan
“alejados” de las conclusiones
provisionales. Elgrupo de Gabriel
Rufian no votara a favor si esas
conclusiones no incluyen algunas
de sus reivindicaciones como la

creacion de un impuesto para las
grandes fortunas o la derogacién
de la reforma laboral del PP. Son
dos cuestiones que han quedado
fuera del pacto con Ciudadanos,
por lo que el apoyo de ERC se an-
toja casi imposible.
Laotracaradelamonedalapo-
ne ese acuerdo con la formacion
de Inés Arrimadas que, cada vez

Todos los grupos se
abren a mantener
negociaciones hastala
votacion definitivala
semana del 20 de julio

mas cerca del Gobierno de Pedro
Sanchez, cerro ayerelapoyodesu
partido a las conclusiones en ma-
teria sanitaria, econdmicay euro-
pea. Los naranjas no respaldaran
el documento final en materia so-
cial al estar en desacuerdo con
que toda la inversién en educa-
ciénsedestinealaescuelapublica

CONGRESO DE LOS DIPUTADOS / EP
El coordinador del grupo de la UE de la comision de Reconstruccion

“marginando ala concertada”.

También el PP ha hecho un
acercamiento, aunque mucho
mas timido, al Gobierno. Los po-
pulares se plantean abstenerse en
los dictamenes sanitario y euro-
peo y votar en contra del econd-
mico, por no recoger una rebaja
de impuestos, y del social por “su
ataque ala escuela concertada”.

Sin embargo, el PP se propone
mantener negociaciones con idea
dellegar aun acuerdo al menosen
el bloque sanitario. También el
PNV y ERC dejan la puerta abier-
ta a nuevas conversaciones que
puedan aproximarles al Gobierno
con la mirada puesta en el pleno
de la semana del 20 de julio
cuando se celebrard la votacion
definitiva.

Por otra parte, el PSOE forzo,
con el apoyo del PP, la repeticion
delavotacion sobre la derogacion
delareformalaboral del 2012, que
fue finalmente rechazada. En el
primer sufragio los socialistas vo-
taron a favor de incluir la pro-
puesta, presentada por EH-Bildu,
PSOEy Unidas Podemos.e
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t08 con el ector privado de 35 europeo incluya
las infraestructuras en bus- Madrid al transporte

ca de consensuar modelos
de financiacién de proyectos
y conocer la predisposicién
real de las empresas a inver-
tir en plena crisis.

El Gobierno trata de
movilizar combustible para
la economia y, en esa labor,
se ha abierto claramente
a la colaboracién publi-
co-privada, especialmente
en carreteras. Un terreno al
que companias como ACS,
Ferrovial, FCC, Sacyr, OHL o
Acciona podrian sumar, tal
y como sugiere desde hace
meses la patronal Seopan,
proyectos ferroviarios, en
infraestructura social, vi-
vienda o para la gestion del
ciclo del agua.

El ministro José Luis
Abalos y su equipo buscan
encaje para la inversiéon
privada en un plan de au-
tovias del que cuatro o cinco
proyectos de calado estan
preparados para entrar ya
en rampa de lanzamiento.
El Gobierno esta dispuesto a
ampliar plazos de concesion
hasta los 25 afios, gestionar
elriesgo expropiatorio y con-
tener el de demanda, con el
fin de atraer interés. Resta
cerrar el rendimiento de las
inversiones.

Ademas de querer con-
tar con las constructoras,
el departamento que lide-
ra Abalos habria obtenido
claro interés de las conce-
sionarias por invertir en la
implantacién del pago por
uso en autovias. Distintas
fuentes senalan que estas
empresas trabajan en la ac-
tualizacién del modelo de
peajes blandos, en el que el
sector privado inyectaria
varios miles de millones al
Estado a cambio de la ges-
tién de las autovias y con el
compromiso de sufragar la
conservacion de las mismas.

En esos planes se incluyen
avances como la creaciéon
de una de las mayores redes
de electrolineras de Euro-
pa,lamejora de las areas de
descaso o la supresiéon de
puntos negros.

El debate esté abierto en
el seno del Gobierno, donde
no faltan quienes son mas
proclives al modelo de Gi-
puzkoa, en el que es la Di-
putaciéon Foral la que ges-
tiona los peajes a través de
la empresa publica Bidegi,
o de una solucién mixta. A
Transportes, en todo caso,
estan llegando ofertas enlas
que el pago por uso aparece
como una via para generar
ingresos rapidos y con po-
sibilidad de amortiguar la
carga a los usuarios a través
de bonificaciones.

Frente de oposicién

En medio de este ambiente
propicio a nuevos modos
de financiacién, crece la
frontal oposicién del sector
del transporte por carrete-
ra a cualquier propuesta de
pago por uso, tal y como

Operarios del Ministerio de Transportes en la ob:

(I

han puesto de manifiesto
patronales como Astic y
Conetrans en la reciente
cumbre empresarial cele-
brada por CEOE. “No pode-
mos asumir nuevos costes;
decimos rotundamente no
anuevos impuestos por el
uso de la carreteras”, ase-
verd el presidente de Cone-
trans, Carmelo Gonzalez.

El Gobierno de Pedro
Sanchez ya traté de abrir el
debate del pago por uso en el
Congreso, y el propio Abalos
senalé el mes pasado en el
Senado que, sin tener una
posicién predeterminada, la
financiacién de las infraes-
tructuras es un asunto que
debe abordarse. Subyace la
creciente factura de gasto
social, asi como la necesi-
dad de destinar parte del
presupuesto para mantener
las infraestructuras.

Una tercera via de actua-
cién para generar actividad
es la de la conservacién.
Pero en este caso es més dis-
cutible el encaje del modelo
concesional al tratarse de
un gasto recurrente y, para

algunos, de dificil financia-
cién con intereses.

La Asociacién de Em-
presas de Conservaciéon y
Explotacién de Infraestruc-
tura, Acex, ha comparado el
estado de lared espafiola de
carreteras conlas de Alema-
nia, Francia, Italia y Reino
Unido: con Espana a la cola
por inversion, la principal
conclusion es que conser-
vacién, durabilidad de las
infraestructuras y seguridad
tienen relacion directa.

El ministerio
tiene listos cuatro
o cinco proyectos
de carreteras para
salir en concesion

ra de mejora de la conexion entre la M-40 y la M-607, en Madrid.

Segun datos de 2017,
este pais destind 22.489
euros por kilébmetro a con-
servacién, mientras que
Italia, el siguiente con me-
nor inversién, desembolsd
casi el doble, 41.537 euros.
Alemania ya destinaba a la
conservacion en 2016 el 70%
de su presupuesto de carre-
teras, mientras Espafna cae
delos 1.300 millones anuales
de 2009 a unos 760 millones
desde 2017.

Segun Acex, este pais de-
beria destinar 80.000 euros
por kilémetro de autovia ala
conservacién; 38.000 euros
por kildbmetro de carretera
convencional y 21.000 euros
por kilobmetro en redes au-
tonémicas y locales dadala
menor intensidad de trafico.
Esosniveles totalizan 1.300
millones al ano. La asocia-
cién reclama contratos a
mas largo plazo, de 7 a 10
anos (actualmente son de
5 anos y una proérroga de 9
meses), pero aboga por el
modelo de contrato de ser-
vicios con gestién publica y
no por la concesion.

» Accion de choque.
El titular de Transportes,
José Luis Abalos, deman-
do ayer en Bruselas que
el sector del transporte
sea contemplado en el
plan de recuperacion
europeo. En un encuen-
tro con la comisaria de
Transportes, Adina Va-
lean, traslado que para
Espaia es prioritario que
se articulen actuaciones
de choque en el citado
plan para garantizar la
viabilidad del sistemay
de sus operadoras.

» Prioridades. El mi-
nistro sostuvo que las
inversiones deben diri-
girse a la digitalizacion
de la cadena logistica;
la movilidad sostenible
en entornos urbanos

y metropolitanos, y el
refuerzo de la seguridad
y la conservacion enin-
fraestructuras.

» Sector aéreo. Abalos
puso de manifiesto la di-
ferente capacidad presu-
puestaria de los Estados
miembros y la necesidad
de financiacion alargo
plazo para las aerolineas.
Ante ello, reclamé un
mecanismo comuin que
asegure un “acceso equi-
tativo” ala financiacion
atodas las aerolineas
europeas. De lo contra-
rio, defiende el ministro,
se generan distorsiones
en el mercado. Abalos
también apuesta por un
fondo europeo, como
mecanismo para generar
confianza, que garantice
que los viajeros veran re-
conocidos sus derechos
en caso de insolvencias
entre las compaiias.
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El BCE facilitaralas fusiones al
rebajar las exigencias de capital

A. GONZALO / CINCO DiAS
MADRID

El consejo de supervision
del Banco Central Europeo
ha asegurado que “facili-
tard” la consolidacién
del sistema bancario de
la zona euro mediante el
uso de sus herramientas
supervisoras, por lo que
no exigird unos requisitos
de capital méas elevados a
las entidades que surjan
de una fusién.

En un comunicado, la
autoridad supervisora ha
explicado que los proyec-
tos “sostenibles” de con-
solidacién tendran unos
requisitos de capital inicia-
les iguales a la media pon-
derada a los requisitos del
Pilar 2 de las entidades que
se van a fusionar. Ademas,
el BCE permitira de forma
temporal el uso de modelos
internos existentes, siem-
pre que se comprometan a
eliminarlos.

No obstante, el organis-
mo presidido por Andrea
Enria ha alertado de que
estard atento a la “mala
fe” de las entidades ban-
carias con el objetivo de
reducir los riesgos y ele-
var las inversiones de valor
afadido. “El BCE hara uso
de sus herramientas de su-
pervision para facilitar los
proyectos sostenibles de
consolidacién. Estos pro-
yectos deberan ser con
arreglo a un plan de inte-
gracién y negocios creible,
mejorar la sostenibilidad
del modelo de negocios y
respetar los elevados es-
tandares de gobernanza
y gestién del riesgo”, ha
subrayado el consejo de
supervision del BCE.

A esterespecto, la enti-
dad ha publicado una guia
de consolidaciéon que esta-
ré abierta alos comentarios
y las aportaciones de las
partes interesadas hasta el
préximo 1 de octubre.

Reclamara ahora
como solvencia
la media entre
los dos bancos
en fusion

Las duras
exigencias

de capital
frenaban estas
operaciones

“La consolidacién po-
dria ayudar a los bancos
de la zona euro a lograr
economias de escala, ser
mas eficientes y mejorar
su capacidad para afrontar
nuevos retos, como la digi-

talizacion. La rentabilidad y
sostenibilidad de los mode-
los de negocio de los bancos
estan entre las prioridades
supervisoras para 2020 y
sonimportantes para elevar
laresiliencia de los bancos

y su capacidad de servir a
la economia, sobre todo en
el contexto de la pandemia
del Covid-19”, ha apostilla-
do el BCE.

La exigencia de que la
entidad resultante de una

02/07/20

fusién tuviese el ratio de
capital més alto entre los
dos bancos en proceso
de integracién para que
el Banco Central Europeo
aprobara la fusién fue uno
de los inconvenientes que
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Unmotivodela
rupturade Unicaja
yLiberbank fue
elaltoratiode
capitalreclamado

encontraba la banca para
abordar estos procesos
corporativos. Las nego-
ciaciones entre Unicaja y
Liberbank se frustraron
precisamente por esta
exigencia.
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Google e Industria
lanzan un programa para
digitalizar a las pymes

M. JIMENEZ
MADRID

Google y el Ministerio de In-
dustria, Comercio y Turismo
han puesto en marcha en
Espana una iniciativa para
impulsar la digitalizacion
de las pymes y ayudar a la
recuperacion econémica del
pais. Pondran especial foco
en los sectores de restaura-
cién y turismo.

Una de las novedades
del proyecto es la platafor-
ma Impulso Digital con Goo-
gle, que retne en un solo lu-
gar herramientas gratuitas,
guias, formaciones y utilida-
des orientadas al desarrollo
de empresas y profesiona-
les. Ademas de los recursos
que se proporcionara desde
el gigante tecnoldgico, este
sitio web incorpora también
recursos de entidades de-
pendientes del ministerio,
como EOI, Enisa y CDTI, asi
como del Icex y Fundae.

Lainiciativa forma parte
del compromiso anunciado

ayer por Google para ayudar
a 10 millones de personas
y empresas a digitalizarse
y crecer en EMEA (Europa,
Oriente Medio y Africa)
durante los préximos 18
meses.

“Lanecesidad de trans-
formacién digital se ha he-
cho mas clara después de
la pandemia; es la via que
permitira a las empresas
diversificar sus servicios,
encontrar nuevas fuentes
de ingresos y estar prepara-
das para una nueva norma-
lidad donde lo digital sera
esencial”, aseguro6 el gigante
tecnoldgico.

Una delas acciones que
llevaran a cabo, en colabo-
racién con la Escuela de
Organizacién Industrial
(EOI), es un programa de
marketing digital. A lo largo
de seis meses, las pymes de
este sector recibiran forma-
cién por parte de profesio-
nales de Google asi como
mentorias individualizadas
a cargo de la EOI.
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El crédito a empresas crece un 4,8%
en mayo, a sumayor nivel en cinco anos

A.G.
MADRID

Las empresas siguen dando
signos de necesitar finan-
ciacion para sobrevivir, bien
sea para invertir, bien y so-
bre todo, como circulante.
Marzo y abril, coincidiendo
con el inicio de la pandemia
y el consiguiente confina-
miento e inactividad econé-
mica, las empresas, pymes
y auténomos comenzaron a
solicitar créditos con el aval
del ICO como via para hacer
frente alos pagos mensuales

habituales, como néminas,
gastos de alquiler, letras de
hipotecas, gastos de luz, etc.
En mayo sigue la tendencia.

La financiacién a las
empresas durante el pasa-
do mes de mayo se elevo en
19.101 millones de euros a
nivel mensual, hasta totali-
zar los 942.468 millones de
euros, con un crecimiento
del 2% mensual, segin da-
tos del Banco de Espana.
Este crecimiento se debe
también al aumento de los
préstamos de entidades de
crédito como consecuencia

de las medidas de liquidez
para paliar la crisis, asi como
de los préstamos del exte-
rior y de los valores repre-
sentativos de deuda. A nivel
interanual repunta un 4,8% y
marca maximos desde 2015.
En concreto, los créditos de
entidades bancarias subie-
ron en 14.360 millones en un
mes, con un alza del 2,9%,
hasta los 514.028 millones
de euros, su nivel mas alto
desde julio de 2017. A nivel
interanual repunta un 6,7%.

Entre tanto, los présta-
mos del exterior subieron

ligeramente a nivel mensual
en 306 millones, hasta los
309.381 millones, aunque
repunto un 2% interanual,
ylos valores representativos
de deuda crecieron un 3,9%

El plan de

avales puiblicos
del Gobierno
incentiva el alza
de la financiaciéon
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mensual, hasta los 119.059
millones, y subieron un 4,2%
interanual.

La ligera subida del
crédito a las familias en el
quinto mes del afio se de-
bié fundamentalmente al
aumento de los créditos al
consumo, que registraron
un alza de 859 millones de
euros en un solo mes, frente
ala caida de 556 millones
de los préstamos hipoteca-
rios. Pese a este aumento
del crédito al consumo, la
banca considera que esta
financiacién, una de las que
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maés ha subido enlos tltimos
anos, y una de las apuestas
del sector para mejorar sus
ingresos, experimentara
un crecimiento negativo al
cierre del afno como conse-
cuencia del Covid.

Los créditos hipoteca-
rios, que representan la ma-
yor parte del total del volu-
men crediticio de la banca,
se situaron en 513.786 millo-
nes de euros, su nivel mas
bajo desde abril de 2006,
con un retroceso mensual
del 0,1% e interanual del
1,8%.

14 /7 30



ell.conomista..

Secc: E& F Valor: 10.061,41 € Area (cm2): 626,7

El Economista

Espafa

02/07/20

Pr: Diaria
Tirada: 13.881
Dif: 9.434

9ZL¥8LEEL :POD

Pagina: 10

Ocupac: 69,15 % Doc: 1/1  Autor: I. F./J. Ruiz-Tagle MADRID. Num. Lec: 51000

El PP retrasa el pacto econémico con
Sanchez, pero cede ya en Sanidad

Ambos fracasan en la firma de una hoja de ruta consensuada para la reactivacién

1. F. / J. Ruiz-Tagle MADRID.

Partido Popular (PP) y los partidos
del Gobierno, PSOE y Unidas Pode-
mos, siguen sin alcanzar un acuer-
do para la reconstruccioén econé-
mica del pais tras la crisis del coro-
navirus Covid-19. El Grupo de Tra-
bajo Reactivaciéon Econdmica ter-
ming ayer sin acuerdo entre popu-
lares y socialistas. “Votamos en con-
tra del dictamen del grupo de tra-
bajo sobre economia porque nues-
tro modelo es la creacion de empleo
y la bajada de impuestos”, sefiala-
ron ayer fuentes del PP.

Sin embargo, ambos partidos ase-
guraron que seguiran negociando
hasta la votaci6n final del préximo
viernes e, incluso, hasta el pleno de
la semana del 20.

Las diferencias fueron también
notables en el Grupo de Trabajo
para la Reconstruccion Social. El
grupo de trabajo de Politicas Socia-
les y Sistema de Cuidados, aprobd
ayer el documento de conclusiones
sobre medidas sociales cold con los
votos a favor de los partidos que sus-
tentan el Gobierno, el PSOE y Uni-
das Podemos, y con el tinico apoyo
de ERC.

El documento excluye a la escue-
la concertada de las ayudas por el
coronavirus y las restringe a la edu-
cacién publica. La portavoz del PP
en este grupo, Rosa Romero, con-
siderd que “es un ataque a la liber-
tad de eleccién de la educacion de
los padres”, asi como un “ataque a
laconcertaday alos centros de edu-
cacion especial”.

PSOE, PP y Ciudadanos siguen
también sin alcanzar un acuerdo
final en el Grupo de Trabajo de la
Unidn Europea. Sin embargo, ayer
anunciaron un principio de acuer-
do, al incorporar enmiendas con-
juntas al documento, lo que facili-
t6 la abstencion del PP.

La educacion
aleja los pactos
contra el Covid

El PP amenaza con no apoyar
los pactos para la reconstruc-
cion por limitar las ayudas
educativas a la publica. El par-
tido no apoyé ayer el docu-
mento final del Grupo de Tra-
bajo de Politicas Sociales y
Sistema de Cuidados de la co-
mision parlamentaria para la
reconstruccion por no am-
pliar las ayudas educativas a
la educacién privada-concer-
tada, al entender que PSOE

y Unidas Podemos quieren
aprovechar los pactos para
lanzar un “ataque” a este mo-
delo. La educacion es el esco-
llo que han encontrado los
populares para defender su
voto en contra en la comisién
que estudia la reconstruccion
econémica y social tras la cri-
sis del coronavirus. El borra-
dor recoge un “incremento de
los recursos publicos dedica-
dos a la educacion”.

Este pacto entre PSOE, PPy Ciu-
dadanos en este grupo de trabajo
fue anunciado por los portavoces
de estos partidos durante la sesiéon
de ayer de este érgano, que voto las
enmiendas de los distintos partidos
al texto de conclusiones impulsa-
do por el partido del Gobierno.

Una vez incorporadas las enmien-
das de PP y Ciudadanos, asi como
las de otros partidos, el texto final
del grupo de trabajo fue aprobado
con 165 votos a favor, 6 en contra'y
114 abstenciones. Este documento
puede seguir incluyendo cambios

Pedro Sanchez y Pablo Casado, en una pasada reunion. ee

hasta el viernes, cuando se votara
el conjunto del dictamen de la Comi-
sién para la Reconstruccion.

Fricciones en Sanidad
Uno de los apartados donde los gran-
des bloques politicos tenian mas
facil el acuerdo no serd un camino
de rosas. Existe acuerdo en lo basi-
co (Salud Publica, recursos huma-
nos o tener una reserva estratégica
y capacidad de produccién en Espa-
fia), en las peticiones obvias que no
ahondan en problemas estructura-
les. Sin embargo, aquellas cuestio-
nes que apenas rozan la financia-
cién, como puede ser el Fondo de
Cohesidn, o las puramente ideol6-
gicas, como el modelo de gestion de
la sanidad (permitir un papel a la
privada, en esencia), siguen aiin
lejos. La razon que argumentan
desde el PSOE es que hay que pasar
por Hacienda.

También hay distancia sobre el
papel de los copagos y la asistencia

La negociacion en
materia sanitaria
solo logra la alianza
de los partidos en
asuntos basicos

universal, aunque estas parecen mas
cerca del acuerdo. “Se han votado
las enmiendas pero esto es solo el
principio, queda mucho por nego-
ciar y seguiremos hasta el mismo
viernes, puede que incluso no sea
suficiente y nos vayamos a la sema-
na que viene”, afirmaban desde las
filas populares.

Durante el turno de fijacién de
posiciones ya se vislumbro esa falta
de acuerdo en los temas trascen-
dentales. La diputada popular Ana
Pastor ya avisé en su intervencion.
“Hay que huir de posiciones maxi-
malistas”, dijo. Sus palabras no fue-
ron escuchadas desde Unidas Pode-
mos, que durante su turno volvié a
cargar contra la sanidad privada
(“nuestro objetivo es la derogacion
de la Ley 15/97 ¢, dijo la diputada
Rosa Medel) y también contra los
precios de los medicamentos. “Hay
que pagar por el coste y no por el
valor de mercado”, afirmoé.
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La reapertura devuelve
la estabilidad a Estados
Unidos y la eurozona

La industria
manufacturera

se recupera tras
meses de caida libre

José Luis de Haro NUEVA YORK.

La caida en picado experimenta-
da por la actividad manufacture-
ra de la Eurozona y Estados Uni-
dos ha quedado atras. De hecho,
durante el mes de junio, la estabi-
lizacién fue la nota comun en todo
el mundo a medida que los paises
avanzan en su desescalada tras el
coma stbito instigado por la pan-
demia del coronavirus.

Con la caida en las infecciones
en gran parte de Europay la aper-
tura de las economias, el tiltimo
indice de gerentes de compras de
empresas de manufacturas (PMI)
de la zona euro de IHS Markit se
acerc6 a la marca de 50 puntos
que separa el crecimiento de la
contraccién en junio.

El PMI subi6 a 474 el mes pasa-
do, por encima de los 394 de mayo
y comodamente por encima de la
lectura adelantada que se situé en
46,9. El indicador que mide la pro-
duccién avanzé a 48,9 desde 35,6.
En el caso particular de Espaiia,
el rebote fue significativo al subir
hasta los 49 puntos desde los 38,3
de mayo, alcanzando asi su nivel
mas alto desde febrero.

Espaiia remonta con calma
Paul Smith, economista de THS
Markit, destacé en un comunica-
do como “la economia manufac-
turera de Espafia se acercé a la
estabilizacién en junio, ya que la
actividad econémica mostro sig-
nos de reactivacion en linea con
el relajamiento de las restriccio-
nes por la Covid-19”.

Dicho esto record6 también que
aun persisten dificultades para
recuperar el terreno perdido en
el sector en nuestro pais, ya que

las plantas de produccién conti-
ntian operando muy por debajo
de su capacidad, y los fabricantes
continuaron recortando las horas
de trabajo por la debilidad de los
nuevos pedidos.

En China, la actividad de las
fabricas que mide el PMI de Cai-
xin/Markit también se acelerd
hasta una lectura de 51,2 en junio,
la més alta desde diciembre de
2019.

Por su parte en EEUU, la lectu-
ra del indicador de Markit mejo-
rd a 49,8 en junio. No obstante, los
datos del Instituto de Gerenciay
Abastecimiento (ISM, por sus
siglas en inglés) registraron datos
atin mds optimistas dado que su
indice de actividad fabril alcanzé
los 52,6, el dato mas fuerte desde
abril de 2019. De esta forma tam-
bién se puso fin a tres meses con-
secutivos de contracciones.

“El informe superd todas las
expectativas, pero aun debemos

El PMI europeo
subié a 474

el mes pasado, por
encima de los 39,4
registrados en mayo

ser cautos cuando se trata de obser-
var el panorama a futuro”, avisa
Tim Quinlan, economista de Wells
Fargo Securities. “Los pedidos lle-
gan desde una base muy baja y,
aunque las fabricas no estan des-
pidiendo personal, tampoco estan
contratando”, justifica.

Hablando del mercado laboral,
los datos de la gestora de néminas
ADP indicaron el miércoles que
el sector privado de EEUU suméd
2,36 millones de puestos de tra-
bajo el mes pasado. Ademas, las
cifras de mayo fueron revisadas al
alza para mostrar un alza de 3,065
millones.

En EEUU la lectura del marcador de Markit mejoré a 49,8 en junio. ReUTERS
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El gobernador del Banco de Espaiia, Pablo Hernandez de Cos. NACHO MARTIN

De Cos urge a bajar el gasto
ante el grave endeudamiento

El Banco de Espaiia pide a Sinchez mantener los incentivos
a familias y empresas y solucionar la temporalidad laboral

Eva Diaz MADRID.

El Banco de Espaiia es consciente
de que en su receta para salir de la
crisis hay mensajes que chocan, por
eso pide un plan profundo y estruc-
tural al Gobierno para la recons-
truccidén econémica, pero que sea
gradual. El gobernador del organis-
mo, Pablo Hernandez de Cos, urgié
ayer al Gobierno a evaluar todas las
partidas presupuestarias para recor-
tar gastos a través de las ineficien-
cias detectadas, ya que endeuda-
miento publico sera “histérico” tras
la crisis del coronavirus.

Sin embargo, a la vez que pide
prudencia de gasto, sefiala que es
fundamental que el Ejecutivo no
retire de inmediato las medidas apli-
cadas para paliar los efectos econd-
micos de la pandemia, como los
ERTEs (insta a que se alarguen en
el tiempo), el acceso a la financia-
ci6n a través del aval del Estado o
la renta minima vital. De Cos ase-
guré durante su intervencion en el
encuentro telematico organizado
por el Consejo General de Econo-
mistas de Espafia que solo hay un
camino para sanear las cuentas
publicas: “recortar gastos, subir
impuestos o ambos a la par”. Sin
embargo, a pesar de que el organis-
mo lleva més de un mes pidiendo
subir impuestos para mejorar la

capacidad de recaudacion, asegu-
16 que es una medida que debe apli-
carse a medio y largo plazo. Ahora
no es el momento, dijo.

Politicas de empleo

Como otra de las medidas mas
urgentes que debe plantearse el
Gobierno destacé la necesidad de
solucionar cuanto antes el proble-

Insta a invertir
los fondos
delaUEen|+D

El gobernador del Banco de
Espanfa aseguré que si final-
mente se aprueban los fon-
dos europeos para la recons-
truccion, el Gobierno debe in-
vertirlos en ambitos en los
que se frene la inversién pri-
vada, como en innovacion,
formacién y en areas de cam-
bio climatico. Hernandez de
Cos aseguro que el “drama-
tismo” de la actual situacién
requiere una estrategia ambi-
ciosa, integral, permanente,
con consenso de todos los
grupos politicos y, sobre todo,
evaluable.

ma de la alta temporalidad laboral.
“No puede ser que llevemos déca-
das detectando este problemay no
tomemos decisiones”, abroncé.

Hernandez De Cos apuntd que
en la actual crisis tres de cada cua-
tro personas que han perdido su
trabajo tenia un contrato temporal.
Segun el gobernador, resolver la
temporalidad ayudaré a que los efec-
tos de las crisis futuras sean menos
graves para la economia. El gober-
nador reconocid que, cuando pase
el primer golpe de la pandemia,
habra mas destruccion de empleo.
De hecho, las previsiones que mane-
ja el organismo son que el paro se
mantenga por encima del 17% inclu-
so en 2022.

Como soluciones, plantea la posi-
bilidad de aplicar nuevos contratos
crecientes, es decir, que el coste de
despido del empleado sea mayor
para la compatiia a medida que pasa
el tiempo o implantar la mochila
austriaca, que consiste en la gene-
racion de una cuenta individual para
el trabajador que la acompafia a lo
largo de su vida laboral y que se
nutre de las aportaciones de los
empresarios para que pueda dispo-
ner de ella en caso de despido o jubi-
lacién. De Cos también pidi6 empa-
rejar la demanda laboral con la ofer-
ta a través de la formacion y reci-
claje de los desempleados.
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La mitad de las empresas turisticas
tardara tres afios o mas en recuperarse

La reactivacion sera muy lenta con un descenso en las ventas este ano del 54,5%

J. Mesones MADRID.

E148,7% de los empresarios turis-
ticos no espera recuperar los nive-
les de 2019 hasta 2022 o incluso
con posterioridad, segun la Encues-
ta de Confianza Empresarial Excel-
tur. Una perspectiva que se enmar-
caenun escenario de intensas cai-
das de sus ventas atin en el segun-
do semestre de 2020 por los efectos
de la pandemia y de una modera-
da recuperacion en 2021.

En concreto, el 27,7% de los
empresarios encuestados fija en
2022 el afio para recobrar los nive-
les de ventas de 2019, mientras que
el 21% estima que sera con poste-
rioridad. Solo el 0,5% proyecta
hacerlo durante 2020, el 17,3% lo
retrasa hasta el primer trimestre
de 2021y el 18,5% hasta el segun-
do. Un 15% calcula que la recupe-
racion no llegara hasta la segunda
mitad del proximo ejercicio.

Las expectativas de las empre-
sas turisticas para este verano indi-
can que la reactivacion va a ser muy
lenta. No en vano, tras registrar cai-
das del 100% en abril y mayo, y del
85,9% en junio, prevén que la baja-
da con respecto al mismo mes del

La evolucion del turismo en la crisis

Caida en las ventas en Espafia (%)

Variacion interanual vs 2019 (en %)
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Perspectivas de ventas turisticas por Comunidades Auténomas (%)
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C.VALENCIANA
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Fuente: Exceltur.

afio pasado sera aun del 70,8% en
julio, del 63% en agosto, del 55,8%
en septiembre y del 46% en el cuar-
to trimestre. Asi, el escenario que
maneja Exceltur, que aglutina a las
mayores compafiias del sector en
Espafia, apunta a un recorte de las

ventas del 54,5% en el conjunto de
2020, con una pérdida de ingresos
de 83.134 millones de euros.

En esta proyeccion, la caida de
la demanda internacional, la que
mas facturacion genera, sera sus-
tancialmente mayor que la nacio-

elEconomista

nal, con una rebaja del 61,8% en el
aflo, mientras que la nacional se
contraera un 38,3%. Por comuni-
dades auténomas, el mayor impac-
to se registrara en Baleares, con un
descenso del 67,4%, seguido de
Catalufa (57,8%) y Madrid (55,2%).
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El Consejo Fiscal
Europeo revisara
el limite de deuda
publica del 60%

Los niveles netos
de inversion estan
cercanos a cero

Jorge Valero BRUSELAS.

“No tiene ninguin propdsito tener
objetivos que no son realistas”,
lanz ayer el presidente del Con-
sejo Fiscal Europeo, Niels Thyge-
sen. El guardian de la estabili-
dad de las cuentas ptiblicas euro-
peas no pudo ser mas claro, en
una videoconferencia que man-
tuvo ayer con periodistas. El limi-
te del 60% de deuda publica
incluido en el Pacto de Estabili-
dad no tiene sentido.

Por eso Thygesen afiadi6 que
estan trabajando en una propues-
ta para que los objetivos de deuda
sean especificos para cada pais
y reflejen la realidad de sus eco-
nomias. La propuesta podria estar
lista en octubre. Un documento
que pasarian a la Comisién Euro-
pea, ya que ellos solo son un érga-
NO asesor.

La Comision ya lanz6 a prin-
cipios de afio una revision del
Pacto de Estabilidad, que ha que-
dado suspendido durante la cri-
sis por primera vez en su histo-
ria. El impacto de la pandemia
ha dejado en papel mojado los
limites al déficit (3% del PIB) y
la deuda (60% del PIB) de los
Estados miembros. El endeuda-
miento ptblico en la UE se espe-
ra que supere el 100% este afio.

Eso si, la sostenibilidad de la
deuda sigue siendo una priori-
dad para la autoridad fiscal. La
institucion recordé que los pla-
nes de reduccién del endeuda-
miento de las economias con mas
desajustes envian “sefiales”
importantes a los inversores,
incluso si la presion del merca-
do ahora es menor que durante
la crisis del euro gracias a la inter-
vencion del BCE.

Mas incentivos e inversion
Thygesen presentd ayer una eva-
luacion de la orientacién gene-
ral de la politica fiscal para la
zona del euro.

La autoridad advirti6 que los
niveles netos de inversion, estan
cercanos a cero, y nunca termi-
naron de recuperarse desde 2010,
siendo ya preocupantes antes de
la pandemia de coronavirus.

Por esa razon, el organismo
pidi6é maés inversion publica e
incentivos para el gasto privado
a los Estados miembros, ya que
el presupuesto de la UE de 1,85
billones de euros de la UE para
2021-2027, incluido el fondo de
recuperacion, no seria suficien-
te para elevar el potencial de cre-
cimiento en Europa.
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Las empresas emiten tanta deuda en
6 meses como en su tercer mejor ano

Solo faltaria colocar 80.000 millones mas para batir el récord anual de 2019

Carlos Jaramillo MADRID.

Conlacrisis del Covid-19 las empre-
sas europeas se han lanzado a
ampliar sus lineas de liquidez, tanto
através de créditos bancarios como
del mercado de capitales y lo han
hecho a un ritmo desenfrenado.
Segtin los datos de Société Généra-
le, en los seis primeros meses del
afio las compaiiias con grado de
inversion han colocado 282.000
millones de euros, lo que supone
igualar el tercer afio con mayor grado
de actividad de toda la serie histo-
rica en solo la mitad del ejercicio.

De hecho, apenas tendrian que
emitir 80.000 millones de euros més
para superar el anterior récord his-
tdrico, de 360.000 millones, mar-
cado el pasado ejercicio. A estas altu-
ras de 2019 las empresas con grado
de inversion habian vendido un 34%
menos de deuda en euros. “El ritmo
de emisiones apenas se ha ralenti-
zado, pero esperamos que se frene
en la segunda parte del afio. Los
volimenes son impresionantes y
también lo es la habilidad del mer-
cado para absorber nuevas coloca-
ciones en un momento en el que los
diferenciales, durante la mayor parte
del tiempo, se han ido cerrando”,
comentan en el banco francés.

Por jurisdicciones, Francia se
mantiene como el pais més activo,
con més de 70.000 millones de euros
vendidos por las firmas con grado
de inversion del pais. Le sigue Ale-
mania, con casi 55.000 millones; y
Estados Unidos, con algo menos de
50.000 millones. Mientras, en el
mercado ibérico se han colocado
algo mas de 10.000 millones de euros
en estos seis meses.

Caida de los diferenciales

Durante el mes de marzo se vivid
un terremoto en el mercado de
deuda corporativa. La rentabilidad

Mas de 50.000
millones de
‘papel’ en junio

Durante el mes de junio las
empresas con grado de inver-
sién han colocado 50.000
millones de euros en deuda,
lo que supone una ligera ra-
lentizacién con respecto a los
mas de 60.000 millones que
se emitieron en los meses de
abril y mayo, los dos con ma-
yor volumen en los registros.
Aun asi, ha superado los
42.000 millones vendidos el
pasado ejercicio y se convier-
te en el junio mas activo de la
serie histérica. Con todo, des-
de Société Générale esperan
que el ritmo de colocaciones
se pueda ralentizar a “media-
dos de julio”, lo que provocara
que haya “menos deuda para
saciar la demanda”, por lo
que “si los repuntes no han
acelerado mas, forzando a
nuevos confinamientos, los
diferenciales estaran en dis-
posicién de cerrarse”.

de la deuda con grado de inversion
en euros se dispard hasta el 1,85%
y el diferencial a los 220 puntos bési-
cos. Sin embargo, en los ultimos
meses se han comprimido sustan-
cialmente, hasta un rendimiento
del 0,85% y una prima frente al Bund
de 125 puntos basicos.

El gran apoyo para el mercado de
deuda corporativa han sido las
importantes compras realizadas por
el BCE y desde la entidad creen que
los diferenciales podran mantener-
se bajos mientras los grandes com-
pradores sigan mostrando apetito.

Solo 2017 y 2019 tuvieron mas actividad en todo el afio
Los afios con mayor volumen de emisiones de deuda (emisiones, millones de €)
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Asi, consideran que el BCE segui-
ra con sus compras, que los bancos
podran utilizar parte del dinero de
las TLTRO para adquirir deuda cor-
porativa y que las aseguradoras y
fondos de pensiones podrian mirar
a este tipo de emisiones para encon-
trar algo de rentabilidad, toda vez
que la de los soberanos cada vez
esta mas deprimida.

“Tanto en Europa como en Esta-
dos Unidos, los bancos centrales
siguen siendo una fuente de deman-
da programatica. Pero, mas impor-
tante, la naturaleza del shock hace
que potencialmente haya un impul-
so ala inflacién tibio y que la pacien-
cia de la politica monetaria man-
tenga la rentabilidad de la deuda
gubernamental baja. El resultado
es que la demanda por el crédito
esté apoyada por los flujos tanto
domésticos como internacionales”,
indican desde Morgan Stanley.

Con todo, mds alla de las medi-
das tomadas por los bancos centra-

El BCE, los bancos,
fondos de pensién
y aseguradoras son
los mayores
compradores

les, que se confirme la recuperacién
econdmica sera fundamental y los
expertos advierten de que atin
podria haber turbulencias.

“La mejoria en el sentimiento casi
puede sentirse. Los precios mas
altos del petrdleo son interpreta-
dos como una sefial positiva de que
la economia estd repuntando y las
medidas para suavizar las restric-
ciones que vemos en cada vez mas
paises reciben una bienvenida calu-
rosa de los mercados. Aun asi, la
tendencia econémicay el compor-
tamiento de las empresas depende-
ré de los progresos que se hagan en
combatir el virus, por lo que puede
haber retrocesos recurrentes”, indi-
can en DZ Bank. Con el segundo
trimestre finalizado, la atenciéon del
mercado estard centrada en los resul-
tados entre abril y junio, pero el gran
protagonismo se lo llevarén las pre-
visiones que den las empresas de
cara al futuro.
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Dopada por los estimulos y cada vez mas distante de la calle, la Bolsa de EE UU cierra
un gran trimestre. Mientras, el pais sufre la mayor crisis desde la Gran Depresion

La economia se desploma
y a Wall Street le da igual

AMANDA MARS, Washington
“El mundo se derrumba y noso-
tros nos enamoramos”. Lo que
ha pasado en los Gltimos meses
entre Estados Unidos y sus pode-
rosos mercados financieros re-
cuerda a lo que Ilsa Lund le dijo
a Rick Blaine en Casablanca,
cuando en plena guerra, con ella
ya casada con otro y la Gestapo
pisandoles los talones, les daba
por enredarse. La diferencia es
que, esta vez, en este trozo de
América, no es a pesar de la cala-
midad, sino espoleada por ella,
cuando la Bolsa de Nueva York
ha decidido enamorarse. El indi-
ce S&P, que recoge los vaivenes
de las 500 mayores compaiias
cotizadas, ha cerrado el segundo
trimestre con la mayor ganancia
desde 1998: hasta un 20%. Para
el Dow Jones, selectivo de 30
grandes, que ha subido un 18%,
ha sido el mejor periodo desde
1987. Y las tecnoldgicas del Nas-
daq se han disparado el 31%, el
maximo en casi dos décadas.
En paralelo, el gigante norte-
americano ha entrado en rece-
si6n, despidiendo su mayor pe-
riodo de crecimiento en la histo-
ria, y la destruccion de empleo
ha alcanzado cotas no vistas des-
de la Gran Depresion. Pese a los
atisbos de recuperacién, fruto
de las primeras fases de reaper-
tura, se han perdido cerca de 20
millones de puestos de trabajo

desde febrero y se estan decla-
rando bancarrotas al mayor rit-
mo en siete afos, con victimas
tan variopintas como la compa-
fiia de alquiler de coches Hertz,
los grandes almacenes J. C. Pen-
ney o la pionera del fracking Che-
sapeake. Como guinda, la epide-
mia de coronavirus se ha descon-
trolado de nuevo, han repuntado
los contagios en buena parte del
pais y al menos 16 Estados estan
frenando la reactivacién. El Fon-
do Monetario Internacional cal-
cula que el PIB se contraerd un

8% este afio. ;A qué vienen esas
alegrias en Wall Street?

Hay una respuesta rapida pa-
ra este comportamiento tan con-
traintuitivo de los mercados. El
manguerazo sin precedentes de
la Reserva Federal, de unos dos
billones de ddlares (1,8 millones
de euros), ha llenado los bolsi-
llos de unos inversores que, pese
a la incertidumbre, no sabian
muy bien dénde colocar el dine-
ro, salvo en acciones. Los tipos
de interés del bono estadouni-
dense a 10 aios, uno de esos refu-

Tesla ya es la firma de coches
mas valiosa del mundo

El fabricante de vehiculos
eléctricos Tesla se convirtio
ayer en la empresa de auto-
mocién mas valiosa del mun-
do en Bolsa. En lo que va de
2020 acumula un rally antolé-
gico y se ha repuesto con
rapidez al impacto del corona-
virus. Tanto que lo que pare-
cia una quimera a principio
de aiio, lograr adelantar a
Toyota, se ha convertido en
una realidad en solo unos
meses. El valor bursatil de
Tesla supera ya los 207.000
millones de délares (unos

184.000 millones de euros) en
la Bolsa de Nueva York y
supera asi los 201.900 millo-
nes de dolares de Toyota.

La carrera de la firma
californiana hacia el estrella-
to ha sido fugaz y parece no
haber registro histérico que
se le resista. A principios de
afio pugnaba con Volkswa-
gen por ser la niimero dos y
consiguid dejarlo atras rapi-
do. Ayer super6 con creces
los 1.100 délares por accion, y
en lo que va de afio su apre-
ciacién es del 170%.

gios clasicos en tiempos de cri-
sis, se sitian en el 0,6%, frente al
2% de hace un afio y el 3% de
finales de 2018. Estos estimulos,
unidos al plan de rescate econd-
mico aprobado por el Congreso,
han contenido la hemorragia
econdmica. Y segin Sam Stovall,
director de inversi6n de la firma
CFRA, “el nuevo aumento de los
casos de covid-19 no hace temer
que la recuperacion descarrile,
los inversores no esperan un
nuevo cierre a escala nacional,
sino retrocesos puntuales”.
Larespuesta larga, sin embar-
g0, apunta a una tendencia de
afos. El divorcio entre la Bolsa y
la llamada economia real —la de
las empresas, que invierten, con-
tratan y producen, y las perso-
nas, que consumen— no es la pri-
mera vez que ocurre, pero esta
vez es, quiza, més elocuente que
nunca antes. Las cinco cotizadas
maés valiosas son Apple, Alpha-
bet (Google), Microsoft, Amazon
y Facebook, unos colosos que re-
presentan alrededor de la quinta
parte de la capitalizacion de to-
do el S&P, la mayor proporcion
en 30 afios. Y, ademas, se han
visto favorecidos en este mundo
confinado, que ha desplazado a
la esfera virtual buena parte de
trajin diario, ya sea el profesio-
nal, el de consumo o el de ocio.
En abril, primer mes completo
de confinamiento, sus acciones
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subian un 10%, mientras las
otras 495 bajaban un 13%, segin
los datos de Goldman Sachs.

Cuando a una economia se la
califica de real puede uno inferir
que la otra tiene algo de ficticia,
como si Apple o Amazon no exis-
tiesen, no tuvieran sedes monu-
mentales, productos lideres y do-
lares constantes y sonantes en-
trando a espuertas. Los tienen,
pero la contribucion de los gigan-
tes tecnolégicos a la riqueza en
la calle es menor a la que genera-
ban los lideres bursétiles del pa-
sado, cuando la cispide se repar-
tia entre la banca, la energia y
los servicios.

Un estudio de la Brookings
Institution, uno de los think
tanks mas prestigiosos de Wa-
shington, compara la creacion
de empleo y el mercado de capi-
tales de los siglos XX y XXI y arro-
ja datos esclarecedores: en 1962,
las dos mayores empresas cotiza-
das de Estados Unidos eran la
telefénica AT&T y la automovilis-
tica General Motors, con
564.000 y 605.000 empleados,
respectivamente. Es decir, casi
1,2 millones en conjunto. En
2002, Microsoft se habia coloca-
do primera (51.000 empleados),
seguida de General Electric
(315.000). Menos de la mitad
que hace seis décadas. El afio pa-
sado, las dos primeras del indice
S&P, Microsoft y Apple, conta-
ban en total con unos 297.000
trabajadores.

El cambio de tercio en Wall
Street a lo largo de este afio ha
sido radical, el mas drastico en
ocho décadas. El primer choque
del confinamiento, cuando la cri-
sis sanitaria ya se reveld global y
mayuscula, se produjo a media-
dos de marzo y se tradujo en
una caida del 20% en el S&P en
el primer trimestre del afio. Aho-
ra, la recién culminada carrera
del segundo ha permitido recu-
perar casi todo el terreno perdi-
do. El panorama hasta finales de
afio, sin embargo, resulta mas
que incierto. Ademds de dopa-
dos por los estimulos, los inver-
sores también han jugado en la
Bolsa, en cierta medida, a cie-
gas. Segun Factset, una platafor-
ma de informacion financiera,
200 de las 500 compaiiias del
selectivo han retirado sus previ-
siones para el afio, pero calcu-
lan que los beneficios de las
grandes empresas consolidadas
y por tanto mas resistentes (las
blue chip, en la jerga bursatil)
han encogido un 44% en el cita-
do segundo trimestre.

El rally bursétil se ha suaviza-
do en las tltimas semanas, en
parte debido a las tensiones so-
ciales desatadas en el pais, a raiz
de las movilizaciones contra el
racismo por la muerte del hom-
bre negro George Floyd, y tam-
bién por una correccién propia
del mercado. Los estimulos fisca-
les del Congreso se estan agotan-
do, y republicanos y demécratas
tendran que acordar otro pro-
grama. Nadie sabe cuanto dura-
ra el derrumbe, mucho menos
el enamoramiento. A Donald
Trump, que busca la reeleccion
en noviembre, le convienen los
datos positivos. Los analistas
también alertan de la incerti-
dumbre que generan esos comi-
cios en cuanto a la politica eco-
némica. El mundo se derrumba
y EE UU, aparte de todo, celebra
elecciones.
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Mercedes Serraller. Madrid Num. Lec: 137000

El Constitucional tumba la subida de los
anticipos de Sociedades que lanzo Montoro

FALLO/ E| Pleno anula, por unanimidad, el aumento de los pagos fraccionados que aprobd el Gobierno en 2016
para adelantar la recaudacion de 8.000 millones al afio. El Fisco puede tener que devolver hasta 1.500 millones.

Mercedes Serraller. Madrid

El Tribunal Constitucional
(TC) ha anulado el aumento
de los pagos fraccionados en
el Impuesto sobre Sociedades
que lanzo Cristobal Montoro
y que estd en vigor desde
2016. El Pleno del TC consi-
derd ayer, por unanimidad,
que el Real Decreto-ley del
Gobierno del PP, que en sep-
tiembre de 2016 duplico estos
pagos fraccionados con efecto
retroactivo a enero con el ob-
jetivo de recaudar 8.000 mi-
llones extra cada afio, vulnera
los limites materiales del Real
Decreto-ley, segun explico el
Alto Tribunal en una nota, ya
que la sentencia se estd redac-
tando y se conocera en los
proximos dias.

La nota plantea que la sen-
tencia no afectard a quienes
recurrieron y ya tienen sen-
tencia firme ni a las empresas
que recurrieron por via admi-
nistrativa pero no lo hicieron
entiempoy forma. Alaespera
de conocer la sentencia, esto
abre la puerta a que reclamen
quienes todavia no lo hayan
hecho, dado que la autoliqui-
dacion de Sociedades puede
rectificarse en los cuatro afios
siguientes, ademas de los ca-
sos que siguen abiertos.

Hasta 2015 el pago fraccio-
nado exigia un tipo del 12% so-
bre base imponible para las
compaiiias que facturaran
més de 20 millones de euros.
Pues bien, el incremento que

aprob6 Montoro e impuso a
las empresas el 24% de labase
imponible o del 23% del resul-
tado contable, y para las em-
presas con una cifra de nego-
cio de mas de 10 millones, ms
de9.000.

Dado que al sistema de pa-
gos fraccionados, que se reali-
zan en abril, octubre y diciem-
bre, supone un anticipo al Es-
tado que se regulariza en el
mes de julio del afio siguiente
en la Campaiia del impuesto,
lo que Hacienda tendra que
devolver es el esfuerzo finan-
ciero extra que se ha obligado
a hacer a las empresas para fi-
nanciar al Estado, que a veces
tardan en regularizar su situa-
cion hasta 17 meses. Esto su-
pondria unos 1.500 millones si
se aplica el interés legal del di-
nero del 3,75% a los 8.000 mi-
llones extra que supuso el
nuevo sistema, segtin fuentes
conocedoras.

El fallo supone un nuevo
golpe a la politica de la Ha-
cienda de Cristébal Montoro,
que se suma a la sentencia del
Constitucional que considerd
ilegal la amnistia fiscal de
2012, entre otros casos. Con la
salvedad de que, a diferencia
de ésta, que se conoci6 cuando
la amnistia ya habia prescrito,
siimpactara en las cuentas pu-
blicas.

El TC se pronuncia en res-
puesta a las dudas que le ha
planteado la Audiencia Nacio-
nal, que lo vio inconstitucional

Maria Jestis Montero recibe la cartera de Hacienda de su predecesor, Cristébal Montoro.

en un auto que adelanté EX-
PANSION el 22 de enero de
2019, en el que analizo la lega-
lidad del Real Decreto-ley del
Gobierno del PP, que tomo es-
ta decision bajo amenaza de
sancion por parte de la Comi-
sion Europea por el descon-
trol del déficit. Este sistema es
el que esta ahora en vigor y
que el Gobierno de Pedro San-
chez hasta la fecha preveia in-
clusoincrementar.

La Audiencia observo dos
ilegalidades en la Orden

EHA/1552/2016 con base en
el Real Decreto-ley 2/2016,
impugnado por dos empre-
sas, a las que asesoran EY
Abogados y Garrigues, res-
pectivamente. El primer caso
analizado afecta al que lleva
Garrigues. Ademads de plan-
tear que el Gobierno no puede
realizar una modificacion
sustancial de Sociedades me-
diante un Real Decreto-ley, la
Audiencia considerd que esta
medida puede atentar contra
el principio de capacidad eco-

némica que protege la Consti-
tucion. Los limites materiales
del Real Decreto-ley, que re-
gula el articulo 86.1, suponen
que no puede afectar a los de-
rechos, deberes y libertades
regulados en el Titulo I, entre
los que se encuentra el “deber
de contribuir al sostenimien-
to de los gastos puiblicos” del
articulo 31.1 de la Carta Mag-
na. Aplicando esos limites al
ambito tributario, la sentencia
razona que, por el tributo
afectado, que es uno de los

principales, y por la entidad
de la modificacion que se in-
troduce, que alcanza a los ele-
mentos principales del pago
fraccionado, impacta en el de-
ber de contribuir. La medida
no incide en la cuantia final
del impuesto, sino que se re-
fiere a un pago a cuenta, pero
el Tribunal enfatiza que afec-
ta de forma sustancial a su
cuantificacion y lo hace res-
pecto de las empresas de ma-
yor tamafio que, aunque rela-
tivamente pocas, son las que
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LOS EFECTOS DEL FALLO

@ El Constitucional informé ayer de que la sentencia no
afectara a quienes recurrieron y ya tienen sentencia
firme ni quienes lo hicieron por via administrativa
pero no en tiempo y forma. A la espera de conocer
la sentencia, esto abre la puerta a que reclamen
quienes todavia no lo hayan hecho, dado que la
autoliquidacion de Sociedades puede rectificarse
en los cuatro afos siguientes, que todavia no han
vencido, ademas de los casos que siguen abiertos.
Fuentes juridicas trasladan que la mayoria de las
9.000 empresas afectadas ha recurrido desde que
se conocio en enero de 2019 que el TC lo estudiaria.

@ Los pagos fraccionados se realizan en abril, octubre
y diciembre y suponen un anticipo al Estado que
se regulariza en julio del afio siguiente en la Camparia
del impuesto. Hacienda tendra que devolver el
esfuerzo financiero extra que ha obligado a hacer
alas empresas, que a veces tardan en regularizar su
situacién hasta 17 meses. Esto supondria unos 1.500
millones si se aplica el interés legal del dinero del
3,75% a los 8.000 millones extra del nuevo sistema.

@ EITC no aborda la posible vulneracién del principio
de capacidad econémica, con lo que cierra en falso
el conflicto, ya que no analiza el fondo del asunto,
el que podria llevar a Hacienda a anular el sistema.
Aungue fuentes conocedoras estiman que el TC se
tendra que pronunciar finalmente sobre el fondo, con
lamera anulacion de la forma, del Real Decreto, no se
invalida el sistema, como trasladaban ayer fuentes
del Fisco, porque el propio Montoro lo incorporé en
los Presupuestos de 2018, con lo que le dio rango de
ley. Pero el conflicto no se ha cerrado, lo que puede
llevar al Gobierno de Pedro Sanchez a pensarse la
nueva subida a los pagos fraccionados que prevé.

aportan mas de la mitad de la
recaudacion.

Sin embargo, el TC no abor-
da la posible vulneracion del
principio de capacidad econ6-
mica, “al estimar el primer
motivo”. Esta decision supone
cerrar en falso el conflicto, ya
que no analiza el fondo del
asunto, el que en principio po-
driallevar a Hacienda a anular
el sistema. Fuentes conocedo-
ras creen que el TC se tendra
que pronunciar sobre elfondo
ante la avalancha de recursos

que se presentaron desde
2019 cuando se conocid que el
TC iba a analizar el asunto y
los que ahora podrian plan-
tearse. Con la mera anulacion
de la forma, del decreto, no se
invalida el sistema, como ayer
destacaban fuentes de Ha-
cienda, porque el propio
Montoro lo incorpor6 -sin
anunciarlo- en los aun vigen-
tes Presupuestos de 2018, con
lo quele diorango de ley.
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Inconstitucionalidad fraccionada

OPINION

Maximino

Linares

espués de varios me-

D ses, con el periodo del
estado de alarma por

medio, y de figurar en sucesi-
vos 6rdenes del dia, por fin el
Pleno del Constitucional se ha
pronunciado sobre la posible
inconstitucionalidad elevada
por la Audiencia Nacional so-
bre la regulacion del pago
fraccionado minimo para las
grandes empresas llevada a
cabo por el Real Decreto-ley
2/2016, de 30 de septiembre.

Y lo ha hecho de forma unani-
me sefialando que el Gobierno
no ha respetado los limites
que la Constitucion establece
para que el Ejecutivo, suplan-
tando la potestad legislativa
propia de las Cortes Genera-
les, pueda dictar una disposi-
cién normativa con rango de
ley. Como ya pas6 hace unos
afios (sentencia 73/2017) res-
pecto de la “amnistia fiscal”, el
Constitucional recuerda que
este instrumento excepcional
no puede afectar al deber de
contribuir ni, por ello, regular
los pagos fraccionados del Im-
puesto sobre Sociedades, en la
medida en que supone una al-
teracion de la presion fiscal

derivada de uno de los im-
puestos troncales del sistema
tributario, terreno exclusivo y
excluyente de la soberania na-
cional quereside enlas Cortes.

Desde esa perspectiva de
mejor salud democratica debe
ser valorado positivamente
este pronunciamiento, sin
perjuicio de la incidencia fi-
nancieraque pueda tener para
Hacienda y que habra que
subvenir con instrumentos
plenamente acordes con
nuestra Constitucion. Precisa-
mente, el propio Tribunal
anuncia en la nota de prensa
hecha publica ayer una limita-
cién de los efectos de la decla-
racion de inconstitucionali-

dad, en linea con numerosos
precedentes, de manera que
no se podran revisar resolu-
ciones firmes ni situacion con-
solidadas por no haber sido
objeto de impugnacion. No
obstante, a reserva de que el
tenor de la sentencia resulte
miés clarificador, no es descar-
table que se origine una agria
discrepancia sobre el alcance
de esta limitacion, dada la pe-
culiar forma de gestion de los
pagos fraccionados, que son
objeto de autoliquidacion ini-
cial por las empresas como pa-
g0 a cuenta, para su ulterior
deduccion en la autoliquida-
cién del ejercicio del impuesto
y originando, frecuentemente,

02/07/20
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el derecho a una devolucion
por parte de la Administra-
cién tributaria.

Sin embargo, da la impre-
sion de que nos encontramos
ante una declaracion de “in-
constitucionalidad fracciona-
da”. Me explico. La Audiencia
Nacional, ademés de cuestio-
nar el instrumento del Real
Decreto-ley, entendia que la
fijacién del pago minimo so-
bre el resultado contable vul-
neraba el principio de capaci-
dad econdmica al que debe su-
jetarse la imposicion fiscal se-
gun mandato constitucional,
al desvincular el importe del
pago fraccionado de la base
imponible del Impuesto sobre

11928leel ‘POD
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Sociedades. Ello acaba origi-
nando una financiacion recu-
rrente sin coste para el Tesoro
Pablico a costa de los contri-
buyentes. Pero el Constitucio-
nal ha considerado innecesa-
rio examinar esta posible in-
fraccion, una vez declara in-
constitucional la regulacion
por el uso indebido del Real
Decreto-ley. El problema con
ello es que probablemente no
finalice la controversia exis-
tente, pues idéntica regula-
cion fue reiterada por la Ley
de Presupuestos Generales
del Estado para 2018, que no
adolece de las mismas limita-
ciones que ahorase reprochan
al Real Decreto-ley.
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Habra que leer con deteni-
miento la sentencia para aqui-
latar con precision el alcance
de la limitacion de sus efectos;
la incidencia en la regulacion
general de los pagos fracciona-
dos en el Impuesto sobre So-
ciedades;y, sobre todo, las con-
secuencias que la declaracion
de inconstitucionalidad puede
tener para las empresas que se
han visto obligadas a financiar
al Tesoro Publico por un im-
porte superior aladeudatribu-
tariajusta, y que se merecen un
resarcimiento claroy rapido.

Desde la perspectiva del
Gobierno, se deberia hacer de
lanecesidad virtud. En primer
lugar, para revisar el régimen
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general de los pagos fraccio-
nados y eliminar el claro ries-
go de que, en un nuevo emba-
te, el Tribunal Constitucional
pueda compartir con la Au-
diencia Nacional que la desco-
nexion entre el pago fraccio-
nado y la base imponible del
impuesto infringe el principio
de capacidad econémica. Y,
en segundo término, un es-
fuerzo de contencion en la re-
gulacién de la materia tributa-
ria mediante el Real Decreto-
ley, devolviendo al Parlamen-
to un protagonismo que nun-
cadebio perder.

Socio responsable del Area

de Procedimientos
Tributarios de EY Abogados

Num. Lec: 137000
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Guerra abierta entre las tiendas y los
centros comerciales por los alquileres

EN JUEGO 3.000 MILLONES ENTRE FIANZAS Y AVALES/ Ocho patronales, que agrupan a 19.000 comercios y 1.500
restaurantes, piden al Gobierno que congele la ejecucion de avales para forzar a los propietarios a negociar.

V. Osorio/R. Arroyo. Madrid

Alta tension entre los centros
comerciales y sus inquilinos
por el pago de los alquileres
tras el desplome de ventas de-
bido al Covid-19. Ocho aso-
ciaciones, que agrupan a cer-
ca de 19.000 comercios y
1.500 restaurantes situados
en centros comerciales, han
iniciado una intensa labor de
contactos con el Gobierno y
los partidos politicos para so-
licitar un nuevo marco legal,
que fuerce a los propietarios
de los centros a negociar un
cambio temporal en sus con-
diciones, tras encontrarse por
ahora con un muro en la ma-
yoriade los casos.

Los contactos han incluido
hasta ahora tres cartas a Pe-
dro Sénchez y a las ministras
de Economia, Nadia Calvifio,
y de Comercio, Reyes Maro-
to; asi como reuniones con la
Secretaria de Estado de Co-
mercio y representantes de
todos los partidos politicos
salvo Unidas Podemos.

La iniciativa tiene el respal-
do de la Confederacion Espa-
fola del Comercio (CEC) y
Acotex, Anceco, Marcas de
Restauracion, Amicca, Co-
mertia, Eurelia y Fece, en re-
presentacion de firmas como
Mango, Levi’s, Benetton, Ba-
se, Intersport, Milar, Tien21,
BigMat, Fnac, Game, Etam,
Cottet, Burger King, McDo-
nald’s, Alsea, Telepizza o Ro-
dilla, entre muchos otros.

Se trata de casi todo el co-
mercioy larestauracion orga-
nizada, salvo grandes grupos
como Inditex, H&M o Pri-
mark, que por sutamafoy ca-
pacidad para generar trafico
tienen unos contratos dife-
rentes que, basicamente, in-
cluyen sdlo el pago de un por-
centaje de sus ventas como
renta.

El problema: las clausulas

No ocurre lo mismo en el ca-
so del resto de inquilinos, con
un pago minimo por metro
cuadrado tan elevado que les
esta obligando a abonar la
practica totalidad de sus al-
quileres pese a haber estado

Agrupan a firmas
como Mango, Levi’s,
Benetton, Fnac,
Base, Burger King,
Alsea o McDonald’s

Portugal acaba de
aprobar que sélo se
pague una variable
segun ventas hasta
marzo de 2021

tres meses cerrados y tener
unas perspectivas muy poco
optimistas hasta final de afio.

Las asociaciones que se han
unido aseguran que sus em-
presas estin renegociando sin
problemas las condiciones de
sus alquileres a pie de calle,
pero no ocurre lo mismo en el
caso de los centros comercia-
les, salvo excepciones como
Merlin, Lar o Castellana Pro-
perties (ver informacion ad-
junta), ya que las clausulas fir-
madas hacen que muchos
propietarios, como Unibail-
Rodamco o Klépierre, se es-
ténmostrando inflexibles.

Estos contratos incluyen
las tradicionales fianzas, pero
también unos importantes
avales ante posibles impagos
que, ademds, se ejecutan en
su totalidad -y no parcial-
mente- en caso de impago.
Las asociaciones calculan
que hay unos 700 millones en
fianzas y 2.300 millones en
avales, lo que esta dando a
muchos propietarios la op-
cion de esquivar cualquier ti-
po de negociacion.

Ademas, estos contratos
tienen una clausula de per-
manencia u obligado cumpli-
miento de entre tres y cinco
afios, lo que significa que una
tienda que quiera abandonar
un centro se ve obligada a pa-
gar el alquiler durante el
tiempo que no ha cumplido,
lo que en la mayoria de los ca-
sos es inviable y acaba por su-
poner la permanencia aun-
que sea perdiendo dinero.

Los comercios consideran
que las moratorias de pago
aprobadas por el Ejecutivo
son insuficientes y suponen
“no ahogarnos repentina-
mente, sino lentamente”. Por
€eso, estan promoviendo una
congelacion de las clatsulas
“leoninas” firmadas, para que
los propietarios no puedan
ejecutar avales o forzar el
obligado cumplimiento, al
menos este afo, en caso de
abandonar los locales. Tam-
bién piden poder rescindir
acuerdos de arrendamiento
por causamayor.
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Imagen del centro comercial La Vaguada, en Madrid, ayer.

Las Socimis espariolas ofrecen
descuentos y aplazamientos

R.Arroyo/V.M.Osorio. Madrid
Descuentos, aplazamientos
y condonaciones. Merlin,
Lar Espaiia y Castellana
Properties han sido muy
activas desde el principio
en su politica comercial
con los inquilinos con el
proposito de reforzar rela-
ciones y alargar los contra-
tos.

Merlin, que lanz6 un
plan de ayudas a inquilinos
afectados por el Covid du-
rante el estado de alarma,
ha decidido extenderlo
hasta final de afio con boni-
ficaciones que van desde el

Los inquilinos admiten que
aceptaron las clausulas en su
momento, pero aseguran que
la situacion ha cambiado tras
la pandemia y solicitan ayu-
das. Esonosignifica que se va-
yan a producir necesariamen-
te cierres masivos, pero persi-
guen limitar la fuerza que tie-
nen ahora los centros para
que accedan a negociar.
“Mientras no ocurra es impo-
sible llegar a acuerdos, aun-
que nos necesitamos. El cen-
tro comercial necesita visitan-
tes y si parte del comercio de-
saparece, perderd interés”, di-

60% de junio al 10% de di-
ciembre. A cambio los in-
quilinos han acordado pro-
rrogar los contratos hasta
2022 y renunciar al ejerci-
ciode acciones legales.
Castellana Properties,
controlada por el fondo su-
dafricano Vukile, ofreci6 a
sus inquilinos una condo-
nacion voluntaria de laren-

Buscan dar
facilidades

a los inquilinos

a cambio de alargar
los contratos

Merlin, Lar Espaiia,
Castellana
Properties y GGC, los
grandes propietarios
espafioles de centros

Unibail-Rodamco,
Klépierre y Sonae
Sierra, entre los
principales gestores
internacionales

ta de abril. La Socimi esta
negociando ahora des-
cuentos en las rentas a
cambio de contratos de ma-
yor duracion, renuncias ala
opcion de interrupcion y la
presentacion de informes
mensuales sobre las ventas.

Desde Lar Espaiia expli-
can que estan “escuchando
de formaindividualizada” a
todos sus inquilinos para
conocer las diferentes ne-
cesidades de cada uno. En
paralelo, ha ajustado los
gastos comunes de funcio-
namiento de sus centros al
maximo.

ce Alvaro Otal, gerente de An-
ceco, unade las patronales.

Un‘ERTE inmobiliario’

Sobre la mesa, ademas de
condonaciones o ERTE in-
mobiliarios, como los deno-
minan, quieren poner tam-
bién acuerdos para adaptar
las rentas a la caida del nego-
cio. Portugal acaba de apro-
bar, con el apoyo de todos los
partidos, eliminar la parte fija
de las rentas de los centros
hasta marzo de 2021, lo que
supondré sélo un pago varia-
ble en funcién de ventas.

Autor: V . Osorio/R. Arroyo. Madrid Num. Lec: 137000
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En Espafia existen
casi 570 centros y
parques comerciales
con 16,4 millones de
metros cuadrados
de superficie, segun
los datos de AECC.

Las asociaciones adheridas
aseguran que no es viable asu-
mir una tasa de esfuerzo
—porcentaje de las ventas que
se dedica al alquiler- muy su-
perior al 15%, cuando ahora
estan haciendo frente a tasas
que llegan al 60%, al tener
menos ventas, lo que pone en
riesgo miles de empleos. Su
problema es que abandonar
los centros y pagar las penali-
zaciones supondria su ruina,
por lo que se sienten atrapa-
dos en una “jaula comercial”.

Principales propietarios
Entre los principales propie-
tarios de centros comerciales
destacan las Socimis espafio-
las especializadas en retail
Castellana Properties, con 16
centros y parques comercia-
les incluyendo Vallsur en Va-
lladolid; Lar Espafia, que
cuenta con 14 activos comer-
ciales entre los que destaca el
megacentro de Lagoh en Se-
villa que inaugur6 en sep-
tiembre de 2019; y la Socimi
controlada por el empresario
murciano Tomas Olivo, Ge-
neral de Galerias Comercia-
les (GGC) con nueve centros
en Espafia, incluyendo La
Cafiada (en Marbella). Mer-
lin, por su parte, suma 15 cen-
tros en cartera algunos re-
cientemente reformados co-
mo X-Madrid (en Alcorcdn).

Entre los grandes grupos
internacionales destaca la
francesa Unibail-Rodamco,
con nueve centros distribui-
dos en Espafia, algunos muy
relevantes en su drea de in-
fluencia como Parquesury La
Vaguada, en Madrid, o Glo-
ries y La Maquinista, en Bar-
celona. La también gala Klé-
pierre tiene seis megacentros
en el pais incluyendo La Con-
domina (Murcia) o La Gaviay
y el centro de Principe Pio,
ambos en Madrid, y Mare-
magnum. La portuguesa So-
nae Sierra tiene siete centros
en carteraen tres de los cuales
es socio minoritario del fondo
de inversion J&T, fundado y
liderado por Peter Korbacka.

Intu, inmobiliaria britanica
en concurso, vendid reciente-
mente Puerto Venecia (Zara-
goza) e Intu Asturias (Astu-
rias) pero mantiene el 50% de
la propiedad de Xanadu. El
otro 50% es de Nuveen.
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Ofensiva de Trabajo para
detectar fraude en los ERTE

INSPECCIONARA 30.000 EMPRESAS/ E| ministerio actlia ante las denuncias que esta
recibiendo de fraude en las empresas por fomentar la economia sumergida.

M. Valverde. Madrid

La Inspeccion de Trabajo y
Seguridad Social ha lanzado
una campana, hasta final de
afio, para visitar 30.000 em-
presas con el fin de luchar
contra el fraude en la utiliza-
cion de los expedientes de re-
gulacion temporal de empleo
(ERTE). Trabajo ya inici6 en
mayo un plan de inspeccion
sobre 20.000 empresas, y en
junio ha decidido reforzarlo
con la vigilancia de otras
10.000 compafiias mas, ante
las denuncias que esta reci-
biendo por la utilizacion frau-
dulentade los ERTE.

Por ejemplo, la reanuda-
cién de la actividad sin comu-
nicarlo a la administracion,
para seguir recibiendo las
ayudas que tienen este tipo de
medidas, mientras hay em-
pleados cobrando la presta-
cién por desempleo. O la rea-
lizacion de horas extraordi-
narias con personal reincor-
porado, mientras la empresa
mantiene a una parte de la
plantilla con el contrato sus-
pendido.

Otras empresas estan pre-
sentando bases de cotizacion
mas altas de las que corres-
ponden a sus trabajadores pa-
ra intentar obtener un des-
cuento mayor en las cotiza-
ciones sociales. Asi lo denun-
ci6 ayer Hector Illueca, direc-
tor general de la Inspeccion
de Trabajoy de Seguridad So-
cial.

En el momento mas alto de

Europa Press

La ministra de Trabajo y Economia Social, Yolanda Diaz.

la recesion econdmica, gene-
rada por el impacto econdémi-
co del coronavirus, 500.000
empresas presentaron un ER-
TE, con una regulacion tem-
poral de 3,4 millones de traba-
jadores. El coste estimado por
el Gobierno para esta medida
es de 17.840 millones de eu-
ros, segun explica en el altimo
Plan de Estabilidad y Creci-
miento que el Gobierno ha
enviado a la Comisién Euro-
pea. De esta cuantia, la Segu-
ridad Social calcula que ten-

El sindicato de
inspectores pide mas
funcionarios parala
campaiia contra el
fraude en los ERTE

dra que poner entre 10.000 y
15.000 millones de euros. Es
decir, entre la exoneracion de
las cotizaciones sociales de las
empresas y el coste de la pres-
tacion por desempleo.

El Gobierno aprobo la se-

mana pasada la prorroga de
los ERTE hasta el 30 de sep-
tiembre, tras suscribir un
acuerdo con las patronales
CEOE y Cepyme, y los sindi-
catos CCOOy UGT.

Inspectores

No obstante, para poder ga-
rantizar el cumplimiento de
la camparia en la lucha contra
el fraude en los ERTE, el sin-
dicato de Inspectores de Tra-
bajo y Seguridad Social insto
al Gobierno a que aumente el
numero de inspectores.

La presidenta del citado
sindicato, Ana Ercoreca, ad-
virtié ayer al Ministerio de
Trabajo y Economia Social
que “de nada sirven las leyes
si no van con un refuerzo de
quienes lo revisamos”. Erco-
reca desvelo que para hacer la
campafia contra el fraude en
los ERTE, el Ministerio ape-
nas contara con 1.866 funcio-
narios, entre inspectores y su-
binspectores. “Es necesario
destinar recursos a la Inspec-
cion de Trabajo y Seguridad
Social para poder realizar” los
planes de vigilancia sobre los
ERTE, dijo Ercoreca.

Por su parte, el secre’tario
general de UGT, Pepe Alva-
rez, dijo ayer que, mas alla de
que sea un “delito” y una “ile-
galidad” presentar un expe-
diente de regulaciéon tempo-
ral deempleo (ERTE)y quela
persona siga trabajando, es
una “indecencia moral y ética
abusar” de ellos.
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La gran interrupcién
de la economia continua

un documento alegre. Pero si contiene un dato
positivo: el segundo trimestre de 2020 deberia
ser el suelo de la crisis econdmica del Covid-19. De ser
asi, el reto es conseguir la mejor recuperacion posible.

Larebaja de las previsiones del FMI con respecto a
abril es grande, ya que ahora se prevé un crecimiento
global del -4,9% este afio, frente al -3% en abril. Parael
afo que viene, se espera un crecimiento del 5,4%. De-
bido a ello, se espera que la produccion global supere
ligeramente los niveles de 2019 en 2021. No obstante,
en el cuarto trimestre de 2021 el PIB de los paises con
altos ingresos seguird por debajo de los niveles del pri-
mer trimestre de 2019. La produccién también se si-
tuaria en torno a un 5% por debajo
de los niveles a los que apuntaban
las tendencias previas a la pande-
mia. Hemos vivido lo que el Banco
de Pagos Internacionales llama en
su tltimo informe anual un “parén
global stibito”. La Organizacién In-
ternacional del Trabajo sefiala que,
anivel global, el descenso de las ho-
ras de trabajo en el segundo trimes-
tre probablemente equivalga a la
pérdida de mas de 300 millones de
empleos ajornada completa.

EIFMI acenttia con acierto las si-
guientes incertidumbres: la dura-
cién de la pandemia y los confina-
mientos nacionales o locales adi-
cionales; el alcance del distancia-
miento social voluntario; la severi-
dad de las nuevas regulaciones so-
bre seguridad; la capacidad de los
trabajadores desplazados para con-
servar el empleo; el impactoalargo =
plazo delos cierres de las empresas
y el desempleo; el alcance de la re-
configuracion de las cadenas de su-
ministro; el probable dafio a la intermediacion finan-
ciera; y el alcance de nuevas dislocaciones de los mer-
cados financieros.

La respuesta politica no ha tenido precedentes en
tiempos de paz. E1 FMI prevé que la deuda putblica
aumente este afio 19 puntos porcentuales en relacion
al PIB. Las politicas de los bancos centrales no han si-
do menos sorprendentes. El apoyo de las autoridades
fiscales y monetarias también es revolucionario por
su naturaleza. Los gobiernos han emergido como ase-
guradoras de tiltimo recurso, los bancos centrales han
ido mucho mas alla de su responsabilidad con la ban-
ca. Alli donde ha hecho falta, han asumido la respon-
sabilidad de todo el sistema financiero. De hecho, con
sus intervenciones, incluidos los acuerdos de permu-
ta con otros bancos centrales, la Reserva Federal de
EEUU ha asumido la responsabilidad de gran parte
del sistema financiero global.

Las épocas desesperadas requieren medidas deses-
peradas. Bajo la gestion de Agustin Carstens, el ex go-
bernador del banco central mexicano, el BIS apoya
acertadamente las actuaciones de los bancos centra-
les. Su informe explica que los bancos centrales tie-
nen dos objetivos: “Prevenir los dafios duraderos para
la economia garantizando que el sistema financiero
siga funcionando” y “devolver la confianza y apunta-
lar el gasto privado”. Este no es el final de las interven-
ciones masivas. Puede que ni siquiera sea el final del
principio. Aguardan enormes incertidumbres. Pero
como sefialaba recientemente la presidenta del BCE,
Christine Lagarde, citando a Abraham Lincoln: “La
mejor forma de predecir tu futuro es crearlo”.

sComo deberiamos crear, entonces, el futuro que

| aactualizacion de las previsiones del FMI no es

querriamos, uno en el que se produzca el menor dafio
posible y la recuperacion mas viable hacia un futuro
economicamente sostenible? Esa es la tarea que debe-
rian estar abordando ahoralos lideres.

Cooperacion fuerte
En el futuro inmediato, el reto importante sigue sien-
do minimizar los dafios causados por el Covid-19 ala
salud y a la economia. Para conseguirlo, sigue siendo
esencial una cooperacion fuerte. Esto tendra una es-
pecial importancia para los paises emergentes y en vi-
as de desarrollo, que siguen necesitando una ayuda
sustancial. E1 FMI ya ha acordado programas para
ayudar a 72 paises en dos meses. Sin embargo, pese a
lamejora de los mercados financieros, harén falta una
relajacion de la deuda y més ayudas oficiales en los
proximos meses y, casi con seguridad, afios.
Conforme terminen los confinamientos y las eco-
nomias se recuperen, también sera fundamental mo-
dificar las politicas para fomentar la recuperacion, y

Kristalina Georgieva, directora gerente del FMI.

vital evitar el error cometido trasla crisis financiera de
2008, cuando se paso demasiado pronto de la ayuda a
la consolidacion fiscal y el ajuste monetario. Hara fal-
ta una politica fiscal y monetaria agresiva continuada
para volver a dar uso a activos ociosos y orientar las
economias hacia nuevas actividades. La nueva econo-
mia ala que salgamos seré diferente de la antigua. Ne-
cesitara aprovechar la revolucion tecnoldgica virtual
y distanciarse de la interaccion fisica constante. Tam-
bién tendra que ofrecer un futuro mejor a las perso-
nas castigadas con més dureza. Tendra que acelerar el
cambio hacia una economia mas sostenible.
Apuntalando la demanda, los legisladores pueden
facilitar mucho esos cambios. Es cierto que esto plan-
teariesgos. Pero son mucho mas pequenos que los re-
sultados politicos y econdmicos de otra ronda de aus-
teridad soportada por los beneficiarios del gasto pu-
blico. Esa vez tiene que ser distinto. El Gobierno ha
vuelto, igual que el deseo de competencia. Los politi-
cos de la oposicion han sido capaces de convertir sus
propios fracasos en argumento: ;quién confiaria en
un gobierno con esta gestion? Pero no tiene por qué
ser asi. Los contrastes entre la Alemania de Merkel y
los EEUU de Trump o el Reino Unido de Johnson son
demasiado evidentes. Tal vez este desastre traiga un
beneficio: descubriremos no s6lo que el Gobierno ha
vuelto, sino que también lo ha hecho la demanda de
un Gobierno sensato gestionado por personas com-
petentes. Eso no haria que haya merecido la pena esta
calamidad. Pero nunca se deberia desperdiciar una
crisis. Los seres humanos pueden aprender de las ex-
periencias dolorosas. Hagamoslo.
© Financial Times
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Las ventas
de coches
frenan su
caidaenla
desescalada

PILAR BLAZQUEZ
Madrid

La comparativa de la venta de
cochesrespectoal afio pasado si-
gue mal parada en el mes de ju-
nio. Las matriculaciones de tu-
rismos y todoterrenos se situa-
ron en 82.651 unidades, un
36,7% por debajo de los datos re-
gistrados un afio antes. Aunque
si la comparacién se circunscri-
be tan solo al mes anterior se
atisba algo mas de dinamismo en
el sector, ya que en mayo el re-
corte de ventas se habia desplo-
mado un 73%, segin datos de las
asociaciones de fabricantes (An-
fac), concesionarios (Faconau-
to) yvendedores (Ganvam).

Pero los datos acumulados en
el aflo contintian preocupando.
Las matriculaciones enlo que va
de afio son un 50,9% inferiores a
las del mismo periodo del afio
2019. “Aunque se hayan me-
joradolas cifras de matriculacio-
nes respecto de los meses an-
teriores, el mercado sigue regis-
trando preocupantes datos de
caida, especialmente en el canal
de rent a car”, aseguré Noemi
Navas, directora de comuni-
cacion de Anfac.

Efectivamente, en ese canal
las matriculaciones se han des-
plomado un 76% respecto al
2019. Muy perjudicada sale tam-
bién la comparacion en los vehi-
culos industriales y autobuses
que han caido un 54,5%. Entre
los turismos, los vehiculos de
empresas siguen siendo los que
mas sufren, un descenso del
28,2%, mientras que en particu-
lareslacaidase atentiaa11,3%.

El sector pide que arranque lo
antes posible el anunciado plan
renove de Gobierno. “En esta
crisis, para nuestro sector, los
dias cuentan: cuanto mas se tar-
de en lanzar la recuperacion,
mas problemas tendremos”,
alerté Raul Morales, director de
comunicacién de Faconauto. e
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Guindos alerta de
la fragmentacion
en la eurozonay
exige reformas

Christine Lagarde, presidenta del BCE,
dice que lo mds dificil estd por llegar

BARCELONA Redaccién

Elriesgode quelarecuperacionde
los paises de la zona euro se pro-
duzca a distinto ritmo en funcién
del impacto de la crisis provocada
por la pandemia de Covid-19 y de
las distintas posiciones fiscales de
partida de los gobiernos supone el
problema “mas preocupante” ac-
tualmente, segtin el vicepresiden-
te del Banco Central Europeo
(BCE), Luis de Guindos, quien ha
subrayado la necesidad de que los
paises mas endeudados acometan
reformas estructurales unavezsu-

El gobernador del
Banco de Espaiia pide
un consenso politicoy
social paraacometer las
reformas estructurales

perada la emergencia. “Es normal
que haya una recuperacion cuan-
do se reabran las economias, pero
lo mas preocupante es que parece
estar comenzando a surgir una re-
cuperacion de dos velocidades”,
sefala Guindos en una entrevista
publicada ayer por el diario italia-
no La Stampa.

El banquero central subraya
que, si bien la contraccién econd-
mica hasido fuerte y generalizada,
en algunos paises fue mds pronun-

ciada, mientras que un grupo de
economias mas resistentes pudie-
ron reaccionar mejor que otras, lo
que permitira a estos paises crecer
a un ritmo mas rapido una vez co-
menzada la recuperacion. “Esto
podria conducir a un crecimiento
dedosvelocidades en Europa”, ad-
vierte Guindos.

El motivo de este desacopla-
miento estd claro: “La politica fis-
cal nacional ha sido la primera li-
nea de defensa esta vez y ha fun-
cionado bien, pero la reaccion ha
sidoasimétrica, porque las mismas
medidas no se pueden aplicar en
todas partes y no todos los paises
cuentan con igual espacio fiscal.
Por eso creo que unarespuesta fis-
cal paneuropeaesimportante para
evitar unarecuperacion de dos ve-
locidades”, afirma. De este modo,
Guindos cree que de haber com-
pletado antes la union bancaria y
haber dispuesto de un instrumen-
to presupuestario comun, la euro-
zona habria resistido mejor el gol-
pedelacrisis. “Latnicamanerade
evitar asimetrias tras la pandemia
habria sido tener una respuesta
Gnica anivel europeo”, afiade.

Asimismo, el vicepresidente del
BCE advierte de que en el corto
plazo no hay otra alternativa para
los gobiernos que gastar, pero, una
vez superada la crisis, los paises
mas endeudados deberan abordar
el problema de sostenibilidad de la
deuda en el medio plazo y el cum-
plimiento de los parametros fija-
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dos por Bruselas. “La nueva reali-
dad serd mas compleja, porque el
PIB caera significativamente y ha-
braunimpactoenelempleoyenel
nivel de vida de los europeos. El
principal antidoto no sera la politi-
ca monetaria, sino las reformas y
las medidas fiscales de los gobier-
nos” concluye.

Guindos sabe que queda mucho
por hacer, como reconocié Chris-
tine Lagarde, presidenta del BCE.
“Lo peor esta detras de nosotros,
pero lo mas dificil estd por llegar”,
indic6 durante su intervencion te-
lemadtica en una mesa redonda or-
ganizada por Naciones Unidas so-
bre las perspectivas de la recupe-
racion economica. Hace menos de
una semana, la exministra france-

THOMAS LOHNES / GETTY
Luis de Guindos, vicepresidente del BCE, en un acto reciente

sa asegurd que se habia superado
el punto mas bajo de la crisis. Para
lapresidentadel BCE, larecupera-
cién sera tan “incierta y desigual”
como lo ha sido el shock econdémi-
codel 2020.

Por ultimo, el gobernador del
Banco de Espaia, Pablo Hernan-
dez de Cos, pidi6 ayer “consenso”
politicoy social paraidentificar los
problemas e implementar refor-
mas estructurales duraderas —co-
mo las demandadas por Guindos-,
al tiempo que vio “insoslayable” la
necesidad de reducir el déficity la
deuda, por lo que pide un plan de
consolidacion fiscal a medio plazo
teniendo claro que las “dos opcio-
nes” son reducir el gasto o aumen-
tar los ingresos.e
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