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INFORMACION ECONOMICA

Expansion. El absentismo laboral bate récord y cuesta a las empresas 7.000 millones.
Cinco Dias. Airef denuncia la falta de eficacia del gasto en politicas activas de empleo.
La Razon. Espaifia malgasta 6.500 millones en empleo.

Cinco Dias. El INE confirma que el IPC se moderé al 0,8% en mayo.

Expansién. Barcelona redine a 200 inversores en Londres para mejorar su reputacion.
Expansion. El Tesoro emite 6.000 millones en deuda al tipo mas bajo de la historia.

El Periodico. Bruselas insta a acabar las reformas pendientes.

El Mundo. Ordago de Espafia en Bruselas: o instrumento estabilizador o nada.

La Vanguardia. La eurozona no tendra el ‘bazuca’ que algunos pedian.

La Razon. Johnson rompe su silencio y promete que no habra mas prérrogas del Brexit.
El Pais. Italia debate la creacién de una moneda paralela.
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El absentismo laboral bate récord
y cuesta a las empresas 7.000 millones

INFORME ADECGO/ La tasa de absentismo ascendié en 2018 hasta el 5,3%, tres décimas méas que en 2017 y el nivel més alto
de su historia. Ese indice equivaldria a que 753.000 asalariados no hubieran acudido a su puesto de trabajo en todo el afio.

J.Diaz. Madrid

El absentismo laboral no solo
se ha convertido en un dolor
de cabeza crénico para las
empresas, sino en un proble-
ma que pasa una factura cada
vez mis abultada a la econo-
mia espafiola. En 2018, el cos-
te global del absentismo por
incapacidad temporal crecié
un10%y se disparo hasta los
85.140 millones de euros, se-
gin las conclusiones del octa-
voinforme Adecco sobre este
fendmeno, que refleja que la
tasade absentismo en Esparia
(sin contar vacaciones, festi-
vos, ni horas perdidas por ex-
pedientes temporales de re-
gulacién de empleo) marcéd
nuevas cotas histéricas en el
5,3%, tres décimas mas que
en2017.

Del impacto total, el coste
directo para las empresas as-
cendid a 6.900 millones de
euros, con un efecto por em-
pleado y afio de unos 344 eu-
ros, mientras que la Seguri-
dad Social y Jas mutuas tuvie-
ronque hacer frente aun gas-
to en prestaciones de 7.498
millones.

Sin embargo, el grueso de
la factura correspondi¢ al de-
nominado coste de oportuni-
dad, ya que por culpa del ab-
sentismo las compaiifas deja-
ront de producir bienes y ser-
vicios por valor de 70.741 mi-
llones de euros.

Una cifra astronémica que,
segtin el informe, se traduce
en “graves repercusiones pa-
ra los propios trabajadores,
para la competitividad de
nuestras empresas, para la
creacion de empleo, para
nuestro sistema de protec-
cion social y para el creci-
miento econémico”.

Para hacerse una ideade la
magnitud del fenémeno, la
tasa de absentismo registrada
el afio pasado, con la pérdida
de mas de 100 millones de
horas de trabajo mensuales,
equivaldria a que 753.000
asalariados no hubieran acu-
dido a su puesto de trabajoen
todo el afio, 52.000 personas
més que en 2017, Paraencon-
trar unos niveles de absentis-
mo similares hay que remon-
tarse a 2009, con una tasa del
5,2%, antes de que los efectos
de la recesion se dejaran no-
tar con toda su crudeza en el
mercado de trabajo,

RADIOGRAFIA DEL ABSENTISMO LABORAL EN ESPARA
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absentismo fluctda al ritmo
que marca el ciclo econémi-
co, agudizandose en tiempos
de bonanza, cuando el temor
a perder el empleo se diluye,
y mitigindose en época de
vacas flacas, cuando el riesgo
de engrosar las filas del paro
se convierte en una amenaza
més palpable.

Unmodelo oneroso

Para Javier Blasco, director
del Adecco Group Institute,
los datos evidencian que “no
conseguimos corregir la ten-
dencia, que ademads sigue al
alza”, a contracorriente delo
que sucede en otros paises
desarrollades. Con el hindi-
cap afiadido de que “nuestro
modelo de gestion de las ba-

es el més oneroso de nuestro
entorno”, asegura. El afio pa-
sado, el coste de las prestacio-
nes por incapacidad tempo-
ral ascendi6 a 433,16 euros
por trabajador afiliado, un
9,19% mas, un gasto que se fi-
nancia con las cotizaciones
por contingencias comunes
que aportan los empresarios
(el 84%) y en menor medida
los trabajadores (el 16% res-
tante).

La tasa de absentismo no
es homogénea enlos diferen-
tes sectores de actividad.
Mientras que la industria os-
tenta el dudose honor de li-
derar el ranking, con un indi-
ce del 5,6%, cinco décimas
mas que el afio pasado y un
nuevo récord histérico, el

tha al otro lado de la balanza,
con una tasa del 3,6%. Servi-
cios, quizds el drea donde el
absentismo esta mas vincula-
do al ciclo econémico, tam-
bién superala media nacional
con un 5,4%, tres décimas
mds que en 2017 e igualmente
enniveles récord.

Pals Vasco,ala cabeza

El informe de Adecco des-
monta el tépico de que los
ciudadanos del sur son mis
absentistas que los del norte.
De hecho, el documento sitia
al Pais Vasco, Navarra, Astu-
riasy Castillay Leén comolas
autonomias con mayores in-
dices de absentismo laboral,
todas ellas con pérdidas su-
periores alas 100 horas anua-

del Pais Vasco, el indice de
absentismo asciende al 7,9%,
2,6 puntos porcentuales por
encima de la media nacional,
mientras que en el de Nava-
rrasesitiaenel 6,9%.

Por contra, Baleares y An-
dalucia destacan justo por lo
contrario: sus trabajadores
fueron los que menos se au-
sentaron de sus puestos, con
tasas muy inferiores a la me-
dia (2,6%y 3,9%) y la pérdida
de 43,6 y 62,1 horas anuales
por empleado, respectiva-
mente, Andalucia rompe asi
el cliché de que sus ciudada-
nos son los més propensos a
zafarse de sus obligaciones
laborales.

Aungque el informe no lo
menciona, los mayores indi-

enlineas generales conlas co-
munidades auténomas con
menor tasa de paro. Enel pais
Pais Vasco el desempleose si-
tud en el 9,6% al cierre de
marzo, segun la EPA, mien-
tras que en Navarra fue inclu-
so inferior, con una tasa del
8,2%. En Andalucia, el de-
sempleo supero el 21%, muy
por encima del promedio na-
cional, que se situd en el
14,7%. Unos porcentajes que
abonan la tesis de que el ab-
sentismo es mayor alli donde
hay mds riqueza y empleo y
menor donde el escenario es
alainversa.

Medidas correctoras
El absentismo erosiona la
productividad de las empre-
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Los efectos
‘lunes’y
‘puentes’

Las principales causas del
absentismo laboral estén,
l6gicamente, relacionadas
con enfermedades
comunes (incluidos los
accidentes no laborales),
problemas leves de salud o
las dolencias o accidentes
vinculados al ambito
profesional, que en
conjunto representan el
45,5% del total. Pero éstas
no son, ni mucho menos,
las tnicas causas por las
que los espafioles se
ausentan de sus puestos
de trabajo. El infonme de
Adecco recoge otras
razones menos ortodoxas
que engrosan las
estadsticas, como el
denominado ‘efecto
puentes;, paréntesis con
larga tradicién en el
mercado laboral patrio, o
el depresivo ‘efecto lunes’
ante la perspectiva del
inicio de lanueva semana
de trabajo, que
representanel 51%y

el 3,8%, respectivamente,
de los “motivos con mucha
o0 méxima incidencia como
causas del absentismo”.
Aellos se afiaden otras
razones no menos
llamativas, como “el mal
ambiente de trabajo"}

que supone el 1,7% del
total, o la conflictividad
laboral (el 1,5%).

La conciliaciény los
problemas familiares
también alcanzan
porcentajes significativos,
conel53%Yy el 4,3%,
respectivamente,

pero la guinda del pastel
la pone el 0,6% que

falta al trabajo porque...
esta buscando un

nuevo empleo.

sas y, por extension, la com-
petitividad de la economia.
Javier Blasco, director del
Adecco Group Institute, cree
necesario adoptar medidas
que ayuden a corregir la ten-
dencia alcista, Entre ellas
destaca la necesidad de una
mayor coordinacién admi-
nistrativa entre los servicios
de salud de las comunidades
auténomas y la Administra-
cién central, una supervisién
mds estrecha de las bajas mé-
dicas para evitar précticas
fraudulentas, como ocurre,
por ejemplo; en paises como
Italia, y una mayor participa-
cién de las mutuas en la deci-
sion sobre las altas y las bajas
médicas de los trabajadores.

Editorial / Pégina2
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Partidas para la recolocacion de parados
Presupuesto de gasto en politicas activas de empleo por comunidades Solicitantes y beneficiarios del programa Prepara (programa de

recualificacién profesional)
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Fomento de la ocupacion
Airef denuncia la falta
de eficacia del gasto en

politicas activas de empleo

L.SALCES
MADRID

Con una tasa del 14,7%, el
desempleo sigue siendo la
principal preocupacién de
los espanoles. Para intentar
reducir esa cifra, la Autori-
dad Independiente de Res-
ponsabilidad Fiscal (Airef)
calcula que las administra-
ciones puiblicas gastaron en
2017 entre 6.100 y 6.500 mi-
llones de euros en politicas
activas de empleo (PAE). Sin
embargo, reconoce que ese
calculo podria no ajustarse
a la reatidad debido a las

que hay “claras deficiencias”
que ponen en cuarentena el
control del gasto en politicas
activas de empleo por las co-
munidades, por lo que solo
entra a valorar el programa
estatal Prepara, destinadoa
desempleados delarga dura-
cidn, y el servicio individua-
lizado gque impulsa Aragdn,
que si ve eficaz.

Sobre Prepara —que be-
neficié a mas de 850.000
personas entre 2012 y 2017
con un coste de cerca de
1.500 millones—, Airef con-
cluye que “no mejorala pro-
babilidad de incorporarse

organismo presidido por
José Luis Escrivd apunta
que hay autonomias como
Castilla-La Mancha, Anda-
lucia, Canarias y Baleares
en las que coincide un peor
rendimiento de los servicios
publicos de empleo con la
tasa de paro y con larela-
cién a los parados de larga
duracién. Mientras que los
mejores resuitados se lo-
gran en Asturias, Cataluria
y Aragdn.

De ahi que desde Airef
defiendan un reparto de
fondos del Estado ligado a
la consecucién de objetivos

En una comparativa eu-
ropea, el informe de Airef
deja constancia de que Es-
pana se ha quedado atras
comparada con sus paises
vecinos. Asi, frente a los
4,089 euros que gasto Ale-
mania en politicas activas
de empleo en 2017 por cada

desempleado, olos 2.752 eu-
ros de Francia, el gasto en
Espafa baja a 470 euros.
Airef también entra a
valorar la organizaciéon y
utilidad de las oficinas pu-
blicas de empleo y critica
que, ademas de que hay
diferencias significativas
entre las comunidades
auténomas, el sistema de
subvenciones gue se utiliza
es cuestionable y que no se
tienen en cuentan las nece-
sidades de las empresas en
los contenidlos de los cursos
de formacién. De esta forma,
desde el organismo asegu-

BELEN TRINGADO/ CINCO DiAS

Afirmaqueel
programa Prepara
noincentiva
labasqueda

de trabajo

Ve “sustanciales
diferencias” entre
los serviciosde
las comunidades

entorno y para gestionar su
propio presupuesto, frente
alo que sucede en los pai-
ses europeos comparables,
donde se favorece ademas
laretribucién por objetivos
de su personal.

Sobre los incentivos pi-
blicos a la contratacién, ge-
neralmente bonificaciones
enlas cotizaciones sociales
alas empresas, —que supo-
nen un 40% del total- Airef
apurta que “no son eficien-
tes”, pero no entra a deta-
llar més a la espera de un
informe especifico. Si bien,
explica que Espana propor-

dificultades para analizar  al mercado laboral’, sino  por parte de las comunida- ~Recomienda gue ran que llegado el caso de  cionalmente es de los paises
con exactitud esta partida  todo lo contrario: “Genera  des. Sibien, aseguran que  gegy obligatorio que una compaiifa precise  en Europa que mas gastaen
va que para su andlisis de  desincentivos”, asegura,en  los problemas se encuen- que las empresas un empleado TIC que no  estos incentivos.

revisién del gasto en esta  los seis meses que durala  tran en el Ambito local: “No A esté en el catdlogo de profe- Entre las propuestas, Ai-
materia (spending review),  prestacién. A partir de ahi, es descuadre, sino un pro- pubhquen 5uUs siones, “es muy dificilque el  ref sugiere que sea obligato-
—el primero que se hace apuntaguesiquesevesu blema de contabilidad que  Vacantes en las servicio publico de empleo  rio que las empresas tengan
por parte del Gobiernode  impacto tras12 meses, pero  en la empresa privadano  gficinas de se lo ofrezca”, que anunciar sus vacantes
turno- no ha tenido datos  solo en Aragén, Navarra,Pais  pasarfa”, llegan a afirmar, empleo pﬁbﬁCO También apunta la es-  enlos sistemas publicos au-

suficientes y de calidad.
El organismo presidido
por José Luis Escriva apunta

Vasco y La Rioja.
Maés alld y con los da-
tos de los que dispone, el

instando a favorecer la tra-
zabilidad del gasto parame-
jorar su transparencia.

casa autonomia con la que
cuentan estas oficinas como
agente dinamizador de su

tonémicos y que se revisen
los perfiles de los recursos
humanos de las oficinas.
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La Autoridad Fiscal sefiala que las politicas activas no mejoran la probabilidad de incorporarse al mercado laboral

Espana malgasta 6.500 millones en empleo

CRISTINA BEIARAND

Propone incentivos
econdmicos para
los trabajadores

de los servicios

de empleo publico

Erik Montalban - Madrid

T.a primera fase del proceso de
revision del gasto emprendido
por 1a Autoridad Independiente
de Responsabilidad Fiscal (Al-
ReF) estd arrojando resultados
descorazonadores ¥ preocupan-
tes sobre el uso que recibe el di-
neroplblicoen Espaiia. Primero
fueron las subvenciones (14.000
millones sin control ¥ con una
absoluta falta de transparencia);
después fueron los medicamen-
tos con receta (16.000 miliones de
gasto manifiestamente niejora-
ble); y ayer, las politicas activas
deemplea: otros6.5001nillonesde
euras con «unamplio margen de
mejoran, Tres informes, lres
«palosy a las administraciones
publicasporpartedela AIReF. Y
todavia quedarn cuatto mas...

La conclusion de este ultimo
estudio es que «existen claras
deficiencias que ponen en cues-
tion la calidad del gasto en politl-
casactivasdeempleon, porloque
considera necesario «identificar
qué programas, servicios e itine-
rarios son mds eficaces para po-
der hacer unaasignacioneficien-
te de los rectirsos pliblicos»,

Lagpoliticasactivasde empleo
se financian desde el Servicio
Pablico de Empleo Estatal
(SEPE), que luego transfiere los
fondos a las comunidades auto-
nomas yentidadeslocales encar-
gadas de su gestion. Noabstante,
se aplican distintos criterios
contables y 1a «trazabilidad del
gasto es insuficiente para poder

conocer los flujos de principioa

finr. Ademas, la Auteridad Fiscal
denuncia que los datos suminis-

hecho, sefiala que no ha sido

posiblelaevaluacioncompletade

laeficaciadelas politicas activas
porcomunidadauténoma, porlo
que se ha optado por Ia evalua-
cion del Programa de Recualifi-
cacion Profesional (Prepara), de
ambito estalal. Tampoco se han
podidoe caleular 1os costes de las
oficinas ptiblicas deempleo «ante
{aausencia de suficientesdatos»,

por 1o que se ha redactado una |

guia practica para evaluar la
eficiencia de estas oficinas.

En el caso especifico del Plan
Prepara, la AIReF constata que
«noha habidomejoraenlasalida

| Cifras
frados han sido «insuficientes y -
de una calidad mejorable». De *

709

oficinas de
empleo hayen
Espaffa, con un
gastoanual de
251 millones de
euros

40%
delgastoen
politicas activas
de empleoen
Espaiia es para
incentivos a la
cortratacién

il

ERTL R

En Espaiia hay algo mas de tres miliones de parados registrados en las oficinas de empleo

al mercado laboral de sus patti-
clpantes» durante los seis meses
quedira laprestacion. Este plan
ha tenido un coste de 1.432 millo-
nes de euros entie 2012y 2017, ¥
ha contado con mas de 850.000
beneficlarios.

Ante todos estos desajustes, la
Autoridad Fiscal propone guelas
comunidades autdnomas «reali-
cen evaluaciones de eficiencia y
coste-eficacia» de forma periodi-
ca y «sigulendo una inetodologia
homogénea y criterios comu-
nes», Con esta informacion se
podrian identificar los progra-
mas, servicios e itinerarios mas
eficaces para hacer una asigna-
cién eficiente de los recursos
publicos, Bsdecir.«incorporaria
evaluacion como practica habi-
fual para poder tomar decisiones

basadas en Ia evidencia, y poner
el foco enila eficacia de las politi-
casaclivasdeempleoparaquela
orientactony ia formacion mejo-
1en la empleabilidad de las por-
sonas que buscan trabajo.

También plantea incentivar
econdmicamente a los responsa-
bles de orientar y formar a los
demandantes de empleo, en fun-
cion del cumpliniiento de objeti-
v0$. Adeimas, propone creay uila
«ventanilla dnica» en la que po-
der solicitar ayudas o prestacio-
nes sociales y acceder a politicas
activas de empleo. La AIReF re-
comienda implemeniar herra-
mientas de perfilado ¥ propues-
tas deitinerariosadecuados, qlie
deleclen las necesidades de los
demandantes, seginsus caracte-
risticas, con el objetivo tltimo de
prestarelserviciomasadecuado;
la vinculacion real de oferta y
demanda de empleos.

Seglin 1a AIReF, Espaiia desti-
na el 40% del gasto en politicas
activas de empleo a incentivos a
lacentratacion; un25%, aforma-
cibn; un 20%, a creacion de em-
pleo publico o apoyo al empren-
diinlento; y el 15% restante, a
orientacién. «No parece que los
incentivos a lacontratacion sean
las politicas activas de empleo
mis adecuadas», avisa la AIReF,
que en este sentido sitia a Espa-
fia muy por encima de otros pai-
ses conio Alemania o Finlandia,
donde es menos del 20%.

Elinforimedela AlReFtambién
sefiala las diferencias entre co-
munidadesen cuantoalgastopor
demandante de empleo, clasifica-
cion donde el Pajs Vasco cast
dobia al segiudo. con mas de 97
£Uros por persona. La media na-
cional es de algo més de 44 euros,
situandose a la cola Castilla-La
Mancha (21 euros) ¢ Islas Balea-
res (27,7 eurns).

La AlReF
apuesta
por recortes
en Correos
En las proxi-
mas semanas
fa AlReF
presentara un
informe sobre
Correos, en el
gue propon-
drd, segin
varios medios,
reducir
empleos,
oficinas y el
buzones.
También se
redugciria el
namero de
dias en que se
entrega la
corresponden-
¢ia. Desde la
AlReF defien-
den este
informe,
niegan que
hayasido
cuestionado
por Fomentoy
sefialan que
el objetivo es
comn: gastar
mejor»,

13/06/2019 9:18
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El INE confirma qﬁe el IPC
se modero al 0,8% en mayo

CINCO Dias
MADRID

La inflacién se modera en
Espaia. La tasa de varia-
cién anual del indice de
precios de consumo (IPC)
fue del 0,8% en mayo, siete
décimas menos que la re-
gistrada en el mes anterior,
segun el Instituto Nacional
de Estadistica (INE). Se tra-
ta, ademas, del nivel mas
bhajo desde enero de 2018.

El descenso de la in-
flacién se explica por la
caida del IPC en diversos

rubroes, como el de la vi-
vienda, drea donde baja
mas de dos puntos y se
sitlia en el -0,3% debido al
descenso de los precios de
la electricidad frente a la
subida del afio pasado. El
sector del transporte regis-
tré una variacién anual del
1,8%, casi un punto y medio
por debajo respecto al mes
anterior, abril, debido a que
los precios de los carburan-
tes y lubricantes tuvieron
un mayor incremento en
2018 comparado con el alza
de mayo.

En el caso de ocio y cul-
tura, la tasa fue de -1,2%, un
punto y medio por debajo
de la de abril. La razon,
seglin asegura el INE, se
debe a la caida de los pre-
cios de los paquetes turfs-
tico, ya cque el afio pasado
se mantuvieron estables.
De igual manera, aunque
con un menor descenso,
en el rubro de alimentos y
bebidas no alcohélicas la
tasa anual, del 0,5%, es tres
décimas menor a la regis-
trada en abril. Destaca, en
este caso, la disminucién

de los precios de las frutas,
que suben menos que en
mayo del afio pasado.
Navarra es la Comuni-
dad Auténoma que mayor
tasa anual del IPC tuvo, con

Lainflacitnen el 1,3%, pero también una
Espafia continfia de las que mayores descen-
por deb aj o del sos registré, ocho décimas.
A Unamenos que la gue mas
promedlo dela bajé, Castilla-La Mancha,
eurozona por En el otro extremo se
L;éptimo mes ubicé la ciudad de Melilla,
consecutivo que es la tinica que muestra

un niimero negativo (-0,7%),
seguido de Canarias (0,2%)
y las Islas Baleares (0,4%).

Enlo querespecta al In-
dice de Precios de Consumo
Armonizado (IPCA) —el in-
dicador utilizado para rea-
lizar comparaciones inter-
nacionales, principalmente
con los paises de la zona
euro- la tasa de variacién
anual en el mes de mayo fue
del 0,9%, siete décimas por
debajo de laregistrada en el
mes anterior. Al igual que
en el IPC, se trata del nime-
ro mas bajo desde enero de
2018, Desde octubre del afio
pasado, el IPCA de Espatia
es menor al de eurozona.
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Barcelona retne a 200 inversores en
Londres para mejorar su reputacion

ENCUENTRO EMPRESARIAL/ |_a plataforma privada Barcelona Global destaca las virtudes de la ciudad para
hacer negocios y atraer talento a pesar del contexto polftico, que ha provocado una fuga de empresas.

J.Orihwel. Env.Esp.Londres

La plataforma privada Barce-
lona Global, que agrupaaem-
presarios y profesicnales de
la capital catalana, reunié
ayer en Londres a alrededor
de doscientas personas de la
comunidad financiera y em-
presarial de la capital britdni-
ca con el objetive de contri-
buir a la mejora de Ia reputa-
cién de la ciudad tras el im-
pacto derivado del atentado
terrorista de agosto de 2017,
1a tension politica pravocada
por el referéndum indepen-
dentista de octubre de ese
mismo afio v el fendmeno de
laturismofobia.

Segiin el empresario hote-
lero Pau Guardans, que presi-
de la asociacion, el evento,
que tendré continuidad hoy
con actividades sectoriales
bajo el nombre de Barcelona
London Day, es el primero de
un road show que tiene por
objetivo contribuir a la mejo-
ra de 1a imagen de Barcelona
en el contexto internacional.

Tanto Guardans como Jo-
sep Oliy, presidente de Banco
Sabadell ~que intervino en el
encuentro- aludieron al “rui-
do politico”, pero considera-
ron que se trata de un contex-
to que no es exclusivo de Bar-
celona y que, de una u otra
forma, afecta también a otras
grandes ciudades del mundo,

En su discurso ante los in-
versores, Oliu aludié al popu-
lismo, “que detecta las ansie-
dades de la gente, pero plan-
tea soluciones que son impo-
sibles de alcanzar” y destacd
Ias ventajas que ofrece Barce-
lona conio lugar para hacer
negocios y para vivir,

En lamisma linea se expre-
s6 Marc Puig, presidente gje-
cutivo del grupo de perfume-
ria y moda Puig, que destach
la capacidad de Barcelona

W

=

Borcelono
London Doy

Pau Guardans, p de

en la jornada que se celebrd ayer en Londres.

Global, su inter
para retener y atraer talento. . “

El encuentro se celebré en ~ Josep Oliu: “Los Pau Guardans: “Los
la planta 42 de The Lea- populismos plantean episodios de mas
denhall Building, uno de los  soluciones que dudas ya quedaron
ﬁd’ﬁl‘r@d@s C::i L{:‘}‘ son imposibles atras; pero seguira el

londe tiene su sede bri- canza ” e!u“aﬂo mmplein"
tanica Banco Sabadell —que desl 3
patrocind el acto- y fue segui-

do de reuniones sectoriales
sobre inmeobiliario y turismo,
ciencias de la vida, start up y
tecnologia e industria global,
con la participacién, entre
otros, de ejecutivos de Colo-
nial, Port Aventura, Esteve,
Roca, Mediapro o las gestoras
de fondos Nauta, Miura 'y
Asabys.

En total, 40 empresarios,
ejecutivos y profesionales se
han desplazado desde Barce-
lona paravender losatractivos
de Ia ciudad. Segin los orga-
nizadores, las sesiones que

atrajeron a mas inversores
fueronla del sector inmobilia-
rioy turistico y la de empresas
tecnologicas.

Potenciar lamarca

En declaraciones a los perio-
distas, Guardans, duefio y
presidente de Unico Hoteles,
dijo que, con la jornada en
Londres, laentidad quiere de-
mostrar que “més alld de la
agitacidn politica, que seguird
vigente durante un tiempo,
Barcelonaofrece muchas nids
cosas” en el plano empresa-

rial, cientifico o artistico. “No
esperamos ningtin resultado
concreto”, admitio el presi-
dente de Barcelona Global,
quien subrayé que la preten-
sidn es poner derelieve que la
ciudad “es y quiere seguir
siendo una capital global” y,
también, “darle una mayor
amplitud a la marca Barcelo-
na” para, ademds del turismio,
abarcar campos como la in-
versién, lacienciaola cultura,

Preguntado sobre el trasla-
do de sedes empresariales,
Guardans afirmé que se trata

Creacién de una agencia para la captacion de inversiones

Como instrumento concreto
para contribuira la
reactivacién de Barcelona,
Pau Guardans anuncio ayer
la intenci6n de la asociacién
que preside de poner en
marcha en los préximos
meses una agencia parala
captacion de inversiones,
talento, eventos y turismo de
calidad. Inspirado en
organismos cormno London &

Partners, dijo que el proyecto
esté en fase de definicién
de la mano de la consultora
Accenturey que nacera
como una iniciativa privada,
aunque estdablertaala
cooperacién con el sector
pliblico, de forma que el
futuro organismo podria

ser piiblico-privada. “Somos
entusiastas de vehiculos

de estas caracteristicas;

invitaremnos a participara
los actores de los diferentes
sectores: queremos alianzas
y no chiringuitos”, indic
Guardans, “Aquf no sobra
nadie’, dijo enreferenciaa
los hipotéticos recelos de las
administraciones pUblicas.
“Cuando se produjo el
proceso para elegir la sede
de la Agencia Europea del
Medicamento, nos dimos

cuenta de que la ciudad
debfa estar més presente

y de que quizés hacia falta
algtin instrumento concreto’,
afiadié el empresario.

Sobre los hipotéticos recelos
de las administraciones
publicas hacia un proyecto
de este tipo, Guardans
sentencid: “aqui no sobra
nadie, pero tenizrnos clerta
obligacién de dar el paso”.

de decisiones que toma cada
empresa y asegurd que “los
episodios de mas dudas sobre
la arquitectura institucional
ya quedaron atrds”, aunque
insisti6 en que en Catalufia el
“gscenario complejo no se
despejarfi acorto plazo”. “Nos
interesa que 200 personas del
mundo de la inversion reci-
ban el mensaje de lo que es
Barcelona”, comentd Mateu
Herndudez, director general
de BarcelonaGlobal.

Par la tarde se celebré tam-
bién en Londres un evento
enfocado a Barcelona como
destino turistico en el que,
junto con representantes del
Liceu, la Fundacion Mird, el
FCBarcelona o laCasa Batllo,
participé el embajador de Es-
pafia en el Reino Unido, Car-
los Bastarreche.

Colau
descarta
finalmente
un tripartito
con ERC

D.Casals. Barcelona

La situacién en el Ayunta-
miento de Barcelona empieza
a clarificarse. Pasado mafiana
tendrilugarel plenode inves-
tidura del préximo alcalde o
alcaldesa y ayer, por fin, los
comunes reconocieron quees
inviable la propuesta que lan-
zaron después de las eleccio-
nes municipales de un tripar-
titoconel PSCYERC.,

En un comunicado, los co-
munes dieron por hecho de
que, este sibado, la candida-
turade Colau saldré adelante,
y que contard con el apoyo del
PSC. Sin embargo, los socia-
listas exigen que, previamen-
te, haya un compromiso ex-
plicito de que se constituird
un gobierno en coalicién en-
tre ambas formaciones.

Tras las frontales criticas
que ha recibido Colau del blo-
que independentista por no
renunciar a la alcaldia, los co-
munes acordaron ayer que
convocardn a sus bases a una
consulta, para ratifiquen la
decisién de sulider de optar a
Ia reeleccién. La votacion se
hardentre hoyy mafiana.

Colau y Ernest Maragall
(ERC) lograron el mismo nii-
mero de concejales en las
elecciones municipales: diez.
Los socialistas consiguieron
ocho,y alos comunes le faltan
tres votos para alcanzar la
mayoria absoluta. Estos apo-
yoslosobtendriade tresdelos
seis ediles que consiguié Bar-
celona pel Canvi, la platafor-
ma liderada por el ex primer
ministro francés, Manuel
Valls, dondeseintegré Cs,

Valls y dos de sus diles que
no militan en Cs apoyarian a
Colau. Sin embargo, los tres
ediles que s{ que forman parte
del partido naranjaya han de-
jado claro que no apoyardn a
Ia alcaldesa en funciones. De
consumarse Jaruptura, el des-
tino de Valls podria estar en
articular un nuevo partido
politico de centro catalanista.

Siel pacto entrelossocialis-
tas y los comunes en el Ayun-
tamiento de Barcelona acaba
prosperando, podria exten-
derse en la Diputacion pro-
vincial, que gestiona un pre-
supuesto anual de 955 millo-
nes de euros,y que en los (lti-
mosafios el independentismo
ha gestionado como un feudo
particular. EI P5C logré los
mismos diputados que ERC,y
necesita quelos comunesy Cs
faciliten su investidura. Estos
wltimos exigen formar parte
del equipo de gobierno y una
vicepresidencia
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El Tesoro emite 6.000 millones en deuda
sindicada al tipo mas bajo de la historia

Expansién. Madrid
El Tesoro Publico cerrd ayer
una emisién de deuda sindica-
da a diez afios por un importe
de 6.000 millones al tipo mas
bajo delahistoria.

Los bonos se colocaron aun
tipo de interés del 0,629% (33
puntos basicos sobre el mid-
swap, el tipo de referencia ha-
bitual en estas operaciones) y
ofrecenun cupén del 0,60%.

El precio pagado abarata en
83 puntos basicos el abonado
en la anterior emisién a 10
afos, realizada en enero. La
demanda superd los 27.500
millones de euros, cuatroveces
ymediael importe ofertado.

Ladeudase hacolocadoen-
tre 212 cuentas de grandes in-
vesores de una manera “muy

La demanda
inversora ascendi6

a 27500 millones,
cuatro veces y media
la oferta disponible

diversificada”, tanto por tipo
de inversor como por zona

geografica.

Récord

La participacion de inversores
noresidentes cubri6 €l 86% de
la sindicacion, la cifra més alta
de los ultimos afios, segtin
fuentes del Tesoro. “Tanto la
elevada demanda como la re-
duccién de los tipos de interés
ponen de manifiesto la con-
fianza de los inversores inter-

nacionales en la fortaleza de la
economia espafiola”, subrayd
el organismo publico.

Los costes de financiacion
del Tesoro han disminuido 4l-
timamente, hasta situarseen el
0,51% de promedio, el nivel
masbajo delahistoria.

El 26,1% de la oferta se ha
colocado entre inversores de
Reino Unido e Irlanda; el
18,1% entre inversores de Ale-
mania, Austria y Suiza; el
15,6% entre inversores de
Francia e Italia; el 10,7% entre
inversores canadienses y el
6,7% se ha repartido entre 6r-
denes procedentes de Estados
Unidosy Canad4.

Por tipo de institucién, la
mayor parte de la deuda se ha
colocado entre gestoras de

fondos de inversion, que han
suscrito un 47,2% de la oferta.
El segundo grupo més activo
corresponde a los departa-
mentos de tesoreria de los
bancos (20,9%), seguida por
las compafifas de segurosylos
fondos de pensiones (13,5%).
Losbancos centrales ylasins-
titucionse puiblicas han com-
prado un 8,3% y los fondos
apalancados, un 2%.

Con esta operacidn, el Te-
soro ha ejecutado el 57,7% de
su objetivo de emisién a me-
dio y largo plazo para el con-
junto del afio, que se eleva a
121.933 millones de euros.

BBVA, Crédit Agricole
CIB, Goldman Sachs, HSBC,
Santander y Société Gé-
nérale han actuado como
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Diferencial entre la deuda a 10 afios
de cada pafs y la deuda alemana,

en puntos basicos.
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directores de la emision.

Alemania también salié
ayer al mercado. Coloc6 2.550
millones en deuda soberana a
diez afios a un tipo de interés
medio del -0,24%.
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ANTE LA REUNION DEL EUROGRUPO DE MANANA

Bruselas insta a acabar
las reformas pendientes

© Los ministros de
Economia deben
cerrar las cuentas de
la eurozona este mes

” SILVIA MARTINEZ
BRUSELAS
as negociaciones para
construir una arquitec-
tura econdmica a prue-
ba de crisis avanzan. pe-
o no al ritmo que a Ja Comision
Europea le gustaria, y esoque los
plazos se agotan. En visperas de
una reunion clave de ministros
de Economiay Finanzas de la cu-
rozona, Bruselas urgio aver a los
gobiernos a completar ya las
propuestas pendientes y cum-
plir lo prometido en diciembre
pasado: cerrar un acuerdo sobre
el presupuesto de laeurozonay
sobre la reforma del Mecanismo
Europeo de Estabilidad este mes,
asi como negociar el sistema eu-
ropeo de garantia de depdsitos.

Tras dos meses de discusio-
nes, las dos primeras cuestiones
legardn maiiana abiertas a la
mesa del Eurogrupo, el organis-
mo con mandato para cerrar un
pacto que los jefes de Estadoy de
Gobierno deberfan refrendar en
la cumbre de la eurozona del
viernes 21 de junio.

Pese a la ambicion inicial, to-
do apunta a que el llamado ins-
rumento  presupuestario  de
convergenciay competitividads,
una especice de embrion de pre-
supuesto de la zona euro, serd
mucho menos ambicioso de lo
que algunos pretendian y se li-
mitard a apoyar a los paises que
realicen reformas. Ademas, esta-
ri integrado dentro del marco fi-
nanciero plurianual -el presu-
puesto de la UE- con un mon-
tante todavia por definir pero
que podria rondar los 17.000 mi-
llones de cures, frente a los
25.000 millones que propuso
inicialmente la Comision.

TENSIONES # Una vez disipadas las
rensiones por el reparto de com-
petencias entre el Mecanismo
Europeo de Estabilidad y el Eje-
cutivo comunitario, Bruselas es-
peraque los ministros estén ca la
altura de sus responsabilidadess
y finalicen la reforma del fondo
europeo de rescate para que pue-

© Lafalta de acuerdo
hace peligrar el
sistema europeo de
garantia de depositos

da actuar como red de seguridad
en caso de quiebras bancarias y
pueda apaortar lineas de liquidez
para ayudar a los paises en difi-
cultades bajo un proceso rapido
y claro. Mucho mis complicado
serd mantener con vida el siste-
ma europeo de garantia de depo-
sitos (EDIS en inglés), la tercera

pata de la unién bancaria, que
no termina de despegar por las
resistencias de Alemania y otros
paises a pagar los errores de los
bancos de los paises del sur.

Los ntimeros de la Comisién
Europea apuntan a un cambio
de tendencia. El porcentaje de
créditos morosos se ha reducido
a mads de la mitad desde nmiedia-
dos del 2014 y durante el tercer
trimestre del 2018 se redujeron
el 3,3% mds {un 4%, Espafia), Ll
documento cifra en 786.000 mi-
llones de euros el volumen de
préstamos de cobro dudoso. =

AP VIFEUMNLA M8TTH

»» £l comisario de Asuntos Econdmicos, Pierre Moscovic, ayer.
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Ordago de Espana en Bruselas: o
instrumento estabilizador o nada

Calviio esta dispuesta a bloquear la nueva herramienta de la UE si carece de caracter anticiclico

PABLO R. SUANZES BRUSELAS
CORRESPONSAL

Mejor nada que algo malo, perverti-
do y repetitivo. No es hada habitual
que Espafia se escore hacia las po-
siciones mas duras en una negocia-
cién eurcpea. Siempre es partidaria
del consenso, del entendimiento, de
unos minimes sobre los que traba-
jar. Ha cedido una y otra vez duran-
te afios, incluso en cosas muy deli-

de garantia de depésitos que estd en
respiracion asistida y al que un gru-
po de trabajo de alto nivel trata de
reanimar. Y del cambio de Tratado
del Mede, el mecanismo de rescate
creado en lo peor de la crisis y que
estd a punto de reformarse y ganar
peso. Pero hablaran sobre todo del
esperadisimo y polémico instrumen-
to presupuestario que los gobiernos
llevan meses intentando perfilar.

Endiciembre, los jefes de Estado  lo que un pafs en apuros durante un
y de Gobierno, también trasunafio  shock se pueda apoyar. Lo primero
de trifulcas de sus ministros, dieron  que cae cuando llegan los problemas
un mandato vago para poner en  es la inversitn pablica, y eso arrastra
marcha una herramienta comoem- el resto de la economia, como se vio
bridn de un posible Presupuestopro-  en Espafia o Portugal.
pio de la Eurozona. Ese dia empeza- Moncloa, antes con De Guindos y
ron los trabajas técnicos, pero con  ahora con Calvifio, quiere una herra-
posiciones muy enfrentadas. Espa-  mientas nueva, potente. Que quizés
fia, con otros paises, quiere unverda-  no tenga gran potencia de fuegoen
€l inicio, pero siente las bases para el

futuro. «Empezara pequetio, no serd
el gran bazooka que algunos espera-
ban, empezard pequefio y debe cre-
cer», aseguran desde el Eurogrupo.

Los més duros, con Holandaala
cabeza, quieren algo més tibio. Usar
una herramienta ya disefiada por la
Comisién Europea para la inversion,
pero con un alcance mucho mas li-
mitado y que lleva aparejada condi-
cionalidad. Es decir, ayuda pero
siempre a cambio de reformas.

Estos meses se ha ido perfilando,
sobre el fondo del Marco Financiero
Plurianual y esa herramienta de la
Comisién, un instrumento presu-
puestario, Las estimaciones hablan
de un mecanismo con acceso a unos
17.000 millones de euros, totalmen-
te insuficiente para lo que suponen
economias en apuros, tal y como
ocurrid entre 2010y 2012,

cadas. Pero esta vez, al menos sobre
el papel, ha dicho basta. Si este jue-
ves el Eurogrupo trata de desvirtuar,
aguar y despojar de cualquier natu-
raleza anticiclica y estabilizadora al
instrumento presupuestario que Ile-
va meses sobre la mesa, Nadia Cal-
vifto se plantard. «Hemos fraslada-
do a nuestros socios que preferimos
que no salga un instrumento si es
s6lo para recompensar a cambio de
reformas estructurales. Lo que que-
remos es algo diferente», explican
fuentes del ministerio de Economia.

Los mas duros, con
Holanda siempre ala
cabeza, quieren algo
mucho mas tibio

La discusi6n viene de muy lejos.
Los ministros de Economia y Finan-
zas de la UE se refinen este jueves y
viernes en Bruselas con una de las
agendas mds cargadas en mucho
tiempo. Hablarén del estado de la
Eurozona con Christine Lagarde, di-
rectora gerente del FMI. De Chipre.
Habra una discusion ternatica sobre
desigualdad con un experto de la
London School of Economics. Ha-
biarin del maltrecho EDIS, el fondo

| AJUSTE DE CUENTAS
JOHN
%, MULLER

Guerras
monetartas

Uno de los escenarios de conflicto del futu-
ro puede ser el monetario. Ayer, el vicepre-
sidente de la Comisién Europea para el Eu-
ro, Valdis Dombrovskis, present6 los resul-
tados de las consultas realizadas con el sec-
tor ptblico y privado europeo para reforzar
el papel internacional de Ia moneda comtn.
Al mismo tiempo que destacaba que la di-
visa europea es «la tinica con todos los atri-
butos» para convertirse en «alternativa al
dolar estadounidense, el politico letén se
apresurd a aclarar que «el propésito de es-

DRAGHI PIDE MAS MERCADO UNICO. E1 presidente del Banco Central
Europeo (BCE), Mario Draghi, participé ayer en un acto en Francfort junto a
la directora del FMI, Christine Lagarde, en el que apostilié que los beneficios

te trabajo no es contrariar a nadie» en refe- |
rencia a Donald Trump que el martes criti-
¢6 que la moneda europea estd devaluada
ante el délar.

El documento de consultas de Bruselas |
confirma cuatro cosas: que existe un am-
plio apoyo para aumentar el papel interna-
cional del euro, que es la tinica moneda con
los atributos que exige el mercado para ser
una alternativa al d6lar, que hay potencial
para usar mas el euro en transacciones de
materia primas (cita en concreto el caso del
gas natural) y que, si el euro incrementa su
rol, la soberania econémica de la UE y su
papel estratégico a nivel mundial saldrian
muy reforzados.

La idea de convertir al euro en moneda
de reserva internacional, compitiendo con
el délar, surgi6 practicamente con el naci-
miento de la moneda comin, pero quedd
muy desdibujada por las tensiones que de-
saté la crisis griega. Ademds, siempre se
pensod en un escenario de coexistencia con
el délar y no de sustitucién, ya que Europa

dero mecanismo anticiclico, algo en

no muestra vocacion de convertirse en una
potencia militar global. La historia ensefia
que una gran potencia puede existir con
una moneda mediocre, como le ocurrlaala
URSS con el rublo, pero sin duda que para
tener una moneda que aspire a la primacfa
global se necesita detras un poder especial

!
|
|

&

del mercado Unico deben ser consolidados implementando «reformas para
conseguir un modelo de crecimiento equilibrado menos vulnerable a los cam-
bies en las condicionss externas como las emergidas recientementes.

Monetario Internacional (FMI). Sin embar-
go, las turbulencias en los mercados de
2015, que depreciaron fuertemente la mo-
neda china, asustaron a las autoridades y el
proceso se frend.

Miguel Otero-Iglesias, analista del Real
Instituto Elcano, afirmaba en un completo

o gozar de alguna singu- informe sobre el renmim-
laridad (una neutralidad o bi publicado hace justo un
respetada por todos, por afio que los chinos «estin
ejemplo) que juegue un decididos a cruzar el rio»
papel equivalente. de la internacionalizacién

China también partici- de su moneda, «pero que
paen la carrera por con- al primer signo de no ha-
vertir su moneda, el ren- cer pie en una base firme
mimbi (RMB), en divisa han retrocedido (es decir,
global. Este es uno de los . reintroducido los contro-
objetivos que se ha fijado = tw. lesdecapitaly un manejo
el PC chino para cumplir """ maés estricto del tipo de

entre el centenario de su fundacién (2021)
y el de la Repiiblica Popular (2049). En 2015
ya lograron un hito importante cuando su
moneda fue incluida en la canasta de Dere-
chos Especiales de Giro (DEG) del Fondo

cambio) y ahora se preguntan si deben se-
guir adelante o retroceder». ¢Qué ha pasa-
do un afio después? «La situaci6n estd esta-
ble. Siguen en medio del riow, coment6 Ote-
ro-Iglesias.  johnmulleres@gmail.com
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CLAUDE PARIS / AP

La canciller Angela Merkel con el presidente francés Emmanuel Macron

La eurozona no tendrd el
‘bazuca’ que algunos pedian

Esparia se opondrd al presupuesto si no es contraciclico

JAUME MASDEU
Bruselas. Corresponsal

$i inicialmente se planted dotar a
la zona euro de un tanque pesado
paradefenderse en tiempos de cri-
sis, el desgaste de las negociacio-
nes lo esta dejando en una pistola
de muy pequeiio calibre. “No serd
el gran bazuca que alguna gente
pensaba”, dijo aver una alta fuente
europea refiriéndose al presu-
puesto de la eurozona que hoy de-
ben aprobar los ministros euro-
peos de economia en Luxembur-
go. “Empezara pequeiio”, afadié
la fuente y luego veremos.

Por “alguna gente” se puede le-
er facilmente la referencia al pre-
sidente francés, Emmanuel Ma-
cron, que es el promotor y gran
abanderado de este presupuesto,y
que, poco a poco, consiguid sumar
un apoyo relativo y nada entusias-
ta de la canciller alemana, Angela
Merkel; pero que chiocd con la
oposicion férrea de algunos paises
del norte, con Holandaala cabeza.

Espafia es uno de los paises que
mantiene una de las posiciones
mds ambiciosas, y que avisa que no
aceptard un mecanisimo que no
tenga una funcidn contraciclica,
que s6lo sirva para una vigilancia
adicional de las reformas estruc-
turales. “Nos opondriamos a un

instrumento que no cumpliera es-
tas condiciones. Silotinicoque ha-
ce es ser un mecanismo de control
de las reformas, no lo apoyaria-
mos”, indicaron fuentes del Mi-
nisterio de Economia. Esdecir, an-
tes de aceptar uninstrumentodes-
enfocado en sus funciones,
prefieren no disponer de ninguno.

Endiciembre, cuandose aprobé
el principio de crear este presu-
puesto, se establecio como instru-
mento para mejorar la convergen-
ciaylacompetitividad, pero se de-

eSS —————-

Calviiio no aceptard un
presupuesto delazona
euro que solo sirva
paravigilarlas
reformas estructurales

jo fuera a otro objetivo, el de
estabilidad, es decir, el de mante-
ner el nivel de inversién también
entiempos decrisis,cuandoel pais
afectado se queda sin recursos pa-
ramantenerlo.

No se acepta este objetivo, se le
niega incluso un nombre com-
prensible al presupuesto, que ha
terminado bautizado como Ins-
trumento Presupuestario para la

Convergencia yla Competitividad
(BICC), y se limita drasticamente
su montante, La financiacién se
llevard a caboa travésdelos presu-
puestos de la UE, con lo cual se
puede plantear una cifra de17.000
millones de euros en 7 afios. Para
completarlo, algunos paises recla-
man afiadir una financiacion di-
recta de los paises miembros, pero
este punto sigue a debate. Los que,
como Espana, quieren esta via su-
plementaria lo hacenpensandoen
favorecer el crecimiento progresi-
vo de lo que, de momento, serd un
embridn de presupuesto; lamisma
razon por la que los contrarios se
oponen.

Sielpresupuestodelazonaeuro
estd complicado, pero con pers-
pectivas de conseguir algin tipo
de consenso, mucho peor son las
perspectivas sobre la pieza que
atn falta para completar la Unién
Bancaria, la proteccién de los de-
positos. Del sistema europeo de
garantia de depositos (EDIS), yva
sdlo se aspira a que no quede defi-
nitivamente enterrado, y que siga
discutiéndose en los proximos
meses. “Desgraciadamente, sobre
este proyecto el impasse se manti-
ene. No se ha conseguido ningtin
progreso tangible”, declaré ayer el
vicepresidente de la CE, Valdis
Dombrovskis. e
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Internacional

Fuera del buinker.
Boris fohnson,
favarito entrefas |
bases «tories» |

para suceder a

Theresa May,
explics ayeren
1a Real Academia
de Ingenieria
sus propuestas
de cara alas
primarias del
partido

lanza su candidatura a las primarias del Partido Conservador britanico para suceder a May

Johnson rompe su silencio y promete
que no habra mas prorrogas del Brexit

El dirigente euroescéptico aspira a mejorar el pacto con 1a UE antes del 31 de octubre

Celia Maza - Londres

Boris Johnson salio ayer final-
mente de su particular blinker.
No hay duda aliuna de gue esel
prolagonisia de las primarias en
las que ahora estd inmerso el
Partido Conservador. Pero los
asesores del exeéntrico politico
le tienen practicamoente alejado

FELIX PALACIOS, S.L,
{SOCIEDAD ABSORBENTE)
FELIX PALACIOS, S.L.
{SCCIEDAD ABSORSIDA}

Anuncio de fusién por absorcidn,

Alos slsc*usdvhprws‘a enelartioulo 43dela
Ley 3/2009 de 3 de abrd, sobre Modificacionss
Estructurales de las Socedadzs Mercanties (en
adslanle LME), s¢ hace plbloo que of Socio
tUnico Faix Palacos, SL. . oo focha 27 de mayo
da 2,019, ha eprobade Ia fusién pot absorcion
ente Félix Palasiss, S.L. como isded
Absorberte y Log.sl:a & Fmias vmm 07,
SL.U., com Seciedad Absorbida.
Come resullaco de decha fusdn. la Socisdad
Absorbida se extnguird win Bquidacién y fa
Socisda¢ Abscrbente adguinrd Jos activos y
pasivos de ésta a filulg de sucesitn universal.
As!m!smu el Socic Urico de fa
3 aprobada como balances de fusion
fos cerrades a 31 da dﬁ_wbm deo 2016, no

Unico da |a Sociedad Absortid en virud de o
dispuesto en ol articuio 43 de la LME, por estar
ésta fnlagramente parke:pada pot Ja Scciedad
Absarberife,
Deawer&ocune‘aﬂiﬁhﬂdelauﬂi.sem
constar el derechio que asisie & s swreedores de
obtener of lexto integre de los acuerdos
ad ¥ ds los balances de fusidn, asi coma
el evecho de oposicien qus les corresponde
sein & articulo 44 de fa LME, el cual podrén
sjercilar

fecha de la Gtz puslcacién que se reafice del
prasenis anuncio.

Matrid, 27 de mayo ds 2019.-

B Admiistrador nio de Fiiix Pafacios, §.
Log’xlv:s L3 rmsmmzw SL U

delaescena pliblicapara minimi-
zar todo riesgo de sus habituales
salidas de tono. 1iabia por tanto
gran expectacion ayer en la aba-
rrotada saladelaReal Academia
de Ingenieria, donde ¢l ex minis-
tro de Exleriores preseni6 al fin
demaneraoficial sucandidatura
para sucedoer a Theresa May.
Consclenie de que durante
anos su imagen ha estado ligada
aladeunbufon, Johnsonmostrd
un tono mucho mas serio que de

costumbre e incidio una y otra .
vez el que sus dos mandatos |

como alealde de Londres le acre-
ditancomouna persona capaze

hacer frente al gran reto que el |

pais tiene por defante: el Brexit.

Enestesentido, el«tory»-euroes-

céptico mds por couveniencia

que por conviccién- seiiald que |

no puede haber mdsretrasos y se
mostrd determinado a sacar a
Reino Unido del bloque. con o sin
pacto, para el 31 de octubre, que
es cuando termina la prérroga
concedida por los Veintisiete,
Johinson putitualizo que Ia si-
tuacion ldeal no seria salir del
«club» comunitario sin pacto at-
guno, pero al mismo tlempo

adelantéqueseriairresponsable |

ho tener planes de contingencla.
«Esresponsable preparayse vigo-
rosa y seriamente para una faita
de acuerdo. De hecho, es asom-
broso quie alguien pueda sugerir
que se prescinda de esa herra-
mienta vital en las negociacio-

nes», afirmo. No hizo alusién al- -

guna sobie la polémica entrevis-
ta concedida el pasado fin de se-
mana a «The Sunday 1imes»,
donde se mostrabadispuestoanc
pagariafacturadedivorcioacor-
dada de 13.000 millones de euros
hasta gue Bruselas mejorara las
condiciones desatida. Selimlida
recalear que inlentaria negociar
un mejor pacto. pero no dio nin-
gln detalle al respecto.

Johson reiterd que cualquier

Westminster rechaza una
ley para evitar un «no deal»

La Camara de los Comunes

rechaz6 ayer una mocidn dela

oposicion laborista que proponia

tramitar un proyecto de ley que

bloquee la posibilidad de que

i Reino Unido abandone [a UE sin

. un acuerdo. Por 298 votos a favor

y 309 en contra se descartd una

propuesta con la quela oposicidn

queria impedir que cualquier

futuro primer ministro britanico

rompa los lazos con el bloque

antes de que se hayan ratificado

_ unos términos de salida. Los

* laboristas trataron de explotar un
procedimiento parlamentario
inusual para forzar su tramitacién,
una preytogativa reservada al
partido de Gobierno. Muchos

¢ candidatos euroescépticos estan

* dispuestos a salir sin pacto.

nuevo aplazamiento del Brexit
abriria la puerta a un Gobierno
{aborista liderado por Jeremy
Corbyn. «No conseguiremos un
resultado sl damos la impresion
de marear 1a perdiz y aun mas
retrasosy, recalcd. «Un retraso
slgnifica derrota, un retraso sig-
nificaruinas, matizo. Elexeéntri-
co politico esel favoritoentre las
bases. 8in embargo, entre sus
propias filas y el electorado des-
pierta tantas filiag comno fobias
por un controvertido cardcter
que 1o tiene filtres al hablar.

En el turno de preguntas, los
periodistas aludieron a sus polé-
micasdeclaraclones, comocuan-
do compard a las mujeres con
«burkan» con«buzonesde correos.
«Pido perddn si alguien se sintié
ofendido, pero muchas veces mis
declaraciones han estado saca-
das de contexto. En cualguier
¢aso, la gente no quiere un len-
guaje politicammente correcto,
Quiere que los politicos digan lo
que verdaderamente piensan y
Yo voy a seguir actuando asi».

Cuando se le pregunté ayer
sobre si alguna vez habia infrin-
gido Ia ley, mencioné haboer con-
ducido por encima de los limites
de velocidad, pero esquivo una
pregunta sobre el consumo e
sustancias ilegales, tema profa-
gonistaenlas primarias después
de Ia polémica confesion de su
mayorrival, Michael Gove,quien
admitio haber tomado cocaina
hace velnte anos.

O 3 FROTELTE BY APLEARLE

El andlisis

UN FAVORITO
CON PIES
DE BARRO

CHRISTOPHER STAFFORD

Profesor de Cienias Politicas
enla Universidad de Nottinghiam

Johnson ha prometido
que no habrda mas exten-
siones del Brexit. ;Es
realista este proposito,
entendlendo que el
Parlamento britanico
debe aceptar un acuerdo?
Paranada y es probable que
&t 1o sepa, pero dira loque
tenga que decir con tal de
obtener el apoyo suficiente
para ganar el liderazgo del
Partido Conservador. La UE
ha dejado bastante claro que
no quieren renegociar el
acuerdo, e incluso si
cambiaran de opinion,
negociar uno diferente en
tan solo un par de neses
ser'ia algo poco probable.
¢Estaria Johnson dema-
stado confiadoe con su
victoria?

Boris Johnson es une delos
favoritos, pere en el pasado,
el candidato principala
menudo fallaba porque.
aunque fenian mucho apoyo,
frecuentemente tenia
muchos enemigos guie se
interponian en su camino y
1o bloqueaban. Johnson es ¢l
tipo de persona que puede
sentirse demasiado confia-
do, pero dudo que esté dando
algo por sentado en este
mometto.

<La idea del «no acuerdo»
es algo cada vez mas real
o podria el sucesor de May
obtener unonejor?
Siblen muchos delos
nuevos lideres potenciales
del partido «tory» afirman
que ptieden obtener ui
mejor trato, es Iuy poco
probahle que 1o alcanzaran
en esta etapa, Inclusosila
UE extendiera el plazo. 8i
existieray hublera unmejor
acuerdo o Inas probable es
que Reino Unido ya lo
hubjera conseguido. Porlo
que es casl imposible que se
negocie algo en 10s pocos
meses que guedan antes de
1a salida el 31 de octubre. Si
los candidatos son honestos
cuando dicen que Reino
Unidose ird enoctubre,
haya tratado o 110, entonices
es muy probable que sise
logre.
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ECONOMIA Y TRABAJO

LORENA PACHO, Roma
Italia —que camina con paso fir-
me hacia una sancién de la UE
por su elevada deuda puiblica, la
segunda mds elevada de la Unién
y una de las mayores del mun-
do— flirten estos dias con la posi-
bilidad de crear una suerte de sis-
tema alternativo de pagos para
cubrir la deuda del Estado con
sus proveedores y que podriaaca-
bar utilizdndose para pa-
gar impuestos,

Se trata de los denomi-
nados mini-BOT (por sus
siglas en italiano Buoni Or-
dinari del Tesoro, bonos
del Tesoro), una especie
de titulos emitidos por el
Estado, de pequefio valor,
entre cineo y 100 euros,
sin intereses ni vencinuien-
to. que se imprimirian y
entregarian a las empre-
sas y ciudadanos con los
que la Administracién Pa-
blica tiene una deuda.

Més alld del titulo de
papel, con el que el acree-
dor seguiria sin cobrar su
deuda, necesitarian ir
acompafiados de una utili-
dad efectiva. La sugeren-
cia es que quienes los reci-
ban puedan utilizarlos pa-
ra pagar impuestos u
otros bienes y servicios
vinculados al Estado, co-
mo billetes de tren de la
red nacional de ferrocarri-
les o gasolina de la petrole-
ra estatal ENI. Si este uso
liegara cristalizar, se converti-
rian en algo peligrosamente muy
parecido a una moneda paralela.

La idea de los mini-BOT lleva
la firma de Claudio Borghi, conse-
jero econémico de cabecera det
lider de la Liga, Matteo Salvini,
euroescéplico declarado y actual
presidente del Comité de Presu-
puestos de la Camara baja. La
coalicion populista {ormada por
el Movimiento 5 Estrellas y la Li-
gavio en la medida una posibili-
dad para aliviar la altisima deuda
comercial y {a incluyd en su con-
trato de Gobierno.

El planteamiento, que hace
dos semanas consiguid el apoyo
—no vinculante— de la Camara
de los diputados en masa, ha des-
pertado los recelos de los econo-

El vicepresidente italiano, Matteo Salvini
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La propuesta de [a Liga de emitir minibonos siembra
la division en el Gobierno y preocupa a los economniistas

Italia debate la creacion
de una moneda paralela

£LL5 =

mistas, que creen que podria con-
vertirse también en un modo de
sortear las limitaciones de gasto
y deuda impuestas por Bruselas.

Por ahora se trata solo de un
esbozo que cucnta con ol rechazo
frontal del ministro de Econo-
mia, Giovanni Tria, que ha frena-
do en seco la idea por considerar-
1 “ilegal” e “indgtil”. Los minibo-
nos “violarfan las reglas de la mo-
neda europea [solo el BCE puede
autorizar la emisién] o se suma-
rian a la enorme deuda publica
del pais”, seglin declard Tria, téc-
nico independiente y bisagra en
las tensas relaciones entre Roma
y las instituciones econdniicas de
Bruselas y que ya ha amagado
con dimitir anteriormente.

La Administracion Pablica ita-

El BCE y Ia Comision atacan una idea
que, si se pone en marcha, podria ser
un primer paso hacia la salida del euro

Un nuevo choque de
Salvini con Bruselas
y Francfort

LUIS DONCEL. Madrid
Por si faltaran elementos de fric-
cion entre ¢l Gobierno populista
itallano y las instituciones curo-
peas, la idea de lanzar unos titu-
los que podrian acabar converti-
dos en un4 especie de moneda pa-
raicla es una nucva fuente de con-
flictos entre Roma y Brusclas.
Guerra a la que se une ahora con

inusual claridad Franclort, sede
del BCE.

Mario Draghi, presidente del
Furobanco, mide con cuentago-
tas sus intervenciones sobre los
planes de los Gobiernos de la en-
rozona. Pero la semana pasada
cvitd cualquier ambigiiedad so-
bre los minibonos italianos. O
bien son dinero y entonces son

).y el p ter G;

ppe Conte, el martes en Roma. /g casi

Los titulos irian

a saldar pequefias
deudas del Estado y
servirian como pago

Los diputados
apoyaron cn masa la
idea en una votacion
no vinculante

ilegales, o bien son deuda y enton-
ces el monto total de la deuda cre-
cerfa. No creo que haya una terce-
ra posibilidad”, aseguré a los pe-
riodistas que le preguntaban por
el tema con insistencia.

Ademas, ai recordar que lalec-
tura que hacen los mercados de
estos mini-BOT “no es muy positi-
va", Draghi —que antes de su car-
go en el BCE habia ejercido en
Italia como jele del banco central
y del Tesoro - metia el dedo en ln
llaga. Porque al margen de que
no parcce quc estos minibonos
tengan demasiado recorrido poli-
tico, los expertos si temen que la
retorica populista de sus impulso-
res entre los que destaca el vice-
presidente y nuevo hombre fuer-
te del pais, Matteo Salvini— vaya
& castigar aln més a la ya muy
castigada deuda italiana,

En la reunion de este fin de
semana del G20 se hablo de los
conflictos que tiene abierto el Go-
bierno italiano. “El ministro Tria
sabe lo que tiene que hacer”, se

liana tiene la deuda con los pro-
veedores mds alta de la UE, lo
que se traduce en problemas de
liquidez para las empresas. El
Banco de Italia la calcula en
53.000 millenes de curos; y los
datos de Eurostat apuntan a que
represcnta ¢l 2,9% del PIB. Este
pasivo no computa dentro del to-
tal de deuda puablica, pero si el
Estado pretende saldarla emitien-
do minibonos, se encaminaria ha-
cia un aumento irremediable de
su deuda soberana, tal y como ad-
virtié el gobernador del Banco de
Ttalia, Ignazio Visco, al recordar
que son titulos de deuda piiblica.
“Pequefios, pero deuda igualmen-
te”, afiadio.

Los mini-BOT, por el momen-
to, no tienen muchas opciones de

“0O es dinero y
entonces ilegal, o es
deuda y entonces

crecerd”, dijo Draghi

limité a decir el comisario euro-
peo de Asuntos Econdmicos, Pie-
rre Moscovici.

“Ttalla es la mayor preocupa-
cién en la eurozona®, responde
Joachim Fels, asesor glohal del
fondo Pimco. Las encuestas nues-
tran que la niayoria de sus ciuda-
danos rechazy la salida det euro.
Quizis por clio los partidos del
Gobierno, Ligay Movimiento S Es-
trella, han moderado su discurso
en cste aspecto. Pero si esta cspe-
cie de moneda que recuerda a los
patacones de Ia Argenting en cri-
sis se convirtiera en realidad, los
acontecimientos podrian precipi-
tarse. “Los mini-BOT derivarian

Jueves 13 de junic de 2019

materializarse, pero el debate ge-
nerado, la confusion y la colision
interna con el ministro y los pode-
res facticos italianos agrietan la
confianza de los mercados, de los
inversoresy de los socios interna-
cionales.

Esta iniciativa recuerda a los
patacones emitidos en Argentina
durante la crisis de 2001-2002
por el Gobierno de Buenos Aires
para pagar salarios y pro-
veedores con la promesa
de cancelarlos al 107%. El
ejemplo de Buenos Aires
pronto cundié en el resto
del pais: en lo peor de la
crisis, cada Administra-
cion emitia su propia mo-
neda sin respaldeo.

La polémica no podria
llegar cin peor momento
para [talia. La UE ha dado
e€sla semana un paso para
poner en marcha el proce
so de infraccién al pais
por su elevada deuda. Y
los mercados llevan sema-
nas castigando a sus titu-
los, con la exigencia de in-
tereses alin mayores que
los de la deuda griega.

No solo el ministro
Tria ha criticado los mini-
BOT. El presidente de la
patronal, Vincenzo Boc-
cia. insiste en que Italia
no puede endeudarse mds
“salvo para realizar inver-
siones” que, seghn el jefe
de los empresarios, po-
drian financiar infraes-
tructuras transnacionales “de in-
terés para Europa e Italia”. Los
dos vicepresidentes y lideres de
los dos partidos en el Gobierno,
Matteo Salvini y Luigi Di Maio,
han pedido al titular de Econo-
mia que proponga una solucion
alternativa, mientras repiten cl
mantra de que los minibonos
“ayudarian a los italianos”.

Para ¢l economista Tommaso
Monaceili, de la Universidad Boc-
coni, los mini-BOT, en el mejor de
los casos, serian completamente
inservibles porque no serian ca-
paces de resolver los problemas
de deuda de la Administracién
Publica con las empresas priva-
das. Y en el peor de los casos, es-
conderia posibles escenarios de
salida del euro.

en una gran pelea. Y generarian
mucha volatilidad y presién de
los mercados, que lo entenderian
como un primer paso hacia la sali-
da del euro”, continta Fels.

Los titulos servirian en princi-
pio tan solo para saldar deudas de
proveedores del Estado a través
de rebajas en impuestos o en bie-
nes que suministra el Gobierno.
Pero sembrarian la semilla para
convertirse €n una moneda para-
lela al euro, algo que violaria el
monopollo por parte del BCE cn
1a ciisién de dinero.

“Siel Gobierno aceptara los mi-
ni-BOT para quc Ia gente pague
irnpuestos, lo mismo podria decir-
se de los negocios si los acepta-
ran”, asegura ¢l catedrdtico de
Andlisis Econémico Joaquin Mau-
dos. “No hay atajos para reducir
Ia elevada deuda piblica de Italia.
No hay mds remedio que reducir
el déficit piblico, lo que exige re-
ducir gasto y o elevar impuestos,
Es lo que el Gobierno italiano
quiere evitar”, concluye Maudos.
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